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Niimero de inscripcién en la Inspeccion General de Justicia: 1645890

Estado de Flujo de Efectivo
correspondiente a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2004 y 2003

Cambiogs en actives y pasivos operativos
Evoluciéon de créditos por ventas cormientes

Evolucién de otros créditos corrientes

Evolucién de inversiones no corrientes

Evolucion de otros activos

Evelucién de cuentas por pagar corrientes

Evolucidn de remuneraciones y cargas sociales

Evolucién de deudas fiscales corrientes

Evolucion de otros créditos no corrientes

Evolucion de deudas fiscales no corrientes

Evolucidn de cuentas por pagar no corrientes

Evolucién de otras deudas no corrientes

Evolucion de otras deudas corrientes

Evolucién de Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550 corrienies
Evolucidn de Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550 no corrientes
Evelucion de créditos por ventas no corrientes

Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas

Actividades de inversién
Adquisiciones de bienes de uso

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion

Actividades de financiacion
Toma de nuevos préstamos ‘

31.12.04 [ 31.12.03
3
Variaciones del efectivo
Efectivo a! inicio del gercicio (1} 7.509.574 30.805.782
Efectivo al cierre del gjercicio (1) L 15892739 7.509.574
Aumento / (Disminucidn) neta del efectivo CTTTTR38306S [T T3296.208)
Causas de las variaciones del efectivo I )
Actividades operativas
Pérdida del ejercicio (15.571.087) (44.536.119)
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las actividades operativas:
Bajas bienes de uso 3.775.782 3.726.262
Depreciacidn bajas de bienes de uso (43.417) (25313)
Depreciaciones de bienes de uso 33.658.061 39.090.092
Devengamiento del canon estado nacional argentino 101.793.303 127.914.348
Impuesto diferido (41.085.603) (41 948.899)
Resultado participacion inversiones permanentes (15.255.714) (101582, 180)
Prevision para deudores incobrables 30.801.426 53772410
Prevision para otros créditos 22.576.594 272006044
Amortizacién llave 16.902.613 23.982.934
Valor actual (9.840.899) -
Intereses de deudas bancarias y financieras 3.176.117 3.308.409
Prevision sobre créditos fiscales - 3.739.657
Devengamiento de utilidades difendas (2.825.847) (3.132.214)
Canon IVA no compultabie - (10.519.160)
Diferencia de cambio no pagada 7.325.992 (101.638.705)
Resultado por exposicion a la inflacién 3.488.539
Pago del canon al Estado Nacional Argentino (74.052.903) (55.607.430)

(37.533.019)

(38.983.623) {35.372.7G1)
- 24.465.760
- (13.889.185)
27.596.13¢9 (2.884.551)
363.188 741.842
11.899.001 (3.092.338)
(4.987.382) 10.068.288
6.236.813 (10.044.965)
- (21.118.613)
(1.135.728) 29.022.921
114.934.989 93.965.450
(44.755.852) (30.148.218)
41.440.818 -

S 15365410
136.404.302 38.074.874

(38.982.933)

_(98.941.346)

(98941346}

17.100.000

(48.790.748)

(48.790.748)

(8.565.834)

Pago de préstamos (21.739.236)

Pago de obligaciones negeciables (24.440.555) (4.014.500)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiacién (29.079.791) (12.580.334)
Aumento / (Disminucién) neta del efectivo 8.383.165 (23.290.208)

1y Incluye Caja y bancos.

Las notas 1 a 14 ylos gnexos A, C, E, G, He I que se acompafian forman parte integrante de este estado.
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