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Estado de Flujo de Efectivo

correspondiente a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2009 y 2008

31.12.09 31,1208
$
Variaciones del efectivo -
Efectivo al inicio del ejercicio (1) 40.048.788 48.899.032
Efectivo al cierre del gjercicio (1) 146.205.887 40.048.788
Aumento / (disminucion) neta del efectivo 106.157.099 (8.850.244)
Causas de las variaciones del efectivo
|Actividades operativas
Ganancia del ejercicio 245.347 980 89.032.764
Ajusles para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las actividades operativas:
Bajas de bienes de uso 3.804.962 3675413
Depreciaciones de bienes de uso 56.176.555 53.640.370
Canon al Estado Nacional Argentino devengado no pagado 160.971.124 87.612.548
Actualizacion de deuda con el Estado Nacional 59.310.208 -
Impuesto a las ganancias 139.604.437 57.523.801
Resultado de inversiones permanentes (15.560.949) (15.508.993)
Incremento en prevision para deudores incobrables 50.975.267 32.397.818
Recupero de prevision para deudores incobrables (220.136.228) -
Amortizacién llave 5.875.998 16.902.613
Intereses devengados y no pagados de deudas bancarias y financieras 26.662.635 7.385.970
Devengamiento de utilidades diferidas {3.793514) (4.094.188)
Valor actual 47.022.218 17.589.230
(Cambios en activos y pasivos operatives
Evolucion de créditos por ventas (210.173.211) (106.488.051)
Evolucion de otros créditos {50.760.816) (49.344.073)
Evolucion de cuentas por pagar 11.344.224 37338799
Evolucién de remuneraciones y deudas sociales 17.196.385 8.172.967
Evolucion de deudas fiscales (51.178.848) 24.699.089
Evolucion de Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550 32.091.568 28.170.608
Evolucion otras deudas (16.205.035) 15.024.180
Evolucion de inversiones no corrientes 40.608.555 10.947.348
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 329.183.515 314.678.213
A idades de inversién
Adquisiciones de es de uso (249.088.343) (177.968.246)
Pagos por adquisicion de Texelrio S.A. (11.517.500) -
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversién . [260605843) |  (177.968.246) |
Actividades de financiacién
Toma de nuevos préstamos 115.000.000 37.275.000
Pago de préstamos (56.380.251) (61.137.669)
Pago de ON (10.899.322) (120.198.720)
Pago de dividendos (6.300.000) -
Flujo neto de efectivo generado por / (utilizado en) las actividades de financiacién 41.420.427 (144.061.389)
Resultados financieros y por tenencia
Generado por Tos rubros monetarios (3.841.000) (1.498.822)
Flujo neto de efectivo utilizado en resultados financieros vy por tenencia (3841 000) (1.498 822)
|[Aumento/ (disminucion) neta del efective 106.157.099 (8.850.244)
(1)Incluye caja y bancos ¢ inversiones corrientes
Detalle de pr 1 ue no afectz fondos en los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2009 y 2008 respectivamente

p iones g
Distribucion de dividendos no pagados: $ 700.000 y $-.

Acuerdo de reconocimiento de deuda, cesién de créditos y compensacion de deuda con el Estado Nacional ($ 166.058.784) y $-.

Las notas | a 23 que se acompafian forman parie integrante de este estado.
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