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Estado de Flujo de Efectivo Consolidado
correspondiente a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

31.12.10 31.12.09
$
Variaciones del efectiva
Efectivo al inicio del ejercicio (1) 161.135.199 68.418.489
Efectivo al cierre del ejercicio (1} 1.325.278.248 161.135.199
Aumento neto del efectivo 1.164.143.049 92.716.710
(Causas de [as variaciones de efectivo
|Actividades operativas
Ganancia del gjercicio 311.272.656 245.347.980
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las actividades operativas:
Bajas de bienes de uso 4.446.659 3.852.890
Canon al Estado Nacional Argentino devengado no pagado 21.546.739 160.971.124
Depreciacion de bienes de uso 74.924.296 68.689.359
Valor actual 37.400.107 47022218
Incremento en la prevision para dendores incobrables 9.323.722 51.259.540
Recupero de previsiones (7.128.955) (220.136.228)
Prevision para contingencias 3.489.247 -
Amortizacion llave 968.852 5.875.998
Intereses devengados y no pagados de deudas bancarias y financieras 12.971.074 26.662.635
Devengamiento de utilidades diferidas (4.091.401) (3.793.514)
Impuesto a las ganancias 182.840.005 163.483.024
Diferencia de cambio devengada no pagada 4.181.626 (3.840.999)
Actualizacién de deuda con el Estado Nacional - 59.310.208
iCambios en activos y pasivos operativos
Evolucion de créditos por ventas 27.423.541 (200.508.629)
Evolucion de otros créditos {52.077.026) (138.890.780)
Evolucidn de cuentas por pagar 84.934.320 {2.096.289)
Evolucion de remuneraciones y deudas sociales 8.971,703 10.697.721
Evolucion de dendas fiscales (183.550.270) 16.245.946
Evolucion de otras deudas 2.712.186 (10.787.727)
Evolucion de Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550 (54.342.612) 32.091.568
Evolucion de otros activos (105.313) 1.380.168
Evolucidn de inversiones no corrientes (562.839) 2.798.247
Evoluci6n de participacion minoritaria {2.022.756) 88.853
Evoluci6n de canon a pagar (64.378.402) -
Flujo ncto de efectivo generado por las actividades operativas 419.147.158 315.723.313
|Actividades de inversién
Adquisiciones de bienes de uso (419.819.762) (252.909.530)
Pago por adquisicion de Texelrio S.A. - (11.517.500)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversién (419.819.762) (264.427.030)
Actividades de financiacién
Toma de nuevos préstamos 114.000.000 115.000.000
Colocacion de ON 1.306.073.070 -
Pago dc préstamos (216.201.324) (56.380.251)
Pago ON (2.756.093) {10.899.322)
Pago de dividendos (36.300.000) (6.300.000)
Flujo neto de efectivo generado por Ias actividades de financiacién 1.164.815.653 41.420.427
Aumento neto del efectivo 1.164.143.049 92.716.710

{1) Incluye caja y bancos e inversiones corrientes.

forman parte i de este estado,

Detalle de i i que no aft fondos en los ejercici izadas el 31 de dici de 2010 y 2009 respecti
Distribucion de dividendos no pagados: § 4.400.000 y § 700.000.

Las notas 1 a 5 que se ac

Acuerdo de reconocimiento de deuda, cesién de créditos y compensacién de deuda con el Estado Nacional $- y (§ 166.058.784)
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