
Metrovías Sociedad Anónima 
Estado de Flujo de E[ectivo Consolidado 

Por el eJerciCIO econom1co lO! Ciado el 1 o de enero de 2011 y fmahzado el 31 de d1c1embre de 2011, 
presentado en forma comparatwo con el ejerctcto antenor (Notas 1 y 2) 

31 12 11 
$ 

VARIACION DEL EFECTIVO 
Efectivo al IniCIO del ejerctcto 168 299 999 
Aumento neto del efectiVO 29 005162 
Efectivo al c1erre del ejerclcto 197 305161 

CAUSAS DE LA VARIACION DEL EFECTIVO 
ActiVIdades operativas 
Ganancta del e¡erc1CtO 6 348 689 
A¡ustes para arnbar al flu¡o neto de efect1vo proveniente de las actiVIdades operativas 

Intereses ganados y perdidOs (Incluyen CEA) 158 191 
Oeprectactón de b1enes de uso (Anexo A) 8 952 627 
Devengam¡ento de Ingresos d1fendos (2 132 985) 
Otros resultados financieros y por tenencia 6 916105 
Resultados por tenencta (95 911) 
Valor res1dual de las ba¡as de B1enes de Uso (Anexo A) 174 526 
PreviSIOnes deduc1das del act1vo (Anexo E) 695 725 
Prevlstones mclutdas en el pastvo (Anexo E) 14 069 588 
Impuesto a las ganancias devengado en el e¡erc1c1o 4 209 795 

Camb1os en actwos y pas1vos operatwos 
Fondos embargados en cuenta comente (9 528) 
Cuenta por cobrar (35 418 955) 
Matenales y fepuestos (5 242 229) 
Obras en e¡ecuc1ón (8 162 929) 
Otros cred1tos {17 537 294) 
Inversiones (110713) 
Cuentas por pagar 11 511353 
Deudas fiscales (5 648 820) 
Remuneraciones y deudas SOCiales 44313220 
PreVIsiones 1nclu1das en el pas1vo (Anexo E) (5 486 434) 
Ant1c1pos de Clientes 2041833 
Ingresos d1iendos 74 916 
Otras deudas 7 944 651 
Cobros de mtereses (Incluyen CEA) 44 966 061 
Pagos de mtereses (Incluyen CER) (23 566 905) 
Impuesto a las gananc1as pagado en el e¡erc1c1o (34 481 826) 

Flu¡o neto de efectiVO generado por las act1v1dades operativas 14482 751 
ActiVIdades de mvers1on 

Pagos por compras de b1enes de uso (Anexo A) (9 311 21:51 
Flu¡o neto de efectiVO utilizado en las act1v1dades de 1nvers1ón 9 311 215 
ActiVIdades de f~nanc1aCIOn 

D1Smmuc16n de otros créditos 173 073 681 
D1v1dendos pagados (149 492 010) 
D1Sm1nuc1Ón de deudas bancanas 
Aumento de otras deudas 251 955 

FlUJO neto de efectivo generado por 1 (ut1hzado en) las actividades de fmanc¡ac1on 23 833 626 
Aumento neto de! efect1vo 29 005162 

Las natas '\ a 7 y anexos A E y G que se acampanan son parte Integrante de los estados contables consolidados 

Vease nu tro mform<>-<1<,-t,eha 

~ 
SOCIO 

CEGABA T'1 F'17 
r Gabnel M Perrone 

Conlador Publico (U CA ) 
CPCECABA Tomo182 Foho10 

Carlos F T ars1tano 
Por ComJSIOO Fiscalizadora 

311210 
$ 

133 067 548 
35 232 451 
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