Metrovias Sociedad Andénima
Notas a los Estados Contables Consclidados
Notas a los Estados Contables

Correspondientes al ejercicio econdmico iniciado el 1° de enero de 2008 y finalizado el 31 de

NOTA 1:

diciembre de 2008, presentadas en forma comparativa con el ejercicio anterior

PRESENTACION DE |.OS ESTADOS CONTABLES

NOTA 2:

Véase nuestro informe de fecha é%/ / \

9 de marzo de 2009

De acuerdo a lo exigido por la Resolucidon General N° 368/01 de la Comision
Nacional de Valores, los Estados Contables Consclidados se presentan precediendo
a los Estados Contables Basicos de la Sociedad.

Asimismo, se incluyen anexos consolidados con la evolucién de los rubros Bienes de
Uso, inversiones, Previsiones y la posicion consolidada de activos y pasivos en
moneda extranjera al cierre del ejercicio. Esta informacidn contable complementaria
debe ser lelda y analizada en forma conjunta con los Estados Contables Basicos de
la Sociedad.

La Sociedad ha consolidado proporcionalmente Hnea a linea su balance general al
31 de diciembre de 2008 y 2007 y los estados de resuitados y de flujo de efectivo por
el ejercicio finalizado en esas fechas con los estados contables de la Unidad de
Gestion Operativa Ferroviaria de Emergencia S.A. en (adelante “UGOFE S.A.7),
sociedad sobre la cual se ejerce control conjunto siguiendo el procedimiento
establecido en la Resolucion Técnica Nro. 21 de la Federacién Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Economicas, aprobada por el Consejo
Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Autébnoma de Buenos Aires, y por
la Comisién Nacional de Valores.

NORMAS CONTABLES

Los Estados Contables Consolidados han sido confeccionados scbre la base de
criterios que se defallan en la Nota 2 a los Estados Contables basicos.
Adicionalmente, los criterios de valuacién de mayor relevancia utilizados en la
preparacién de los estados contabies de la sociedad controlada y no explicitados en
la nota de criterios de valuacion de la controlante, son los siguientes:

a. inversiones

En UGOFE S.A. las inversiones corresponden a plazos fijos realizables en el corto
plazo y han sido valuados a su valor nominal mas los resultados financieros
devengados al cierre del ejercicio.

b. Otros créditos y deudas

UGOFE $.A. ha contabilizado los ingresos recibidos de la Secretaria de Transporte
det Ministerio de Planificaciéon Federal, Inversién Piblica y Servicios (en adelante ST)
en conceplo de Estimacién de Gastos Mensuales de Explotacion, de Mantenimiento
diferido, Plan de Obras Resolucion 469/08 y aquellos derivados de la venta de
pasajes como ingresos a rendir, los cuales se exponen por separado dentro del rubro
“Otras deudas” del pasivo corriente.

Asimismo, dada la panticular naturaleza de UGOFE S.A., la Gerencia de la misma y
sus asesores legales e impositivos, han decidido que todas las erogaciones
efectuadas por la misma, asi como también los compromisos contabilizados sean
imputados como gastos a rec
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(Continuacion)

Dado que los conceptos mencionados en los parrafos precedentes pertenecen a la
misma naturaleza, dentro de los presentes Estados Contables Consolidados, los
mismos se exponen netos unos de otros en el rubro “Otros Créditos™ corrientes si las
erogaciones y compromisos asumidos por Gastos de Explotacion como por
Mantenimiento Diferido, son mayores a los ingresos recibidos por dichos canceptos y
dentro del rubro “Otras Deudas™ corrientes si los ingresos recibidos son mayores a
las erogaciones y compromisos asumidos.

c. Impuesto a la ganancia minima presunta

En UGOFE 5.A., segun lo establecido en los Acuerdos de Gerenciamiento y
Operacion descriptos en las Notas 4.a. y 4.b., el Estado Nacional asumira todo
impuesto, tasa o contribucién creado o a crearse ya sea Nacional, Provincial o
Municipal que grave dicho acuerdo, su instrumentacién o cualquiera de sus actos
complementarios o modificatorios.

d. Reconocimiento de ingresos

En UGOFE S.A. los Acuerdos de Gerenciamiento y Operacién prevén una retribucion
mensual a ser percibida por UGOFE S.A. en concepto de gerenciamiento de las
Lineas San Martin, General Roca y Belgrano Sur, la que ascendera al seis por ciento
(6%) de los ingresos mensuales de UGOFE S.A., tal como se los define en dichos
acuerdos. La misma es reconocida en los presentes Estados Contables
Consolidados dentro del concepte “Ingresos por colaterales” del Estado de
Resuitados Consolidada.

La retribucion del seis por ciento (6%), relacionada con los ingresos derivados del
programa de obras de recuperacién de mantenimiento diferido de la Linea San
Martin es reconocida en los presentes Estados Contables Consolidados, en el rubro
antes mencionado, en el momento del inicio de la ejecucién de dichas obras y en
funcion de los ingresos efectivamente percibidos de la ST por la obra de que se
tratase.

e. Estado de flujo de efectivo

A los efectos de la presentacion del estado de flujo de efectivo consolidado, el
concepto de efectivo adoptado comprende el saldo de libre disponibilidad en caja y
bancos e inversiones realizables en el corto plazo (cuyo vencimiento sea igual o
menor a tres meses desde su fecha de adquisicion).

SOCIEDAD OBJETO DE LA CONSOLIDACION

La sociedad objeto de ia consalidacién en Metrovias S.A. es la que se detalla a
continuacioén:

Porcentaje de
la tenencia
Yo

Denominacion

Porcentaje de
los votos
%

Fecha de los
Estados
Contables

Unidad de Gestion Operativa Ferroviaria de Emergencia S.A. 33,33

33,33

31.12.08
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UGOFE S.A.
a. Acuerdo de gerenciamiento operativo de emergencia Linea San Martin.

Con fecha 27 de octubre de 2004, la ST y UGOFE S.A. firmaron un Acta Acuerdo de
Gerenciamiento LSM Operativo de Emergencia para la Operacién de los Servicics
Ferroviarios Urbanos de Pasajeros Grupo de Servicios N° 5 Linea San Martin (en
adelante Acuerdo de Gerenciamiento LSM) por la cual la ST entreg6 y UGOFE S.A.
aceptd la operacion de los mencionados servicios ferroviarios hasta tanto se
entregue la posesién de dicho servicio a la empresa que resulte adjudicataria del
proceso licitatorio que se llevara a cabo.

En virtud de que a la fecha dicha adjudicacién no se ha producido, es que UGOFE
S.A, con fecha 7 de junio de 2007 realizd una Asamblea General Extraordinaria
mediante [a cual se aprobo la medificacion del articulo 3ro. del estatuto referido al
plazo de duracion de la misma, para extenderlo a 5 aflos y asi estar en condiciones
de dar cumplimiento al compromiso de operacién de los Servicios Ferroviarios
Urbanos de Pasajeros Grupo de Servicios N° 5 Linea San Martin antes mencionado.
Con fecha 3 de octubre de 2007, esta modificacion fue inscripta en Ia Inspeccion
General de Justicia.

Como consecuencia del Acuerdo de Gerenciamiento LSM precedente, UGOFE S.A.
operaré el servicio ferroviario con las frecuencias que ésta proponga y la Comision
MNacional de Regulacion del Transporte (en adelante CNRT) apruebe y administrara
los fondos y los recursos humanos gue entregue la ST.

Los fondos administrados por UGOFE S.A. seran depositados por la ST en una
cuenta corriente abierta a tal efecto por UGOFE S.A. dentro de los tres (3) primeros
dias hébiles de cada mes calendario y seran rendidos al Coordinador designado por
la ST, a través de su Resolucion N° 408/04, dentro de los diez (10) dias habiles
siguientes a la finalizacién de cada mes calendario,

El Acuerdo de Gerenciamiento LSM, en su Anexo Ili, establece que UGOFE S.A.
recibira fondos para: (i) el pago de los gastos de inicio de la operacion del servicio y
para las compras antes de la toma de posesitn del servicio; (ii) el pago de los costos
de explotacion mensuales; (iii) el pago de los planes de mantenimiento destinados a
la recuperacion del mantenimiento diferido para garantizar la seguridad operativa y
confort de. los pasajeros; (iv) et pago de las obras indispensables para la
recuperacion y operacién del servicio; (v) el pago de su retribucidn por la ejecucion
de los servicios ferroviarios y (vi} el pago de los costos por mora, si correspondiera.

En caso de que UGOFE S.A. deba superar los importes destinados para cada tipo de
erogacion, la misma sélo podrd asumir esos compromisos con la autorizacion
expresa de la ST.

Asimismo, en esta cuenta UGOFE S.A. depositard todos los ingresos producto del
cuadro tarifario vigente y de los pasajeros transportados pagos.
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{Continuacién)

Con fecha mayo de 2008 se firmé entre UGOFE S.A. y la ST, una Addenda al
Acuerdo de Gerenciarniento LSM. Los cambios mas relevantes introducidos por la
misma se detalian a continuacion:

a. Se incluye dentro de los servicios a ser prestados por UGOFE S.A. el
de administrar, instrumentar y explotar todos aquellos aspectos
complementarios y colaterales a la prestacion del Servicio Ferroviario.

b. Se establece la emisién de Nota de Débito a los efectos de la
rendicién de cuentas, y el traslado del IVA Crédito fiscal de los gastos
efectuados por cuenta y orden del Estado Nacional.

Cabe destacar que, con fecha 13 de diciembre de 2005 y a través de su Resolucion
N° 964/05, la ST aprobé un incremento en la Estimacion de Gastos Mensuales de
Explotacidn presentado oportunamente por UGOFE S.A. originado basicamente en la
escasa informacion vy tiempo disponible al momento del armado de la estimacion
original, en la estructura actuat de precios del sector y en las nuevas necesidades de
la risma. Asimismo en dicha resolucién fa ST aprobd el pago de ciertos gastos por
unica vez tendientes, basicamente, ‘a completar el equipamiento necesario para la
prestaciéon del servicio.

Con fecha 29 de mayo de 2006 la ST a través de su Nota N° 1300 informé a UGOFE
S.A. que a partir del 1° de junio de 2006 cesaria la provisidn de gasoil a precio
subsidiado para todas las concesiones ferroviarias de pasajeros. Asimismo en dicha
nota, se indica que habida cuenta que el costo del combustible sera solventado por
los mecanismos contractuales vigentes, se procedera a incluir la diferencia del valor
resultante, en la Estimacion de Gastos Mensuales de Explotacion con vigencia a
partir del mes de junio de 2006.

Como consecuencia de nuevas necesidades de UGOFE S.A., es que ha efectuado
una serie¢ de presentaciones ante 1a ST con el fin de readecuar la Estimacién de
Gastos Mensuales de Explotacion.

Con fecha 19 de septiembre de 2006 ia ST emite su Resolucidén N° 767 por la cual
se autoriza el pago:

a. en concepto de deuda por mayores costos de explotacion en el rubro
de Energla un importe totat de $ 5.310.989 para los meses de junio a
septiembre de 2006.

b. en concepto de reconocimiento por mayores costos de explotacion en
el rubro Energia un importe total de $ 4.371.666 para los meses de
octubre, noviembre y diciembre de 2006.

Con fecha 10 de octubre de 2006 y a través de {a Resolucion ST N° 831, la ST
aprobd a UGOFE S.A. un incremento en los gastos mensuales de explotacion de
$ 1.540.865 retroactivo al mes de marzo de 2006, mas su comrespondiente
retribucidn det 6% a la que se le debe adicionar el IVA. Adicionalmente, a través de
dicha resolucion, la ST autorizé el pago por unica vez de $ 309.800 para afrontar
ciertos gastos puntuales y $ 1.290.400 como reconocimientc por el pago de
conceptos no incluidos en presupuestos anteriores, en ambos casos mas su
correspondiente retnbucx dre;l 6% a la que sq e depe adicionar el IVA,
[
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{Continuacion)

Asimismo con fecha 25 de junio de 2008 y a través de la Resolucién ST N° 431, se
aprob6 un nuevo incremento en los gasios mensuales de explotacién elevando el
importe mensual a § 11,704,748, de aplicacién retroactiva al mes de octubre de
2007. Adicionalmente, en la misma resolucién, se aprueba la suma de $ 10.226.098
como reconocimiento por el page de conceptos no incluidos en presupuestos
anteriores, imporie al cual debera adicionarse ia retribucion calcutada en los términos
del articulo 5° del Acuerdo de Gerenciamiento LSM.

En cuanto a los bienes que fueran adquiridos por UGOFE S.A. con los fondos
recibidos de la ST, el Acuerdo de Gerenciamiento LSM, en su Adjunto Hl.1.,
establece que los mismos deberdn ser incorporados al inventario, que debera
mantenerse actualizado (ver punto ¢. de esta Nota), por o que el Estado Nacional
sera el propietario de los mismos.

A la fecha de cierre de los presentes Estados Contables Consolidados y segun surge
de las rendiciones presentadas por UGOFE S.A. correspondientes al mes de
diciembre de 2008, la LSM tiene gastos comprometidos por un monto de
$ 53.060.163.-

A la fecha de cierre de los presentes Estados Contables Consolidados se encuentran
pendientes de aprobacién por la ST las rendiciones presentadas desde noviembre de
20086 en adelante.

Asimismo, y con motivo del programa de mantenimiento diferido (ver punto e. de esta
Nota) previsto en el Acuerdo de Gerenciamiento LSM, UGOFE S.A. ha recibido de la
ST, desde el inicio de sus operaciones y hasta el 31 de diciembre de 2008,
$ 104.500.000 aproximadamente para ser aplicados a los mencionados trabajos, de
los cuales han sido pagados y rendidos $ 103.500.000 aproximadamente.

Asimismo, dicho Acuerdo de Gerenciamiento LSM prevé una retribucion a ser
percibida por UGOFE 8.A. en concepto de gerenciamiento, la que ascendera al seis
por ciento (6%) de los ingresos de UGOFE S.A., tal como se los define en dicho
acuerdo.

b. Acuerdo de operacién de emergencia Linea General Roca y Linea Belgrano
Sur

Con fecha 5§ de julioc de 2007, la ST y UGOFE S.A. firmaron los Acuerdos de
Operacién de Emergencia de los Servicios Ferroviarios Urbanos de Pasajeros
Grupos de Servicios N° 4 — Linea Roca y N° 7 — Linea Belgrano Sur (en adelante
Acuerdos de Operacidn LGR y LBS) por lo cual la ST conforme los términos de los
Decretos N° 591 y 592, encomienda a UGOFE S.A. y ésta acepta la operacion
integral, administracion y explotacién por cuenta y orden del Estado Nacional de los
mencionados servicios ferroviarios, y de aquellos aspectos complementarios y
colaterales a los mismos hasta tanto se defina la modalidad para su prestacion.
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Como consecuencia de los Acuerdos de Operacién LGR y LBS, UGOFE S.A.
operara estos servicios ferroviarios con las frecuencias que ésta proponga y la CNRT
apruebe y administrara los fondos y los recursos humanos que entregue la ST.

Los Acuerdos de Operacion LGR y LBS, establecen que para cumplir con la
operacidn y administracién, UGOFE S.A. perclbird los recursos a continuacion
detallados: (i) l|a compensacién de costos de explotacién; (i) los fondos para la
realizacibn de los programas para la recuperacién, mantenimiento y obras
indispensables que determine la CNRT de comun acuerdo con UGOFE S.A. que
eleve el Coordinador, y apruebe la ST, {jii) todo otro fondo que la ST disponga al
efecto.

En el caso que los ingresos arriba indicados no sean suficientes para cubrir la
operacion vy la tolalidad de los gastos de UGOFE S.A. relacionados con la prestacion
de los serviclos ferroviarios, previa constatacion de la CNRT, la ST efectuara la
compensacion correspondiente.,

Asimismo, en cuentas abiertas por UGOFE S.A. a tal efecto, la misma depositara
todos los ingresos producto del cuadro tarifario vigente y de los pasajeros
transportados pagos, y los fondos provenientes de la explotacién de colaterales.

Los fondos administrados por UGOFE S.A. serén depositados por ia ST en cuentas
corrientes abiertas a tal efecto por UGOFE S.A.; a fin de realizar la rendicién de
cuentas emitirh una Nota de Déhito y elevara al Coordinador designado por la ST, a
través de su Resoclucion N° 619/07, un informe detallado de los movimientos de
ingresos y egresos, dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a la finalizacion de
cada mes calendario.

Los Acuerdos de Operacion LGR y LBS, establecian las sumas por los conceptos
para gastos de inicio de operacion y para gastos mensuales de operacion para los
primeros 90 dias desde la efectiva tema de posesion. Con fecha 28 de diciembre de
2007, mediante Resolucion N° 9/08 y N° 10/08 de la ST se aprobo, a partir del 1° de
octubre de 2007, la estimacidén de los gastos mensuales de explotacién para la
operacion de los servicios de la Linea Roca por $44.147.653 y de la Linea Belgrano
Sur por $ 13.337.405.

Asimismo, dichos Acuerdos de Operacion LGR y LBS prevén una retribucién a ser
percibida por UGOFE S.A. en concepto de gerenciamiento, la que ascendera al seis
por ciento {6%) de los ingresos de la UGOFE S.A., 1al como se los define en dichos
acuerdos.

A la fecha de cierre de los presentes Estados Contables Consolidados y segun surge
de las rendiciones presentadas por UGOFE S8.A. correspondientes al mes de
diciembre de 2008, la L.GR tiene gastos comprometidos por un monto de
$ 281.543.856 v la LBS por un monto de $ 81.675.133.-

Asimismo, a la fecha de emisién de los presentes Estados Contables Consolidados y
con posterioridad al 31 de digiembre de 2008, la ST aprobé a la LGR las rendiciones
de cuenta vinculadas A k(.gg riodos mayo y junio 2008, y a
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los gastos de explotacién por el periodo mayo de 2008, mientras que a la LBS
aprobo los perfodos marzo a mayo de 2008.

Adicionalmente a través de su Resolucién N° 469 de fecha 7 de julio de 2008, 1a ST
aprobd el “Plan de Obras indispensables” para la LGR. El mismo incluye 11 obras a
ejecutarse a partir de la utilizacién de los fondos que se recaudan con la cuenta de
explotacion de los servicios ferroviarios,

¢. Bienes muebles e inmuebles recibidos del concedente

De acuerdo con los términos del Acuerdo de Gerenciamiento LSM y a los Acuerdos
de Operacion LGR y LBS, la ST entregd a UGOFE S.A. Ia tenencia de todos los
bienes muebles e inmuebles, ya sean materiales asi como también bienes de uso
vinculados a la explotacién de los Grupos de Servicios N° 5 - Linea San Martin, N° 4
- Linea General Roca y N° 7 - Linea Belgrano Sur, los cuales fueron inventariados.

En el caso de la Linea San Martin, durante el primer trimestre de 2005, los bienes
recibidos de parte del Estado Nacional han sidoe inventariados observando que parte
importante de los mismos no se encontraban en las condiciones minimas necesarias
e indispensables para la prestacion del servicio con la calidad y los estandares
exigidos vy pretendidos.

El inventario mencionado en el parafo anterior fue llevado a cabo, en forma
conjunta, por UGOFE S.A, y la CNRT y fue firmado por ambas partes con fechas 10
de marzo de 2005 (materiales y bienes de uso generales) y 15 de marzo de 2005
(materiales y bienes de uso de infraestructura y de material rodante).
Posteriormente, con fecha 7 de abril de 2005 y a través de su Nota GGC N° 27/05,
UGOFE 8.A. remitid este inventario a la ST.

De todas formas, cabe mencionar, -que aquellos bienes obsoletos encontrados han
sido y estan siendo reemplazados por otros de similares caracteristicas pero en
optimas condiciones.

Respecto a las Lineas Roca y Belgrano Sur, el inventario de los bienes recibidos por
parte del Estado Nacional ha finalizado y se encuentra a la firma del concedente a la
fecha de cierre de los presentes Estados Contables Consolidados.

Asimismo, y segln surge del Acuerdo de Gerenciamiento LSM y los Acuerdos de
Operacidon LGR y LBS, UGOFE S.A., con la supervision de la CNRT, mantendra un
inventaric actualizado de los bienes recibidos e ira incorporando aquellos que se
adquirieran por cuenta de la ST.

Estos inventarios serviran de base para la devolucibn de los bienes una vez
finalizada la vigencia de los acuerdos en cuestion. Segun se establece en los
mismos, UGOFE S.A. no respondera por el desgaste de los bienes ocurrido por el
uso normal de los mismos.

Teniendo en cuenta la necesidad de restitucidn al Estado Nacional de los bienes
recibidos. al inicio la_concesién, UGOFE S.A no los ha reconocido
patrimonialmente ¢ R
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Los acuerdos antes mencionados indican que en el caso de gue alguno de estos
bienes sea objeto de algln tipo de reclamo, recurso o controversia administrativa,
judicial o extrajudicial, el Estado Nacional se compromete a mantener indemne a
UGOFE S A. respecto de tales reclamos.

d. Situacién del personal del ex - concesionario

Segan lo establecido en los acuerdos, el personal encuadrado en convenios
colectivos y afectado a la operacién de los servicios ferroviarios del ex —
concesionario, Metropolitano, fue asumido y absorbido transitoriamente por la
empresa Ferrocarril Belgrano S.A. (en adelante Belgrano S.A.). Dicho personal
mantendrd las condiciones [aborales anteriores y seré administrado por UGOFE S.A.

El personal fuera de convenio afectado a la operacion de los servicios ferroviarios
fue absorbido transitoriamente por la UGOFE S.A. hasta la extincién de los acuerdos
de operacion LGR y LBS. Producida tal exfincidén, dicho personal deberd ser
absorbido por quien tome a su cargo la prestacion de los servicios ferroviarios.

Asimismo, segin dichos acuerdos, cualquier reclamo del personal anterior y/o
posterior a la toma de posesién que administre UGOFE $.A., quedara a cargo de
Metropolitano, © en su defectc del Estado Nacional y/o Belgrano S.A., segun
corresponda, respondiendo el Estado Nacional por cualquier accion, otorgando de
esta forma indemnidad a UGOFE S.A. por tales circunstancias.

Con fecha 7 de enero de 2005 para la Linea San Martin, y 12 de julic de 2007 para
las Lineas Roca y Belgrano Sur, Belgrano 8.A., UGOFE S.A., la ST, el Ministerio de

" Trabajo, Emplec y Seguridad Social y las Asociaciones Sindicales firmaron los

respectivos Acuerdos de Administracion de Personal para la Operacion de los
Servicios Ferroviarios Urbanos de Pasajeros detallades precedentemente, en los
cuales se refrendan los derechos y Ias obligaciones asumidas por las partes en los
Acuerdos de Gerenciamiento y Operacion correspondientes.

e. Programa de mantenimiento diferido

UGOFE S.A. ha presentado a la ST y a la CNRT una serie de trabajos
correspondientes al programa de recuperacion del mantenimiento diferido para
garantizar la seguridad y el confort para distintos puntos, dreas, sectores y/o equipos
correspondientes al Grupo de Servicios N° § — Linea General San Martin.

A los efectos de la puesta en practica de dichos trabajos la ST, a través de su Nota
N°® 1945 de fecha 2 de septiembre 'de 2005, ha establecido el procedimiento para el
seguimiento de los trabajos, la recepcién de los anticipos financieros por parte de
UGOFE S.A. y la presentacion de las correspondientes rendiciones.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

——

Carfos F. Tarsitano
Por Comisién Fiscalizadora
{Socio)

OP\C.E.C.A.&A. TC1Fo17
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NOTA 4:

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2009
PRICE WATERHOUSE & CO. S.RL.—™

Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables Consolidados (Continuacion)

(Continuacion)

En el siguiente cuadro se adjunta un detalle de los trabajos aprobados por la ST
desde julio de 2006 a la fecha, la resoluciin correspondiente y el &rea operativa
responsable de los mismos:

Nombre de los trabajos Res, ST Area
Tratamiento de juntas Vias (i Reas. 815/06 Vias
Renovacidn de cables sublerraneos enire Bungalow Cabrera y Nro 1 Res. 816/06 Senales
Renovacion de cables subterrinaos y derivaciones entre Retiro y Bungalow
Cabrera Res. 817106 Sefiales
Renovacién de cables subterrdneos y derivaciones entre Caseros y Palomar Res. 818/06 Sefiales
Nivelacitn y alineacién con aquipos mecanizados Res. 830/06 Vias
Renovacion de cabies subteranecs y derivaciones Garita Saenz Pefia Res. 935/06 Senales
Mejoramiento integral de vias descendente KM 10,820 Res. 269/07 Vias
Mejoramianto integral de vias ascendente KM 10,920 Res. 270/07 Vias
Construccion campamento de cuadrillas de vias Res. 274/07 Obrag Civiles
Ampliacion tinglado taller de Material Rodante - Retiro Res. 275/07 Obras Civiles
Parada Feroviatia Sol y Verde Res. 283/07 Obras Civiles
Renovacion de cabies subierranaos km 27,897 y kim 29,600 / km 31,927 y
km 33,532 / km 34,616 y km 36,577 Res. 503/07 Sefiales
Renovacitn de pasos a nivel Calies Honduras / Jorge Newbery / Empedrado
/ Benito Juarez / Ocampo y Necochea Res. 504/07 Vias
Renovacion de cables subterraneos km 36,577 y km 42,127 Res. 5056/07 Sefiales

f. Contingencias

A la fecha de los presentes Estados Contabies Consolidados UGOFE S.A. ha sido
notificada de acciones legales contfra la misma, por aproximadamente $ 81.181.000
(Linea ‘San Martin $ 47.279.000, Linea Beigranoc Sur $ 8.279.000 y Linea Roca
$ 25.623.000), y ha asistido a diversos procedimientos de mediacion iniciados en su
contra que eventuaimente podrian transformarse en futuras causas.

De todas formas, segun consta en los articulos octavos de los Acuerdos de
Gerenciamiento y Operacién, el Estado Nacional ha asumido el compromiso de
mantener totalmente indemne a UGOFE S.A., a sus accionistas y a todos sus
directores por todos los dafios v perjuicios, y en general por todo rubro o concepto

- que pudieran véiidamente ser reclamados por terceros ajenos a dicho acuerdo en

conceplo de responsabilidad civil, en los términos del Codigo Civil y del Codigo de
Comercio de la Nacién como consecuencia de siniestros y/o accidentes producidos
durante la prestacién y/u operacidn de los servicios ferroviarios de pasajeros,
inciuidos en dichos acuerdos, salvo dolo.

Carlos F. Tarsitano
Por Comisién Fiscalizadora
{Socio)_

B\E:QS,E.C,A.B.A. T1F 17
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NOTA 5:

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2008

Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables Consolidados (Continuacién)

COMPOSICION DE LOS RUBROS DEL BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

La composicién de los rubros de activo y pasivo al 31 de diciembre de 2008 y 2007

es la siguiente:

a. Caja y bancos

Caja

Fondo fiio

Bancos (Anexo G)
Valores a depositar

b. Inversiones

Plazo Fijo Banco Santander Rig (Anexo C)

c. Cuentas por cobrar

Corrientes

Créditos comerciales

Cheques diferidos

Sociedades relacionadas (Notd 6)
Sociedades Art. 33 Ley Nro. 18.550 (Nota 8)
Menos:

Pravision deudores incobrables (Anexo E}

d. Bienes de cambio

Corriantes

Materiales y repuesios

Materiales y répuestos en poder de terceros
Anticipos materiales y repuestos

Monos:

Pravisién por devoiucion (Anexo E)

Obras en ejecucion
Anticipos obras en gjecucion

31.12.08 31.12.07
$ $
177.855 -
1.128.050 971.417
162.453.091 54.247.370
1,014.398 2.904.480
164.771.194 58,123.267
3.12.08 31.12.07
$ 3
11.677.538 -
11.677.538 -
31.12.08 31.12.07
3 $
86.683.087 132.338.070
136.235 19.735
28.283.312 15.692.025
5.820.309 2.775.669

{1.320.459) (1.231.948)

119.602.484 149,503,551
31,12.08 31.12.07
$ $
21.936.403 14.785.667
1.809.380 1.808.390
2.533.104 365.574
(637.521) (340.908)
25.741.466 17.119.722
11.565.658 25.292.202
87.239.532 21.542.262
$8.805.190 46.834.464
124.546.656 63.954.186

PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

Carlos F. Tarsitano
Por Comisién Fiscalizadora

{Socie)

%ﬁE.C.A.B.A T1F°17
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Metrovias Sociedad Anonima
Notas a los Estados Contables Consolidados (Continuacion)

NOTA 5. {Continuacitn)
e. Otros créditos
31.12.08 3.12.07
$ $
Corrientes
Gastos pagados por adeiantado 3.235.413 2.155.401
Gastos de explotacion a recuperar 2.409.847 -
WA ~ Crédito fiscal 12.696.471 19.524 973
Sociedades Art. 33 Ley Nro. 19.550 {Nota 6} 2.205.825 2.189.425
Obras en ejecucién por cuenta y orden del Concedente 8.487.243 9.318.731
Créditos impositivos 2.767.184 2.491.039
Anticlpo a proveedores 1.150.878 742.368
Diversos {Anexo G) 1.176.632 662.022
33.837.583 37.083.959
No corriantes
Crédito por impuestc a la ganancia minima prestinta 218.059 33.811
VA - Crédito fiscal - 4.567.217
Sociedades Art. 33 Ley Nro. 19.550 (Nota 6) 34.411.113 32.732.052
Crédito por impuesto diferido §.572.500 5.805.428
Biversos 22,100 22.230
41.223.712 43.210.758
f. Cuentas por pagar
31.12.08 311207
$ $
Corrientss
Proveedores (Anexo G) 55.422.495 38.156.223
Provisin para gastos (Anexo G) 46.889.270 23.313.648
Depositos an garantia recibidos 5.493 -
Documertadas 7.748.579 12.268.769
Sociedades Art. _:33 Ley Nro. 19.550 (Nota 6) 233.427 -
Sociedades relacionadas {Nota 6) 11.638.767 7.613.360
121.638.031 §1.352.020
No corrientes
Dapdsitos en garantia recibidos 14.700 14.700
14.700 14.700
g. Deudas bancarias
Nombre de ia entidad Moneda Monto en pesos
31.12.08 31.12.07
. No s No
Carriente corriante Corriente Corriente
Nusvo Banco Industrial de Azul 5.A, - 10.368.219 - 10.257.753
10,368.219 - 10.257.753

Véase nuastro informe de fecha
9 de marzo de 2009 e

PRICE WATERHQUSE & CO. S.R.L.

b

(Socio)

wc.mm. TTFe A7
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Carlos F. Tarsitano
Por Comisién Fiscalizadora




NOTA §:

NOTA 6;

Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables Consolidados (Continuacion)

{Continuacién)

h. Remuneraciones y deudas sociales

Corrlentes
Remuneraciones a pagar
Apories v contribuciones
Provision para vacaciones
Oftras deudas sociales

No corriontes
Aportes y contribuciones

i Otras deudas

Corrientas

Servicios cobrados por adelantado

Juicios con embargo

Provisién para riesgos diversos

ingresos a rendir

Créditos imposgitivos pendientes de transferencia
Diversas

No corrientes
Ingresos a rendir
Sociedades Art. 33 - Ley Nro. 19.550 (Nota 6)

SAL Y_OPERACIONES CON SOCI

SOCIEDADES RELACIONADAS

Los saldos y las operaciones con Sociedades Art. 33 Ley Nro. 19.550 y Sociedades
Relacionadas por el ejercicio econdmico iniciado el 1° de enero de 2008 y finalizado

31.12.08 31.12.07
$ $

18.300.03¢ 13.830.647
46.159.241 28.317.525
27.611.424 20.013.219
2.667.198 1.677.579
94.637 893 63.638.970
555.283 400.944
555.263 400.914

31.12.08 314207

§ $

2.853.286 2.786.052
409.554 375.157
8.917.849 5.522.727
97.830.435 22.003.821
2.794.646 3.231.414
325.810 323.243
113.131.580 34.222.414
- 4.567.217
112.500 112.500
112.500 4.679.717

el 31 de diciembre de 2008, presentado en forma comparativa,

siguiente:

Saldos al 31 de diclembre de 2008 y 2007

S ART. 33 LEY Nro. 19.550 Y

comprenden lo

Saldos al Saldos al
Concepto 31.12.08 31,4207
s $
Cuentas por Cobrar corrientes
Sociedades Art. 33 - Lay Nro. 19,980
Benito Roggie Transporte S A. Servicio de prastacibdn de mano de obra 1.865.826 1.366.873
Elecucien de obra 314836 -
75677 -
Ferrometro S.A 3.563.870 1.406.798
5.820.309 2.775.669

Véase nuestro informe de fetha
9 de marzo de 2009

PRICE WATERHOUSE & GO S.R.L,

Carlos F. Tarsitano
Por Comysion Fiscalizadora

_{Socio)

T-A.B.A ERERY
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Metrovias Sociedad Andénima

Notas a los Estados Contables Consolidados (Continuacion)

NOTA 6: (Continuacidn)
Sakios ai Saldos al
Concapio 31.12.08 31.12.07
;] $
Cuentas por Cobrar corrientas
Socledades relacionsdas
Taym SA. Ssanciones 10.808 10.808
Traditum 8 A, Recupero de gastos 144 278
C.P.S. Comunicaciones S.A Recupero da gastos 425 469
Transporte Automoter Pleza S.AC.L Recupero de gastos 3.420 -
Ciiba S.A. Recupero de gastos 197 197
Metronec S.A. Canen contrato de subconcesion 343.232 632.974
Consumo eléctrico 8.745 8.503
Cabro sery. transp. por cta. y orden de Metrovias S.A. 26.880.733 11.987 462
Aiquiler de inmueble 6.232 -
Recupero de gastos 44675 40.754
B.RH SA ~Techm SACI-UTE, Alguiler de aquipos - 152.286
Multiplataferma S.A. Recupero da gastos 90 -
Cia. Metropolf de Seguridad S.A. Recupero de gastos 1.467 -
Neoservice S.A. Recupero de gastes 90 -
Prom. - Traditum ~ BRH UTE Recupero de gastos 1988 -
YRR Games S.A. Recupero de gastos 90 -
Metroling S.A. Recupero de gastos 19.508 19.598
Ferrovias 5.A.C. Asesoramiento fermoviario 11.775 1.147.158
Servicio prestacién de mano de obra 489.311 272.192
Trenes de Buenos Aires S.A. Asesoramiento ferroviario 11.775 1.147.158
Servicio prastacion de manc de obra 469,311 272.192
28.283.312 15.682.025
Ciros Créditos comienies
Socisdades Art. 33 -~ Ley Nro. 19.550 ‘ )
Benilo Roggio Transporte S.A. ?"u'n‘“l":ﬂm"?; ad onte o de! 2.206.625 2.189.426
2.205.625 2.189.425
Qtros Créditos no cormisntas
Socledages Art. 33 - Lay Nro. 19,550
Benite Reggio Transporte S.A. Préstamos 20.987.800 19.198.345
Anticip i &n la adi 6n del plan de
inversiones 13.423.313 13.533.707
34.411.113 32.732.052
Guentas por Pagar corrientes
Benito Rogglo e Hijes S.A. Ejecucibn de obra 211608 2.329.3089
Prominents S.A. Sarvicios de computacién 1.290.709 987.885
Petira Argenting S A, Servicios de computacidn 2675 2875
C.P.S. Comunicaciones S.A. Servicio de eniace punto a punto 12,369 5596
Servicio de telefonia 12.583 14,138
Intamiet - 8446
Ejecucion de obra 40.560 57
Cia Metropoliana de Seguridad S.A Servicks 44 sequridad y viglancia 8#79.066 28.932
Matronac 5.A, Comisicnes 316830 102 663
Recupero de gastos 75.505 32.700
Compra de productos 32.741 -
Materiales 245707 -
Servicios turisticos 180 -
Desaroiia en gesfion de negocios 302.500 -
Emprendimientos Ferroviancs S.A. 153.532

Véase nuestro informe de fecha

9 de marzo de 2009

) ; ~ \B‘X‘Q “E 1.227.719
,&l&& Ol

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

{Socio)

Carios F. Tarsiano
Por Cormision Fiscalizadora
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Metrovias Sociedad Anénima
Notas 2 los Estados Contables Consolidados (Continuacién)

NOTA 6: {Continuacion)
Saldos al Saldos al
31.12.08 31.12.07
Concepto $ 3
Femovias S.A.C. Asesoramiento farmoviario 11.775 1.142.799
Servicio prestacién de mano de obra 428.102 243349
Trenes de Buenos Aires S.A. Asesoramientc femoviario 14.786 1.140.377
Servicio prestacikin de mano de obra 435914 238814
Sehos S.A, Rep 6n de Jctura 3.717.953 -
EMEFA SA, Reparacién material rodante 130.002 -
Herso S.A. Reparacién de vias 2,133,057 -
Ferromel S.A. Reparackn de vias 144.315 1.182.208
11.838.767 7.813.380
[ tas por Pager 3
Socledades Art. 33 ~ Ley Nro. 18.550
Senito Roggio Transporte S.A. Reparaciin de material rodante 233427 -
233.427 -
Qtras deudas no corrlentes
Sociedades Art. 33 — Ley Nro. 19.550
Ferrometro $.A. Aporte pendisnts de infegracion 112.500 112.500
112.500 112.500

Oparaciones por los sjercicios finalizados el 31 de diciembre de 2008 y 2007

Operaciones det Operaciones del
sjarcicio finalizado ajercicio finafizade
el31.1208 el 31.12.07
Concepto 3 $
Benito Roggio & Hijos S A Ejecucion de obras 79.013 2.042 333
Benite Roggio Transports S.A Asistencia sn is administracion del plan de inversionas 4.637.517 4.397.713
Ejecucion de obras {572.613) -
Ir sobre pr gados (1.789.455) (1.784.566)
Intereses anticipo de honorarics (2.294.938) {2.323.567)
Locackn de equipos (75.677) -
Intereses sobre prestamos recibidos - 624,150
Taym S.A. Servicio de impieza de coches, estaclonas, edificlos y
trabajos complementanios - 341.161
Compra de materiaies - 3.157
Prominente 5.A. Servicios de computaciin 11.625.806 9.753.819
Negservice S.A. Serviclos de seguridad y vigllancla - 2.018.006
Serviclos de recaudacién - 254.826
Metronec S.A. Canon y Bave dal contrato de subconcesidn (3.956.223} {3.573.917)
Comisiones 3.165.978 1.699.208
Consumo elécirico (127.107) {140.038)
A L g de nag! 3.025.000 -
Compra de producios 38.991 12.627
Comisién por pasajes 3914 -
C.P.S. Comunicacionss 5.A. Servicio de entacs punto a punto 33722 25.265
Servicio de telefonia basica 132.982 101.578
Diferencia de cambic (30.050) -
Sarvicio de Indernet 67.663 66.762
Cia Metropoifana de Seguridad §.A. Serviclos de seguridad y vigiancia 10.606.189 10.749.519
Serviclo de inf P pacionak - 39.045
Ferovias $.A.C. 12.791.103 5.847.246
Trenes de Buenos Aves S.A. 12.552.178 5.861.726

Véase nuestro informe de fecha
9 de marzo de 2009

PRICE WATERHOUSE & CO. SRL.

{Socio}

RP.\C.E,CA.B.A. T1F° 4T
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——CarosF—Farsitane—————
Por Comision Fiscalizadora
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Metrovias Sociedad Anénima
Notas a los Estados Contables Consolidades (Continuacion)

NOTA 7: INFORMAGION POR SEGMENTOS

A continuacion se detalla cierta informacion contable clasificada segun el segmento

de negocio relacicnado.

Segmento primario: Negocios

Senvicios de Prog. de Administ,
Conceptos Teansporie |nversionas Colaterales Central Total

Ingresos por servicios ai 31,12.08 172.109.685 36.363.094 32.186.076 - | 240.658.355
Ingresos por servicios al 31.12.07 155.808.298 | 253.352.628 18.344.514 - | 427.595.740
Resultado operativo al 31.12.08 88.489.692 {5.734 .364) 23.289.430 | (82.264.84%) 23.659.917
Resultado cperativo al 31.12.07 71.469.152 (8.953.43 14.107.360 | (80.558.243) {3.935.168)
Total activos al 31,4208 213.121.492 91.974.034 | t13.300.7068 ; 120.772.238 | 539.168.471
Total activos al 31.12.07 117,150.803 | 143.771.876 55.459.313 76.292.310 | 392.674.302
Yolal pasivas al 31.12.08 115.485.011 | 146.280.620 | 132.965.099 94.802.913 | 489.514.543
Total pasivos at 31,12.07 93.262.220 | 133.687.691 64.516.958 57.059.328 | 348.528.208
Adquigiciones de blenes de uso al 31.12.08 5.710.491 - 7.630 6.939.221 12.657.342

‘| Adguisiciones de bienes de uso al 31.12.07 4.159.715 - 1.090.715 4,139.170 9.389.600
Depreciacion de bienes de uso at 31.12.08 T7.558.372 22.928 267.402 1.748.777 9.594.479

‘ Degraciacién de bienes de usc al 31.12.07 8.325.503 19,109 391.101 1.245.533 9.981.246

AT
TRURRE
Véasa nuestro informa de fecha e
9 de marze de 2008
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. e T :
\ Carlos F. Tarsitano Iberto erra

C D e
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Por Comigidn Fiscalizadora
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