
Metrovías Sociedad Anónima 
Notas a los Estados Contables Consolidados 

Correspondientes al eJerc¡cto econmruco ln!Ctddo el 1 o de enero de 2011 y finalizado 
el31 de dtctembre de 2011, presentadas en forma comparativa con el eJerCICio antenor 

PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES 

De acuerdo a lo ex¡g¡do por la ResolucJon General No 368/01 de la ComJsJon 
Nac¡onal de Valores, los Estados Contables Consolidados se presentan precediendo 
a los Estados Contables Bas1cos de la Soc1edad 

Asimismo, se Incluyen anexos consolidados con la evoluc1on de los rubros B1enes de 
Uso PrevJsJones y la posJCJon consolidada de act¡vos y pas1vos en moneda 
extranjera al c1erre del eJerciCIO Esta mformac1on contable complementana debe ser 
leida y analizada en forma conjunta con los Estados Contables Bas1cos de la 
Soc¡edad 

La Sociedad ha consolidado proporcionalmente linea a lmea su balance general al 
31 de diciembre de 2011 y al31 de diciembre de 2010 y los estados de resultados y 
de fluJO de efect1vo con los estados contables de la Un1dad de Ges!Jon Operat1va 
Ferrov1ana de Emergenc1a S A en (adelante "UGOFE S A'), soc1edad sobre la cual 
se e¡erce control con¡unto sJgu¡endo el proced1m1ento establecido en la Resoluc1on 
Tecmca Nro 21 de la Federac¡on Argentma de ConsejoS Profesionales de Cienc1as 
Econom1cas aprobada por el Conse¡o Profesional de CJencJas Econom1cas de la 
Ciudad Autonoma de Buenos A1res, y por la ComJsJon Nacional de Valores 

NORMAS CONTABLES 

Los Estados Contables Consolidados han s1do confeccionados sobre la base de 
cntenos que se detallan en la Nota 2 a los Estados Contables Bas1cos 
AdJcJonalmente, los cntenos de valuac1on de mayor relevancia ut1hzados en la 
preparac1on de los estados contables de la sociedad controlada y no explicitados en 
la nota de cntenos de valuac1on de la controlante, son los s1gwentes 

a. Inversiones 

En UGOFE S A las mvers1ones corresponden a plazos fiJOS realizables en el corto 
plazo y han s1do valuados a su valor nommal mas los resultados financieros 
devengados al c1erre del eJerciCIO 

b Otros créditos y deudas 

UGOFE S A ha valuado los cred1tos y deudas d¡versas a su valor nom1nal mas los 
resultados fmanc1eros devengados al c1erre del eJerCICIO, de corresponder 

UGOFE S A ha contab11Jzado los mgresos rec1b1dos de la Secretana de Transporte 
del M1n1steno de Plamflcac¡on Federal, lnvers1on Publica y ServiCIOS (en adelante ST) 
en concepto de Est1mac1on de Gastos Mensuales de Explotac¡on, de Mantemm1ento 
d¡fendo, Plan de Obras Resoluc1on 469/08 y aquellos denvados de la venta de 
pasa¡es como mgresos a rendir, los cuales se exponen por separado dentro del rubro 
"Otras deudas" del pas1vo comente 
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Metrovías Sociedad Anónima 
Notas a los Estados Contables Consolidados (ContmuaCión) 

(Contmuac1on) 

As1m1smo, dada la particular naturaleza de UGOFE S A la Gerencia de la m1sma y 
sus asesores legales e impositivos, han dec1d1do que todas las erogaciones 
efectuadas por la m1sma as¡ como tamb1en los compromisos contabilizados sean 
imputados como gastos a recuperar 

Dado que los conceptos mencionados en los parrales precedentes pertenecen a la 
m1sma naturaleza, dentro de los presentes Estados Contables Consolidados los 
mismos se exponen netos, por Grupo de ServiCIO, unos de otros en el rubro 'Otros 
Cred1tos" comentes s1 las erogac¡ones y comprom1sos asum1dos por Gastos de 
Explotac¡on como por Mantemm1ento D1fendo y por Plan de Obras Resoluc1on 
469/08, son mayores a los Ingresos rec1b1dos por d1chos conceptos y dentro del rubro 
'Otras Deudas" comentes s1 los mgresos recibidos son mayores a las erogaciones y 
compromisos asum1dos 

c. Impuesto a la ganancia mmima presunta 

En UGOFE S A , segun lo establecido en los Acuerdos de Gerenc¡am1ento y 
Operac1on, el Estado Nac1onal asum1ra todo impuesto, tasa o contnbuc1on creado o a 
crearse ya sea Nacional, Provmc1al o Mumc1pal que grave dicho acuerdo, su 
~nstrumentac1on o cualquiera de sus actos complementanos o mod¡f¡catonos Por tal 
motivo, UGOFE S A ha considerado el 1mpuesto devengado en ejerciCIOS antenores 
($ 4 767 296) como un cred1to a recuperar con el Estado Nacional por estar d1cho 
cred1to relacionado a las operac1ones efectuadas por cuenta y orden del m1smo 

d. Reconocimiento de mgresos 

En UGOFE S A los Acuerdos de Gerenc1am1ento y Operac1on preven una retnbuc1on 
mensual a ser perc1b1da por UGOFE S A en concepto de gerenc1am1ento de las 
Lineas San Mart1n, General Roca y Belgrano Sur, la que ascendera al sms por c1ento 
(6%) de los Ingresos mensuales de UGOFE S A , tal como se los define en dichos 
acuerdos La m1sma es reconocida en los presentes Estados Contables 
Consolidados dentro del concepto "Ingresos por colaterales" del Estado de 
Resultados Consolidado 

SOCIEDAD OBJETO DE LA CONSOLIDACION 

La soc1edad objeto de consolidac1on en Metrov1as S A es la que se detalla a 
contmuac1on 

Porcenta¡e de Porcenta¡e de Fe:ha de los 
Denomrnacron la tenencra los votos Estados 

% % Contables 

Umdad de Gestron Operativa Ferrovrana de Emergencra S A 3333 33 33 311211 

Carlos F T arsrtano 
Por Comrsron Frscallzadora 



Metrovías Sociedad Anónima 
Notas a los Estados Contables Consolidados (Contmuac10n) 

UNIDAD DE GESTION OPERATIVA FERROVIARIA DE EMERGENCIA S.A 

Metrovms S A partiCipa en un 33,33% de UGOFE S A 

a. ActiVidad desarrollada por UGOFE S.A. 

UGOFE S A realiza las sJguJentes actiVIdades 

Gerenc1am1ento OperatiVO de Emergencia en Ex - Lmea FFCC San Martm 

Con fecha 27 de octubre de 2004 UGOFE S A f1rmo con la Secreta na de 
Transporte del M1msteno de PlamflcacJon Federal, lnvers1on Publica y 
ServiCIOS (en adelante ST) el Acta Acuerdo de GerencJamJento LSM Operativo 
de Emergencia para la Operac1on de los ServiCIOS Ferrov1anos Urbanos de 
Pasa¡eros Grupo de ServiCIOS N" 5 Linea San Mart1n (en adelante Acuerdo de 
GerencJamJento LSM) por la cual la UGOFE S A acepto la operac1on de los 
mencionados serviCIOS ferrov1anos hasta tanto se entregue la poses1on de 
dicho serviCIO a la empresa que resulte ad¡ud1catana del proceso licJtatono 
que se llevara a cabo Con fecha 7 de enero de 2005, UGOFE S A comenzo 
a bnndar la prestac1on del serviCIO El Acuerdo de GerencJamJento LSM preve 
una retnbuc1on a ser percibida por UGOFE S A eqwvalente al se1s por c1ento 
(6%) de sus mgresos 

2 Gerenc1am1ento Operat1vo de emergencia en Ex - Lmeas FFCC General Roca 
y FFCC Belgrano Sur 

Con fecha 5 de ¡ulio de 2007 UGOFE f1rmo con la ST los Acuerdos de 
Operac1on y Emergencia de los ServiCIOS Ferrov1anos Urbanos de Pasa¡eros 
Grupos de ServiCIOS N" 4 - Lmea General Roca y N" 7 - Lmea Belgrano Sur 
(en adelante Acuerdos de Operac1on LGR y LBS), por med1os de los cuales 
UGOFE S A acepto la operac1on mtegral, admJmstracJon y explotac1on por 
cuenta y orden del Estado Nac1onal de dichos serviCIOS ferrov1anos Con 
fecha 6 de ¡uho de 2007, la UGOFE S A comenzo la prestac1on del serviCio 
en los mencionados ferrocarnles Los Acuerdos de Operac1on LGR y LBS 
preven una retnbuc1on a ser perc1b1da por UGOFE S A equivalente al se1s por 
c1ento (6%) de sus 1ngresos 

b. Bienes muebles e inmuebles recibidos del concedente 

De acuerdo con los termmos del Acuerdo de Gerenc1am1ento LSM y los Acuerdos de 
Operac1on LGR y LBS, la ST entrego a UGOFE S A la tenencia de todos los b1enes 
muebles e mmuebles, ya sean matenales como as1 tamb1en b1enes de uso 
vmculados a la explotac1on de los Grupos de ServiCIOS N" 5 - L1nea San Martm, N° 4 
- Lmea General Roca y N° 7 -linea Belgrano Sur, los cuales fueron mventanados 

En el caso de la Lmea San Mart1n, durante el pnrner tnmestre de 2005, los bienes 
rec1b1dos de parte del Estado Nac1onal han s1do mventanados en forma con¡ unta, por 
UGOFE S A y la CNRT y fue firmado por ambas partes con fechas 1 O de marzo de 
2005 (matenales y brenes de uso generales) y 15 de marzo de 2005 (matenales y 
b1enes de uso de Infraestructura y de matenal rodante) Postenormente, con fecha 7 
de abnl de 2005 y a traves de su Nota GGC N" 27/05, UGOFE S A remJtJo este 
1nventano a la ST 
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Metrovías Sociedad Anónima 
Notas a Jos Estados Contables Consolidados (ConunuacJón) 

(Cont1nuac1on) 

Respecto a las Lmeas Roca y Belgrano Sur el inventa no de los b1enes rec1b1dos por 
parte del Estado Nacional ha finalizado y se encuentra a la f1rma del concedente a la 
fecha de c1erre de los presentes Estados Contables Consolidados 

As1m1smo, y segun surge del Acuerdo de Gerenc1am1ento LSM y los Acuerdos de 
Operac1on LGR y LBS, UGOFE S A , con la supervJsJon de la CNRT, mantendra un 
inventano actualizado de los b1enes rec1b1dos e 1ra mcorporando aquellos que se 
adqumeran por cuenta de la ST 

Estos 1nventanos serv1ran de base para la devoluc1on de los b1enes una vez 
finalizada la v1genc1a de los acuerdos en cueslion Segun se establece en los 
m1smos, UGOFE S A no respondera por el desgaste de los b1enes ocurndo por el 
uso normal de los m1smos 

Temendo en cuenta la neces1dad de restJtuc¡on al Estado Nac1onal de los b1enes 
recibidos al IniCIO de la conces1on, UGOFE S A no los ha reconocido 
patnmomalmente en sus Estados Contables 

Los acuerdos antes menc¡onados rnd1can que en el caso de que alguno de estos 
bienes sea objeto de algun trpo de reclamo, recurso o controversra admrmstra!lva, 
JUdiCial o extra1udJcJal, el Estado Nac1onal se compromete a mantener indemne a 
UGOFE S A respecto de tales reclamos 

c. Situación del personal del ex- conces1onarro 

Segun lo establecido en los acuerdos, el personal encuadrado en convemos 
colectivos y afectado a la operac1on de los servrc1os ferrov1anos del ex -
conces1onano, Transportes Metropolitano, fue asumrdo y absorbrdo transrtonamente 
por la empresa Ferrocarnl Belgrano S A (en adelante Belgrano S A) Drcho personal 
mantendra las cond1crones laborales antenores y sera admrmstrado por UGOFE S A 

El personal fuera de conven•o afectado a la operacron de los serv¡cros ferrovranos fue 
absorbido transrtonamente por la UGOFE S A hasta la extJncJon de los acuerdos de 
operac1on LGR y LBS Producida tal ext¡nc•on, d1cho personal debera ser absorbrdo 
por qUJen tome a su cargo la prestac1on de los serv¡cros ferrov1anos 

Asrmrsmo, segun drchos acuerdos, cualqUier reclamo del personal antenor y/o 
postenor a la toma de poses1on que administre UGOFE S A , quedara a cargo de 
Transportes Metropolitano, o en su defecto del Estado Nac1onal y/o Belgrano S A , 
segun corresponda, respondiendo el Estado Nac1onal por cualqUier acc1on, 
otorgando de esta forma 1ndemmdad a UGOFE S A por tales crrcunstanc1as 

Con fecha 7 de enero de 2005 para la Lrnea San Martrn, y 12 de JUlio de 2007 para 
las Lmeas Roca y Belgrano Sur, Belgrano S A , UGOFE S A , la ST, el Mm1steno de 
TrabaJO, Empleo y Segundad Soc¡al y las Asociaciones Sindicales firmaron los 
respectivos Acuerdos de Admrmstracron de Personal para la Operac1on de los 
ServiCIOS Ferrov1anos Urbanos de PasaJeros detallados precedentemente, en los 
cuales se refrendan los derechos y las obligacrones asumidas por las partes en los 
Acuerdos de Gerenc1am1ento y Operac1on correspondientes 

~"\oh 
Carlos F Tarsttano 

Por ComtsJon Ftscahzadora 
AI~Verra rzr· SOCIO 

,---- C CEGABA T"1 F"17 



Metrovías Sociedad Anónima 
Notas a los Estados Contables Consolidados (Continuación) 

(Cont1nuac1on) 

d. Programa de mantenimiento d1fendo 

UGOFE S A ha presentado a la ST y a la CNRT una sene de trabaJOS 
correspondientes al programa de recuperac1on del manten1m1ento d1fendo para 
d1stmtos puntos, areas, sectores y/o equ1pos correspondientes al Grupo de Serv1c1os 
W 5 - Linea General San Martm 

A Jos efectos de la puesta en pract1ca de dichos trabajos la ST, a traves de su Nota 
N" 1945 de fecha 2 de septiembre de 2005, ha establec1do el proced1m1ento para el 
segu1m1ento de Jos trabaJoS, la recepc1on de Jos ant1c1pos f1nanc1eros por parte de 
UGOFE S A y la presentac1on de las correspondientes rend1c1ones 

e. Contmgencias 

A la fecha de los presentes Estados Contables Consolidados UGOFE S A ha s1do 
not1f1cada de acc1ones legales contra la m1sma, por aproximadamente$ 319 806 000 
(Lmea San Martln $ 135 083 000, L1nea Belgrano Sur $ 32 583 000 y Lmea Roca 
$ 152 140 000), y ha as1st1do a diversos proced1m1entos de med1ac1on IDICiados en su 
contra que eventualmente podnan transformarse en futuras causas 

De todas formas, segun consta en los art1culos octavos de los Acuerdos de 
Gerenc1am1ento y Operac¡on, el Estado Nac1onal ha asum1do el compromiso de 
mantener totalmente mdemne a UGOFE S A , a sus acc1on1stas y a todos sus 
directores por todos Jos daños y perJUICIOS, y en general por todo rubro o concepto 
que pudieran vahdamente ser reclamados por terceros aJenos a d1cho acuerdo en 
concepto de responsabilidad CIVIl, en Jos term1nos del Cod1go C1vil y del Cod1go de 
Comercio de la Nac1on como consecuencia de s1mestros y/o accidentes produc1dos 
durante la prestac1on y/u operac1on de los serv1c1os ferrov1anos de pasaJeros, 
1nclwdos en d1chos acuerdos, salvo dolo 

f. Activos de dispombllidad restringida 

En el saldo de 1nvers1ones se 1ncluyen depositas a plazo fiJO por$ 2 517 640 al 31 de 
diCiembre de 2011 y por$ 2 406 927 al 31 de diCiembre de 201 O, cuya d1spomb1hdad 
se encuentra restnng1da en v1rtud de estar ced1dos en garant1a de obhgac1ones por 
pagar 

En el saldo de otros cred1tos se Incluyen depositas en garantla por $ 22 402 822 al 
31 de d1c1embre de 2011, cuya disponibilidad se encuentra restnng1da en v1rtud 
de estar cedidos en garanlla de obligaciones por pagar 

Carlos F T ars1tano 
Por ComJsJon F1scahzadora 
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Notas a los Estados Contables Consolidados (Contmuaoon) 

COMPOSICION DE LOS RUBROS DEL BALANCE GENERAL CONSOLIDADO 

La composlc1on de los rubros de act1vo y pas1vo al 31 de d1c1embre de 2011 y 201 O 
es la SIQu1ente 

a. Ca¡a y bancos 

Ca¡a 
Fondo h¡o 
Bancos (Anexo G) 
Valores a depOSitar 

b. Inversiones 

Comentes 

Depos1tos en plazo fiJO 

Fondos Comunes de lnvers16n 

Titulas publicas 

c. Cuentas por cobrar 

Comentes 

Créd1tos comerc¡ales 
Cheques d1fendos 
Deudores en gest1on JUdiCial 
Partes relaciOnadas (Nota 6) 
Menos 
Prev1s1ón deudores Incobrables (Anexo E) 

d. Bienes de cambio 

Matenales y repuestos 

Matenales y repuestos en poder de terceros 

Antlc1pos matenales y repuestos (Anexo G) 
Menos 

PreviSIÓn por devoluc10n (Anexo E) 

Obras en e1ecuc¡on 

Carlos F Tars1tano 
Por Com1stón Ftscahzadora 

311211 
$ 
200 000 

1 308 483 
94 838 682 
3 851 216 

100198 381 

311211 
$ 

2517640 

71 077 756 

27 840288 

101 435 684 

311211 
$ 

116044357 
191 069 

52 876 
38 618 823 

(1 328 945) 
153578180 

311211 
$ 

43930837 
1 809 390 
2154 916 

(2 015 357) 
45 879 786 

11132 983 
11132963 
57 012 749 

311210 
$ 
200 000 

1 402 717 
111 628167 

2 462 207 
115 693 091 

311210 
$ 

2 406 927 

54 408 644 

56 815 571 

311210 
$ 

82 976172 
11253 

33 966458 

!1 248 660) 
115 705 223 

311210 
$ 

38 698 846 
1 809 390 
2 048 767 

(1399917) 
41157086 

2 970 034 
2 970 034 

44127120 

AI~Verra 
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(Contmuac1on) 

e. Otros creditos 

Corrientes 

Gastos pagados por adelantado 
Gastos de explotación a recuperar 

Depositas en garant1a (Anexo G) 
Partes relacionadas (Nota 6) 
Obras en ejecucJon por cuenta y orden del Concedente (Anexo G) 
Cred1tos lmposltJvos 

Ant1C1po a proveedores 
Diversos (Anexo G) 

No comentes 

Gastos pagados por adelantado 

Partes relacionadas (Nota 6) 

Obras en ejecucrón por cuenta y orden del Concedente 

Cred1to por tmpuesto d1fendo 

DNersos 

f. Cuentas por pagar 

Comentes 

Proveedores (Anexo G) 

Provrs1ón para gastos (Anexo G) 
DeposJtos en garantta rectbldos 

Documentadas 

Partes relacionadas (Nota 6) 

g Remuneraciones y deudas sociales 

Comentes 
Remuneracrones a pagar 

Aportes y contnbucJones 

ProVJstón para vacac1ones 

0\ras deudas soc1a!es 

Caries F T arSitano 
Por Com1S1on F1scahzadora 

10 

311211 
$ 

2195 388 
11 343 693 
22 402 822 
22 547 308 
34 356146 

6 779 267 
5 977 804 
2 755 816 

108 358 244 

39 999 077 

63 834 965 

10 724 256 

25 044 

114 583 342 

311211 
$ 

62 105 002 
51 785 425 

12 729 

5 427 044 

5186 009 

124 516 209 

311211 
$ 

39 983 682 

108 708 659 

54 641 669 

4 066 460 

207 400 470 

311210 
$ 

2 408 202 
15 517 914 

216100 859 
54 088 557 
3263416 
1 007 088 
2 901 611 

295 287 647 

585 003 

40 754 248 

50 088 274 

7 482 255 

16 050 

98 925 830 

311210 
$ 

56 821 053 

43 851 016 

11 329 

7 893 524 
4 321 325 

112 898 247 

311210 
$ 

31 990 765 

92 438 793 

43 485 648 

5 591 873 

173 507 079 

Al~ V erra 
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(Cont1nuac1on) 

h. Otras deudas 

Corrientes 

SeiVICIOS cobrados por adelantado 

Ju1c1os con embargo 

Provrs1on para nesgas dJVersos 

Ingresos a rendir 

Cred1tos ImpositiVOS pendientes de transferencia 

DIVersas 

Partes relacionadas (Nota 6) 

311211 
$ 

6 015 720 

1 811 264 

21 535 699 

66 469 584 

777 325 

635 698 

251 955 

97 497 245 

SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS 

311210 
$ 

5 BB7 983 

1 801 736 

19 388 986 

58 457 572 

777 325 

726 434 

87 040 036 

Los saldos y las operaciones con Partes Relacionadas por el e]erc1c1o econom1co 
1n1c1ado el 1° de enero de 2011 y 1mahzado el 31 de d1c1embre de 2011, presentados 
en forma comparativa, comprenden lo SIQUiente 

Saldos al 31 de d1c1embre de 2011 y 201 O 

Cuentas por Cobrar comentes con partes relacionadas 

Control ante 
Ben1to Roggto Transporte S A 
Con Control o control conJunto 

Ferrometro S A 
Otras partes relacionadas 

Taym SA 

C P S Comumcaclones S A 

Chba S A 
Tradrtum S A 

Ben1to Rogg1o Ferro1ndustnal S A 
Bemto Rogg1o e HIJOS S A 
Promtnente- BAH Trad1tun UTE 

Prominente S A 
Metronec SA 

Mult1plataforna S A 
Neoservtce S A 

Cta Metropolitana de Segundad S A 
Bemto Rogg1o Agr01ndustnal S A 

Metroltne S A 

Carlos F Tars1tano 
Por Com1s1ón F1scahzadora 

11 

Saldos 
al311211 

$ 

71 012 

15 923 606 

10 806 

62 

197 
15 691 

2 362 
2172 

3 388 
22 539 858 

2172 

2172 

25 727 

19 598 

38 618 823 

Saldos 
al311210 

$ 

89182 

11 290401 

10 806 

10631 

197 
15 691 

805 

2362 
2172 
3388 

22 501 504 

2172 

2172 
15377 

19 598 

33 966 458 

Altf!~verra 
r~ente 
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(Cont1nuac1on) 

Otros Cred1tos comentes con partes relacionadas 

Controlante 
Ben1to Rogg1o Transporte S A 

Campan la Lat1noamencana de Infraestructura y SeiVICios S A (*) 

Otros Cred1tos no comentes con partes relacionadas 

Control ante 

Benito Rogg1o Transporte S A 

Cuentas por Pagar cornentes con partes relacionadas 
Controlante 

Benito Rogg1o Transporte S A 
Otras partes relacionadas 
Ben1to Rogg10 e Hitos S A 

Ben1to Rogg1o Ferrotndustnal S A 
Prom1nente S A 
e p S ComuniC3CIOnes S A 
C1a Metropolitana de Segundad S A 
Metronec S A 

SehosSA 

Otras Deudas comentes con partes relacionadas 

Controlante 

Bemto Ragg1o Transporte S A 

Carlos F T ars1tano 
Por Com1s1on F1scal1Zadora 
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Saldos 

al311211 

$ 

4 958 036 

17 589 272 

22 547 308 

39 999 077 

39 999 077 

1 222 275 

56 553 

1 029 938 

2 002 005 
119694 
262 822 

164 087 

328 635 

5 186 009 

251 955 

251 955 

Saldos 

al31 1210 

$ 

4 565 619 

211 535 240 

216100 859 

40 754 248 

40754 248 

1143 424 

56553 
539 496 

577 339 
87 659 

959 579 

120140 

837 135 

4 321 325 
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(Conttnuacton) 

Operactones por los e¡erctctos fmahzados el 31 de dtctembre de 2011 y 201 O 

Controlante 

Bentto Roggto Transporte S A As1stencta en la adm y e¡ ecucton del serv1cto 
Intereses ganados 
Otros 

Compañra Lattnoamencana de 
Infraestructura y ServiCIOS S A n Intereses 

Otras partes relacionadas 
Promtnente S A Se!Vlctos 
Cta Metropolttana de Segundad S A SeiVIctos 

C P S Comumcactones S A Se!VIctos 

Metronec S A Canon y llave del contrato de subconceston 
Se!VIctos 

Otros 

Bemto Roggto Ferrotndustnal S A Serv~ctos 

Operac1ones del 
e)erctcto 

fmaltzado 

el 311211 

$ 

(8 372 508) 
6 026 457 

40 560 

13179 075 

(10 266 213) 

(3 285 258) 
(336 493) 

5 534111 
(59 891) 

90 846 
(1 018 070) 

Operactones del 
8J8TCICIO 

ftnabzado 

el311210 

$ 

(4 624 278) 
6395419 

40 560 

25 260 273 

(5 864 750) 
(11122 378) 

(277 314) 
5034811 

(2 962) 

98 727 

(*) Corresponde a saldos y operactones relacionados al acuerdo de gest1on de fondos celebrado entre la Soc1edad y CLISA­
Compama Lat1noamencana de Infraestructura & ServiCIOS S A para la adm¡mstrac1ón y ap\1cac1on de c1ertos 1ondos 

INFORMACION POR SEGMENTOS 

A conlinuacron se detalla cterta tnformac1on contable clas1f1cada segun el segmento 
de negocro relacionado 

Segmento pnmano Negoc1os 

Conceptos 
ServiCIOS de Programa de 
Transporte Inversiones 

Ingresos por seMCIOS al 31 12 11 321 675 263 4 083 303 
lnQresos por seMCIOS al311210 186 689 333 12 591 265 
Resultado operativo al 31 12 11 147251112 823 534 
Resullado <J¡JOral1vo al 31 12 1 O 104 057 588 883 221 
Total act1vos al31 12 11 216 002 216 146 899 474 
Total act1vos al31 12 10 173 446 329 158 005 981 
Total pas1vos al3112 11 234 624 787 154 898 494 
Total pas1vos al31 12 10 195 974 532 154 563 648 
Adqu1src1ones de b1enes de uso al 31 12 11 4 666 904 
A~IS!Ciones de b1enes de uso al3112 10 2 591 102 
Oeprec¡ac1ón de b1enes de uso al 31 12 11 5073910 21 260 
DeprecJaclón de b1enes de uso al31 12 1 O 6 515 886 21 025 

Carlos F T ars1tano 
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Colaterales 

48 857170 
48 178 044 
24 629 257 
27 967 407 
94 739 030 
83 592 845 

108 314 573 
98 373 578 

434 
12264 

202 023 
249 429 

Adm1mstrac1on Total 
Central 

374 615 736 
247 458 642 

(138 404 350) 34 299 553 
.(87 511 248Í 45 396968 
212 452130 670 092 850 
346 251 535 761 296 690 
126 624 732 624 462 586 
123611347 572 523105 

4 643 877 9311215 
1 783 535 4 386 901 
3 655 434 8 952 627 
3 889 336 10 675 676 
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Metrovías Sociedad Anónima 
Notas a los Estados Contables Consolidados (Contmuacwn) 

ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA 
{NIIF} 

La CNV a traves de las Resoluciones Generales W 562/09 y 576/1 O ha establecido 
la apl1cac1on de las Resoluciones Tecmcas N" 26 y 29 de la Federac1on Argent1na de 
Consejos Profesionales de C1enc1as Econom1cas (' FACPCE") que adoptan las 
Normas Internacionales de lnformac1on Fmanc1era ("NIIP o "IFRS" por sus Siglas en 
1ngles), em1t1das por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, 
por sus s1glas en 1ngles), para las entidades 1nclu1das en el reg1men de oferta publica 
de la Ley N" 17 811, ya sea por su capital o por sus obligaciones negociables, o que 
hayan solicitado autonzacion para estar mclu1das en el c1lado reg1men 

La apl1cac1on de tales normas resultara obligatona para la Soc1edad a part1r del 
ejerciCIO que se IniCie el1° de enero de 2012, s1endo los pnmeros estados financieros 
tnmestrales a presentar bajo estas normas los correspondientes al 31 de marzo de 
2012 

En consecuencia, la fecha de trans1c1on a las NIIF para la Sociedad, conforme a lo 
establecido en la NIIF 1 "AdopciOn por pnmera vez de las NIIP' es el 1 de enero de 
2011 

Los estados fmanc1eros consolidados de Metrov1as S A han s1do preparados 
conforme a las Normas Generales y Particulares de valuac1on y expos1C1on contable 
exigidas por las Resoluc1ones Generales N" 441/03, 485/ 05, 487/05 Y 494/06 de la 
CNV las cuales d1f1eren respecto de las NIIF, s1endo estas d1ferenc1as de med1c1on y 
eXpOSiCIOn 

A contmuac1on se indican las exenc1ones y excepciones que son de aplicacion 
considerando la NIIF 1 y que fueron utilizadas en la convers1on de las normas 
contables v1gentes en Argentina a las NIIF 

Exenciones optattvas a las NIIF 

La NIIF 1, le permite a las entidades que adoptan por pnmera vez las N 11 F 
considerar determinadas dispensas de umca vez, al pnnclpio de aplicac1on retroact1va 
de Ciertas N 11 F Vigentes para los Cierres de los estados fmanc1eros al 31 de 
d1c1embre de 2011 D1chas dispensas han s1do prev1stas por el IASB para Simplificar 
la pnmera aplicac1on de dichas normas 

A contmuacion se detallan las exenc1ones optativas aplicables a Metrov1as S A bajo 
NIIF 1 

Costo atnbu1do de Bienes de uso la Sociedad utiliZO como costo atnbUido de los 
b1enes de uso relevantes a la fecha de trans1c1on a las NIIF, el valor razonable de 
ellos, determinados en func1on de valuaciones realizadas por expertos 
mdepend1entes 

Voo• ~" ~~ilDh 
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Metrovías Sociedad Anónima 
Notas a los Estados Contables Consolidados (Contmuacwn) 

(Conllnuac1on) 

CINIIF 12- Contratos de Conces1on La Sociedad es titular de la conces1on para la 
explotac1on de Subterraneos de Buenos Aires y sus lmeas complementanas de 
superf1c1e Premetro y Ferrocarnl Gral UrqUiza desde el año 1994 De acuerdo con 
NIIF 1 se perm1te, a las sociedades que esten adoptando NIIF, la aplicac1on de las 
cons1derac1ones prov1sonas establecidas en CJNIIF 12, las cuales establecen una 
dispensa a la aplicac1on retrospectiva de dicha norma, la cual ha s1do utilizada por la 
Sociedad 

Exenciones obhgatonas a las NIIF 

A cont1nuac1on se detallan las exenc1ones obligatonas aplicables a Metrov1as S A 
bajo NIIF 1 

1 Est1mac1ones las est1mac1ones realizadas por la Soc1edad al 1 o de enero de 2011 
(fecha de trans1c1on a las NIIF), realizadas segun NIIF, son coherentes con las 
est1mac1ones realizadas a la m1sma fecha segun normas contables v1gentes 

2- Otras excepciones obligatonas establecidas en la NIIF 1 y que no se han aplicado, 
por no ser relevantes para la Soc1edad son 

Baja contable de act1vos y pas1vos fmanc1eros 
Contabilidad de coberturas 
Part1c1pac1ones no controladoras 
Denvados 1mphc1tos 

De acuerdo con lo requendo por las d1spos1C1ones de la Resoluc1on Tecmca N° 29 de 
la FACPCE, se Incluyen a contmuac1on las conci11ac1ones del patnmomo neto de 
acuerdo con normas contables VIgentes y el determmado de acuerdo con las NIIF al 
31 de d1c1embre de 2011 y al 1 o de enero de 2011 y la conc11iac1on del resultado 
mtegral por el ejercicio finalizado el 31 de d1c1embre de 2011 En tal sent1do, la 
Soc1edad ha considerado, en la preparac1on de las conc11iac1ones, aquellas NIIF que 
est1ma seran aplicables para la preparac1on de sus estados f1nanc1eros al 31 de 
d1c1embre de 2012 

Las partidas y Cifras Incluidas en la conc11iac1on podnan mod1f1carse en la medida en 
que, cuando se preparen los estados f1nanc1eros al 31 de d1c1embre de 2012, las 
normas que se ut11icen fueren diferentes 

Alb~erra rzr 
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Metrovías Sociedad Anónima 
Notas a los Estados Contables Consolidados (Contmuac10n) 

(Contmuac1on) 

A. Conc1hacion del Patrimomo neto al31 de d1c1embre de 2011 y al1' de enero 
de 2011 

Amdes N 1 1 F -Aumentos (Disrmnucaones) 

Inclustón delmterés no controlante como componente del Patnmomo 

Sublotal Patrtmomo Neto e Interés no controlante baJO NCV 45 630 264 188 773 585 

Btcnes de uso 

Valuacaón a valor ra7onable al 01 01 2011 D(o) 8021 029 10234941 

ExJSLt.nc¡as 

Cambto de entena de valuactón de exJstenctas D(b) (3 460 09?) (3 662 364) 

Aphcactón de CJNIIF 12 D(c) 

Efecto tmposill\O de los ajustes a NIJF D(d) 781 859 143 218 

Subtotal aJustes 5 342 796 6 715 795 

Patnmomo neto segun NTIF 50973 060 195 489.380 

Patnmomo neto segun NI J F atnbmble a los acctorustas mayontanos 50973 060 195 489 380 

Patnmomo neto segun N 11 F atnbmble al mterés no controlan te 

B. Conc1hac1on del Estado de resultados integrales al 31 de diciembre de 2011 

Uhhdad neta baJO NCV 

Amstcs N 11 F 

Anulactón del efecto en resultados del mterés no contro\ante 

Subtotal Ganancia neta del eje["CICIO e Interés no controlante baJO I\CV 

DepreclOCi6n bienes de uso revatuados 

CambiO en el entena de valuación de las existencias 

Efecto nnposlt!YO de los ajustes a NI I F 

Ganancm neta del ejerCICIO segun N 1.1 F 

GananCia neta del eJefCICIO segun N 1 1 F atnbUible a los accwmstas mayontanos 

GananCia neta del eJerciCIO segun NI I F atnbmble al mterés no control ante 

Carlos F T ars1tano 
Por Com1s1ón Fiscalizadora 
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D(d) 

6.348 689 

(2 213 912) 

202 272 

638 641 

4 975 690 

4 975 690 
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Metrovías Sociedad Anónima 
Notas a los Estados Contables Consolidados (ContmuacJón) 

(Cont1nuac1on) 

C. Conc¡llaclon del Estado de Flujo de EfectiVO al 31 de diCiembre de 2011 y al 
1 o de enero de 2011 

No se han 1dent1flcado d1ferenc1as s1gnlflcat1vas en el estado de flujo de efect1vo o 
en la deftmclon de efectivo y equivalentes entre las Normas Contables V1gentes y 
NIIF 

D. Exphcacion de los ajustes 

(a) Valor razonable de btenes de uso 

La Sociedad utilizo como costo atnbu1do de los bienes de uso relevantes a la fecha 
de trans1c1on a las NIIF, el valor razonable de ellos, determinados en func1on de 
valuaciones realizadas por expertos 1ndepend1entes El ajuste en el valor residual de 
los bienes de uso al 31 de d1c1embre de 2011 y al 1 o de enero de 2011 que surge 
como consecuencia de la revaluac1on asc1ende a $ 8 021 029 y $ 10 234 941 
respectivamente As1m1smo, el ajuste en la deprec1aC10n del ejerciCIO finalizado el 31 
de d1c1embre de 2011 asciende a$ 2 213 912 

(b) Cambio de entena de valuac1on de ex1stenc1as 

Bajo NIIF, las ex¡stenc1as se valuan a costo o valor neto realizable, el que sea menor 
Bajo normas contables v1gentes, las ex1stenc1as se valuan en general a costo de 
repos1c1on o reproducc1on 

La Soc1edad opto para NIIF utilizar como metodo de descarga de mventanos, aquel 
conoc1do como prec1o promedio ponderado ( 'PPP") 

El aJuste por la med1c1on de los 1nventanos a PPP, representa una dismmucton del 
patnmon1o neto al 31 de d1c1embre de 2011 y al 1 o de enero de 2011 de$ 3 460 092 
y $ 3 662 364 respectivamente As1m1smo, el cambio de entena de valuac1on, 1mplico 
una ganancia en el resultado del eJerciCIO finalizado el 31 de d1c1embre de 2011, de 
$202 272 

(e) Aplicac1on de CINIIF 12 

De acuerdo con ClNIIF 12 la Soc1edad ha reconocido un act1vo 1ntang1ble que 
representa el derecho (licenc1a) a cobrar de los usuanos por el serv1c1o de 
conces1on del serv1c1o del FFCC Urqwza, Subterraneos y Premetro En 
consecuencia, ha reclas1f1cado los act1vos fijOS esenciales para la conces1on 
reconocidos baJO NCV y presentado como Act1vos 1ntang1bles Dtcho act1vo 
1ntang1ble se amortiza en lmea recta durante el plazo de la conces1on 

Los Ingresos por operac1on se reconocen como Ventas en el estado de 
resultados Integrales 
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Metrovías Sociedad Anónima 
Notas a los Estados Contables Consohdados (Contmuac1ón) 

(Cont1nuac1on) 

(d) Efecto 1mpos1t1vo de los aJustes a NliF 

Representa el efecto en el 1mpuesto a las gananc1as a la tasa correspondiente sobre 
los aJustes a NIIF descnptos antenormente, que resulten aplicables 

As1m1smo, dentro de esta lmea se 1ncluye la d1ferenc1a ocasionada en el 
reconoc1m1ento del pas1vo por 1mpuesto d1fendo generado por el efecto del ajuste por 
mflac1on de los act1vos no monetanos BaJO normas argentinas, la Sociedad ha 
utilizado la opc1on de no reconocer el pas1vo por 1mpuesto d1fendo generado por 
d1cho aJuste por 1nflac1on 

El efecto 1mpos1t1VO neto de los aJustes a NIIF representa un Incremento del 
patnmon1o neto al 31 de d1c1embre de 2011 y al 1 o de enero de 2011 de $ 781 859 y 
$ 143 218 respectivamente 
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