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METROVIAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS .

Correspondientes al ejercicio iniciado ol 1° de enero de 2012 y finalizado el 31 de diciembre da 2012, presentadas en forma
comparativa

1. Informacién general
a. Marco Normativo

Metrovias 5.A. {en adelante “Metrovias” 0 “la Sociedad™) fue canstituida el 29 de diciembre de 1993 y es titular de 1a concesién para la
explotacion del Grupo de Servicios 3 (Subterrdneos de Buenos Aires y su linea complementaria de superficie Premetro, y Ferrocarril
General Urquiza) en forma exclusiva hasta el 31 de diciembre de 2017.

Dicha concesién podra ser prorrogada por pericdos sucesivos de diez afios, a pedido de! Concesicnario cuando a juicio de la
Autoridad de Aplicacién aquel haya dado cumplimiente satisfactorio a sus obligaciones contractuales y se haya verificado un
mensurable mejoramiento de los indices de desempefio del sistema. La concesion reviste el cardcter de “Concesién de Servicio
Pablice”, incluyendo también |a facultad de explotacién comercial de locales, espacios y publicidad en las estaciones, coches e
inmuebles comprendidos dentro de ésta.

El Contrato de Concesidn celebrado entre la Sociedad y el Estado Nacional e 25 de noviembre de 1993 ha sido aprobado y puesto
en vigencia por el Decreto N° 2608/93 del Poder Ejecutivo Nacional de fecha 22 de diciembre de 1993. El mismo ha sido modificado
por ia Adenda aprobada paor el Decreto N° 353/89 de fecha 21 de abril de 1899, y su nuevo texto ordenado fue aprobado por el
Ministerio de Economia y Obras y Servicios Pablicos e informado a la Sociedad, por medio de la Resolucién N° 153/99 de la
Secretaria de Transporte de fecha 30 de abril de 1999.

La Adenda pudo ejecutarse parcialmente ante la escasez de recursos presupuestarios por parte del Gobierno Nacional y la demora
en el reconccimiento de incrementos tarifarios comprometidos, hasta que el Decreto de Emergencia Ferroviaria N* 2075/02 del 16 de
octubre de 2002 declard el-estado de emergencia del sistema de transporte ferroviario de pasajeros {de superficie y subtemaneo) en
el Area Metropolitana de Buenos Aires.

El citado Decreto dispuso la suspension transitoria de la ejecucion del Plan de Obras contenido en la Adenda, autorizé la cancelacion
de ciertas deudas que el Gobiemo Nacional mantenia con los Concesionarios mediante el uso de fondes depositados en cuentas
fiduciarias, y ratificé la suspension de los incrementos tarifarios oportunamente establecidos en la Adenda, instruyendo a la Secretaria
de Transporte del entonces Ministerio de 1a Produccidn a efectuar los estudios conducentes a determinar Iz necesidad de la
redeterminacion de la estructura tarifaria de los servicios involucrados en funcion de las tarifas vigentes para la totalidad de los
medios de transporte piblico de pasajeras en el Area Metropolitana de Buenos Aires, tendiendo a lograr un adecuado equilibrio entre
las mismas.

Posteriormente, la Resolucidn N° 115/02 del ex Ministerio de Produccién de! 22 de diciembre de 2002, dispuso, entre otras cosas, la
aprobacién de los programas de inversion de emergencia, priorizando la ejecucion de las obras de mayor urgencia y necesidad y
presentd un acuerde sobre el monto de penalidades a abonar por todo concepto desde el inicio de la concesidn hasta el 17 de
octubre de 2002, el cual fue cancelado por la Seciedad en su totalidad.

Asimismo, con fecha 8 de marzo de 2004, la Nota N° 405/04 de la Subsecretaria de Transporte Femoviario indicd el Plan de Obras
incluido en el PLANIFER a ser ejecutado por la Sociedad durante el afio 2004.

Posleriormente, el 8 de Noviembre de 2004, mediante las Notas S.S.T.F. N° 1948 y 1950 de la Subsecretaria de Transporte
Ferroviario dependiente de la Secretaria de Transporte de la Nacidn, se indicaron las obras de esta Congesion que estaban incluidas
en el PLANIFER a ser gjecutadas durante el afio 2005, ademas de dar continuidad a las obras comenzadas en 2004.

De este modo, mientras se prolongaba la Emergencia, las obligaciones contractuales de! Concesionario en cuanto a servicios y obras
guedaban reemplazadas por aquellas aprobadas en la Resolucidn N° 115/02.

Con fecha 10 de febrero de 2004, la Resolucién N° 94/04 de la Secretaria de Transporte aprobd la realizacidén de obras de
reconstruceion yfo remodelacién de estaciones ferroviarias afectadas a las concesiones del servicio pablico de transporte ferroviarie
de pasajeros del Area Metropolitana de Buenos Aires comprendiende en la misma el Centro de Trasborde Plaza Miserere, el Centro
de Trasbordo Constitucidn y la Estacién Villa Lynch, todas estaciones de la red concesionada a la Sociedad.

Con fecha 28 de diciembre de 2005 mediante el Decreto 1683/05 se aprobd el “Programa de Obras, Trabajos Indispensables y
Adquisicién de bienes para el Sistema Piblico de Transporte Ferroviaric de Pasajeros de Superficie y Subterrdnec del Area
Metropolitana de Buenos Aires”. Las obras aprobadas por dicho Decreto abarcaban tanto inversiones en material rodante como en
obras civiles, sefialamiento y telecomunicaciones, vias y obras integrales.

Las obras previstas por la Resolucién N° 94/04, por las Notas N° 405/04, N° 1949/04 y N° 1950/04 y por el Decreta 1683/05, son
financiadas con fondos del Tesoro Nacionat y se ejecutan en la medida que exista disponibilidad de los mismos. En relacién a tales
obras, la Resolucién Conjunta 19/09 del Ministerio de Planificacidn Federal, Inversién Publica y Servicios (en adetante MPFIPyS) y
5/09 del Ministeric de Economia y Finanzas Publicas aprobd la nueva tipologia para la redeterminacion de precios de las obras
ferroviarias aprobadas en el marce del Decreto 1683/05 y de la Resolucidn 115/02 antes mencionadas.

Con fecha 18 de octubre de 2007 mediante el Decreto 1482/07 del Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires {en adelante Gobierno de
la Ciudad), le ha sido otorgada a la Sociedad con caracter precario la autorizacion para la prestacitn transitoria del servicio de
sublerraneo entre las estaciones Quac-y-Saseros de la Linea “H" y las que en el futuro se construyan y se agreguen en dicha linea, a
partir de [a verificacién y habilitagfbn que efectis.Ja Comisidn Nacional de Regulacién del Transporte de las condiciones del servicio.
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METROVIAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° da enero de 2012 y finalizado ef 31 de diciembre de 2012, presentadas en forma
comparaliva

Con fecha 3 de diciembre de 2010 se firmaron unos nuevos Términos de Referencia, que incluyeron a la estacién Corrientes y
dispusieron que la operacién aqui referida regird hasta tanto se entregue la posesién de dicho servicio a la empresa que resulte
adjudicataria bdel proceso licitatorio que oportunamente se lleve a ¢abo, o par revocacidn de la misma por decision del autorizante o
culpa del operador, o a los cuatre afios, prorrogables por un afio mas, lo que ocurra primere. Bajo términos similares con fecha agosto
de 2012 se firmo el acuerdo de operacién para el tramo Caseros-Parque Patricios que venia operando la Sociedad desde ocfubre de
2011. Por la operacion de las estaciones Corrientes y Parque Patricios la Sociedad percibe de parfe de Subtemaneos de Buenos
Aires |a suma de $ 2.5 millones mensuales para cubrir los costos de explotacion afectados a dicha operacién. En lo referido a los
montos por la venta de pasajes de toda la Linea H, la Scciedad deposita en una cuenta especial en el Banco Ciudad de Buenos Aires
los importes percibidos {netos de impuestos), por los pasajeros pagos que pasen por todos los molinetes de la Linea H, a las 72hs. de
su percepcién. De dicho monto fueron compensados los gastos preoperatives y operatives incurridos por la Sociedad para la
habilitacidn, puesta en servicio y operacidn de las Estaciones Corrientes y Parque Patricios de la Linea H. Al 31 de diciembre de 2012
¢l saldo neto de la cuenta especial en la que fueran depositados dichos fondos asciende a § 520.425.

Con fecha 3 de enero de 2012, el Estado Nacicnal y el Gobierno de la Ciudad, suscribieron un Acta Acuerdo acerca de ia
transferencia de la Concesion correspondiente a la Red de Subterraneos de la Ciudad de Buenos Aires en la cual €1 Gobierno de la
Ciudad asumid el control y fiscalizacion del Contrato de Concesidn y la potestad de fijar las tarifas del servicio, y el Estade Naciona!
se comprometio al pago de una suma anual a ser abonada en doce cuotas mensuales como Unico aporte para €l pago de subsidio
{ver Nota 1. b). Asimismo, se fijé un plazo de 90 dias corridos para que en forma conjunta eleven a las respectivas autoridades de la
matenia, los proyectos comespondientes a los actos juridicos que sean necesarios suscribir para la fermalizacion de las demas
cuestiones legales, econdmicas y administrativas inherentes a la transferencia.

Las diferencias de interpretacién entre el Estado Nacional y el Gobiemo de la Ciudad en cuanto al alcance de los términos y
condiciones de dicha Acta Acuerdo cuyos efectos se exporen en Nota 1b. no pemmitid cumplir los plazes estipulados
precedentemente.

Con fecha 28 de marzo de 2012, a través de la Ley N° 26.740 el Congreso Nacional rafificé |a transferencia a la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires de los Servicios de Transporte Subterraneo y Premetro. Asimismo entiende gue corresponde a la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires ejercer en forma exclusiva la competencia y fiscalizacion de los servicios (Conf, Articulo 1y 2).

Finalmente, con fecha 19 de diciembre de 2012, a través de [a Ley N° 4472, |a Legislatura de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
dispuso: (i) que la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires asume el servicio poblico del transporte ferroviario de pasajeros de superficie ¥
subterrdneo que se encuenire exclusivamente en su jurisdiceién y las nuevas lineas o expansiones de lineas existentes que se
construyan en el futuro a partir del 1° de enero de 2013, (i) que dicho servicio es un servicio pablico, {jii) que el servicie pablico se
encuentra en emergencia, (iv) dotar de instrumentos legales para la operacion del servicio pablico, (v) convocar en forma inmediata a
la entrada en vigencia de |a Ley, a la Saciedad y/o su controlante con el fin de celebrar un acuerdo dentro del plaze de sesenta (60)
dias contados a partir de Ia notificacién de la convocatoria, prorogable por un periodo de treinta (30) dias a discrecién del Poder
Ejecutivo, para contratar en forma directa la operacion transiteria del servicio por un plazo inicial maxime de dos (2) afnos, prorrogable
por un afe en funcion de la extension de la declaracion de emergencia, y (vi) la creacion de un fondo para el mantenimiento e
inversién con &l cual &l Gobiemo de la Ciudad se va a financiar,

Con fecha 8 de enero de 2013 la Sociedad ha sido convocada y a la fecha de cieme de los presentes Estades Financieros
Consolidados se encuentra negociando los términos del nuevo acuerdo de operacién del servicio con Subterrdneos de Buenos Aires
S.E, sociedad designada conforme a la encomienda realizada por el Jefe de Gobiemo de la Ciudad mediante el dictado del decreto
W° 5/2013 para tal fin.

Con fecha 9 de enero de 2013 mediante Nota GAJ N° 8/13 la Sociedad aceptd [a convocatoria sin que la misma implique ni fijar o
adelantar postura alguna en relacién a los derechos adquiridos por la Sociedad.

Asimismo, hasta tanto se celebre el nuevo acuerdo, la Sociedad prestara el servicio del Subte y Premetro tomando come parametra
los términps previstos en el Contrato de Concesién celebrado con el Estado Nacional segun lo previsto en el articulo 77 de la citada
Ley N° 4472,

b.  Subsidio unificado por Mayores Costos y anticlpos por compensacién de costos de explotacién

E! articulo 7.4.1. del Contrato de Concesidn prevé la redeterminacion de la tarifa basica, el subsidio o el canon, como un mecanismo
de ajuste de la ecuacidn econdmica financiera del mismo, cuya metedologia fue aprobada, revisada y redeterminada por las
Resoluciones 286/87 y 862/98 del ex Ministerio de Economia y Obras y Servicios Pitblicos, las Resoluciones 103/03, 126/03 y 248/03
det ex Ministerio de la Produccion, la Resolucion Conjunta 99/03 del MPFIPyS y 296/03 del Ministerio de Economia y Produccién, ¥
las Resoluciones 410/05, 1961/06 y 1514/08 del MPFIPyYS.

A raiz que la Ley 25561, cuya vigencia fue prorrogada sucesivamente por fas feyes 25972, 26077, 26204, 26339, 26456, 26563 y
26729 hasta el 31 de diciembre de 2013, declard la emergencia en materia social, econémica, administrativa financiera y cambiaria, la
cual cemprendia en la misma a los contratos celebrados por la administracién plblica bajo normas de derecho publico, y que el
Decreto 2075 declaré ! Estada de Emergencia del Sistema de Transporte Ferroviario de Pasajeros en el Area Metropolitana de
Buenos Aires, por la cual se suspendid cualquier incremento tarifario previsto contractualmente para los afios 2002 a 2008, la
Sociedad a partir del afio 2003 gomenzd cibir un subsidio en concepto de las variaciones resultantes producto de los mayores

costos de explotacién mencionz
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METROVIAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOQOLIDADOS

Correspondientas al ejercicio iniciado ef 1° de enero de 2012 y finalizado e! 31 de diciembre de 2012, presentadas en forma
comparativa

Las Resoluciones N° 253 y 254 de la Secretaria de Transporte de fecha 3 de diciembre de 2010 incorporaron a la Cuenta de
Explotacién los montos correspondientes por el retraso en la modemizacién de a Linea A comprometida en el Contrato de Concesitn
y los costos de capacitacion del personal de UTA establecido en el Acta Acuerdo de fecha 23 de diciembre de 2009, como también,
dispuso cubrir parte de los Costos de Explotacion a través de la totalidad de los ingresos de |a tarifa, segin se desprende de los
expedientes que motivaron tales resoluciones.

Con lo dispuesto por la Resolucion N° 157/11 de la Secretaria de Transporte de fecha 15 de julio de 2011, dltima resolucidn
aprobatoria de varacion de costos que componen la Cuenta Explotacidn antes del acta acuerdo de fecha 3 de enero de 2012
celebrado entre el Estade Nacional y el Gobierno de la Ciudad, el monto del subsidio mensual vigente al 31 de diciembre de 2011
asciende a § 68,9 millones, con dereche a percibidos hasta la finalizacién del proceso de renegociacién contractual. Dicho monto
incluye $ 6,3 millones recibidos en compensacion de los costos de explotacion referidos a la Linea H por el tramo Once-Caseros.

En funcién del Acta Acuerde de fecha 3 de enero de 2012, suscripia entre el Estado Nacional y el Gobiemo de la Ciudad acerca de la
fransferencia de la concesién comespondiente a la Red de Subterraneos de la Ciudad de Buengs Aires mencionada en el punto a. de
la presente Nota, el Estado Nacional se comprometié al pago de una suma de § 360 millones como Onico aporte para el pago de
subsidio, el cual iba a ser abonade en doce cuotas mensuales, mientras que el Gobierno de la Ciudad en funcion de su potestad de
fijar las tarifas del servicio, dispuso mediante Decreto N° 27/2012 de fecha 5 de enero de 2012, un incrementc de $ 1,40 a |a tarifa del
subterraneo con vigencia a partir del 6 de enero de 2012, conceptos destinados a cubrir el monto del subsidio aprobade mendionado
en &l pamrafo anterior.

No obstante, a la fecha de emisién de los presentes Estados Financieros Consolidados, la Sociedad cobré del Estado Nacienal en
concepto de subsidio la suma de $ 38,9 millones en el mes de enero de 2012, $ 9,7 millones en el mes de febrero de 2012, § 23
millones por mes desde marzo 2012 hasta junio 2012, $ 49,7 millones en julic 2012 ( de los cuales $26,7 millones cormespondian a
anticipos por los meses de octubre a diciembre de 2012), $ 146,4 millenes en el mes de agosto de 2012, $ 18,5 millones en el mes de
septiembre de 2012 , § 46,1 millones en el mes de octubre de 2012, $ 30 millones en el mes de noviembre de 2012 y $ 29,9 millones
en diciembre de 2012; y recaudd por la diferencia tarifaria ($ 1,40 por viaje) neta de impuestos la suma de $ 14,3 millones en enero de
2012, $ 18,5 millones en febrero de 2012, § 25,5 millones en marze de 2012, § 21,9 millones en abril de 2012, $ 25,3 millones en
mayo de 2012, § 26,4 millones en junio de 2012, $ 27,1 millones en julio de 2012, § 19,1 millones en agoste de 2012, $ 25,1 millones
en septiembre de 2012, $ 27,9 millones en oclubre de 2012, § 25 millones en noviembre de 2012 y § 21,7 millones en diciembre de
2012, quedando pendiente de cobro la suma de $ 87,8 millones acumulados a diciembre de 2012 para alcanzar la suma del subsidio
vigente al 31 de diciembre de 2011.

En otro orden la Sociedad ha tenido un costo de $ 125,9 millones acumuladas a diciembre 2012 en concepte de los acuerdos
gremiales paritarios cormespondientes al afio 2012, De dichos acuerdos, con fecha 16 de octubre de 2012, la Resolucién 576/12 de la
Secretaria de Transporte aprobé las variaciones de costos resultantes en el rubro personal producto de los acuerdos gremiales a
cuenta por sUMas no remunerativas celebrados con los gremios femoviarios de la Unién Ferroviaria, la Asociacion de Sefaleros
Ferroviarios Argentinos y el Sindicato La Fratemidad ¢on fechas 18 de junio de 2012 y 25 de junio de 2012, determinando un monto a
percibir de $ 1,3 millones por el mes de junio de 2012, § 2,2 millones por el mes de julio de 2012 y $ 0,9 millones mensuales a partir
de agosto de 2012 los cuales han sido cobrados en su totalidad. Con fecha 25 de febrero de 2013, la Resolucién 71113 de la
Secretaria de Transporte aprobo las variaciones resullantes en el rubro personal producto de los acuerdos gremiales cetebrados entre
la Scciedad con los gremios de la Unién Ferroviaria, la Asociacion de Sefialeros Ferroviarios Argentinos y el Sindicato La Fraternidad
homologados y vigenles respectivamente por la Disposicion N° 434 de fecha 29 de oclubre de 2012, determinando un monto a
percibir retroactive de marzo 2012 a febrero 2013 de $ 22,9 millones y un monto mensual a partir de marzo de 2013 de § 2,8 millones
por el total de reconocimientos salariales que afectaron al personal perteneciente a la Linea Urquiza en el afio 2012. A la fecha de
ciemre de los Estados Financleros Consolidados los montoes surgidos de esta ulfima resolucién se encuentran pendientes de cobro.

Por los motivos expuestos en los dos Ultimas parrafos 1a acreencia total a diciembre 2012 asciende a $ 205,7 millones de los cuales
solo § 19,1 han sido reconocidos por esta Gltima resolucidn,

Adicionalmente, la Sociedad ha percibido de! Gobierno de la Ciudad la suma de § 82 millones en enero de 2013 y § 87 millones en
febrero de 2013 como anticipos por compensacion de costos de explotacion en cardcter de proviseries y a cuenta hasta tanto
cancluya la negociacion del nueva acuerdo de operacion.

La Saciedad ha realizado diversas presentaciones referidas a la situacién descripta precedentemente tanto al Estado Nacional como
al Gobierno de la Ciudad, como asi también por la determinacion de los mayores costos de explotacién producidos en los afos 2008
a 2012 que a la fecha de cierre de los presentes Estados Financieros Consolidados no han sido resuelias.

Merece destacarse que todos los pagos recibidos se consideran proviserios y a cuenta, debido a que no se ha concluido el proceso
de renegociacion contractual previsto en fa Ley Nacional 25.561 y en la Ley 4472 emitida por el Gobierno de la Ciudad.

£1 monto de los derechos devengados consecuencia de las circunstancias mencionadas en el parrafo anterior se encuentra registrado
como un mener costo / gasto en el rubro “Ajuste por mayores costos” del Estado de Resultados.
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METROVIAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Correspondientes al gfercicio iniciado e! 1° de enero de 2012 y finalizado ef 31 de diciembre de 2012, presentadas en forma
comparaliva

c. Otros reconocimientos y/o reclamos

Asimismo, la Sociedad ha realizado diversas presentaciones por otros reclamos ante la Secretaria de Transporte de ia Nacién y/o el
Geobiemo de la Ciudad por las faltas de reconocimiento y/o pago de obligaciones pendientes cuyo derecho le asiste a la Sociedad de
acuerdo a lo previsto en el Contrato de Concesion y demés reglamentaciones vigentes.

d. Estado actual de la concesién

Los niveles de actividad manifestados durante el presente ejercicio finalizado e 31 de diciembre de 2012 reflejan una disminucin
respecto del mismo gjercicio del afio anterior cuyos principales componentes son la disminucién de los ingresos por servicio de
transporte ocasicnada por la fuerte caida en los pasajeros pagos transporfados como consecuencia del incremento en la tarifa al
piblico no comespondido con aumentos de igual tenor en los demds medios de transporte, asi como, por los conflictos gremiales que
redundaron en apertura de molinetes y paro total de actividades por diez dias en agosto de 2012,

En los presentados Estados Financieros Consolidados la Sociedad ha devengado el derecho al cobro del subsidio mensual vigente
cuyo cobro solo recibid parciaimente, tal como se explicita en el inciso b. de la presente Nota.

El impacto adverso de estas situaciones en la ecuacidén econdmica-financiera de la Compaiiia, es aGn mayor si se fiene en cuenta
que ya al momento de la firma del Acta Acuerdo del 3 de enero pasado, el monto del subsidic aprobado no consideraba la
actualizacion debida, desde el mes de julio del afio 2008, de ciertos rubres de gaslos que debi¢ afrontar y sigue afrontando la
Sociedad, tales como materiales, servicios de terceros, seguros e impuestos. Ademas de los conceptos no actualizados a dicha
fecha, el monto nominal de subsidios que se viene tomando en cuenta desde el afio pasade ha quedado completamente
desactualizado por el aumento de todos los costos en general y por el aumento del costo laboral en pariicular, los cuales solo han
sido reconocidos mediante las Resoluciones 572112 y 71/13 de la Secretaria de Transporte indicadas en el punto 1.b., inherentes al
personal de Convenio afectado a la Linea Urquiza.

Esta situacion ha generado una evidente distorsion en la situacion econémica-financiera de la Sociedad, que ha hecho extremar los
ahorros ejecutando un presupuesto de gastos muy restringido bajo una estricta politica de austeridad y maxima optimizacién de
recursos. De esta forma, los pasajeros han debido soportar bajas en los niveles de estética y confort, aunque vale destacar ia alta
prioridad que en todo momento la Comparifa asignd a los rubros de confiabilidad y seguridad del servicio. En tal sentide a partir del 16
de julio de 2012 la Sociedad se vio en la necesidad de limitar la cantidad de formaciones en servicio retirando 20 de las mismas como
consecuencia de la situacion que atravesaba la Compaiiia por la falta de ingresos a partir de la firma y posterior suspension del Acta
Acuerdo de! fraspaso del subte a la Ciudad Auténoma de Buenos Aires gque se inicio el 3 de enero pasado, situacién puntual que se
ha podido revertir en €l Gitimo cuatrimestre reincorporando los mismos.

No obstante, vale destacar que mediante las negociaciones que se estan mantenienda tanto con el Gobierno de la Ciudad como con
el Estade Nacional, la Sociedad espera poder revertir la actual sitvaciéon economica-financiera y que esto permita preservar la
continuidad operativa de la prestacion del servicio por parte de la Sociedad, 1a cual estuveo en riesgo por razones no imputables a la
Sociedad.

2. Politicas contables

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los presentes estados financieros consclidades se resumen a
continuacion. Estas politicas contables han sido aplicadas de manera consistente para todos los ejercicies presentados.

2.1, Bases do preparacién

La Comisidn Nacional de Valores (“CNV™), a través de las Resoluciones Generales N° 562/09 y 576/10, ha establecido |a aplicacidn de las
Rescluciones Técnicas N° 26 y 29 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas ("FACPCE"), que
adoptan las Normas Intemacionales de Informacién Financiera ("NIIF7), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
("IASB", por sus siglas en inglés), para las entidades incluidas en el régimen de oferta publica de la Ley N°17.811, ya sea por su capital o
por sus obligaciones negociables, o gue hayan solicitade autorizacién para estar incluidas en el citado régimen. La aplicacién de tales

las NIIF para la Sociedad, conforne a lo establecido en la NIIF 1 "Adopcién por primera vez de [as NIIF”, es el 1 de enero de 2011,

Los presentes estados financieros consolidados de la Socledad, han sido preparados de conformidad con las NIIF emitidas por el IASB y
estdn expresados en pesos argentinos sin centavos, excepto ciertas menciones especificas. Los mismos fueron aprobades para su
emisidn por el Directorio de la Sociedad el 7 de marzo de 2013,

Los estados financieros consolidados de la Sociedad eran anteriormente preparados de acuerdo con normas contables profesionales
argentinas {“NCP ARG"}. Las NCP ARG difieren en algunas areas con las NIIF. Para 1a preparacidn de los presentes estados financieros
consolidados, la Direccién de la Sociedad ha modificado clertas politicas contables de valuacién y exposicion previamente aplicadas bajo
NCP ARG para cumplir con las NIIF,

.10, ha
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METROVIAS $.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSQOLIDADOS

Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° ds enero de 2012 y finalizado ef 31 da diciembre de 2012, presentadas en forma
comparativa

Las cifras comparativas y las correspondientes a la fecha de fransicidn han sido modificadas para reflejar esos ajustes. En Nota 2.2.2 se
presenta una conclliacién entre las cifras de patrimonio, resuttados y otros resultados integrales cormespondientes a los estados financieros
consolidados emitidos de acuerdo con NCP ARG a la fecha de transicién (1° de energ de 2011) y a la fecha de adopcion (31 de diciembre
de 2011) y las cifras presentadas de acuerdo con NIIF en los presentes estados financieros consolidados, asi como 1os efeclos de los,
ajustes en el flujo de efectivo.

2.2. Requerimientos de transicién a NIIF
2.21.  Exencliones y excepclones a las NIIF

A coniinuacién se indican las exenciones y excepciones que son de aplicacion considerando la NIIF 1 y que fueron utilizadas en la
conversion de las NCP ARG a las NIIF. La NIIF 1 permite a las entidades que adoptan por primera vez las NIIF considerar determinadas
dispensas por {nica vez, al principio de aplicacién retroactiva de ciertas NIIF vigentes para los cierres de los estades financieros al 31 de
diciembre de 2012. Dichas dispensas han sido previstas por el IASB para simplificar la primera aplicacion de dichas normas.

{a) Exenciones optativas a las NIIF
A confinuacidn se detallan las exenciones optativas aplicables a Metrovias bajo NIIF 1:

1. Costo atribuide de Propiedad, Planta ¥ Equipe (Bienes de uso): la Sociedad utilizé como costo atribuide de los bienes de uso
relevantes a la fecha de transicion a las NIIF, el valor razonable de ellos, determinados en funcién de valuaciones realizadas por
expertos independientes.

2. CINIIF 12 — Confratos de Concesién: La Sociedad es titular de 1a concesitn para la explotacién de Subterrdneos de Buenos Aires y
sus lineas complementarias de superficie Premetro v Femrocarril Gral. Urquiza desde a1 afic 1994. De acuerdo con NIIF 1 se permite, a
las sociedades que estén adoptando NIIF, la aplicacién de las consideraciones provisorias establecidas en CINIIF 12, ias cuales
establecen una dispensa a la aplicacién retrospectiva de dicha norma, la cual ha sido utilizada por la Sociedad.

La Sociedad no ha hecho us¢ de las otras exencicnes o dispensas disponibles en la NIIF 1.
{b) Excepciones obligatorias a las NIIF
A continuacion se detallan las excepciones obligatorias aplicables a Metrovias bajo NIIF 1:

1. Estimaciones; las estimaciones realizadas per la Sociedad de acuerdo con NIIF al 1 de enero de 2011 (fecha de transicion a las NIIF),
son consistentes con fas estimaciones realizadas conforme a las NCP ARG para la emision de los estados contables consolidados de
Metrovias al 31 de diciembre de 2010,

2. Participaciones no controladoras; La Sociedad no ha contabilizado retroactivamente a la fecha de transicidon a las NIIF (1 de enero de
2011) la atribucién del resultado integral a ias participaciones no controladoras.

Las otras excepciones obligatorias establecidas en la NIIF 1 no se han aplicado, por no ser relevantes para la Sociedad.
2.2.2, Conciliaciones requeridas

De acuerde con lo requerido por las disposiciones de la RT N° 26 y N° 29 de la FACPCE, se incluyen a continuacion las conciliaciones del
patrimenio neto de acuerdo con NCP ARG y el determinado de acuerdo con las NIIF al 31 de diciembre de 2011 y al 1 de enero de 2011 ¥
la congciliacidn de! resultado integral por el ejercicio finatizado el 31 de diciembre de 2011.
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METROVIAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Correspondientes al ejercicio iniciado ef 1° de enero de 2012 y finalizado ef 31 de d.vcrembre de 2012, presentadas en forma

comparativa

(a) Conciliacidn del patrimonio al 31 de diciembre de 2011 y al 1 de ¢nero de 2011

311212011 | otw1/2011
Aumento / (Disminucién}
Ref. Pesos

Patrimonio neto bajo NCP ARG 45.630.264 188.773.585
Ajustes a NIIF
Inctusién de las participacicnes na controladoras como componente del Patimonic - -
Subtotal Patrimonio y participacién no controladora bajo NCP ARG 45.630.264 188.773.585
1.  Bienes de uso

Valuacion a valor razonable al 01.01.2011 {c.1} 8.021.029 10.234.941
2. Existencias

Cambio de criterio de valuacidn de existencias (c.2} (3.460.092) (3.662.364)
3. Efecto impositivo de los ajustes a NILIF {c.3} 781.858 143.218
Subtotal ajustes a NIIF 5.342.796 6.715.798
Patrimonio de acuerdo con NIIF 50.973.060 195.489.380
Patrimonia de acuerdo con NIIF afribuible a los propietarios de la controladora 50.973.060 195.489.380
Patrimonio de acuerdo ¢con NIIF atribuible a las participaciones no controladoras - -

{b) Conciliacién del Estado de resultado integral consolidado por el ejercicio finallzado el 31 de diciembre de 2011

3111272011
Ganancla/
{Pérdida)
Ref. Pesos
Resultado bajo NCP ARG 6.348.689
Ajustes a NIIF:
Caonsideracién de la participacién no controladora dentro del resultado -
Subtotal Resultado y participacién no controladora bajo NCP ARG 6.348.689
4.  Depreciacidn bienes de uso revaluados (c.1) (2.213.912)
5. Cambio en el criteric de valuacion de las existencias {c.2) 202.272
6.  Efecto impositivo de los ajustes a N.LLF. (c.3) 638.641
Subtotal ajustes a NIIF {1.372.998)
Resultado integral segin NIIF 4.975.690
Resuitado integral segun NIIF atribuible a los propietaries de la cantroladora 4.975.690
Resultado integral segun NIIF atribuible a las paricipacicnes no controladoras -

{c} Explicacién de los ajustes

La contrapartida de los ajustes indicados al 1 de enero de 2011 fue la cuenta resullados acumulados a la fecha de transicién (1 de enero

de 2011).
1. Valor razonable de propiedades, planta y equipo:

La Sociedad ulilizd como costo atribuido de algunos bienes de Propiedades, planta y equipo a la fecha de transicién a las NIIF, el valor
razonable de ellos, determinadas en funcién de valuaciones realizadas por los especialistas técnicos de las respectivas unidades de
negocio sobre las cuales e practicd este criterio o por valuadores independientes.

El ajuste en el valor residual de los bienes de uso al 31 de diciembre de 2011 y al 1° de enero de 2011 que surge como consecuencia
de la revaluacidn asciende a $ 8.021.029 y $ 10.234.941 respectivamente. Asimismo, el ajuste en la depreciacién del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2011 asciende a $ 2.213.912.

2. Cambio de criterio de valuacién de existencias

Conforme a las NIIF, las existencigs- sto o valor neto realizable, el que sea menor. De acuerdo con NCP ARG, los bienes
de cambio deben ser medidos, ef general, a su cokto de reposicién.
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METROVIAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Correspondientes al efercicio iniciado el 1° de enero de 2012 y finalizado el 31 de diciembre de 2012, presentadas en forma
comparafiva

La Sociedad optd por utilizar como método de descarga de inventarios, aguel conocido como precio promedio ponderado ("PPP"), a
efectos de la valuacion de sus existencias conforme a las NIIF.

El ajuste por la medicion de los inventarios a PPP, representa una disminucion del patrimonio neto al 31 de diciembre de 2011 y al 1°
de enero de 2011 de $ 3.460.092 y § 3.662.364 respectivamente. Asimisro, el cambio de criterio de valuacién, implicd una ganancia
en ¢! resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 de $ 202.272.

3.  Efecto impositive de los ajustes a NIIF

Representa el efecto en el impuesto a las ganancias a la tasa corespondiente sobre los ajustes a NIIF descriptos anteriormente, que
resulten aplicables.

Asimismo, dentro de esta linea se incluye la diferencia ocasionada en €l reconocimiento del pasive por impuesto diferide generado por
el efecto de! ajuste por inflacién de los activos no monetarios. Bajo normas argentinas, la Sociedad ha utilizado a opcion de no
reconocer €l pasivo por impuesto diferide generado por dicho ajuste por inflacién.

(d

Principales diferencias relacionadas con criterios de exposicion

1. Impactos de la aplicacién de las NIIF en el Estado de Situacidn Financiera

De acuerdo con las NCP ARG, los rubros de! activo corriente y no corriente del balance general deben ordenarse —dentro de cada
grupo- en funcién decreciente de su liquidez global considerada por rubros, mientras que los pasivos comientes y no corrientes deben
ordenarse —dentre de cada grupo- exponiendo primero fas obligaciones ciertas v luego las contingentes.

Este requisito no existe en las NIIF y Ja Sociedad ha optado por presentar en sus estados de situacion financiera primero los activos no
cormentes y luego los corrientes, y en el pasivo primero los no corrientes y luego los comientes. Los activos ne corrientes y cormientes
se han ordenado dentre de cada grupo, en funcién creciente de su liquidez. Los pasivos no corrientes y corrientes se presentan
ordenados, dentro de cada grupo, en funcion creciente de su exigibilidad.

Asimismo, conforme a las NCP ARG la participacién de terceros en sociedades controladas se exponen en el estado de situacidn
patrimonial consolidado, como un capitulo separade entre el pasivo y el patrimonio neto. De acuerdo con las NIIF, 1as participaciones
no controladoras se preseniaron dentro del patrimonio consolidado.

Asimismo, se dieron efecto a diferentes rectasificaciones de rubros a efectos de adecuar los criterios de exposicidn con lo requerido
par las NIIF y conforme a las politicas contables que ha seleccionado la Sociedad, principaimente:

- Aplicacion de la Interpretacion CINIIF 12: De acuerdo con Interpretacidn CINIIF 12 las subsidiaras concesignarias de servicios
plblicos reclasificaron, a la fecha de transicidn, los activos esenciales para las concesiones de las cuales son litulares,
reconocidos conforme a las NCP ARG como bienes de uso y presentandolos como activos intangibles, los que se amortizan en
linea recta durante el plazo de 1a concesion.

- Acdlivos y pasivos por impuestos diferidos: Conforme a la NIC 1 “Presentacion de estados financieros”, se han presentado como
un rubro separado en el estado de situacion financiera los activos y pasivos por impuestos diferidos, segun se definen en la NIC
12 “Impuesto a las ganancias”, clasificados como activos ¢ pasivos no comientes.

- Efectivo y equivalentes al efectivo: La Sociedad ha adoptada como politica contable la presentacién como un rubro del activo
corriente a los activos que cumplan la definicion de efectivo o equivalentes al efectivo de la NIC 7 "Estado de flujos de efectivo™
Confarme a las NCP ARG, dichos activos se preseniaban como rubros separados dentro del activo corriente, clasificados como
"caja y bancos” e “inversiones corrientes”.

2. Impacto de la aplicacién de las NIIF en el Estado de Resultados

Como consecuencia de la aplicacién de las NIIF, se generaron ciertos impactos en la exposicion de las causas del resultado neto del
ejercicio, como ser ciertas reclasificaciones de gastos comerciales, financieros, la eliminacién del resultado por tenencia de bienes de
cambio y cambios en el rubro otros ingresos y egresos no operativos.

3. Impacto de la aplicacidn de las NIIF en el Estado de Flujo de Efectivo

No se han identificado diferencias significativas en el estado de flujo de efectivo o en la definicién de efectivo y equivalentes entre las
normas contables argentinas anteriores y NIIF.
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METROVIAS S.A.

NQOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Correspondientes al ejercicio iniciado ef 1° de enero de 2012 y finalizado e/ 31 de diciembre de 2012, presentadas en forma
comparafiva

2.3. Cambios en politicas contables
{a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Sociedad.

En mayo 2012, el IASB emitid las mejoras anuales del 2011 por las cuales clarifica algunas de las normas internaciones de contabilidad
(NIIF 1, NIC 1, NIC 16 *Propiedades, plata y equipo”, NIC 32 “Instrumentos financieros: presentacion”, y NIC 34 “Informacidn financiera
intermedia™). Estas mejoras ne tienen efectos significativos en los estados financieros consolidados de 1a Sociedad.

No hay otras NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el gjercicio financiero que comienza a partir de 1 de
enero de 2012 que se espere que tengan un efecto significativo sobre la Sociedad.

{b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor para ejercicios financieros
que comiencen a partir de 1 de enero de 2012 y no han sido adoptadas anticipadamente

NIC 19, “Retribuclones a fos empleados” se modificd en junio de 2011. El cambio Implica: eliminar el enfoque del corredor y reconocer
todas las pérdidas y ganancias actuariales en otros resultados integrales cuando surjan; reconocer inmediatamente todos los costos de los
servicios pasados, y sustituir el costo por intereses y el rendimiento esperade de los activos afectados al plan por un importe neto de
intereses que se calcula aplicando la tasa de descuento al pasivo {activo) nete por beneficios definidos. La Sociedad no espera tener
impactos significativos en sus estados financieros producto de esta modificacion.

NIIF 10 “Estados financleros consolidados” se elabora sobre principios existentes identificando el concepto de contral como el factor
determinante de si una entidad deberia incluirse en los estados financieros consolidados de la controlante. La norma proporciona una gufa
adicional para ayudar en la determinacién del control cuando es dificil de evaluar. La Saciedad todavia tiene que evaluar el efecto total de
la NIIF 10 y pretende adoptar Ia NIIF 10 no mas tarde del perfodo contable que comienza a partir del 1 de enero de 2013.

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos” clasifica los acuerdos conjuntes en i} operaciones conjuntas o ii) negocios conjuntos. Esta dasificacion se
efectda en funcién de los derechos y obligaciones contractuales. La Sociedad efectud andlisis preliminares sobre todos sus acuerdos
conjunios para la adopcidén de esta nueva norma. De estos andlisis preliminares entiende que no tendra efectos significativos su adopcion,
no obstante, resta finalizar determinados analisis particulares para confirmar sus estimaciones preliminares y con ellos, evaluar el efecto
total de NIIF 11 en sus estados financieros consolidados. La Sociedad pretende adoptar la NIIF 11 no mds tarde del periodo contable que
comienza a partir del 1 de enero de 2013,

NIIF 12 “Informacién a revelar sobre participaciones en otras entidades” incluye los requerimientos de informacién para todas las
formas de participacidn en otras entidades, incluyendo acuerdos conjuntos, asociadas, vehiculos con cometido especial y otros vehiculos
fuera de balance. La Sociedad todavia tiene que evaluar el efecto total de la NilF 12 y pretende adoptar la NiIF 12 no mas tarde del
periodo contable que comienza a partir del 1 de enerc de 2013.

NIIF 13, “Determinacién del valor razonable”, pretende mejorar la uniformidad y reducir la complejidad proporcionando una definicién
precisa del valor razonable y una fuente (nica para su determinacion, asi como requerimientos de informacion para su uso en las NIIF. Los
requerimientos, que estan alineados en su mayoria con US GAAP, no amplia e uso de la contabilizacién a valor razonable, pero
proporciona una guia scbre cdmo deberia aplicarse cuando su uso esta requerido ya o permitido por otras normas dentro de las NIIFs o
US GAAP. La Sociedad todavia tiene que evaluar el efecto total de la NUF 13 y pretende adoptar la NIiF 13 no mas tarde de! periodo
contable que comienza a partir del 1 de enero de 2013.

NIIF 7 ! NIC 32. EI IASB ha emitido una modificacién a la guia de aplicacidn de la NIC 32, "Instrumentos financieros: presentacién”, para
aclarar algunos de los requisitos para la compensacién de activos financieros y los pasivos financieros en el estado de situacion financiera,
asi como una modificacién de la NIIF 7, "Instrumentas financieros: Revelaciones™. Las modificaciones no cambian el modelo actual de
compensacién en la NIC 32, pero aclaran que ¢! derecho de compensacion debe estar disponible a la fecha de evaluacion - es decir, que
no depende de un acentecimiento fuluro. También debe ser juridicamente vinculante para todas las partes en el curso normal del negocio,
asi como en &l caso de impago, insolvencia o quiebra. Las modificaciones también aclaran que los mecanismos de liquidacion bruta (por
ejemplo, a través de una camara de compensacién) con las caracteristicas que tanta (i) eliminan el riesgo de crédito y de liquidez, y (ii) el
proceso de cobro y cuentas por pagar en un proceso de solucién nica, son efectivamente equivalentes a la liquidacion neta, y por lo tanto,
satisfacen el criterio de la NIC 32 en estos casos. Acuerdos marco de compensacion cuando el derecho legal de compensacidn es
solamente aplicable en caso de que ocurra algin evento futuro, tales como incumplimierto de la contraparte, siguen sin cumplir con los
requisitos de compensacién. También se incrementan los requisitos de revelaciones requeridos por [a NIIF 7 para compensaciones. Estas
modificacicnes deben aplicarse en los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013.

NIC 1. “Presentacién de estados financieros”. El principal cambio de la NIC 1 es el requisito de agrupar los componentes de otros
resultados integrales entre aguelios que son potencialmente reciclables a resultados y aquellos que no lo sean. Las modificaciones de la
NIC 1 no tratan cuales son los companentes que son presentados en ofros resultados integrales. Esta modificacion resulta efectiva para
periodos anuales iniciados a partir del 1 julio de 2012.

No hay otras NIIF o interpretaciones CINIIF que no sean efectivas todavia y que se espere que {engan un efecto significativo sobre los
estados financieros de la Sociedad.
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METROVIAS 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS

Correspondientes af efercicio iniciado el 1° de énero de 2012 y finalizado ef 31 de diciembre de 2012, presentadas en forma
comparafiva

2.4. Consolidacién
{a) Negocios y actividades conjuntos

Son entidades controladas en forma conjunta agquellas entidades en las que la Sociedad posee control conjunto. Las participaciones en
entidades controladas en forma conjunta se contabilizan por el métado de consolidacion proporcional, es decir, se reconoce su
participacién en los ingresos y costos, activos, pasivos y flujo de efective linea por linea en los estados financieros de la Sociedad. La
Scciedad reconoce la porcién de ganancias y pérdidas por la venta de activos de la Sociedad a un negocio conjunto en 2 porcion atribuible
a los ofros participantes de! negacio conjunto. Cuando la Sociedad compra activos a un negocio conjunto, se reconoce su porcién de la
ganancia o pérdida del negocio conjunto cuando dicho activo es re-vendide a un tercero, sin embargo, la pérdida por dicha venta se
reconoce inmediatamente si dicha pérdida representa una reduccion del valor recuperable de dicho activo o representa una
desvalerizacion del mismo.

2.5. Informacién por segmentos

Los segmentos de operacion estén presentados en forma consistente con la informacién interna provista a la maxima autoridad en la toma
de decisiones de operacién de la Sociedad.

2.6. Conversion de moneda extranjera
{a) Moneda funcional y de presentacién

Las cifras incluidas en los estados financieros correspondientes a las distintas entidades componentes de la Sociedad fueron medidas
utiizande su moneda funcional, es decir, la moneda del ambiente econdmico primaric en el que dicha entidad opera. Los estados
financieros consolidados estan presentados en pesos, que es la moneda funcional y de presentacién de la Sociedad.

(b) Saldos y transacciones en moneda extranjera

Las fransacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando e! tipo de cambio aplicable a la fecha de la
transaccion (o valuacion, si se frata de transacciones que deben ser re-medidas). Las ganancias y pérdidas de cambio resultantes de la
cancelacidn de dichas operaciones ¢ de la medicion al cierre del ejercicio de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se reconocen en el estado de resultados, excepto por las partidas monetarias por cobrar o pagar a negocios en el extranjero,
que no surjan de operaciones comerciales y cuya liquidacién no se espere que se realice en un futuro previsible, las cuales se exponen en
otros resultados integrales.

Las diferencias de cambio generadas se presentan en la linea "Otros ingresos y egresos financieros, netos” del estado de resultados.
2.7. Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo se valian a su costa histdrico, nete de depreciaciones y pérdidas por desvalorizacion, de corresponder.
El costo historico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion de dichos bienes. -

Los costos incurridos con posterioridad se incluyen en los valores del activo solo en la medida que sea probable que generen beneficios
econdmicos fuluros y su costo sea medido confiablemente. El valor de las partes reemplazadas se da de baja. Los demas gastos de
mantenimiento y reparacion son cargados a resuitados durante el ejercicio en que se incurren.

Las depreciaciones han sido calculadas por el método de linea recta en base a la vida (til estimada de los bienes considerando como tope
de la misma la fecha de finalizacién del Contrato de Concesién, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores al final de su
vida (til.

Las propiedades, planta y equipo que continlen afectados a la explotacién al finalizar el periodo de concesidn, deberdn ser entregadaos sin

cargo a la Auloridad de Aplicacién. Teniendo en cuenta lo mencionado, la vida Util asignada a estos activos no excede el periodo de
concesion.

Los valores residuales de los activos y sus vidas Utiles son revisadas y ajustadas de corresponder, al cierme de cada ejercicio. Las
modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen, en su case, como un cambio de estimacién.

El valor de los activos es desvalarizado a su valor recuperable si el valor residual contable excede su valor de recupero estimado.

Las ganancias y pérdidas por venta de aclivos se determinan comparando los ingresos recibidos con su valor residual contable y se
exponen dentro de Ofros ingreses y egresos operativos netos en el estado de resultados.

2.8. Activos intanglbles

Son activos intangibles aquellos activos ne monetarios, sin sustancia fisica, susceptibles de ser identificados ya sea por ser separables o
por provenir de derechos legales o contractuales. Los mismos se registran cuande se pueden medir de forma confiable y sea probable que
generen beneficios a la Sociedad.

Véase npestro informe de fecha
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{a) Derechos de concesion

Una coneesién de servicios es un mecanisma contractual que tiene como objete el suministro de servicios piblicos. A través de este
acuerdo, el organismo concedente trasmite a la empresa concesionaria el derecho y la obligacién de brindar el servicio durante el
periodo que dure la concesion. La Sociedad en su calidad de concesionaria, realiza inversiones en activos que son incorporados a la
infraestructura esencial que presta dichos servicios. Por aplicacion de la Interpretacién CINIF 12, los activos que la Sociedad incorperd a la
infraestructura esencial para la prestacion del servicio, no han sido reconocidos como elementos de Propiedad, planta y equipo sino como
Derechos de concesidn, dentro del rubro de Activos intangibles, y representa el derecho (licencia) que tiene la Sociedad a retribuir sus
inversiones de ia tarifa que cobra a los usuarios. Dicho activo intangible se amortiza en linea recta durante el plazo de Concesién.

{b} Software

Los costos asociados con las ficencias de software, se capitalizan sobre la base de los costos incurmridos en su adquisicidn o produccién.
Estos castos se amortizan durante sus vidas utiles estimadas.

2.9, Plusvalia

La plusvalia generada en la adquisicién de subsidiarias y asociadas representa el exceso del valor de adquisicidn sobre los valores
razonables de los activos, pasivos y pasivos contingentes de la entidad adquirida y el valor razonable de! interés no controlante en la
adquirida.

A los efectos de la evaluacion de desvalorizacién, la plusvalia adquirida en una combinacién de negocios es asignade a cada una de las
unidades generadoras de efectivo (UGE) o grupo de UGE que se espera se beneficien con dicha combinacidn de negocios. Cada unidad o
grupo de unidades a las que se les asigna la plusvalia representa el nivel minimo dentro de la entidad sobre €l cual la misma es
monitoreada.

La plusvalia no se amortiza. L.a desvalorizacion de la plusvalia es revisada de forma anual o mas frecuentemente si existen eventos a
circunstancias que indiquen una potencial desvalorizacion. El valor contable de 1a plusvalia es comparado con su valor de recupero, €l cual
es el mayor entre el valor en uso y el valor razonable menos su costo de venta. Cualquier desvalorizacién es reconocida inmediatamente
como gasto y no se revierte.

2.10.Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros distintos a los derivades comprenden las inversiones en instrumentos de patrimonio neto y deuda, créditos
por ventas y ofros créditos, efectivo y equivalentes de efectivo, préstamos y deudas comerciales y otras deudas. Los instrumentos
financieres distintos a los derivados son clasificados en las siguientes categorias:

+  Préstamos, obligaciones negociables y ofros créditos: medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa efectiva de
interés menos cualquier desvalorizacion,

+  Otros pasivos financieros: medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa efectiva de interés,

» Inversiones en subsidiarias y ascciadas medidas por el método de [a pariicipacién (valor patrimonial proporcional).
La clasificacion depende de la naturaleza y el propésito de los aclives y pasivos financieros y es determinada al tiempo del reconocimiento
inicial,
Los activos y pasivos financieros son reconocidos y desreconocidos a la fecha de liquidacion.

Los aclives financieros son inicialmente medidos a su valor razonable, neto de los costos de transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados como a valor razonable con impacto en resultados.

Los pasivos financieros, incluidas las deudas bancarias y financieras, son inicialmente medidos a su valor razenable, nete de los costos de
transaccién, y seguidamente, medidos a su coste amartizado ulilizando el métedo de la tasa efectiva de interés, reconociendo el
correspondiente cargo por interés.

21041, Desvalorizacién de activos financieros

La Sociedad comprueba al cierre de cada ejercicio reportado si es que existe evidencia objetiva de que un active financiero o grupo de
activos financieros estd desvalorizade. Un active financiero o grupo de activos financieros estd desvalorizado y las pérdidas por
desvalorizacion son incurtidas solamente cuando existe evidencia objetiva de desvalorizacién como resultado de uno o mas eventos que
ocurren luego del reconocimiento inicial del active v ese evento {o eventos) negativo tiene un impacto en la estimacion futura de los flujes
de fondos del activa financiero o el grupo de activos financieros que pueda ser estimado confiablemente.

Para la categoria bréstamos y otros créditos, en caso de existir, el monto de la pérdida es medido come la diferencia entre el valor de libros
del activo y el valor presente de los flujos de fondos estimados futuros, descontado a la tasa efectiva de interés del activo financiero
original. E| valor de libros del activo es reducido y el mento de la pérdida es reconocido en el Estado del Resultado Integral.

Veéase Auestro informe de fecha

% T
{Socio)
P.C.E.C.A.BA T°1F°17
\——————-'—C‘éﬁos F. Tarsitano . Gabriel M. Perrone
Por Comision Fiscalizadora Contador Piblico (UCA)

CP.CECABA. T"182F 10

19




METROVIAS S.A. .

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSQLIDADOS

Correspondientes al ejercicio iniciado ef 1° de enero de 2012 y finalizado ef 31 de diciembre de 2012, presentadas en forma
comparativa

Si en un gjercicio subsecuente, el monto de las pérdidas por desvalorizacién disminuye, y esa disminucion puede relacionarse
objetivamente con un events ocurrido luego de que ta desvalorizacion fuera reconocida, el reverso de la pérdida por desvalorizacion
previamente imputada, es registrado en el Estado del Resultado Integral.

2.11.Inventarios

Los inventarios comprenden los materiales y repuestos adquiridos por la Sociedad, netos de aquellos destinados a cubrir fa obligacion de
restitucion a la Autoridad de Aplicacién. Los mismes se valian a su costo 0 & su valor neto de realizacién, el menor de los dos.

Dichos bienes son cargados a resultados a medida que se consumen o que se utilizan en la reparacion y mantenimiento de los bienes
afectados a la explotacion y su costo se determina por el método precio promedio ponderado (PPP).

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos variables de venta aplicabies.

Las obras en ejecucion han sido valuadas mediante el método del grado de avance por considerarse gue el esfuerzo mas significativo del
proceso de generacion de resultados es la construccion. La recuperabilidad de las cbras en ejecucion al cierre de cada periodo f gjercicio,
se evalla en forma individual y en el caso que por alguna de ellas se estime una pérdida futura se constituye la previsién correspondiente
en ef periodo / gjercicio en que se conoce.

2.12.Créditos por ventas y otros créditos

Las cuentas a cobrar comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo
con el métedo de la tasa efectiva de interés, menos la provision por pérdidas por desvalorizacion del valor.

El interés implicito se desagrega y reconece como ingreso financiero a medida que se van devengando los intereses.

£l importe de la previsién para créditos de dudoso cobro se constituyé en base a un andlisis individual de recuperabilidad de la cartera de
créditos.

2.13.Efectivo y equivalentes al efectivo e inverslones corrientes

El efectivo y equivalanies al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a plazo en entidades financieras, ofras inversiones a corto
plazo de gran liguidez con un vencimiento original de tres meses o menos y los descubiertos bancarios. Las inversiones de vencimiento

menor a un afio pero superior a los tres meses se incluyen dentro del rubro inversiones corrientes. En el estado de situacidn financiera, los
descubiertos en cuenta corriente, de existir, se clasifican como Prestamos en ef Pasivo Corriente.

2.14.Capital social

El Capital social estd compuesto por 6.992.480 acciones ordinarias clase "A”, de $1 valor nominal y que otorgan el derecho a cinco votos
por accion y 6.707.520 acciones ordinarias clase “B", de $1 valor nominal y que otorgan el derecho a un voto por accion y se encuentra
suscripto e integrado en su totalidad. La evolucion del capitai social es |a siguiente:

31122012 31201 01/01/2011
Capital social al inicio de! ejercicio 13.700.000 13.700.000 13.700.000
Capital social al cierre del ejercicio 13.700.000 13.700.000 13.700.000

2.15.Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar representan las cbligaciones de pagoe por bienes y servicios adquiridos a proveedores en el curso normal de los
negocios. Se presentan dentro del pasivo corriente si su pago es exigitile en un plazo menor o igual a un afio.

Se reconocen inigialmente a su valor razonable y se miden posteriormente a su costo amortizado utilizando &1 método de la tasa de interés
efectiva.

2.16.Préstamos

Los préstamos y otros pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos directamente atribuibles a su
obtencion. Posteriormente, se valuan a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.17.Costos financleros

Los cosios por endeudamiento, ya sean genéricos o especificos atribuibles a la adguisicion, construccion o produccidon de activos que
necesariamente requieren tiempo sustancial para estar en condiciones de ser utllizados o vendidos se adicionan al costo de dichos activos
hasta el momento en que estén sustancialmente listes para ser utilizados o vendidos.

Las ganancias por inversiones temporarias de fondos generados en préstamos especificos ain pendientes de uso fueron deducidos del
total de los costos de firanciacion potepeltMEmeeapitalizables.
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2.18. Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte significativa de los riesgos y ventajas derivados de la fitularidad se
clasifican come arrendamientos operativos. Los pagos en conceplo de arendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibide del
arrendador) se cargan en la cuenta de resultados sobre una base lineal durante el perigdo de arendamiento.

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando se {ransfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios asociados a la
propiedad del bien. Los arrendamientos financieros se capitalizan, al inicio del arrendamiento, por el menor valor entre el valor razonable
del bien arrendado y el valor presente de los pages minimos del arendamiento.

Cada pago por el amendamiento se distribuye entre el pasivo y la carga financiera. Las correspondientes obligaciones por arendamiento,
netas de costos financieras, se incluyen en cuentas a pagar a largo piazo. La parie correspondiente & los intereses del costo financiero se
carga a la cuenta de resultados durante el periodo del arrendamiento de forma que se obtenga una tasa de interés periddica constante
sobre la deuda pendiente de amoriizar en cada pericdo, Ei bien adquirido mediante arrendamiento financiero se amgrtiza durante el
periodo mas corto entre 1a vida util del activo y el periodo del amendamiento.

2.19.Contratos de concesion de servicios plblicos

Ver Nota 2.8.

2.20.lmpuesto a Iés ganancias y a la ganancia minima presunta
(a) Impuesto a las ganancias

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto corriente y al diferido. El impuesto se reconoce en el estado de
resultados consolidado, excepto cuando se trata de parlidas que deban ser reconocidas directamente en otros resultados integrales. En
este caso, el impuesto a las ganancias relacionado de tales partidas se reconoce en el estado del resuftado integral consolidado.

Ef carge por impuesto a las ganancias cofriente se calcula scbre la base de las leyes impositivas vigentes a la fecha del estado de
situacion financiera en [os paises en los que la Sociedad, sus subsidiarias y asociadas operan y generan ganancia imponible.

El impuesto a las ganancias diferido se determina en su totaiidad, por el método del pasive, sobre |as diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estades financieros consolidados. Sin embarge,
el impueste diferido que surge por el reconocimiento inicial de un active o de un pasivo en una transaccion que no correspenda a una
combinacién de negocios, que al momento de la transaccion no afecta ni la utilidad ni la pérdida contable o gravable, no se registra. EI
impuesto diferido se determina aplicando alicuotas impositivas vigentes a la fecha del estado de situacion financiera consolidado y que se
espera seran aplicables cuando ef impuesto diferido activo se realice o el impuesto diferido pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan beneficios impesitivos futuros
contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido en el caso de diferencias temporales imponibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias y en asociadas, excepto que se den las dos condiciones siguientes:

- la Sociedad controla la oportunidad en que se revertirédn las diferencias temporales,
- es probable que dicha diferencia temporal no se revierta en un momento previsible en el futuro.

Los saldos de impuestos a las ganancias diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el derecho legal a compensar impuestos
activos comientes con impuestos pasivos corrientes y cuando se relacionen con la misma auteridad fiscal de la Sociedad ¢ de las distintas
subsidiarias en donde exista intencién y posibilidad de liquidar los saldos imposifivos sobre bases netas.

() Impuesto a la ganancia minima presunta

La Sociedad y sus subsidiarias determinan &1 impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa vigente del 1% sobre los activos
computables a la fecha de cada cierre. Este impuesto es complementario del impuesto a las ganancias. La obligacién fiscal de la Sociedad
coincidird con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al
impuesta a las ganancias, dicho excese podrd computarse como pago a cuenta del impuesto a las ganancias que pudiera producirse en
cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

2.21.Provisiones

Las provisiones se reconocen en los estados financieros cuando:
(a) la Scciedad tiene una obligacion presente (ya sea lega! o asumida) como resultado de un hecho pasado,
(b) es probable que una salida de recursos sea necesaria para cancelar tal obligacion, y
(c} puede hacerse una estimacitn confiable del importe de la obligacién.

Cuando el efecto financiero es significativo, Ias provisicnes se miden al valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarigs para liquidar la obligacigteniendc™aq cuenta la mejor informacién disponible en la fecha de preparacmn de los estados
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financieros y son reestimadas en cada cierre. La tasa de descuento utilizada para determinar el valor actual refleja las evaluaciones que el
mercado efectiia, a la fecha de los estados financieros, del valor iempo del dinero, asi como el riesgo especifico relacicnado con el pasivo
en particular.

2.22.Reconocimlento de ingresos

Los ingresos son medidos al valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir, y representa los montos a cobrar por venta de
bienes y/o servicios, neto de descuentos e impuesto al valor agregado. La Sociedad reconoce los ingresos cuando los mentos pueden ser
medidos confiablemente, cuando es probable que se generen beneficios econdmicos futuros para la entidad, y cuando se cumplen los
criterios especificos para cada una de las actividades de la Sociedad, tal como se menciona a continuacion.

(a} Venta de servicios

La Sociedad reconoce los ingresos por el servicio de transporte de pasajeros tomando como base tos pasajeros transportados. Los
ingresos por colaterales comresponden a facturacién de concesiones otorgadas, consultoria y asistencia, alquileres de equipos, uso de
espacios, pedje y servidumbre de paso, y se reconocen en el momento de su devengamiento.

En UGOFE los Acuerdos de Gerenciamiento y Operacion prevén una retribucién mensual a ser percibida por UGOFE en concepto de
gerenciamiento de las Lineas San Martin, General Roca y Belgrano Sur, la que ascenderd al seis por cienta (6%) de los ingresos
mensuales de UGOFE S.A,, tal como se los define en dichos acuerdos. Del mismo modo, en UGOMS, e! Acuerdo de Operacién prevé una
retribucién mensual a ser percibida por UGOMS en conceplo de gerenciamienio de las Lineas General Mitre y Sarmiento, la que
ascenderé al cinco por ciento (5%) de los ingresos mensuales de UGOMS, tal como se los define en dicho acuerdo. Ambas retribuciones
son reconocidas en los presentes Estados Financieros Consolidados dentro del rubro “ingresos por colaterales” del Estado de Resultados.

{p) Contratos de construccidn / Programa de inversiones

Un contrato de construccion esta definido en la NIC 11 “Contratos de Construccién” como un contrato especificamente negociado para la
construccidn de un aclivo.

Cuando €1 resultante de un contrato de construccion puede ser estimado conflablemente y es probable que dicho contrato genere
beneficios para la Sociedad, el ingreso y los costos por contratos de construccion se reconocen durante el periodo del contrate en funcidn
del grade de avance, En aquellos casos en que sea probable que los costos totales del contrato de construccion excedan los ingresos
totales del contrato, dicha pérdida es reconocida inmediatamente en resultados.

Cuando el resultante de un contrato de construccién no puede ser determinado confiablemente, los ingresos por contratos se reconocen
s6lo hasta el monlo de costos incurridos a esa fecha que sea probables de ser recuperados.

Variaciones en los costos de contrato, asi como pagos por reclamos e incentivos son incluidos en el ingreso por contratos en la medida
que estén acordados con el estado y que sean medibles confiablemente.

La Sociedad utiliza el método de “grado de avance de obra” a fin de determinar los montes de resultados a reconocer en cada perfodo /
ejercicio. El grado de avance de obra es medido en funcién de les costos de confrato incumridos hasta la fecha de cierre del periodo /
ejercicio como un porcentaje de los costos estimados totales de cada contrato.

(c) Oirosingresos

La Sociedad reconoce como ingresas todos los reclamos por proyectos de construccion u ofros darios y perjuicios derivados de las
operaciones en el momente en que ellos son reconocidos por sus respectivos deudaores.

2.23.Distribucién de dividendos

La distribucian de dividendos a los accionistas de |a Sociedad se recanoce como un pasivo en los estados financieros de la Sociedad en el
ejercicio en que se aprueban.
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3. Informacién por segmentos

Para objetivos de gestion la Sociedad es organizada y analizada en los siguientes segmentos: Servicio de transporte, Programa de
inversiones, Colaterales y Administracién central. No se realiza apertura por segmenlos geogréaficos de las unidades de negocio, dado que

la totalidad de las mismas se desarrollan en la Capital Federal y el Gran Buenos Aires.

a} Segmentos al 31 de diciembre de 2012:
Servicio de | Programa de . .

Transp$or1e en Inversignes en Cola!e;ales en Agem'_'lrl‘r'::‘r:g'gn Totales en §
Ingresos por servicios 249,016.591 32.067.347 78.869.946 - 359.953.884
Costos y gastos {137.378.529) 1 (30.648.119)| (37.437.642)| (137.419.054)] (342.883.344)
Resultado Operativo 111.638.062 1.419.228 41.432.304 | {137.419.054) 17.070.540
Total Activos 414773.384 | 147244 314| 305.483.635 114.617.894 982.124.227
Total Pasivos 299.846.348 164.018.280 311.330.847 179.072.738 954.268.213
Adicicnes de Bienes de Uso 529.460 - 8.591 1.337.915 1.875.966
Depreciacién de Bienes de Uso {3.768.254) {28.327} (46.124) (2.825.057) (6.687.762)
Adiciones de Activos Intangibles 3.308.292 - - 108.871 3.417.163
Amortizacign de Activos Intangibles (3.274.769) - - (956.946) (4.231.715)
Otros Gastos no generadores de salida
de fondos:
Resultados diferidos - - 2.078.874 97.461 2.176.335

b) Segmentos al 31 de diciembre de 2011:
Servicio de Programa de - s

Transpsorle en lnversignes en Cﬂlzt:’;les Ag':;?::}':ﬁ'g" Totales en §
ingresos por senvicios 321.675.263 4,083.303[ 48857.170 - 374615736
Costos y gastos {175.454 315} {3.259.769) | (24.227.913)| (139.169.411)| (342.111.408)
Resultade Operativo 146.220.948 823.534 24629257 | (139.169.411) 32.504.328
Total Activos 217.741.088 146.886.373 94.739.030 216.069.155 675.435.646
Total Pasivos 234.624.787 154.898.494 | 108.314.573 126.624.732 624.462 586
Adiciones de Bienes de Uso 949.344 - 434 2.071.384 3.921.162
Depreciacién de Bienes de Uso {3.093.983) {21.260) (202.023) (2.335.482) (5.652.748)
Adiciones de Activos Intangibles 3.717.560 - - 1.672.493 5.390.053
Amortizacién de Activos Intangibles (3.308.274) - - {2.205.517) (5.513.791)
Otros Gastos no generadores de salida
de fondos:
Resultados diferidos - - 2.078.874 54.109 2.132.983
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Correspondientes al gjercicio iniciado el 1° de enero de 2012 y finafizado e! 31 de diciembre de 2012, presentadas en forma
comparativa

4. Costos por prestacién de serviclos

TOTALES

3MM2/2012 3111212011
Pesos Pesos

Sueldos y cargas sociales (586.753.756) (482.623.723)
Hoenorarios profesionales y técnicos (38.929.021) {31.756.376)
Costo de soporte magnético (3.267.233) (6.494.015)
Depreciaciones {7.137.474) {6.625.540)
Gastos de manienimiento (36.828.102) (19.578.688)
Gastos de material rodante (47.106.741) (54.232.150)
Canon operativo (29.608.968) (29.080.880)
Gastos de viajes y traslados {889.625) {829.488)
Seguros (16.272.751) {12.211.686)
Aguay energia {33.557.429) {35.458.818)
Teléfono, internet y comunicaciones (867.971) (980.462)
Alquileres (5.394.752) (6.069.986)
Impresos y papeleria (167.623) (148.755)
Ajuste mayores costos 630.607.958 499.682 644
Seguridad y vigilancia {1.381.303) (1.832.983)
Juicios, siniestros y penalidades (14.187.201) {14.069.588)
Subcontratos (11.785.869) {631.523)

TOTALES {203.527.861) (202.941.987)

5. Gastos de administracion
1M 212012 31122011
Pesos Pesos

Sueldos y cargas sociales (82.618.887) (72.088.723)
Honorarios profesionales y técnicos (9.918.283) (11.639.583)
Servicios de computacién y software (13.484.151) (10.830.267)
Impuestos, tasas y contribuciones {2.580.571} (2.158.095)
Depreciaciones (2.996.072) {3.941.185)
Gastos de mantenimiento {4.412.039) (5.152.023)
Gastos de viajes y traslados (1.562.355) {1.795.412)
Seguros (2.335.497) {2.216.147)
Agua y energia (160.125) {156.105)
Teléfono, intermet y comunicaciones (2.452.217) {2.216.618)
Alguileres (1.362.817) (1.251.331)
Recaudaciones (19.410.830} (16.266.933)
Impresos y papeteria {3.548.050}) {3.652.052)
Ajuste mayores coslos 107.837.058 87.041.106
Seguridad y vigitancia {159.381} (211.498)
Diversos {521.115) (661.548)

(39.685.332)

(47.196.414)
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METROVIAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

comparativa

6. Gastos de comarcializacién

Sueldos y cargas sociales
Honorarios profesionales y técnicos
Impuestos, tasas y contribuciones
Depreciaciones
Gastos de mantenimiento
Gastos de viajes y traslados
Seguros
Teléfona, intarnet y comunicaciones
Impresos y papeleria

" Ajuste mayores costos
Seguridad y vigilancia
Comisiones
Promocién y propaganda

TOTALES

7. Otros ingresos (egresos) financieros netos

Diferencias de cambio netas

Previsiones deducidas del activo

Gastos y comisiones bancarias

Ctros resultados financieros y por tenencia

TOTALES

3212012 3212011
Pesos Pesos
{294.092.637) {245.288.518)
- {5.223)
(10.004.430) (7.850.249)
(785.931) (509.814)
(988.893) {828.667)
{561.832) {433.718)
{4.635.716) (3.918.826)
(356.586) {426.051)
{217.085) (203.461)
258.679.327 199.402.224
(8.118.780) (10.773.577)
(38.023.494) {18.563.157)
(608.061) (2.604.456)
(99.714.118) {82.093.501)
311272012 3122011
Pesos Pesos
(338.755) (29.981}
(833.511) (517.326)
(17.504.657) (16.335.881)
{6.839.350) {6.916.105)
{25.516.273) (23.799.293)

Por Comisién Fiscalizadara
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METROVIAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADCS
Correspondientes al ejercicio iniciado ef 1° de enero de 2012 y finalizado el 31 de diciembre de 2012, presentadas en forma comparativa

8. Propledades, planta y equipo

a) Ejerclcio finalizado el 31 de diciembre de 2012

VALORES DE ORIGEN DEPRECIACIONES NETO
CUENTA PRINCIPAL Inicio Altas Bajas Trar::si,;irem Cierre Inicio Bajas Alicuota | Del gjercicio | Acumuladas | RESULTANTE
5 $ $ 5 3 $ 3 % (1) $ $ $
Mejoras inmuebles de terceros 18.149.119 - - -| 18.149.119( 18.149.119 -1 33.33% - 18.149.119 -
Mejoras material redante de terceros 22.467.513 - - -| 22.467.513| 22.467.513 -1 33,33% - 22.467.513 -
Magquinarias y equipos 9.278.540| 330.669 (77.349) 147686 ©.679.546 1.677.794 (23.162) 4} 2.157.406 3.812.038 5.867.508
Muebles y utiles 12.136.616 | 641.961 (137.078) 40.217| 12.681.7186 1.726.216 {61.152) (2) 2.323.103 3.988.167 8.693.549
Equipos de computacién 5.325.974] 640.287| (1.397.270) 445115| 5.014.106 1.834.914| (1.355.257) 20% 1.632.644 2.112.301 2.901.805
Herramientas 1.299.173| 207.929 {28.608) 28.484| 1.506.978 298.168 (21.098) (2) 542.229 819.299 6B7.679
Radados 226.650 - - - 226,650 32.379 - 10% 32.380 64.759 161.891
Otros 1.178.746 - - - 1.178.746| 1.178.746 -1 33.33% - 1.178.746 -
Anticipos a proveedores 906.715 55.120 - (661.502) 300.333 - - - - - 300.333
Totales al 31.12.12 70.969.046 | 1.875.966 | (1.640.305) -1 71.204.707| 47.364.848| (1.460.669) 6.687.762 52.591.942 18.612.765
b) Ejercicio finalizado el 31 de diclembre de 2011
VALORES DE ORIGEN DEPRECIACIONES NETO
CUENTA PRINCIPAL Inicio Altas Bajas | "OMSeren | ciere * Iniclo Bajas | Alicuota | Del ejercicio | Acumutadas | RESULTANTE
clas )
$ $ $ $ $ $ $ % (1) $ $
Mejoras inmuebles de terceros 18.149.119 - - - 18.149.119] 18.149.119 -] 33.33% - 18.149.119 -
Mejoras matenal rodante de terceros 22.467.513 - - -| 22.487.513| 22.467.513 -] 33,33% - 22.467.513 -
Maquinarias y equipos 8.534.750| 625.195 - 118.595| 9.278.540 - - (2) 1.677.794 1.677.794 7.600.746
Muebles y ttiles 10.690.570| 1.483.349 (97.979) 80.676| 12.136.616 - (2.909) {2) 1.729.125 1.726.216 10.410.400
Equipos de computacidn 4.459.430( 953.604 (88.340) 1280 5.325.974 - (80.368)| 20% 1.915.282 1.834.914 3.491.060
Herramientas 970.350] 324.149 - 4674 1.289.173 - - (2) 208168 298.168 1.001.005
Rodados 226.650 - - - 226.650 - -1 10% 32.379 32.379 194.271
Otros 1.178.746 - - -| 1.178.746| 1.178.746 - 33,33% - 1.178.746 -
Anticipos a proveedores 628.558| 534.865 {71.484) (185.225) 906.715 - - - - - 906.715
Totales al 31.12.11 67.305.687 | 3.921.162| (257.803) j -1 70.969.046| 41.795.378 (83.277) 5.652.748 47.364.849 23.604.197
(1) Alicuota anual.
(2) En funcién de la vida Util determinada para bien que compone el rubr
Véase nuestro inform m_%
\ 7dem 20 )
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METROVIAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Corraspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2012 y finalizado el 31 de diciembre de 2012, presentadas en forma comparativa

9. Activos intangibles

a) Ejercicio finalizado el 31 de diclombre de 2012

NETO
VALORES DE ORIGEN AMORTIZACIONES RESULTANTE
CUENTA PRINCIPAL Transforen- $
Inicio Altas Bajas rar:.isai € Cierre Inicio Bajas Alicuota | Del ejercicio | Acumuladas

$ $ § Py 3 $ 3 % (1) $ §
Derechos de Concesion 111.977.728| 3.308.292| (1.180.396) -| 114.105.624 97.740.572| (1.144.166) {2) 3.274.770 99.871.176 14.234.448
Desarrollos de Scftware 5.658.229 108.001 - - 5.766.230 3.503.117 - 20% 956.945 4.460.062 1.306.168
Anticipos a proveedores 2.800.834 870 - - 2.801.704 - - - - - 2.801.704
Totales al 31.12.12 120.436.791 | 3.417.163] (1.180.396) -| 122.673.558| 101.243.689] (1.144.166) 4.231.715| 104.331.238 18.342.320

b} Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011
NETO
VALORES DE ORIGEN AMORTIZACIONES RESULTANTE
CUENTA PRINCIPAL $
- ) Transferen- . . . .
Inicio Altas Bajas cias Cierre Iniclo Bajas Alicuota | Del ejercicio | Acumuladas

$ 5 3 Py $ 3 3 % (1) 5 3
Derechos de Concesion 108.890.219( 2.759.437 - 328.072] 111.977.728 93.164,976 - (2) 4.575.596 97.740.572 14.237.156
Desamolios de Software 5.556.122 850.660 (748.553) - 5.658.229 3.313.475¢F (748.553) 20% 938.185 3.503.117 2.155.112
Anticipos a proveedores 1.348.950| 1.779.956 - (328.072) 2.800.834 - - - - - 2.800.834
Totales al 31.12.11 115.795.291 | 5.390.053 (748.553) - 120.436.791 95,478.451 (748.553) 5.513.791| 101.243.689 16.193.102

(1} Alicuota anual.

(2} En funcién de la vida Gtil determinada para bien que compene el

BRI,

Carlos F. Tarsitano
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METROVIAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Correspondientes al efercicio iniciado ef 1° de enero de 2012 y finalizado el 31 de diciembre de 2012, presentadas en forma
comparativa

10. Plusvalia

31M2/2012 311212011 31/112/2010
Pesos Pesos Pesos
Saldos al inicio - . - .
Adquisiciones del ejercicio 2.449.895 - -
Desvalorizaciones del gjercicio - - - -
Saldos al clerre 2.449.895 - -

A efectos de evaluar la recuperabilidad de las plusvalia adquirida, se ha asignado 1a misma a la corespondiente inversion adquirida,
ya que se considera que |la misma configura una UGE. El monto recuperable de dicha UGE se determina sobre la hase de calculos
de valor de uso. Estos célculos usan las proyectiones de flujos de efectivo descontado sobre la base de presupuestos financieros

aprobados por la gerencia.

11. Inversiones en compaiias asociadas

Sociedad Participacién {*) 311272012 31M12/2011 3112/2010
Ferrometro 5.A. 50% 150.000 150.000 150.000
150.000 150.000 150.000
(*) Porcentaje de participacion en capital y votos
12. Otros créditos
311212012 31122011 311212010
Pesos Pesos Pesos
No corrientes
Partes relacionadas {Nota 24) 22.839.266 39.899.077 40.754.248
QObras en ejecucion por cuenta y arden del Concedente 56.748.769 6£3.834.965 50.088.274
Crédito por Impuesto a la ganancia minima presunta 6.460.000 - 585.003
Diversos 2.006 25.044 16.050
TOTALES 86.050.041 103.859.08¢6 91.443.575
Corrientes
Gastos pagados por adelantade 2.888.273 2.195.388 2.408.202
Gastos de explotacion a recuperar 59.335.901 11.343.683 15.517.914
Depbsitos en garantia 1.409.665 22.402.822 -
Partes relacicnadas (Nota 24) 4.114.518 22.547.308 216.100.859
Obras en ejecucién por cuenta y orden del Concedente 41.018.053 34.356.148 54.088.557
Créditos impositivos 6.762.032 6.779.267 3.263.416
Anticipo a proveedores 2.102.978 5.977.804 1.007.088
Fondos de disponibilidad restringida 3.910.101 1.811.264 1.801.736
Fideicomisoc mantenimiento diferido 100.351.748 - -
Agciones pendientes de integracion 41.250 - -
Diversos 6.716.442 2.755.816 2.901.611
TOTALES 228.650.961 110.169.508 297.089.383
. : HOUSE & CO. S.R.L.
" ' {Socio}
3+ CPCECABA. T*1F°17
Carics F. Tarsilano — Dr. Gabriel M. Perrone telban Verra
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METROVIAS S.A,

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS CONSOLIDADCS
Correspondientes al gjercicio iniciado el 1° de enero da 2012 y finalizado el 31 de diciembre de 2012, presentadas en forma

comparativa

13. Inventarios

Materiales y repuestos

Anticlpos materiales y repuestos

QObras en ejecucion

Menos:;

Prevision por devolucién de stock (Nota 17)
TOTALES

14. Créditos por ventas

Creéditos comerciales
Cheques diferidos

Deudores en gestion judicial
Partes relacionadas (Nota 24)
Menos:

Prevision para créditos de dudoso cobro (Nota 17)

TOTALES

15. Inversiones corrigntes

Corrientes
Depositos en plazo fijo
TOTALES

16. Efectivo y equivalentes al efectivo

Caja

Fondo fijo

Bancos

Valores a depositar

Fondos comunes de inversién
Titulos pithlicos

TOTALES

17. Previsiones y Provisiones para contingencias

(a) Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012

Descripcion

Prevision para créditos de dudoso cobro
Previsién por devolucion de stock
Provisién para contingencias
TOTALES

Vi

Carlos F. Tarsitano
Por Comision Fiscalizadora

Contador Publico (UCA)
CPCECABA. T°182F° 10

29

Présid 2nte

3MM22012 3122011 311272010
Pesos Pesos Pesos
48.463.545 42 101.736 36.845.872
3.121.032 2.154.8416 2.048.757
3.847.815 11.132.963 2.970.034
{2.557.454) _(1.836.958) {1.399.917)
52.874.938 53.552.657 40.464.756
3MM212012 311122011 31122010
Pesos Pesos _ Pesos
356.801.621 116.044.357 82.976.172
183.767 191.069 11.253
336.604 52 876 -
21.742,452 38.618.823 33.066.458
{1.441.960) (1.328.945) (1.248.660)
387.622.484 153.578.180 115.705.223
3212012 311212011 31/12/2010
Pescs Pesos Pesos
11.357.663 2.517.640 2.406.927
11.357.663 2.517.640 2.406.927
3272012 311212011 3111212010
Pesos Pesos Pesos
200.000 200.000 200.000
1.608.625 1.308.483 1.402.747
123.822.745 93.027.418 109.826.431
9.948.638 3.851.216 2.462.207
15.333.762 71.077.756 54.408.644
- 27.840.288 -
150.913.770 197.305.161 168.299.999
Saldos al o Saldos al
iniclodel  Aumentos  Transferencias  Utilizaciones  cjerre del
ejercitio ejerciclo
1.328.945 113.015 - - 1.441.860
1.836.958 720.496 - - 2.557.454
35.180.923  14.187.201 (5.561.685) (3.518.428)  40,288.011
38.346.826  15.020.712 (5.661.685) {3.518.428)  44.287.425
se nuestro informe-de-feeha.
7 de marzt de
SE & CO. SRR.L.
{Socio)
NCPCECABA T 1F17
" Dr. Gabriel M. Perrone tean Verra



METROVIAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOQLIDADOS
Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2012 y finalizado el 31 de diciembre de 2012, presentadas en form

comparaliva

{b) Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011

Descripcion

Previsidn para créditos de dudoso cobro
Previsién por devolucion de stock
Provisién para contingencias

TOTALES

18. Otros pasivos

No Corrlentes
Ingresos diferidos
Anticipos de clientes
Cargas fiscales
TOTALES

Corrigntes

QOtras deudas

Ingrescs a rendir

Ingresos diferidos

Anlicipos de clientes

Cargas fiscales

Remuneracién y cargas sociales
Aportes pendientes de integracidn
Partes relacionadas (Nota 24)
TOTALES

19. Cuentas por pagar

Corrientes

Proveedores

Provisién para gastos
Depdsitos en garantia recibidos
Documentadas .
Partes relacionadas {Nota 24)
TOTALES

Saldos al i Saldos al

Inicio del  Aumentos  Transferencias  Utilizaciones cierre del

ejercicio ejercicio
1.248.660 80.285 - - 1.328.945
1.399.917 437.041 - - 1.836.958

26.597.769  14.069.588

125643  (5612.077)  35.180.923

29.246.046  14.586.914

125.643 {5.612.077) 38.3465.826

31M2/2012 311272011 3112/2010

Pesos Pesos Pesos
8.322.909 10.394.413 12.473.285
58.735.390 70.701.707 50.088.273
26.421.934 27.622.317 29.132.364
93.480.233 108.718.437 91.693.932
45.250.464 30.775.706 28.582.464
154.445.265 66.469.584 58,457.572
2.099.576 2.099.687 2.078.874
52.801.424 30.720.112 49.291.713
29.414.336 18.329.503 29.415.455
296.998.451 207.400.470 173.507.079
41,250 - -
- 251.955 -
581.050.766 356.047.017 341.333.157

311212012 31122011 3111272010

Pesos Pgsos Pesos
143.491.456 62.105.002 56.821.053
72.304.254 51.785.425 43.851.016
35.102 12.729 11.329
13.806.053 5.427.044 7.893.524
9.712.338 5.186.009 4.321.325
239.449.203 124.516.209 112.898.247

20. Contingencias, compromisos y restricclones a la distribucién de utilidades

A la fecha de los presentes Estades Financieros Consolidados, la Sociedad ha recibido los siguientes requerimientos:

20.1. Impuaesto al Valor Agregado |

La Sociedad fue nofificada oportunamente del inicio de un procedimiento de determinacién de oficio por parte de la Administracion
Federal de Ingresos Pdblicos - Direccion General Impositiva ("DGI"), la que pretende gravar con el impuesto al valor agregado los
ingresos por permisos de uso precan'q obtenidos por la Sociedad, ello por cuanto dicho Organismo Fiscal entiende que cerresponde

encuadrares como subconcesiones.

Véase nuestra i eC
7 de marz
v OUSE & CO.S.R.L.

{Socio)

" Carlos F. Tarsiiario
Por Comisidn Fiscalizadora

PCECABA T 1F 17

Dr. Gabriel M. Perrone
Contador Pablico {UCA)
CP.CECABA.T*182F 10
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METROVIAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQS

Correspondientes al ejercicio iniciado ef 1° de enero de 2012 y finalizado ef 31 de diciembre de 2012, presentadas en forma
comparativa

E reclamp ﬂsc_al es por los meses de enero de 1994 a junio de 1998 en el impuesto al valor agregado y tal ajuste origina un impacto en
la determinacidn del impuesto a las ganancias, ascendiendo la pretensién del Fisco a la suma de $ 2.478.088 por el impuesto al valor
agregado y $ 64966 por el impuesto a las ganancias.

Interpuesta en sede administrativa todas las impugnaciones del caso, incluido el Tribunal Fiscal de la Nacidn, la controversia fue
finalmente resuelta a favor del Fisco, habiéndose en consecuencia recurrido lo resuelte por el mismo ante la Camara Federal
correspondiente, encontrandose radicado dicho recursc en la Sala li de la Cdmara en lo Contencioso Administrative Federal, “autos
Metrovias S.A. TF18249-1 ¢DGI", Expte N° 177214/02.

Con fecha 8 de julio de 2005 1a Sociedad se vio obligada a acogerse at Régimen de Asistencia Financiera Ampliado (R.A.F.A) en razon
de que la Direccion General Impositiva dispusiera trabar embargo bancario previa a la finalizacién del procedimiento. Sin perjuicio de lo
cual, su derecho se mantiene inalterable en la medida en que ain debe resolverse el Recurse gue tramita per ante ia Sala Il de la
Cémara en lo Cantencioso Administrativo Federal, sobre el cual esta Sociedad expresamente hizo reserva al momento de acogerse al
régimen de asistencia referido.

Es de mencionar que al efecte de las preseniaciones en las sedes judiciales antes mencionadas, s& han incorporado nuevos
elementos de juicio, e interpretaciones que resultan favorables a la posicién mantenida por ta Sociedad. Conforme indicé la Sociedad
tanto en oportunidad de expresar agravios ante la Sala respectiva, como al tiempo de interponer la excepcién de inhabilidad de titulo
correspondiente, en relacion con los periodos fiscales motivo de controversia, y adn admitiendo como lo sostuvoe el Tribunal Fiscal de
la Nacién que los contratos celebrados por la Sociedad fueran efectivamente concesiones, ellos se encuentran exentos por aplicacian
de la legislacion que rige sehre la matena, la que no hace sobre el particular ningdn tipo de distincién entre las "Concesicnes Privadas"
y las “Concesiones Publicas".

Asimismo, como también se expreso en las mencionadas presentaciones, el Decreto reglamentaric de la ley del IVA, al margen de su
inconstitucionalidad, solamente resultaria aplicable para los hechos imponibles perfeccionados con posterioridad a junio de 1998, por
asi disponerio expresamente la mencionada normativa, por tal razén los periodos reclamados a la Sociedad no se verian alcanzados
por ser anteriores a dicha fecha {enero/94 - junio/98).

La interpretacién mencionada precedentemente ha sido recogida tanto en pronunciamientos de una de las Salas del Tribunal Fiscal de
la Nacién {caso ‘Tarrentes SAC.C.Il. ¥ F. s/ Recurso de Apelacidn™ y mas recientemente par la Corte Suprema de Justicia de la
Nacién (caso “San Buenaventura S.R.L. o/ Direccién General Impositiva”), lo cual confirma 1a interpretacion efectuada en las referidas
presentaciones judiciales y refuerza la posicién de la Sociedad.

Con fecha 5 de septiembre de 2007, la Sociedad puso en conocimiento del precedente de la Sala V del mismo fuero, correspondiente
al requerimiento denominado “mpuesto al Valer Agregado 11", comentado en el punto b. siguiente, €l cual nos ha sido favorable.

Con fecha 21 de noviembre de 2007 la Sociedad ha sido notificada de una diferencia de intereses punitorios por la cual se acogio al
régimen de facilidades de pago "Mis facilidades”, cuyas sumas pendientes de pago han sido expuestas en el rubro “Deudas Fiscales”

Con fecha 13 de febrero de 2008, la Sociedad fue notificada por la Sata || de la Camara sobre la sentencia, la que dispuso confirmar lo
resuelto, sobre la cuestion de fondo por el Tribunal Fiscal de la Nacitn {en cuanto a que los contratos suscriptos se encontrarian
gravados por el IVA), apartandose asi de lo resuelto por la Sala V; no obstante ello interpreté que atento a lo controvertide  del
asunto no correspondia aplicar intereses resarcitorios, haciendo lo propio respecto a las costas, las cuales fueron impuestas por
su orden (cabe aclarar que el capital ya fue cancelado en oportunidad de acogemas al RAFA extendido).

De todos mados, la Sociedad con fecha 20 de febrero de 2008, interpuso recurso ordinario de apelacidn ante 1a Corte Suprema de
Justicia de la Nacidn por 1a cuestion de fondo; mientras que la AFIP, interpuso Recurso Extraordinario.

Con fecha 18 de marzo de 2010 la Camara notifico a la Sociedad que concedié el recurso extragrdinario interpuesto por el Fisco, en
{anto el decisorio atacado interpreta normas de caracter federal en sentido adverso al postulado por el recurrente, pero lo denegd en
cuanto a la arbitrariedad alegada.

Con fecha 6 de octubre de 2011 la Corte Suprema de Justicia de Ia Nacion notificé su resolucion de revocar la sentencia de 1a Sala |l
de la Camara, admitiendo y dande curso a los argumentos de la Sociedad.

20.2. Impuesto al Valor Agregado Il

Con fecha 28 de octubre de 2003, |la Sociedad ha sido notificada de un nuevo procedimiento de determinacién de oficie por parte de la
Administracién Federal de Ingresos Publicos - Direccién General Impositiva {DGI), quien pretende gravar similares conceptos del
procedimiento anterior conjuntamente con los ingresos por modernizacion de la Linea A en el impuesto al valor agregado por el
periodo comprendido entre diciembre de 1998 y octubre de 2002 inclusive.

El saldo total reclamado asciende a $ 2.426.840 en concepto de capital.

Con fecha 19 de noviembre de 2003, la Sociedad contestd la intimacién expresando sus argumentos para la no conformidad del ajuste

propuesto por la inspeccién actuante
. . Véage
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Con fecha 29 de octubre de 2004, la Sociedad fue notificada de la Resolucién 58/04 emitida por la Division Determinaciones de Oficio
de la Subdireccidn General de Apelaciones Impositivas Ill en la cual se determina de oficio la obligacién tributaria adeudada. La
Sociedad efectud la impugnacion comespondiente ante el Tribunal Fiscal de la Nacidn, invocando los mismos argumentos esgrimidos
para ios periodos fiscales anteriores.

Con fecha 13 de junio de 20086, la Sociedad fue notificada de la Resolucién del Tribunal Fiscal de la Nacion que confirmé [a Resolucién
apelada. Dado este contexto con fecha 9 de agoste de 2006, la Sociedad interpuse formal Recurso de Revision y Apelacidn Limitada
ante la Cadmara Contencioso Administrativa Federal y con fecha 24 de agosto de 2006 expresd los agravios correspondientes. Este
recurso queds radicado en Iz Sala V de la Camara Contenciose Administrativa Federal.

Con fecha 24 de agosto de 2007, dicha Camara resolvit revocar lo resuelto por el Tribunal Fiscal de la Nacién en lo que respecta a los
ingresos por los contratos de concesidn de explotacién comercial de los locales y espacios existentes en el Ambito de la Concesién,
asi como en lo que respecta a las sumas percibidas con motive de los incumplimientos incuiridos por el Estado concedente en la
Ejecucion de las abras de modemizacion de la “Linea A",

Este fallo ha sido recurrido por la DGI, encontrandose en la actualidad el expediente comrespendiente en la Corte Suprema de Justicia
de la Nacién para su consideracidn.

Con fecha 11 de julio de 2006 la Sociedad se acogié al Régimen de Plan de Pagos en los términos de la RG 1967 AFIP por 1a suma de
$ 6.1 millones en conceplo de capital mas intereses resarcitorios a dicha fecha.

Si bien la Sociedad entiende que la resclucion de esta controversia sera favorable a sus intereses, durante el ejercicic finalizado el 31
de diciembre de 2006 reconocio como pérdida § 7,5 millones por las sumas pagadas y a pagar incluidas en el plan "Mis Facilidades”.

A la fecha de los presentes Estados Financieros dicho pasivo ha sido cancelado.

20.3. Multa'por infrageiones a la normativa sobre higiene y seguridad

El Gobiemno de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, a través de la Subsecretaria de Regulacion y Fiscalizacion impusao a la Sociedad
una multa de $ 3.155.000, por supuestas infracciones a la nomativa sobre higiene y seguridad. La resolucidén sancionatoria no se
encuentra firme, ya que fue apelada en tlempo y forma, y tratdndose de un procedimiento administrativo sancionador, hasta tanto
no se resuelva fa apelacion interpuesta la multa referida no puede ser ejecutada.

Con fecha 29 de septiembre de 2003, la Sala | de la Camara en lo Contencioso y Tributaric de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
resolvid, ante una apelacion de la Sociedad, que la multa en cuestién no era susceptible de ser ejecutada hasta tanto se resolviera la
impugnacion articulada por la empresa. Esto significa que la Ciudad Auténoma de Buenos Aires no puede emitir una “Boleta de
Deuda”, hasta tante medie un pronunciamiento definitivo sobre el tema.

Posteriormente, se ha ¢omido traslado de la presentacién de la Sociedad al Gobierno de la Ciudad Autdbnoma de Buenos Aires,
estando en pleno tramite el proceso centencioso administrativo pertinente.

Vinculado parcialmente con ello, con fecha 16 de mayo de 2007 la Camara Nacional del Trabajo, Sala il, declaré la nulidad de la
Resolucion 213/05 de! Ministerio de Trabajo por medio de la cual se habja confimado en sede administrativa la declaracion de
insalubridad en determinados lugares y ambitos del Subte. La Sociedad estima que dicha resolucion podria incidir parcialmente én la
multa aplicada oportunamente.

Sin perjuicio de lo anterior la Sociedad considera que la multa impuesta resulta arbitraria e infundada, ya que las presuntas
infracciones en la que se sustenta no existen, sumado a eilo que el monte de por si desproporcionado de la multa no guarda tampoce
ninguna relacion con las posibles infracciones en cuestion, ello conforme a la normativa vigente.

La Sociedad agotard todas las instancias judiciales en el entendimiento de que la multa aplicada es arbitraria y contraria a derecho,
careciendo la misma de toda fundamentacién conforme a lo dlspuesto por la legislacion vigente tanto de orden nacional como local,
criterio que es compartido por nuestros asesores legales.

20.4. Ingresos Brutos Provincia de Buenos Aires |

Con fecha 14 de oclubre de 2004, la Sociedad ha sido notificada de un procedimiento de determinacién de oficio por parte de la
Direccion General de Rentas de la Provincia de Buenos Aires, quien manifiesta que surgen diferencias a favor de dicha Direccion por
haber tributado en defecto el Impuesto a los Ingresos Brutos en los periodos fiscales 1996 y 1997 invocando la gravabilidad de
subsidios otorgades por el Estade Nacional y las operaciones efectuadas par cuenta y orden de lerceros.

Con fecha 4 de noviembre de 2004, la Sociedad efectud el descarge ante la misma, argumentando prescripcidn y exclusion del
subsidio.

{Socio)
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Con fecha 7 de diciembre de 2004, mediante la Resolucion de Cierre de Procedimiento Determinative y Sumarial 707/04 de la
Direccidn General de Rentas de la Provincia de Buenos Aires, notifica a la Sociedad que ha declarado cerrado el procedimiento
determinativo y sumarial estableciendo que la diferencia a favor de la misma asciende a $ 245.603 mas accesorios y multas.

Can fecha 29 de diciembre de 2004, la Scciedad apel6 tal Determinacion ante el Tribunal Fiscal de la Provincia de Buenos Aires
esgrimiendo los argumentos indicados precedentemente.

Con fecha 2 de mayo de 2005, la Sociedad se presentd denunciando, como nuevo precedente, ef fallo “Camuzzi Gas del Sur S.A. C/
Provincia de Tierra del Fuego”, dictado por la Corte con fecha 16 de noviembre de 2004, en el cual se adopta la posicién de esta
empresa con relacion a los subsidios otorgados por el Estado Nacional.

Con fecha 27 de diciembre de 2006, se sanciond la ley Provincial N* 13.404, que sustituye el inciso d) del articulo 162 del CF,
excluyendo expresa y retroactivamente de |a base imponible de este impueste a las sumas de dinero que otorga el Estado Nacional
para evitar o atenuar incrementos en [as tarifas de servicios piblicos {cf. articulos 52 y 66).

Con fecha 20 de julic de 2006, al confestar el traslade de la Apelacidn y a partir de 1a modificacion legislativa mencionada, el Fisco
admitié que le asiste razén a ta Socledad en lo relativo al tratamiento de los subsidios otorgados por el Estado Nacional.

Con fecha 24 de mayo de 2007, la Sociedad fue notificada de la resolucidn del Tribunal Fiscal de la Provincia de Buenos Aires de
fecha 30 de abrl de 2007, mediante la cual se resolvid hacer lugar parcialmente al recurso de apelacién interpuesto, admitiendo la
posicion de la Sociedad en relacién a los subsidios, a fa extension de la responsabilidad solidaria respecto de las multas por i0s
periodos anteriores al mes de julio de 2006 y a la solidaridad de los recargos.

Cen fecha 17 de octubre de 2007, la Sociedad interpuso formal demanda por ante la Camara Contenciose Administrativa de la
Provingia de Buenos Aires, impugnando la Reselucion referida en el apartado precedente en todo lo contrario a esta parte.

Con fecha 7 de febrere de 2008, la Camara se declard incompetente, remitiendo las actuaciones al Juzgado en lo Contencioso
Administrativo N° 1, el cual admitié la radicacién y solicitd el expediente administrativo.

Con fecha 29 de mayo de 2009, el Juzgado pertinente resolvid que la demanda cumplia con: los requisitos de admisibilidad. Con fecha
20 de agosto de 2008, se corrié traslado de la demanda y demas escritos. Posteriormente el Fisco de la provincia de Buenos Aires
contestd la demanda. Habiéndose celebrado la audiencia preliminar con fecha 23 de mayo de 2011, la Sociedad presentd los alegatos
con fecha 10 de junio de 2011 y solicitd se llame a autos para sentencia.

Con fecha 30 de agosio de 2012 la Sociedad fue notificada de la sentencia que declara inconstitucional el articulo 48 de la Ley 12.397
y hace lugar a la accién contenciosa administrativa promovida por Metrovias contra la Provincia de Buenos Aires. No obstante ello, la
Provincia apeld el fondo de la resolucian, no habiéndose cormrido aun el traslado correspondiente, y Metrovias apelo la interposicion de
las costas en el orden causado y la regulacion de honorarigs efectuada.

Finalmente, ante 1a posibilidad cierta de que la Justicia exjja €l pago previo del tributo para analizar el reclamo, con fecha 27 de marzo
de 2008, la Sociedad se acogid a un Régimen de Regularizacién dispuesto por la Agencia de Recaudacién de la Provincia de Buenos
Aires por ta suma de § 0,34 millones, la cual reconocié como pérdida.

A la fecha de los presentes Estados Financleros dicho pasivo ha sido cancelado.

20.5. Ingresos Brutos Provincia de Buenos Aires Il

Con fecha 24 de julio de 2006, la Sociedad ha side notificada del inicio de un procedimiento determinativo y sumarial por parie de la
Direccién General de Rentas de la Provincia de Buenos Aires, quien manifiesta que surgen diferencias a favor de dicha Direccion por
haber tributado en defecto el Impuesto a los Ingresos Brutos en los periodos fiscales 2002 y 2003 invocando entre otras cosas la
gravabilidad de subsidios otorgados, y rectamandele en principio diferencias de impuesto a ingresar por las sumas de $ 222.281y §
465.238 respectivamente.

Con fecha 9 de agosto de 2006, la Sociedad presentd su descargo rechazando la pretensién del Fisco. Con fecha 27 de diciembre de
2006, el Fisco notificd a la Sociedad la determinacioén de su obligacién fiscal aceptando la posicion de la misma en relacién a los
subsidios, aunque rechazandola en o demads, determinando un nuevo monto de $ 170.283 para el afio 2002 y ratificando el manto
correspondiente al afie 2003.

Con fecha 20 de febrero de 2007, la Sociedad apeld esta resolucién, por ante el Tribunal Fiscal de la Pravincia de Buenos Aires
encontrandose radicado el expediente corespondiente en la Sala |l Viocalia N°® 5.

Sin perjuicio de continuar la discusién con el tema de fondo, la Sociedad decidié abonar el monto reclamado mediante el acogimiento a
un plan de facilidades de pago de 6 cuolas solicitado el 13 de marzo de 2009 y cancelado totaimente a la fecha de cierre de los
presentes Estados Financieros.

ps, la apelacion en cuestion aun no ha sido resuehta.
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20.6. Impuesto a los Sellos -~ Determinacién de Oficlo

La Direccion Provincial de Rentas de 1a Provincia de Buenos Aires le notificd a la Sociedad con fecha 17 de mayo de 2006 k iniciacidn
del procedimiento de determinacion de oficio del impuesto de sellos calculado sobre las modificaciones al Contrate de Concesidn
efectuadas en el afio 1999, sobre el cual la Sociedad habia ingresado el gravamen correspondiente, considerando que fa base
imponible para el célculo del impuesto es superior a la declarada por la Sociedad en su oportunidad y reclamando una diferencia en
concepto de capital de § 2.304.147 més intereses resarcitorios.

Asimismo, con fecha 8 de junio de 20086, la Sociedad interpuso Recurse de Apelacion ante el Tribunal Fiscal de [a Provincia de Buenos
Aires, el cual quedé radicado en la Salz 11l

Previo a la elevacion de las actuaciones al Tribunal Fiscal de la Provincia de Buenos Aires y para preservar ef cobro de la suma en
cuestion el Fisco a través de la Fiscalia de Estado de la Provincia de Buenos Aires ha pedido se trabe una medida cautelar de
inhibicidn general de bienes por un valer total de $ 14.301.241, monto que incluye el capital precedentemente mencionado y sus
accesorios. La medida cautelar fue sustituida por una pdliza de caucion, de manera que ni la Sociedad ni sus directores se
encuentran afectados por la misma. El monto de la pdliza es actualizade anualmente, a fin de cubrir los intereses generados durante
ese periodo.

Asimismg, de manera paralela al procedimiento en la Provincia de Buenos Aires, con fecha 7 de marzo de 2007, la Sociedad interpuso
ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacion una Accidn Declarativa de Certeza, a los fines de procurar la declaracion de
inconstitucionalidad de la resolucion fiscal mencionada.

Con fecha 27 de mayoc de 2009 la Corte Suprema de Juslicia de la Nacion resolvié declarar su competencia originaria y rechazar la
medida cautelar de no innovar que habia sido solicitada por la Sociedad.

Can fecha 25 de noviembre de 2009, la Sociedad fue nofificada de fa resolucion del Tribunal Fiscal de la Provincia de Buenos Aires,
mediante la cual resotvié hacer lugar parcialmente al recurso de apelacién interpuesto, dejandose sin efecto tanto la multa impuesta
comao la responsabilidad solidana e ilimitada atribuida a varios de los Directores originalmente involucrados.

En esle contexto, la Scciedad realizd una presentacién ampliatoria por ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacién, quien denegd
nuevamente el dictado de una medida cautelar. Con fecha 10 de mayo de 2010, la Sociedad interpusc formal demanda contenciosa
administrativa, impugnando la Reselucidn del Tribunal Fiscal de la Provincia de Buenos Aires referida, la cual quedd radicada en el
Juzgado Contencioso Administrativo N° 3. Habiendo sido recusado por ésta parte el Juez correspondiente, fa causa fue elevada a la
Céamara Contenciosa Administrativa de la Provincia de Buenos Alres, quien con fecha 10 de junio de 2010 dispuso un nuevo sorieo. La
causa quedd radicada en el Juzgado de 1° Instancia Contencioso Administrativo N°® 2,

Con fecha 9 de junio de 2010 la Sociedad se presentd ante |a Fiscalia de Estado de la Provincia, garantizando el valor que haria falta
para responder por intereses y costas en la ejecucién fiscal comespondiente, complementando asi las Pdlizas de Caucitn
oportunamente presentadas para sustituir la medida cautelar solicitada por la misma Fiscalia previo a la elevacion de las actuaciones
al Tribunal Fiscal, y manteniendo el compromiso de presentar de manera anual una actualizacién de dicho seguro. En la misma
presentacién, la Sociedad solicité que no se de curso a la ejecucion fiscal pertinente hasta tanto se expida la Corte Suprema de
Justicia de la Nacién.

21. Fondos de dispenibilidad restringida, avales y garantias

a. La Sociedad tenia depositados en los Bancos fondos por un valor fotal de § 3.910.101 al 31 de diciembre de 2012, $ 1.811.264
al 31 de diciembre de 2011 y § 1.801.736 at 31 de diciembre de 2010 que fueron objete de embargos preventivos por juicios por
darios y perjuicios iniciados por personas fisicas, como consecuencia de accidentes ferroviarios.

La Sociedad ha previsionado los riesgos asociados con estas contingencias en la linea de otras deudas.

b. Como garantia dei cumplimiento de sus obfigaciones en virtud de! Contrato de Concesion, la Socledad hizo entrega de la
Garantia de Cumplimiento de Contrato de Congcesion, en Poliza Nro. 672.889, extendida por Chubb Argentina de Seguros S.A,,
por un valor de $ 30.000.000. La devolucién de la Garantia, en su caso, se realizard dentro de los ciento ochenta dias de
cancluida definitivamente la actuacién de la Sociedad en la operacidn de los servicios.

¢. Elsaldo de inversiones cormientes incluye depdsitos a plazo fijo por $ 11.357.663 al 31 de diciembre de 2012, $ 2.517.640 a! 31
de diciembre de 2011 y $ 2.406.927 al 31 de diciembre de 2010 cuya disponibilidad se encuentra restringida en virtud de estar
cedidos en garantia de obligaciones por pagar.

d  Erd el saldo de otros créditos se incluyen depésilos en garantia por § 1.409.665 al 31 de diciembre de 2012, cuya disponibilidad
se encuentra restringida en virtud de estar cedidos en garantia de obligaciones a pagar.

HOUSE & CO. SRL.
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22. Impuesto a las ganancias

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio se compone de la siguiente forma:

Ejerciclo finalizado Ejercicio finalizado
el 31 de diciembre el 31 de diciembre

do 2012 de 2011
Impuesto corriente {2.210.476) (7.451.796)
Impuesto diferido (Nota 23) 7 13.593.275 3.880.642
11.382.799 (3.571.154)

El cargo por impuesto a las ganancias por el ejercicio difiere del resultado que surge de aplicar la tasa de impuesto a las ganancias vigente
al resultado antes de impuestos, come consecuencia de lo siguiente:

Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado
el 31 de diciembre el 31 de diciembre
de 2012 de 20114
Resuitade antes de impuesto a las ganancias (34.499.845) 8.546.844
Impuesto a 1as ganancias a la tasa de impuesto aplicable 12.074.946 (2.991.395)
Otros conceptos (692,147) (579.759)
Crédito {cargo) por Impuesto a las ganancias 11.382.799 (3.571.154)

23. Impueste a las ganancias diferido

Los cargos por impuesto a las ganancias diferidos se calculan en su totalidad sobre las diferencias temporarias conforme al método del
pasivo utilizando la alicuota impositiva vigente.
Los movimientos de las cuentas de impuesto diferido son los siguientes:

Ejercicio finalizado el Ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2012 2011
Al inicio del ejercicic _ 11.506.115 7.625.473
Crédito por impuesto diferido 13.593.275 3.880.642
Al cierre del gjercicio 25.099.390 11.506.115

Las variaciones de los aclivos y pasivos por impuestos diferidos acaecidas durante el ejercicio, antes de la compensacion de saldos, son
las siguientes:

{a) Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012

Activos por impuesto diferido:

Al inicio del  Crédito (cargo) por Al cierre del
ejercicio impuesto diferido ejercicio
Inventarios 1.211.032 138.601 1.349.633
Otros pasivos 738.942 734.593 1.473.535
Previsiones 15.158.152 1.827.035 16.985.187
Quebrante impositivo - 9.588.374 9.588.374
17.108.126 12,288.603 28.396.729
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Pasivos por impuesto diferido:

Al inicio del Crédito {cargoe) por Al cierre del
ejercicio impuesto diferido ejercicio
Propiedad, planta y equipo 2.572.221 (1.828.270) 743.851
Activos intangibles 588.720 894.255 1.482.975
Cargas fiscales 2.431.070 (370.857) 2.060.413
§.602.011 {1.304.672) 4.297.239
{b) Elercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011
Aclivos por impuesto diferido:
Al inicio del  Crédito {cargo) por Al clerre del
ejercicio impuesto diferido ejercicio
Inventarios 1.281.827 (70.795) 1.211.032
Otros pasivos 735.608 3.334 738.942
Previsionés 12.189.871 2.968.281 15.158.152
14.207.306 2.900.820 17.108.126
Pasivos por impueste diferido:
Alinicio del Crédito (cargo) por Al cierre del
ejercicio impuesto diferido ejercicio
Propiedad, planta y equipo 3.837.779 (1.265,558) 2.572.221
Activos intangibles - 598.720 598.720
Otros pasivos 2.744.054 {312.984) 2.431.070
6.581.833 {979.822) 5.602.011

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados cuando a) la Sociedad y su subsidiaria tienen recenocido legalmente el
derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconccidos en esas partidas; y b) los activos y pasivos por impuesto
diferide se derivan del impuesto a las ganancias corespondiente a la misma autoridad fiscal.

Los montos expuestos en el Estado de Situacign Financiera al 31 de diclembre de 2012 y 2011, luego de la compensacion, son los

siguientes: .
Al 31 de diclembre de Al 31 de diclembre de

2012 2011
Active por impuesto diferido 29.396.729 17.108.126
Pasivo por impuesto diferido (4.297.339) (5.602.011}
' 25.099.390 11,506.115
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24. Saldos y operaciones con partes relacionadas

Los saldos y las operaciones con partes relacionadas por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012, presentados en forma
comparativa, comprenden o siguiente:

Saldos Saldos Saldos
al 311272012 al 31/12/2011 al 3171272010
S 3 $
Otros Créditos no corrientes con partes relacionadas
Controlante
Benito Roggic Transporte S.A. 22.839.266 39.999.077 40.754.248
22.839.266 39.999.077 40.754.248
Otros Créditos corrientes con partes relacionadas
Controlante
Benito Roggio Transporte S.A. 4.114.518 4.958.036 4.565.619
Compania Latinoamericana de Infraestructura y Servicios S.A. (*) - 17.589.272 211.535.240
4.114.518 22.547.308 216.100.859
Créditos por ventas corrientes con partes relaclonadas
Controlante
Benito Roggie Transporte S.A. 114.500 71.012 89.182
QOtras partes relacionadas
Ferrometro S.A. 20.818.010 15.923.606 11.250.401
Metronec S.A. 736.873 22.539.858 22.501.504
Compafiia Metropolitana de Seguridad S5.A. 41.541 25.727 16.377
Otras partes relacionadas 31.528 58.620 69.994
21.742.452 38.618.823 33.966.458
QOtras Pasivos corriontes con partes relacionadas
Controlante
Benito Roggio Transporte S.A. - 251.955 -
- 251.955 N
Cuentas por Pagar corrientes con partes
relacionadas
Controlante
Benito Roggio Transporte S.A. 2.556 1.222.275 1.143.424
Otras partes relacionadas
Benito Roggio e Hijos S.A. 146.689 56.553 56.553
Benito Roggio Ferroindustrial S.A. 919.163 1.029.938 539.496
Prominente S.A. 2.285.551 2.002.005 577.339
C.P.S. Comunicaciones S.A. 974.273 119.694 87.659
Compaiiia Metropolitana de Seguridad S.A. 52.582 262.822 958.579
Metronec S.A. 311141 164.087 120.140
Sehos S.A. 5.020.383 328.635 837.135
9.712.338 5.186.008 4.321.325
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Operaciones por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

Operaciones del Operaciones del
ejercicio ejercicio
finalizado finalizado
el 311272012 el 31/12/2011
3 3
Controlante
Benite Reggio Transporte S.A. Servicios contratados (23.628.030) (19.228.865)
Intereses 4.123.670 6.026.457
Otros 45.060 40.560
Compaiiia Latinoamericana de
Infraestructura y Servicios S.A, (*) Intereses 1.003.792 13.179.075
Otras partes relaclonadas
Prominente S_A. Servicios contratados (12.752.961) (10.266.213)
Compafiia Metropolitana de Seguridad S.A. Servicios contratados (1.080.277) (3.285.258)
C.P.S. Comunicaciones S.A. Servicios contratados {329.778) (336.493)
Metronec S.A. Servicios prestados 6.082.612 5.624.857
Servicios contratados (12.234.671) {59.881)
Benito Roggio Ferroindustrial S.A, Servicios contratados {9.044.936) {1.018.070)

(*} Comresponde a saldos y operaciones relacionados al acuerdo de gestién de fondos celebrado entre la Socledad y CLISA -
Compania Latinoamericana de Infraestructura & Servicios S.A., para fa administracién y aplicacién de ciertos fondos.

25. Gestién del riesgo financiero
25.1.Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad la exponen a una variedad de riesgos: riesge de mercade {incluyendo los efectos de las variaciones de los
tipos de cambio y de las tasas de interés), riesge de crédito y riesgo de liquidez.

La administracion del riesgo financiero de la Sociedad se focaliza en la imprevisibilidad de los mercados financieros y procura reducir los
potenciales efectos adversos en el rendimiento financiero.

25.1.1. Riesgo de mercado

(i) Riesgos asociados con tipos de cambio

Dado que casi la totalidad de los ingresos de la Sociedad estan expresados en la moneda funcional de la misma, es decir, el peso
argentino, la politica general de la Sociedad es la de minimizar el impacto negativo de las fluctuaciones en el valor del délar y de otras
monedas respecto del peso argenting.

La siguiente tabla muestra una apertura de la exposicién de la Sociedad al riesgo cambiario al 31 de diciembre de 2012 y 2011,

Moneda Funcional 31112/2012

Pesos

Exposicién monetaria neta activa (pasiva)

Uss RS Otras monedas Total
ARS {1.858.720) (658.281) (523.000} (2.940.001})
Total (1.858.720} {558.281) (523.000) - {2.940.001)

estfo informe de .e
de marzo fde.2643
ATERHOUSE & CO. S.R.L.
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311122011

Pesos

Moneda Funcional

Exposicion monetaria neta activa (pasiva)

Uss R$ Otras monedas Total
ARS 3.851.084 {706.205) (409.370) 2.835.509
_Tatal 3.951.084 (706.205) {409.370) 2.835.509

USS - Dolares estadounidenses
RS - Reales (Brasil)

(ii} Riesgos asociados con tasas de interés

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad no registra préstamos ni deudas financieras. Los otros pasivos sujetos a tasas de interés
ascienden a § 192,4 millones y $ 158,4 millones, respectivamente, y en su totalidad estan sujetos a tasas de interés fijas que por ende no
exponen a la Sociedad a las fluctuaciones que pudieran ocurrir en las tasas de interés variable.

25.1.2. Riesgo de crédito

El riesgo crediticio se origina en el efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos con bancos e instituciones financieras, asi como
exposiciones crediticias con clientes, incluyendo otros créditos remanentes y transacciones comprometidas.

La Sociedad depende casi lotaimente de acuerdos contractuales con ef Estado. Dicha relacidn nos expone a depender del Gobierno en lo
que respecta al cumplimiento de los acuerdos contractuales involucrados y a la solvencia del organismo a cargo. Estamos expuestos a los
cambios politicos en la medida gue un cambio de Gobierna puede afectar seriamente los programas de gastas, la voluntad de pago de los
acuerdos contractuales y/o la salud financiera del mismo.

Los créditos por ventas y ofros créditos son valuados a su valor nominal menos la previsién para créditos incobrables, si corresponde. Este
monte no difiere significativamente de su valor razonable. Los ofros créditos no contienen activos incobrables significatives.

El monto de la previsidn para créditos incobrables asciende a $ 1,4 millones y § 1,3 millones al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
respectivamente,

El valor contabilizado de los créditos por ventas y otros créditos de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y 2011 estd denominado en su
totalidad en la moneda funcional, o sea, en el peso argentino.

25.1.3. Riesgo de liquidez
La Gerencia mantiene efectivo, titutos pUblicos y demdas activos financieras suficientes para financiar niveles nermales de operagionas.

La Gerencia monitorea los prondsticos de liquidez de las reservas de la Sociedad en funcion de los flujos de caja esperados. La Sociedad
ha negociade facilidades crediticias adicionales,

25.2. Instrumentos financieros por categoria y nivel de jerarquia de valor razonable
Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los items expuestos debajo. De acuerdo a lo establecido por las

normas NIIF 7 e IAS 32, los activos y pasives no financieres, tales como anticipos pagados e impuesto a las ganancias a pagar, no estéan
incluidos. ’

Al 31 de diciembre de 2012 Activos financleros al

Préstamos y cuentas valor razonab!e con Total

Miles de pesos por cobrar cambios en resultados

{1} Activos en la posicion finandiera

Qtros créditos 26.954 - 26.954
Creditos por venta 387622 - 387622
Inversiones comientes 11.358 - 11.358
Efectivo y equivalentes de efectivo - 150.914 150.914
Total 426934 150.914 576.848
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Al 31do diciembre de 2012

Otros pasives

Derivados Tota!
Miles de pesos financieros
(2} Pasivos en la pasicién financiera
Ctros pasivos 41 _ 41
Deudas comerdiales 239449 - 239.449
Total 239.480 . 239.490
Al 31 de diciembre de 2011 Préstamos v cuentas  ACtivos financieres al
§ orc oybr valor razonable con Total
Mies de pescs P ar cambios en resultados
(1) Activos en la posicion financiera
Otros créditos 62.546 - 62.546
Créditos por venta 153.578 - 153.578
Inversiones comientes 2.518 - 2518
Efectivo y equivalentes de efective - 197.305 197.305
Total 218.642 197.305 415.947
Al 31 de diclembre de 2011 .
og::nz?:rw :s Derivados Total
Miles de pesos ©
(2} Pasivos en la posicion financiera
Cfros pasivos 252 - 252
Deudas comerciales 124516 - 124.516
Total 124.768 - 124.768

Valor razonable por jerarquia

Segun los requerimientos del parrafo 278 de la norma NIIF 7, [a Sociedad categoriza cada una de las clases de instrurmentos financieros
valuados a valor razenable en el Estado de Situacién Financiera en tres niveles, dependiendo de la relevancia del juicio asociado a las
premisas utilizadas para la medicién del valor razonable.

Nivel 1 comprende activos y pasivos financieros cuyos valores razoenables han sido determinados con referencia a precios de cotizacion
(sin ajustar) en mercados activos para iguales activos y pasivos. Nivel 2 incluye activos y pasivos financieros cuyo valor razonable ha sido
estimado usando premisas distintas de los precios de cofizacidn incluidos en el Nivel 1, que son observables para los activos o pasives, ya
sea directamente (por ejemplo, precios) o indirectamente {por ejemplo, derivados de precics). Nivel 3 comprende instrumentos financieros
para los cuales las premisas utilizadas en la estimacion del valor razonable no estan basadas en informacion observable en el mercado.

No hube transferencias significativas entre el nivel 1 y el nivel 2 en el valor razonable por jerarquia.

Medicién hecha a valor razonable al

31 de diciembre de 2012

Descripcion Nivel 1

Activos finantieros al valor razonable con cambios en resuttados

Efectivo y equivalentes de efectivo 150.914 150.914
Total activos 150.914 150.914
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Medicidn hecha a valor razonable al
31 de diciembre de 2011

Descripcién Nivel 1 Total
Activos financieros al valor razonable ¢on cambios en resuftados

Efectivo y equivalentes de efectivo 197.305 197.305
Total activos 197.305 197.305

25.3. Estimacién del valor razonable

El valor razonable estimade de un instrumento financierc es el valor al cual dicho instrumento se puede intercambiar en el mercada entre
partes interesadas, distinto del valor que puede surgir en una venta o liquidacion forzada. Para el propésila de estimar e! valor razonable
de activos y pasivos financieros con vencimiento menor a un aifo, la Sociedad utiliza el valor de mercado menos algun ajuste de crédito
estimado. Para otras inversiones, la Sociedad uliliza precios de cotizacién en e mercado.

26. Unidad de Gestién Operativa Ferrovlaria de Emergencia S.A.
Metrovias S.A, participa en un 50% de UGOFE S A

26.1. Actividad desarrollada por UGOFE S.A.
UGOFE S.A. realiza las siguientes actividades:
a. Gerenciamiento Operative de Emergencia en Ex - Linea FFCC San Martin

Con fecha 27 de octubre de 2004 UGOFE S.A. firnd con la Secretaria de Transposte del Ministerio de Planificacidn Federal, Inversion
Publica y Servicios {en adelante ST) el Acta Acuerde de Gerenciamiento LSM Operativo de Emergencia para [a Operacién de los Servicios
Ferroviarios Urbanos de Pasajeros Grupo de Servicios N°* 5 Linea San Martin (en adelante Acuerdo de Gerenciamiento LSM) por la cual la
UGQOFE S.A. acepté 1a operacion de los mencionados servicios femroviarios hasta tanto se entregue la posesion de dicho servicio a la
empresa que resulte adjudicataria del proceso licitatorio que se llevara a cabo. Con fecha 7 de enero de 2005, UGOFE S.A. comenzd a
brindar la prestacién del servicip. Ef Acuerdo de Gerenciamiento LSM prevé una retribucién a ser percibida por UGOFE S.A. equivalente al
seis por ciento (6%) de sus ingresos.

b. Gerenciamiento Operativo de emergencia en Ex - Lineas FFCC General Roca y FFCC Belgrano Sur

Con fecha 5 de julio de 2007 UGOFE firmé con la ST los Acuerdos de Operacién y Emergencia de los Servicios Ferroviarios Urbanos de
Pasajeras Grupos de Servicios N° 4 - Linea General Roca y N° 7 - Linea Belgrano Sur {en adelante Acuerdos de Operacién LGR y LBS),
por medios de los cuales UGOFE S.A. aceptd la operacidn integral, administracién y explofacion por cuenta y orden del Estado Nacional
de dichos servicios femoviarios. Con fecha & de julio de 2007, la UGOFE S.A. comenzd la prestacion del servicio en los mencionados
ferrocamiles. Los Acuerdos de Operacién LGR y LBS prevén una retribucion a ser percibida por UGOFE S.A. equivalente al seis por ciento
{6%) de sus ingresos.

26.2. Bienes muebles e inmuebles recibidos del concedente

De acuerdo con los términos del Acuerdo de Gerenciamiento LSM y los Acuerdas de Operacion LGR y LBS, |a ST entregé a UGOFE S.A.
la tenencia de todos los bienes muebles e inmuebles, ya sean materiales como asi también bienes de uso vinculados a [a explotacidn de
los Grupos de Servicios N? § - Linea San Martin, N° 4 - Linea General Roca y N° 7 - Linea Belgrano Sur, los cuales fueron inventariados.

En el ¢caso de la Linea San Martin, durante el primer timestre de 2005, los bienes recibidos de parte del Estade Macional han sido
inventariados en forma conjunta, por UGOFE S.A. y la CNRT y fue firmadoe por ambas partes con fechas 10 de marzo de 2005 (materiales
y bienes de uso generales) y 15 de marzo de 2005 (materiales y bienes de usc de infraestructura y de material rodante). Postertormente,
con fecha 7 de abril de 2005 vy a través de su Nota GGC N° 27/05, UGOFE S.A. remitié este inventario a la ST.

Respecto a las Lineas Roca y Belgrano Sur, el inventario de los bienes recibidos por parte del Estado Nacional ha finalizado y se
encuentra a la firma del concedente a la fecha de cieme de los presentes Estados Financieros Consolidados.

Asimismo, y segun surge del Acuerdo de Gerenciamiento LSM y los Acuerdos de Operacién LGR y LBS, UGOFE $.A., con la supervision
de la CNRT, mantendra un inventario actualizadoe de los bienes recibidos e ird incorporando aquellos que se adquirieran por cuenta de fa
ST.
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Estos inventarios serviran de base para la develucion de los bienes una vez finalizada la vigencia de los acuerdos en cuestion. Segtn se
establece en los mismos, UGOFE S.A. no respondera por el desgaste de los bienes ocurrido por el uso normal de los mismos.

Teniendo en cuenta la necesidad de restitucién al Estado Nacional de los bienes recibidos al inicio de Ia concesion, UGOFE S.A. no los ha
reconocido patrimonialmente en sus Estados Financieros.

Los acuerc_ios antes mencionados indican que en el caso de que alguno de estos bienes sea objeto de algin tipo de reclamo, recurso o
controversia administrativa, judicial o extrajudicial, el Estado Nacional se compromete a mantener indemne a UGOFE S.A. respesto de
tales reciamos.

26.3. Situacién del personal del ex - concesionario

Segin lo establecido en los acuerdos, el personal encuadrado en convenios colectivos y afectado a la operacién de los servicios
ferroviarios del ex — concesionario, Transportes Metropolitanc, fug asumido y absorbido Iransitoriamente por la empresa Ferrocarmil
Belgrano S.A. (en adelante Belgrano S.A.). Dicho personal mantendra las condiciones laborales anteriores y sera administrado por UGOFE
S.A

El personal fuera de convenio afectado a la operacidn de los servicios femmoviarios fue absorbido transitoriamente por la UGQFE S.A. hasta
ia extincién de los acuerdos de operacion LGR y LBS. Producida tal extincién, dicho personal deberd ser absorbido por quien tome a su
cargo la prestacion de los servicios ferroviarios.

Asimismo, seg(n dichos acuerdos, cualquier reclamo del personal anterior y/o posterior a la toma de posesién que adminisire UGOFE
S.A., quedard a cargo de Transportes Metropolitang, o en su defecto del Estado Nacional y/o Belgrano S.A., segun corresponda,
respandiendo el Estado Nacional por cualquier accién, otorgando de esta forma indemnidad a UGOFE S.A. por tales circunstancias.

Con fecha 7 de enero de 2005 para la Linea San Martin, y 12 de julio de 2007 para las Lineas Roca y Belgrane Sur, Belgranc S.A,,
UGOFE S.A_, la 8T, el Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social y las Asociaciones Sindicates firmaron los respeclives Acuerdos
de Administracion de Personal para la Operacion de los Servicios Ferroviarios Urbanos de Pasajeros detallados precedentemente, en los
cuales se refrendan los derechos v las abligaciones asumidas por las partes en los Acuerdos de Gerenciamiento y Operacion
correspendientes.

26.4. Programa de mantenimiento diferido

UGOFE S.A. ha presentado a la ST y a la CNRT una serie de trabajos correspondientes al programa de recuperacién del mantenimiento
diferido para distintos puntos, areas, sectores y/o equipos correspondientes al Grupo de Servicios N° 5 — Linea General San Martin.

A los efectos de la puesta en practica de dichos trabajos la ST, a traves de su Nota N° 1945 de fecha 2 de septiembre de 2005, ha
establecido el procedimiento para el seguimiento de los trabajos, la recepcién de los anticipos financieros por parte de UGOFE SA. v la
presentacién de las comespondientes rendiciones. A partir de febrero de 2009 los pagos por obras de mantenimiente diferido se incluyen
dentro de las rendiciones de gastos de explotacion.

26.5. Contingencias

A la fecha de los presentes Estados Financieros Consolidados UGOFE S.A. ha sido notificada de acciones legales contra la misma, por
aproximadamente $ 391.849.000 (Linea San Madin $ 158.130.000, Linea Belgrano Sur § 38.704.000 y Linea Roca $ 195.015.000}, y ha
asistido a diversos procedimientos de mediacion iniciados en su contra que eventualmente podrian transformarse en futuras causas.

De todas formas, seg0n consta en los articulos oclavos de los Acuerdos de Gerenciamiento y Operacion, el Estado Nacional ha asumido el
compromiso de mantener totalmente indemne a UGOFE S.A., a sus accionistas y a todos sus directores por todos los dafos y perjuicios, ¥
en general por todo rubro o conceplo que pudieran vélidamente ser reclamados por tercerps ajenos a dicho acuerdo en concepto de
responsabilidad civil, en los términos de! Codigo Civil y de! Cédigo de Comercio de la Nacidén como consecuencia de siniestros y/o
accidentes producidos durante la prestacion y/u operacién de los servicios ferroviarios de pasajeros, incluidos en dichos acuerdos, salvo
dolo.

26.6. Adquisicién de acclones de UGOFE S.A.

Con fecha 3 de digiembre de 2012, el Juzgado del Concurso de la firma Trenes de Buenos Aires S.A. aprob6 el acuerdo de compra-venta
de accicnes de fecha 30 de octubre de 2012 por la cual la Sociedad y Ferrovias S.A. adquirieron el 100% de las acciones que Trenes de
Buenos Aires S.A. poseia en la Unidad de Gestidn Qperativa Ferroviaria de Emergencia S.A. Cada uno de los compradores adquiriercn el
50% de las acciones, equivalentes a cincuenta y cinco mil acciones ordinarias, nominativas no endosables, con derecho a un voto cada
una y de pesos uno {$ 1) valor nomin

TTorm a
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En virtud de esla adquisicién la Sociedad incrementé su participacion en la Unidad de Gestign Operativa Ferroviaria de Emergencia S.A. a
165.000 acciones representativas del 50% del capital.

27. Unidad de Gestién Operativa Mitre Sarmiento S.A.
Metrovias S.A. participa en un 50% de UGOMS S.A.

271. Constituclén y objeto de la Unidad de Gestidn Operativa Mitre Sarmiento S.A.

Con motive de la rescision de la concesidn determinada a través del Decreto N° 793/12 de fecha 24 de mayo de 2012 a la empresa Trenes
de Buenos Aires S.A. por los servicios ferroviarios de pasajeros de la Linea General Mitre y Linea General Sarmiento, la Seciedad fue
convocada conjuntamente con Ferrovias S.A.C. para la conformacion de una Unidad de Gestidn Qperativa tendiente a gestionar la
operacidn de dichos servicios por cuenta y orden del Estado Nacional.

En dicho marco, y mediante Acta Acuerdo de fecha 24 de mayo de 2012 la Sociedad y Ferrovias S.A.C. aceptaron la convocatoria y
constituyeron dicha Unidad legalmente denominada Unidad de Gestién Operativa Mitre Sarmniento S.A. (en adelante UGOMS) el 8 de junio
de 2012.

El capitat de dicha Unidad asciende a 220.000 acciones ordinanas, neminativas, ne endosables, de valor nominal $ 1 por accion, habiéndo
suscripto la Sociedad y Ferrovias 5.A.C. 110.000 acciones cada una. De dichas acciones, a |2 firma de los presentes Estades Financieros
Consolidados, la Sociedad ha integrado un 25% en los términos del articulo 170 de l1a Ley 19.550, adeuddndose la suma de $ §2.500.

27.2. Bienes muebles e inmuebles recibidos del concedente

De acuerdo con los términos del Acuerde de Gerenciamiento, la ST otorgd a UGOMS la tenencia, en caracter precario, de todos los bienes
afectados a los servicios ferroviarios de las lineas Mitre y sarmiento, sujetos al inventario definitivo al que se refiere el Decreto Nro.
79372012,

La ST declara y garantiza que los bienes cuya tenencia entrega no son materia de ningln tipo de reclamo, recurso, controversia
administrativa o judicial, que pudieran afectar e! cumplimiente de lo acordado. En ningun caso UGOMS serd responsable del pasivo
ambiental que evertualmente pudiera manifestarse. En el supuesto de que mediara alguna accién o reclamo en tal sentido, judicial o
extrajudicial, ya sea en relacion a los bienes o al servicio propiamente dicho, el Estado Nacional mantendré indemne a UGQOFE.

Asimismo, y seguin surge del Acuerdo de Operacidn, UGOFE mantendra un inventaro actualizado de los bienes recibidos en tenencia e ira
incorporando aquellos que se adquirieran por cuenta de la ST.

Este inventario servird de base para la devolucién de los bienes una vez finalizada la vigencia del acuerdo en cuestién. Segin se establece
en el mismo, UGOMS no respondera por el desgaste de los bienes ocurrido por el uso nommal de los mismos.

Teniendo en cuenta la necesidad de restitucion al Estado Nacignal de |os bienes recibidos al inicio de la Concesion, UGOMS no los ha
reconocido patrimonialmente en sus Estados Financieros.

27.3. Situacién del perscnal del Ex - Goncesionario

Segin lo establecido en el Acuerdo de Operacién, el personal encuadrado en los convenios colectivos de la actividad afectado a la
operacion de los servicios ferroviarios del ex — concesionario, TBA, ha sido transferido a la Empresa Ferrocarril Belgrane S.A. {en adelante
Belgrano S.A.). De esta forma, dicho personal mantendré las condiciones laborales anteriores y serd administrado por UGOMS, a cuyo
efecto suscribird con Belgrano S.A. un convenio de Administracién de personal.

E! personal fuera de convenio afectado a Ia operacién de los servicios ferroviarios de TBA, serd absorbido transiteriamente por UGOMS
hasta tanto se extinga el Acuerdo de Operacion. Producida tal extincién, dicho personal debera ser absorbido por quien tome a su cargo la
prestacion de los servicios ferroviarios en las mismas condiciones laborales que posea con UGOMS, incluida la antigliedad.

Asimismo, segdn dicho acuerdo, la ST se compromete a mantener indemne en tode momento a UGOMS, asi como a su$ accionistas y
directivos, frente a cualquier reclamo de orden laboral que pudiera ser efectuado por cualguiera de las personas incluidas en las néminas
de personal dentre y fuera de convenio antes mencionadas, asi como cualquier persona que sostenga haber trabajado en el marco de los
servicios ferroviarios Mitre y Sarmiento.

A la fecha de emision de los presentes Estados Financieros, UGOMS no ha recibido notificacion alguna de acciones legales en su contra ¢
contra algunos de sus accienistas por el gerenciamiento de las Lineas Mitre y Sarmiento.

tase nuestro informe de fecha

&C0.SRL
{Socio)
B NCPGECABA TP1F17
aros v, rarsitang ————— - Dr. Gabriel M. Perrone an Verra
Por Comisién Fiscalizadora Contadar Publico (UCA) Presicente

CPCECABA. T°182F 10

43



METROVIAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS

Correspondientes al sjercicio iniciado ef 1° de enero de 2012 y finalizado el 31 de diciembre de 2012, presentadas en forma
comparativa

27.4. Contingencias

De acuerde a lo establecido en el Acuerdo de Cperacion, UGOMS debers contratar un segurc de Responsabilidad Civil, a los fines de
cubrir los dafios y perjuicios, comprendiendo cualgquier dafio, pérdida o lesion que pueda sobrevenir a propiedades o personas a causa de
la operacién de los servicios y/o ejecucidn de las obras y, en general, todo rubro o conceplo que pudieran validamente ser reclamados por
las partes y/o los terceros ajenos al Acuerdo de Operacion, como frente a hechos, actos y/o contratos de cualquier naturaleza, sea que se
deriven de la responsabilidad contractual o extracontractual, incluidos pero no limitades a aquélios que sean consecuencia de 1o$ siniestros
ylo accidentes producidos durante la prestacion y/u operacién de los servicios ferroviarios de pasajeros de las Lineas Mitre y Sarmiento.

En el supuesto de que el seguro contratado, cualquiera fuere el motivo no cubriera total o parcialmente el siniestra o la Superintendencia
de Seguros de la Nacidn no aprobara e! seguro contratado, o en su defecto no resuliara posible en el mercado asegurador la obtencién del
mismo, se utilizaran fondos provenientes de la tarifa para atender el pago de las obligaciones resultantes de sentencias firmes contra el
Estado Nacional yfo UGOMS.

Si los fondos antes mencionados no fueren suficientes, UGOMS debera informar a fa ST el monto reclamado, para ser contemplado en la
previsién presupuestaria comrespondiente, a los efectos del pago oportuno de las obligaciones.
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