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METROVIAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS

Correspondientes al efercicio tniciado el 1° de enero de 2015 y finallzado el 31 de diclembre de 2015, preseniadas en
forma compacativa

1. Informacidn general
# Marco Normative

Metrovias S.A. (en agelante “Metrovias” 0 “la Sociedad™) fue constituida el 23 de diclembre de 1993 v es titular dB iz concesion para la
explotacidn del Grupo de Servicios 3 (Subterrdnecs de Buenos Aites y su linga complementaria de superficie Premetro, y Ferrocarril
Generst Urguize) a0 forma exclusiva hasta o 31 da diclembre da 2017,

Dicha concesién podia ser prorrogada por periodos sucesives de diez afies, a pedido de! Concesionario cuande a juicio de la Autoridad de
Aplicacion atust haya dado cumplimisnto satistactorio a sus obligaciongs contractuales ¥ se haya verificado un mensurable mejoramiento
dg fos indices de desempefio del sistema La concesidn raviste el cardcter de “Congesion de Sepviclo Pdblice’, incluyendo también la
facultad de explotacitn comercial de lecales, espacics ¥ publicidad en las estaciones, coches e inmueables comprendidos dentro de dsta.

Et Contrato de Concesidn celebrado entre la Sociedad y ol Estado Nacional el 25 de noviembra de 1993 ha sido aprobado y puesto en
vigencia por el Decreto N° 2608/93 del Poder Ejecutive Nacional {en adelante P.E.N.) de fecha 22 de diciembre da 1983. El mismo ha sido
modificado por la Adenda aprobada por el Decrato N° 383/88 da fecha 2% ds abiil de 1999, y su nuevo Yexio ordenado fue aprobado por
Ministerio de Economia y Obras y Sarvicios Publicas e informado a Ja Sosiedad, por medio ge Ja Resolucién N° 153/99 di 1a Secretarfa de
Tranaporte de fecha 30 de abril de 1989,

La Adenda pudc ejecutarse parcialmente ante la escasez de recurses prasupuesiarios por parie del Gobierno Nagional v la demora en el
raconuCimiento de incrementos tarfarios comprometidos, sumada a que en virud de lo dispuesto por lz ley de emergencia 25.561, &l
Contrato de Doncesion quedd sujelo a un proceso de renegociacion en los tézminos prévistos en gicha normativa, ¢l que ne obstante las
presentaciones efectuadas por fa Scciedad, y 8l tismpo transcurride, no 58 concretd, En el marco de dicha emergencla se dictd el Decreto
de Emergencia Ferroviaria N° 2075/02 del 16 de octubre da 2002 por ) que se declard el estado de emerganca del sistema de transpore
terroviatic de pasaieros {de supericie y subterréneo) en el Area Metropolitana de Buenos Aires.

Ei citagio Decreto, y en el marco de legalidad extraordinaria derivada de dicha normativa de emergencia, dispuso la suspersion ransitoria
de ia ejecucion del Flan de Obras contenido gn fa Adenda, autonzé fa cancelacion de clertas deudas que el Gobiernce Nacional mantenia
con lus Concesionanies mediante 8l uso de fondos depositados en cuentas fiduciarias, v ratificd la suspension de los incrementos tarifarios
oportunamente establecidos en Ja Adenda, instriyendo & la Secrstaria de Transporie dal entoncas Ministerio de fa Produtcion & afsctuar
los estudios conducentas a determinar ia necesidad d¢ la redetesminacin de la estructura tarifaria de ios servicios irvelusrados en funcién
de fas tarfas vigentes para la totalidad de los medios de Yransporte piblico de pasejeros an sl Area Metropoitana de Buenos Alres,
tendiendo a lograr un adecuado equiibric enire ias mismas.

Postariormente, la Resclucidn N° 115/02 del ex Ministerio de Produccidn del 22 de diciembre da 2002, dispuso, entie Oiras Coses, ia
aprobacion de los programas de inversitn de emergencia, priorizando la ejecucién de ias obras de mayor urgencia y necesidad y presento
up acuerdo scbre ¢ monto de penalidades a abonar por tode concepto desde el inicio de la concesién hasta el 17 de octubre de 2002, &l
cual fue cancelado por la Sociedad en su tolalidad.

Asimismo, con facha B de marzo de 2004, la Mota N° 405/04 de |, Subsacretaria de Transporte Ferroviario indics el Plan de Obras incluido
en el PLANIFER a ser gjecutado por la Sociedad durante el afio 2004,

Posterioments, o) 8 de noviembre de 2004, mediants fos Notas S.5.TF, N 1949 v 1850 ge la Subsecretaria de Transperte Ferroviario
depandients de la Secretaria de Transporte de la Nacitn, se indicaron las obrag de esta Goncesidn que estaban incluidas en et PLANIFER
a ser ejecutadas duranie el afioc 2005, ademas de dar continuidad a las obras comenzadas en 2004.

Ds este modo, mientras se prolongaba la Emsrgencia, lss obfigaciones contractuales del Concesionario en cuanio a sanvicios y obras
quedaban reempiazadas por aquellas aprobadas en la Resolucion N° 115/02.

Con fecha 10 de fgbrero de 2004, la Resclupién N° 94/04 de la Secretaria de Transporte aprobd |a realizacion de obras de reconstruccion
ylo ramodelacisn de estacionas ferroviarias afectadas a las concesicnes del servicio piiblico de transgorle feroviano de pasajeros del Area
Metropelitana de Buenos Aires comprendiende en la misma ¢l Centro de Trasborde Plaza Miserere, &l Centro de Trasbiordo Constiution y
la Estacicn Villa Lynch, todas estaciones de la red concesionada a la Socledad,

Con {echa 28 de diciembre de 2005 medianta &l Decreto 1683/05 se aprobd el *Programa de Cbras, Trabajos Indispensebies y Adquisicién
de bienes para el Sistema Pdbiico de Transporte Ferroviario de Pasajeros de Superficie y Sublerraned def Area Metropolitana de Buenos
Ajres”. Las obras aprobadas por dicho Decrate sbarcaban tanto inversiches en maserial rodante como en obras clviles, sefialamiento y
telecomunicaciones, vias ¥ obras integrales,

Las tbfas previstas por la Resoluoidn M° 04/04, por las Motas N° 405/04, N° 1949/04 y N° 1950/04 v por 8l Decrete 1683/05, son
financiadas con fondos del Tesoro Nacicnal y se ejecutan en la medida qus exista disponibilidad de los mismos, En relacion a tates obras,
la Resclucidn Conjunia 19/08 det Ministerio de Planificacion Federal, Inversion Piblica y Senvicios {en adeiante MPFIPYS) vy 5/09 dal
Ministerio de Economia ¥ Finanzas Publicas aprobd la nieva lipologia para la redetesminecicn de precios de las obwas feroviarias
aprobadas en el marco dal Decreto 1683/05 y de la Resolucidn 115/02 antes mencionadas.

Con fecha 18 de octubre de 2007 mediarte el Decreto 1482/07 de! Govlermo de ja Cludad de Buenos Aires {en adetante Goblerno de la
Ciudad), ks fue otorgada a 1a Socledad con cardcter precario la awtorizacion para la prestacion transitoria del servicio de subtarrdnec enire

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

{Socic)
C.P.(%C.A.B‘_.ﬁl’. TP AT
Carlos F. Tarsithng e Dr, Carlos Martin Barbatina Alberio£steffan Verra
Por Comision Fiscalizadora Contador Pdblico (UCA) esidgnts

CPCECABA T 175 Fé0

10



METROVIAS 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Correspondientes al efercicio iniciado el 1° de enero de 2015 y finakzado el 31 de diciembre de 2015, presentadas en
forma comparativa

las estaciones Once y Casercs de la Linga “H” y las que en el future $e construyan y se agreguen en dicha linea, a partir de la verificacion
y habilitacién que efectie la Comisidén Naclons! de Regulacion del Transporte de las condiciones del sawicio,

Con techa 3 de diciermpre de 2040 se firmaron unos auevos Ténminos de Refarenscia, que inciuyeron 2 fa estacién Cormentes y dispusieron
que la aperacisn agqui refesida repird hasta tanto se entregue fa posesitn de dicho saricio a la emprasa dus resulte adiudicataria del
proceso licitatoric gue oportunamente se lleve a cabo, © por revacacitn de la misma por decision del adtorizanite o culpa del operador, 0 a
los cuatro afies, prorrogables por un afio mds, o que Oturra Prmerd. Bsjo 18mines similfes con fecha agoste de 2012 se fimd e acuerdo
de operacién para el tramo Caseros-Parque Patricios tue venia operando ta Sotiedad desde sctubre de 2011, Por ia opevacion de lag
estaciones Comientes y Parque Patricios la Sociedad percibié hasta diciembre de 2012 de parte de Sublerraneos de Buenos Alres 1a suma
ta $ 2,5 miliongs mensuales para cubrir los costos de explotacidn afectados a dicha cperacitn, af fiempo que por et pariodo eneto a marzo
de 2013 fos egresos fomaron parte de la rendicisn de gastos materalizada a través del Acta Acuerdo de lecha 29 de diclernre de 2015
(Ver Nota 1.b.). En lo referido a los montos por la venia de pasajes da toda la Linea H, |la Socledad deposiaba, hasta la mencionada feche,
an una cuenta especial en ol Ranco Ciudad de Buenos Ares los importes percibidos (nstos dé impuestos), por los pasajeros pagos que
pasaban por todos los molinetes de la Linea H, & las 72hs, de su percepcidn. D& dicho monto fusron compensados los gastos
preopergiivos y operatives incurridos por la Sociedad para la habilitacion, puesta en sefvicic y operacion de las Estaciones Coriendes y
Parque Patricios de la Linea #. Cabe recordat gue diches Ténminos de Melerencia, fueton reemplazados por el Acuardo de Operacion y
Mantenimiento {en adetante ACM), suscripto por la Sociedad con Subterrénecs de Busnos Alres S.E. {en adefante SBASE) en abrit de
2013.

Con fecha 3 de enero de 2012, el Estado Nacionat y €l Gobiemo de la Ciudad, suscribieron un Acta Acuerdo acerca de la transferencia de
fa Concgsitn comespondiente a la Red de Subterrdngos de la Ciudad de Buenos Aires en la cual &l Gobierno de la Ciudad asumid el
control y Hiscelizacion del Gontrato de Concesion v fa potesiad de fiar las fanifas o8} senvicio, y # Estade Nacional se comprometié al pago
de una suma anual a ser abcnada en doce cuotas mensuales comd Gnico aporte para el pago de subsidio (ver Nota 1. b}, Asimismo, se fijé
un plazo de 90 dias coridos para que en forma confunta eleven a las respeclivas autoridades de ja materia, los proyectos
correspondientes a log actos juridicos que sean necesarios suscribir para la formalizacidn de las demds cuestiones legales, econdmicas y
administrativas inharenies a la trahsterencia,

Las diferencias de interpretacién entre el Estado Nacional y el Geblemno de la Ciudag en cuanto al alcance de los términos y condiciones
de dicha Acta Acuerdo cuyos efectos se exponen en Nota 1.b, no permiieron, por razonies ajenas a la Sociedad, que se materializara o
acardada en famisma, Durante todo el afic 2012, la Sociedad efectud innumesables presentaciones y reclamos a las partes signatarias de
dicha Acta Acuerdo, atento ja afectacidn de derechos adquirdos denvados de la situacién generada que provoct un agravamientc a ls ya
deterioratia ecuacidn econdmica financiera.

Con fecha 28 de marzo de 2012, a través de fa Ley N° 26.740 el Congreso Nacional ratificd la fransferencia & ia Cludad Auténoma de
Buenos Aires de los Servicios de Transporte Subterrdnec y Premeire. Asimismo entendié que correspendia a la Ciudad Autdnoma de
Buenos Alses ejercer en forma exclusiva la competencia y fiscalizacion de los servicios (Conf, Articulo 1y 2),

Recién con fecha 1% de diciembre de 2012, a través de la Ley N 4.472, la Legislatura de la Ciutdad Autonoma de Buenos Aifes dispuse: (§)
e la Cludad Audnoma da Buanos Alres agumia el servicio publice del transporte ferroviario de pasajeros de superficie y sublerrdneo que
se encontraban exclusivamente en su jurigdiceidn y las nuevas lineas o expansiones de lineas existentes que e construyan en el futuro a
pattir del 1° de enero de 2013, (i} que dicho servicio &5 ur Servicio piblico, (i) que el servicio publico se encontraba en emergencia, (iv)
dolar de instrumarntos legales para ia operacitn ded senvdcio publico, {v) convacar en farma inmediata a la entrada en vigencia de fa Ley, a
Matrovias 8.A. yfo su controlante con &l fin de celebrar un acuerdo dentro del piazo de sesenta (60) dias contados a partir de ia notificacion
de la convocatoria, prorrogable por un pericde de treinta (30) dias a discreciéh del Poder Ejecutivo, para Contratar en forma directa la
operacidn fransitoria del servicio por un plazo inicial maximo de dos (2) afips, prorogable por un alio en furcidn de la extension de la
deciaracitn de emergencia, y (vi) la creacién de un fondo para el mantenimisnto & inversidn con el cuat el Gobierno de la Ciudad se va a
financiar.

Con fecha 8 de enero de 2013 la Sociedad fue conwocada para negociar 168 términos del nuevo acuerde de operacion y mantenimiento det
senvicic con SBASE, sociatad designada conforme & la encomienda realizada por ef Jefe de Gobierno de la Giudad mediante sf dictado
del Decreto N° 5/2013 para fal fin, cuya corwvecatoria fue aceptada con fecha 8 de enerc de 2013 maediante Nota GAJ W° 813,

En dicho marce, durante &l primer trimastre del afio 2013 y hasta la celebracion del Contrato de Operacién y Mantenimienta, la Sociedad
continug prestando el servicio del Subte y Premetre lomangdo como paramatio los términos previstos en et Contiato de Concesidn
celsbrado con ¢ Estado Nacional, ello conforme lo previsto en el articulo 77 de |a citada ey N° 4.472.

Firalmenie, coma ya s& exprest, con fecha 5 de abril de 2013, Matrovias ¥ SBASE firmaron = Acuarde de Operasicn y Martanimisrs dal
Sarvicio Piblico de ia Red de Subterrdneos por el que en ef marco de lo dispuesto en ia citada Ley 4.472, SBASE otorgd a Melrovias, en
farma exclusiva, la operacidn y et mantenimiento dei Servicio Plblico de Subterrdneos y Premetro de la Ciudad Auténoma de Buenas
Aires, incluyendo las lineas A, B, G, D, E y H, y of Premetro, asi como las que, durante & plazo de vigencia de! preseme AOM, sa
incorporen a la rad; excluyende del mismo |a expiotacion de todos los servicios colateralés y ta ejecucion de obras & inversiones. El plazo
dei presente AOM se establecid por un plazo irdcial mAximo de dos {2) akos contados 2 partir de la fecha de su celebracion y podrd ser
prorrogado por SBASE sin que la duracion total del AOM pueda exceder la vigencia dal periodo da emergancia declarado en & art. B de la
Ley 4.472, originalmente establecido en dos (2) afios, con la Facultad del Poder Ejecutivo del GCBA de prorrogarla por an (1) afo
adicional. Dicha Noma fue modificada por la Ley N® 4.780, gue establece que el perfodo de emargencia es de cualro (4) afos,
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manteniendo la facultad def Poder Ejeculivo de prorragarla por un (1) afio adicional, juege ratificado y complementado por el Pader
Ejecutivo de fa C.AB.A. a fravés def Decreto 127/16 de fecha 1° de febrero de 2016.

£n virud de fa modificacion infroducida por la Ley 4.780 al perfedo de emergencla mencionado precedentements, ia Sociedad llevé
adalants reuniones con SBASE a ios efectos de adecuar el plazo originario del AOM a las previsiones conlempladas en dicha norma y
consensuar, en consecusncia, los nuevos téminos y pardmetros de gestidn derivados de tal situacidn. Frente a la demora en las
negociacionss por parte de SBASE, y ante la expiracion det plaze, fa Sociedad remitié con fecha & de abril de 2015 a SBASE la Nota S+
GAJ N* 312/15, mediants la cual se | solicitd tomara razdn de la readecuacion temporal del AOM, produsido como consecusncia de la
extensién tempored de la emergencia dispuesta por of ariculo 6 de la ley 4.472, modificado por la ley 4.790. Bl mismo dfa, peso con
posterioridad 4 la remision de la Nota aludida, fa Scciedad recibid una nota enviada por SBASE {Nota 1219/15), mediante la cual se le
notificé de la Resolucién det Directorio de SBASE N° 2373/2015, la gue en su parte pestinente dispone en su articulo primero “Prarrogar el
1érmino de guracion del AOM por &) plazo de (1) un afo {conforme Yo preseripto por e ariculo 2° de la ley 4.472 v ¢ articuio 6° defaiey N
4,472 modificada por la ley 4.790} contade desde la fecha de su terminacion el 5/4/15." En respussta a la misma, la Sociedad remitis la
Nota GAJ N° §-334/15, mediante la cual se ratifics o expresado en su anterior comunicacion y le requirié a SBASE revea lo resuelto y
restablezea las negociaciones intefrumpidas.

Durante €l mes de noviembre de 2016 se reiniciaron las negociaciones con SBASE culminando las mismas con la subseripeion con fecha
26 de febrero de 2016 de una adenda al AOM, ello en el marco de fa extensidn del perfodo de emergencia pravisto por la ley 4.790 v &
decreto 127718, cuyas principales modificaciones en términos de gestidn son: (1) la extensidn de la duracicn del AOM desde ef 1° de enero
de 2016 hasta el 31 de diclembre de 2017, y {2) & recomposicitn de la ecuacion base presupuestada a enero de 2016 por indicaderes que
reflejan fielmente las variaciones de precios sufridas en el periodo precedente.

Que sequn se indico, en el Ansxc XH dsl AOM, la Sociedad dejd plasmadas sus reservas de derecho relativas a que la fima del AOM no
implica 1z renuncia o reconocimiento a favor del Estadgo Nacional, en relacién a los derechos adquitides por ta Sociadad 2 la tuz del
Contrato de Cancesidn y su Adenda modificatoria oportunaments suscripto con el Estado Nacional.

En igual sentido, como quedd dicho, en io gue refiare a las axplotaciones colaterales, las mismas han sido expresamente excluidas en la
ley 4.472. No obsiants haber plasmado en sucesivas notas y presentaciones efectuadas a SBASE su reserva al derecho que le asiste
sobre fas mismas, desde el ejercicio 2013 Ja Sociedad ha discontinuado el reconocimiante de ingresos por tal concepto,

por comp 6n de costos de explotacidn

b. Subsidio unificado por Mayeres Costos y andi

|3}

El articulo 7.4.1. del Contrato de Concesitn celebrado con ¢l Estado Nagional prevé fa redeterminacion de la tarifa basica, el subsidio o el
canon, como un mecanismo de ajuste de la acuacidn gcondmica financiera del mismo, cuya metodologla fue aprobada, revisada y
redeterminada por las Resolucionas 286/67 y BE2/0B del ex Ministerio de Economia y Obras y Servicios Piblicos, las Resoluciones 103/03,
126/03 y 24B/03 del ex Ministerio de {a Produceion, la Resclucidn Conjunta 9%/03 del MPFIPYS y 296/03 del Ministerio de Economia y
Produccidn, v 1as Resoluciones 410/05, 1981/06 v 1514/08 del MPFIPYS.

A raiz que 3a Ley 25861, cuys vigencia fus prorogada sucesivamente por las leyes 25,972, 28.077, 26.204, 26.339, 26.456, 26.563,
26,729, 26.897 ¥ 27,200 hasta el 31 de diciembra de 2017, declard la emergencia en materia social, econdmica, administrativa financiera y
camnbiaria, la cual comprendia en la misma a los contratos celebrados por la administracion publica bajo normas de derecho publico, y que
@l Decrelo 2075 declar6 el Estado de Emergencia del Sistema ds Transporte Ferroviario de Pasajeros en e Area Metropolitana de Buenos
Aires, por la cual se suspendis cualquéer incremanto tarifario previsto contractualmente para los afios 2002 a 2008, Ia Sociedad a partir det
afio 2003 comenzd a percibir un subsidio en concepto de las varacicnes resultantes producte de los mayores cosios de explotacicn
mencionade en parafo precedents.

Las Mesciuciones N° 253 y 254 da la Secrstaria de Transporle de fecha 3 de diciembre de 2010 incomsoraron a fa Cuenta de Explotacion
los montos correspendientes por el retraso en fa modernizacion de fa Linea A comprometida en et Contrato de Concesidn y los costos de
capagitacion del perscnat de UTA estabiecido en el Acta Acuerde de fecha 23 de diciembre de 2009, como tambign, dispuso cubrir parte
de los Costos de Explotacion a través de la totalidad de los ingresos de la tarifa, segun se desprende de los expedientes que motivaron
taies rescluciones.

Con lo dispuesto por la Resolucidn N° 157/11 de la Secretaria de Transporte de fecha 15 de julio de 2011, tltima resolucién aprobateria de
variagion de costos que componen fa Cuenta Explotacién antes del Acta Acuerdo dé fecha 3 de enero de 2012 celebrado entre el Estade
Nacional y el Gobjerne de la Ciudad, el monto det subsidic mensuai vigente al 31 da diciembre de 2011 asciende a $ 68,9 millones, con
derecho & percibirfos hasta la finalizacién del proceso de renegociacion contractual. Dicho monto incluye $ 6,3 millones recibidos en
compensacién de los costos de explotacion refaridos a 1a Linea H per el rame Once-Caseros.

En funcion del Acta Acuerdo de fecha 3 de enaro de 2012, suscripta entre el Estade Nacional y el Gobiemno de la Ciudad acerca de la
transferencia de la concesién correspondiente a la Red de Subterrdnecs de la Ciudad de Buenos Aires mencicnada en ef punto a. de la
presente Nota, 8i Estado Nacional se comprometio at pago de una suma de $ 360 miliones como Gnice aporte para el pago de subsidio, ef
cual iba & ser abonado en doce cuctas mensuales, miantras qua el Gobiamo de la Ciudad en funcidn de su potestad de fijar 1as tarifas del
senvicio, dispuso mediante Decreto N° 27/2012 de fecha 5 de enero de 2012, un incremento de $ 1.40 a ia tarifa del subterrdngo con
vigensia & partir def 6 de enero de 2012, conceptos destinados a cubyir el monto del subsidic aprobado mencionado en el parrafe anteriar.,
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METROVIAS 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Correspondientes al gjercicio Iniciado el 1° de enero de 2015 y finalizado el 31 de diciembre de 2015, presentadas en
forma comparativa

Respacto del subsidio vigerte al 31 de diciembre de 2011, v considerando fo dispuesto en ei Acta Acuerdo de fecha 3 de enero de 2012
suscripta entre &l Estade Nacional y el Gobierno da la Ciudad, la Socisdad no habia percibide fa suma de $ 83,3 millones correspondiantes
al afto 2012,

Adicicnalmente, durante el primer trimestre del afio 2013, en ic que respecta a la explotacion de la Red de Sublerraneos y siguiendo los
pardmetros establecidos en ef ant. 77 de la Ley N° 4.472 del Gobierno de la Ciudad, la Sociedad devengé en materia econdmica el monto
de subsidio vigente ($ 60 millones por mes de acuerdo a la divisicn arbitraria surgida def Acta Acuerdo de fecha 3 de enero de 2012), el
cual fue compensado por § 18,6 mifones, § 16,4 millonss y § 28,4 millones producto de lo recaudade por diferencia tarfasda {5 1,40 por
viaje) neta de impuestos en los meses ds enero a marzo 2013, E! impene neto do comgensacidn a favor de la Sociedad en sl primer
trimestre dal afio 2013 para alcanzar fa suma del subsidio vigente de diciembre de 2011 ascendia a § 116,6 millones. En plre orden,
relacionado con el Subterrdnes, la Sociedad ha pagado $ 150,% millones acumulades a marzo 2013 en concepto de incremento salarial
producio de [os acuerdos paritarios alcanzados con 1a representacion sindical en el afo 2012,

£n compensacion a la deuda acumulada en los dos parrafos precedenies de $ 350,8 millones, la Sociedad ha percibide de SBASE la suma
de § 82 millones en enere de 2013, § 87 millones en febrero de 2013, $ 62 millones en marze de 2013 v § 50 millones en abril de 2013 con
antericriciad a la firma det ADM en sompensecion del primer trimestre de! afio 2013, asf como $ 30 miflones en noviembre de 2014 v $ 30,2
mitfones en diciembre de 2014 comespondientss a las acreencias del afo 2012,

Con fecha 29 de diciembre de 2015 se firmd con SBASE el Acta Acuerdo por el conforme de la rendicion de gastos efectuada por
Metrovias correspondients al primer trimestre de! afio 2013 en funcidn del adelanto oforgado opeortunamenta por $ 281 millones. Dicha
rendicidn incluyd la compensacién de [os créditos gue tenia la Sociedad por la operacién de las estaciones Corrientes y Pargue Patricios y
las deudas originadas por los importes recibidos (netos de impuestoes) per los pasajeros pagos que pasaban por los molinetes de la Linea
H en sl periodo mencionade. A raiz de la misma, Metrovias resiiiuys & SBASE la suma de $ 2,3 millores, predusido lo cual, nada teadrdn
gue reclamarse mutuamente por gl periodo mencionado. De esta manera guedan resueltas las acreencias raciprocas acumuladas durante
el periodo enaro de 2012 a marzo de 2013 entre la Sociedad y SBASE,

En ic refarido a la explotacién del Ferrocarril Urguiza en concepto de subsidic mensual, Ia Scoiedad percisia al 31 de diclembre de 2012, 1a
suma de § 9,7 millones. Con fecha 25 de febrero de 2013, la Resolucion 71/13 de la Secretaria de Transporle aprobd las variacionss
rasultantes en el rubro personal producto de los acuerdos gremiales celebrados entre la Sociedad con fos gremios de la Unidn Ferroviaria,
la Asociacion de Sefalercs Ferroviarios Argentinos y el Sindicato La Fratemidad homologados y vigentes respectivamente por la
Disposicién N° 434 de facha 29 de octubre de 2012, delerminande un mento a percisir retroactivo de marzo 2012 a fabrerc 2013 de $22,9
miliones y un monte mensuat a parlir de marzo de 2013 de § 2,8 millones por &l tetal de reconocimientos salariales que afectaron al
personal perteneciente a la Linea Urquiza en el afio 2012. Con facha 5 de julio de 2013, la Resolucidn 638/13 de ja Secretaria de
Transporie aprobd las variaciones resuttantes del rubre personal producto de los Acuerdos Gremiafes celebrades por ia Sociedad con la
Unién Ferroviaria, con ia Asociacion de Seflaleros Ferroviarios Argentinos vy con el Sindicato La Fraternidad homologados y vigentes
respectivamsnie por la Disposicion N° 315, 319 y 321 de fecha 4 de jurdc de 2013, determinando ur monto & percibir de § 25,6 millones a
julio de 2015 v § 4,2 mitlones adicionaies a parir de agoste 2015,

Respecto de los ajustes paritarios del afio 2014, cabe sefalar que la Secretaria de Transporte a través de las Resoluciones 633/14 del 3
de julio de 2014 por § 4,5 miflongs, 787/14 del 5 de agosto de 2014 por § 8,2 millones, §69/14 del 3 de sepliembre de 2014 por § 4,7
millongs, 1232/14 del 21 de octubre de 2014 por § 4,8 millones y 1532/14 del 6 de diciembre de 2014 por § 4,8 milicnes, reconocid y pagd
en cardcter de anticipo variaciones parciales del rubro personal. Estos montos fusron considerados come cobros a cuenta de las
redeterminaciones definitivas del rubro personal en base a la nueva cuenia aprobada mediante la Resolucidn 1604/14 descripta a
continuacion.

En el marco de fa Resotucién 748/12 emitida per el Ministerio del Interior y Transporte (en adelante MIyT), la Comisidn Técnica Mixta de
Seguimiente y Redeterminacion de Costos de los Concesionarics Ferroviarios de Transporie de Pasajeros de Superficie del Area
Metropolitana de Buenos Aires, conjuntamente con la Unidad de Renegociacion y Andlisis de Contratos de Servicios Pblicos (UNIREN),
finalizaron las tareas de readecuacion de la Cuenta de Expictacion que se materializd con el dictamen de la Resolucion 1604/14 det MiyT
del 16 de diclembre de 2014, la cual aprobé: (1) una nueva cuenta explotacién a partir del 3° da julic ¢e 2014; {2} un subsidio mensual de
$ 25,9 millonas a valcres de marzo 2014 y que no incluye a pauta salasdial del afio 2014; (3) una incorporacién gradual de personal y la
ruava cugnia de explotacion & considerar en oporiunidad ge hacerse efectiva la totalidad de las citadas incorporaciones; (4) un "Flan de
Nivelacién® que contempla “Obras y Tareas de Mantenimiente”, a las cuales se e asignaron $ 350,1 millones, y “Ohras Nacesartas de
Inversion” con asignacién de § 20,3 millonas v cuya ejecucion no podréd exceder los 18 mesaes de plazo; y (8) la metedologia para la
determinacion de ia farifa propia, subsidio y/o compensacion de cosios de explotacién, que permitiré ef ajuste de la Cuenta de Explotacion
cuya procedencia de redeterminacion se verificard con un incremento superior al 6% en cualquiera de cada uno de los rubros axcapto
personal, el cual se considerard procedente la evaluacién, adermds, cuando se produzcan modificaciones en lag paritarias del sector y/o
incorporacién de personas, En cumplimiento de esta Resolucién, ef Estade Nacional ha hecho efectivo el depdsito de § 55,1 millones
correspondientes a tas diferencias retroactivas generadas desde ef mes de Julio 2014 a diciembre 2014 respecto del subsidio anterior, Gon
fecha 6 de mayo de 2015 la Resclucidn N°® 720/15 emifida por el MlyT aprobé las variaciones resultantes en el Rubro Personal por § 17,6
millones por &l periodo marzo de 2014 a diciembre de 2014 y $ 5,3 mikiones mensuales a partir del mes de enero de 2015 reccnociendo la
pauta satarial acordada con las Asociaciones Gremiales en el afio 2014, Con fecha 15 de julic de 2015, la Resolucion MiyT N° 1278/15
aprobo las variaciones resultardes de los restantes rubros que componen & nueva cuenta exglotasion a partir de enero de 2015, que
significé Un aumento de $ 2,6 milones al monto del subsidio mensual. Con fecha 30 de fulio de 2015 el MiyT aprobé mediante su
Resolucién 1396715 la redeterminacion de la cuenta de explotacion a partir del 1° de marzo de 2015 a rafz de las variaciones en el rubro
parsonal por la incorporacién de las primeras 166 personas previstas en la citada Resclucion 1604/14, slevando & § 37.8 millones el monto
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METROVIAS S.A,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Correspondientes al ejercicio iniclado ef 1° de enero de 2015 y finalizado el 31 de diclembre de 2015, presentadas en
forma comparativa

def subsidio mensual a partir del * de marzo de 2015, al tiempo que tambisn estaklecid por el misme coneapto, un monte Unice de § 1,6
millones par el pariadn eneraffshrera da 2035, Por ditime, con fecha 27 de octubra de 2015 el MiyT aprobé mediante su Reschucisn
242615 la redeterminacion de la cuenta de explotacitn a raiz de las vasiaciones en e rubro péarsonal progucio de fa incorgoracién de otras
27 personas previstas en la citada Resolucion 1604/14 llevadas a cabo a partir de junic da 2015, elevande l monto det subsidic mensuat 4
parky del 1° de julie de 2015 2 % 38,1 mitlones, y recancciende por 8l mismo conceplo, UN Monto Unico de § 0,4 millones por el mas de
junic de 2015,

Adicionaiments, con fecha 26 de junic de 2015, la Resolucidn MiyT N° 1077/15 aprobd en forma dé anticipo, las varlaciones resultantes en
o} Aubro Personat producto de ios Acuerdos Gremiales con Yas Asttiaciones Femroviatias del dia 10 de febrero de 2015 que habian fijado
&l pago de sumas no remunerativas desde marzo de 2015 a junio de 2015, por un monto de § 8,7 millones. Asimismo, con fecha 4 de
septiembre de 2015 la Secretarfa de Gestidn Administrativa del Transporte mediante su Disposicitn SGAT B09/15 aprobé las vanaciones
resultantas en &l rubroe psrsonal dal mes de agosto de 2015 en forma de anficipo por § 3.5 millones en vidud de lzs Actes Acuerda
suseriptas on las Asociaciones Gremiales en agoesto de 2015, Def misma mode, por Resolucisn MIYT N° 2462715 de fecha 28 de octubre
de 2015 aprobé § 7.3 millones en forma de anticipo por et mes de septiembre de 2015, y por Resolucion Myt N° PB23/15 de fecha 4 de
diciembre de 2015 aprobod § 16,8 millenes por 10s meses de ociubre y noviembre g 2015, ambas aprebaciones en forma de anticipo.

No ebstante, la Sociedad ha realizade presentacionss at Estado Nagcional por reconocimientos de ajustes a la Cuenta Explotacién producto
da: (1) ingremantos superiores al 6% en rubros distintos a Personal a parlir de mayo de 2015, (2) los Acuerdos con ias Asaciaciones
Gremiales de agosie de 2015 que provocan la actualizacién definttiva de la Cuenta Expiotacidn a partir de agosto de 2015, y {3) ajustes a
abopar en cuotas por reconocimientos salariales retroactivos, importes todos, que a la facha de cierre de los presentes Esiados
Financiems Caonsalidados ascienden a § 55,2 millones.

El 20 de mayo de 2015, se promulgé fa Ley 27.132 a través de 1a cual se esiablece fa redefinigion del marco regulatorio ferroviario que
incluye af contrato de concesién cle transpaorte de pasajeros suscripto entre fa Sociedad y el Estado Nacional, relasionado con el Ferrocarri!
Urguiza.

En otro orden, con fecha 17 de junio de 2015 el P.EN. dictd el Decrsto N° 1145/15, a travéds de! cual aprobd #l Acta Acuerde suscripta
antre el Estado Nacional y |a Sociedad de fecha 11 de junio de 2013 mediante la cual se acordd formalizar la escislién del Condrate en lo
que refiers a la prastacion de los serviciog ferroviarios de pasajeros de superficie de }a Linea Urquiza, previéndose que el Estado Nacional
marttendra su cardcter de concedente respecto de la explotacion de diches servicios. Acordédndose, asimismo, que dentro del piazo de 90
dias hébiles administraiivos a contar de! dictado de dicho decreto, la Sociedad en su cardcter de Concesionario, debe dar inicie a los
tramites sogletarios a los fines de procurar, que una vez escindido el Contrato de Gencesidn corsespondiente & 1a Linea Urquiza se lieven
adelante los actos societarios correspondientes, de forma tal que el Contrato sea transferido a una Sociedad de objeto especifice. En virtud
de dar inicio a lo solictado, el Direciorio de la Sociedad en reunién de fecha 5 de noviembre de 2015 solicité a las Gerencias de
Administracidn y Finanzas y de Legales que, previp andlisis, den comienzo a todas las gestionas pertinentes para la escision con arraglo a
to dispuesto gor la Ley de Sociedades Comerciales y al régimen de Oferta Piblica.

Sin perjuicic de o indicado precedentemants, 1a Sociedad na reslizadn diversas preseniaciones Tefendas a la situacion descripta tante at
Estado Nagional como al (Gobiemp de la Ciudad, incluidas ias originadas de la redeterminacion de o3 mayoses Costos de expiotacion
producidos en los afios 2008 a 2012 y por el page de comisiones por la venta de pasajes, que & fa fecha de cierre de los presentes
Estados Financieros Conselidados no han sido resueltas.

Por tal motivo, segur lo sefialado, fodos ios pages recibides se consideran provisorios y a cuenta en &l marco de lo dispueste por las leyes
25561 y 4.472, esta titina de} Goliemo de \a Cliad.

El monto de fos derechos devengados consecuencia da las circunstancias mencionadas en el pamrafo anterior se encuentra registrade
coma un manor costo / gasio en al rubro “Ajuste por mayores costos” del Estado de Resulfados Censolidado.

c. Acuerdo de Operacidn y Mantenimiento firmado con SBASE

Segin io mencionado con anteriondad, 3 padit del 5 de abril de 2013, el servicio del Subte y Prametro se fige bajo los pardmetros
establecidos en el AOM tanto en lo referido a las tareas y actividades a reafizar por fa Sociedad como en 1a retribucion & percibir,

Respeacto de la retribucion del operader, segdn lo establecido en ¢f Aniculo 7.1, fa Socisdad percibe (1) la tarifa abonada por el usuasio {5
2.5 desde la entrada en vigencia dal AOM hasta el 11 de noviembre de 2013 inclusive, § 3,5 desde ef 12 de noviembre de 2013 al 13 de
marzo de 2014 inclusive vy finalmente de § 4,5C para tarjetas sin contacto con descuentos a partir del vigésimo primer viaje y § 5 para pago
zn efectivo a partir del 14 de marzo de 2014, tarifario aprobado por SBASE g fravés de la Resolucion 1995/14), (2) el valor de las
comisiones per cargas de tarjetas de viaje y (3) los aportes estatalas / subsidios / fomenios.

Los costos de operacidn y mantenimiento podrén ser ajustados cuando alguna de las pades invoqua un incrermnento © una disminucion
sugeriar al 7%, medida sobre una sstructura de basa con indicadores de precios represeriativos de tales costos segin 1o establecide en el
articuto 7.4.1. del AOM. Egla variacitn es peticionada por la Sociedad & SBASE para su aprobacion dentro de los 30 dias habiles a partir
de la fecha de su recepcidn y 1a misma se incorporaré a la retribuclén a percibir por la Sociedad,

Por atro lade cabe destacar que el AOM prevé gue en case de que se consideran incOrporar Nuevas tareas y actividades para lievar
adefants los compromisos de oOperacién y mantenimiento, o bien se produzcan variaciones en las condiciones de ia Ecuacion Base
Prosupuesiaria, loe mismes, previa aprobacion de SBASE, serdn incorporados a la Eguacién Base Presupussiaria (EBP) ajustando la
retribucién a percibir por et Operador.
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METROVIAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Correspondientes al efercicio Iniciado el 1° de enero de 2015 y finalizado el 31 de diciembre de 2015, presentadas en
forma comparativa

La cuenta explotacion base establecida en el AOM y por ende el subsidio mensual a parcibir por 1z Societad ha side motificado pioducte
de;

«  Verificarse perementos superiores 4 7% en fos costos e expitiacibn como consecuencia del ingrements de mano de obra
(retroactivo a marzo de 2013) v el gjusie de los demas rubros con incidencia en la EBP sn mayo de 20135,

*  Laoperacion de Yas nuevas estaciones. Hospitales (Linea H), Rosas / Echeverria (Linea B) y Fiores / San Pedrito (Linea A).
»  incremeantos tarifarios ocuridos a mediades de noviembre de 2013 y a mediados de marzo de 2014,

*  Vesficarse una modificacién superior al 7% a partir de abril de 2014 producte de (1) la afectacidn de sumas no remunerativas
determinadas en ios acuerdos paritarios aicanzados con las Asociaciones Gremiales, v (£) el ajuste de los demss rubros que
conforman la cuenta explotacidn soma gonsacuencia de la splicacién de los indicadores establacidos en el AOM.

"« Verificarss una modificacion superior al 7% a partir de junio de 2014 por la consideracidn de las nuevas escalas salarales
remunarativas determinadas en los Acuerdos Paritarios.

*  Verificarse una modificacidn superior al 79% a partir de marzo 2015 producto de {1) 1a afectacién de sumas no remunerativas
determinadas er ios acuerdos paritarios alcanzados con las Asosiaciones Grermiales, v (2) ¢l ajuste de los demas ruros que
conforman la cuenta explotacidn como consecuencia de la aplicacion de los indicadores establecides en el ADM,

s Verificarse una modificacién superior al 7% a partir de junio de 2015 producto de (1) fa consideracion de las nuevas escalas
salanales remunerativas determinadas en los Acuerdos Paritarios, vy (2) el ajusie de los demds rubros que condorman Ya cuenta
expiotacion como ¢onsecuencia de la aplicacién de los indicadores establecidos en el AOM.

»  Ajustes puntuaies por incorporacion de personas autorizadas por SBASE para las operaciones de seguiidad, teflerss, limpieza,
fituras flotas, public address, CIME, centros subtepass, v puestas en funcionamiento de las mdquinas TAS, del nueve programa
operative establecido para la Linea Cy del programa “En Todo Estés Vos™.

Desde la entrada en vigencia det AOM v durante ef afic 2013, la Sociedad percibié en concepto de aporte estatal (subsidio / fornerto} la
suma de § 57,9 millanes en abril 2043, § 93,7 mitlones cada mes por mayo y junie 2013, § 77,0 millones en julio 2013, § 83,1 millones en
agosie 2013, § 78,6 millones cada mes por septiembre y otiuore 2043, $ 67,3 miones en novierbre 2013, 72,7 mifiones en diclerbie
2013, destacando que en los meses de mayd v iunio 2013, la fetribucién incluyd Ja primera y segunda cuota retroactiva de § 16,7 millones
cada una correspondiente a los Acuerdos Gremiales suscriptos en mayo 2013 y an fos meses de agoesto 2013 y diciembre 2013 las
retribuciones incluyeron impartes retreactives producto de sendas aprobaciones definitivas de tas redeterminacionss de 'a ERP acagcidas
durante diche afio 2013,

En ic aue respecta al afio 2014, ia Sociedad pereibié por dicho concepto en los meses de enera y febrero a syma de § 69,7 millanes cada
mes, importes que contemplaban los pagos a cuenta de ajustes salariales producto de Actas firmadas con ascciaciones gramiales en los
primeros dias del mes de enero de 2014, $ 52,4 millones en el mes de marzo, $ 60,8 millones en sl mes de abril, $ 70,7 millones &n ef mes
de mayo que incluyen § 8,8 millones en concepto de gratfiicacion segin 10 estabiecido en los acuerdos paritanos, $ 95,4 milones an ef
mes de junio, $ 89,6 millones en el mes da julio, $ 87,1 millones en el mes de agosto, $ 105,3 miflones en &l mes de septiembre que
inciuyen $ B,0 miflonas correspondientes a la diferencia de SAC producida por fa metodeologia de ajuste del AOM, § 93,9 milicnes en el
mes de octubre, $ 92,3 millones en el mes de noviembre y § 126,2 millones en el mes de diciembre que incluyen § 21,4 miliones
vetroactivos de maye a noviembre de 2074 por diferencia de pasajercs producto del cierre parciat de ia Linea B para la incosporacidn de
cochas con aife acondicionado.

Por el afio 2015 la Sociedad percibid por & misme concapto, § 113,2 millones en enero gue incluyen § 19,3 miliones en concepto de ajuste
7ubro mano de obra por sumas exiraordinasas no remunarativas dispuestas por actas firmadas con lg Unidn Tranviaria Automator =l 22 de
dicigmbre de 2014 y con la Asociacidn del Personat de Supevision de la Emprasa Sublerransos de Buenos Aires el 12 de enero de 2045,
$ 94,1 millones en febrero, $ 114,3 miliones en marze, § 124,5 millones en el mes de abrl, $ 120,7 millones gn el mes de mayc, § 1915
milones en el mes de junio que incluyen $ 33,8 millonas producto de ajustes retroactives reconocidos en los Acuerdos Paritarios con las
Asociaciones Gremiales més § 12 millones correspondientes a la diferencia de SAC producida por la metodoiogia de #juste del ACM, §
153,6 mikcnes en al mes e julio, importe que Incluye $ 3,7 millones correspordientes al salde de la diferencia de SAC mencionadsa, §
147.8 millones en el mes de agosto, § 145,7 millones en el mes da septiembre, § 145.6 miliones en el mes de octubrs, § 146,1 millones en
el mes de noviegmbre y $ 164,8 millones en &l mes de diciembrg, que incluysn § 13,6 milones de ajustes retroactivos a la redeterminacion
sfectuada en jurio 2015,

Por el afio 2018 y hasta la fecha de cierre de los presentes Estados Financieros Consolidados, en conteplo de subsidio ia Scoiedad reciid
§ 162,1 millores an ensro, que incluyen § 10,4 millones en concepio de ajuste rubre personal por sumas extraordinarias no remunerativas
dispuastas por Acta firmada con la Unidn Tranviaria Autemotor de fecha 21 de enero de 2016 y § 165 millones a cuenia por et mes de
febrero.

Han side aprobadas las radsterminaciones efeciuadas en mayo 2013, abril 2014, junic 2014, marzo 2015 y junio 2015,
El monto de (& retribucicnas en conceplo de aporte estatal (subsidio / fomento) referidas precedantemente se ancuentran registradas como
un menor costo / gaste en af rubro “Ajuste por mayores costes” del Estado de Resultados Consolidade.
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METROVIAS 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Correspondientes al sjercicio iniciado el 1° de enero de 2015 y finalizado el 31 de diclembre de 2015, presentadas en
forma comparativa

d. Otros reconocimientos y/o reclamos

Asimismo, la Sociedad ha realizado diversas presentaciones por otros reclamos ante la Secretaria de Transporte de ta Nacién y/o el
Gobierno de la Ciuded por las faltas de reconocimiento y/o pago de obiigaciones pendientes cuyo derecho le asiste a la Sociedad de
acuerdo a lo previsto tanto en el Contrato de Concesidn come en el Acuerde de Operacién y Mantenimiento mencionado precedentemente,
vigente desde el 5 de abril del 2013, gue molivd ta reserva de derecho efectuada en el Ansxo X1l de! mismo.

2. Politicas cantables y hases de preparacidn
2.1, Normas contables aplicadas

La Comisién Nacional de Valores ("CNV"), a través de las Resoluciones Generales N° 562/09 y 576/10, ha establecido |2 aplicacion de jas
Resoluciones Técnicas N° 26 y 20 de la Federacién Argentina de Consejes Profesionales de Clencias Econdmicas, que adoptan las NHF
{IFRS por sus siglas en inglés), emitidas per el Conssjo de Nomas Internacionales de Contabilidad (JASB, por sus siglas en inglés), para
tas entidades incluidas en el régimen de oferia piblics de ta Ley N"17.811, ya sea por su capital o por sus obligacionas negociables, o que
hayan solicitade autorizacion para estar Incluidas en el ¢ltado régimen. La aplicacion de tales normas resulta obligatoria para la Seciedad a
partir del ejercicio iniciado el 1° de enero de 2012,

Los presentes Gstados Finendieres Consolidados de la Sociedad por el ejercicio finalizade al 31 de diciembre de 2015, han sido
preparados de acuerdo con las NIIF eritidas por el IASB y estdn expresades en pesos argentines, excepto ciertas menciones especfficas.

{.05 presentes Estados Financieros Consolidados han sido aprobados por el Directorio da fa Sociegad con fecha 8 de marzo de 2016.
2.2. Bases de consolidacién
(a) Negocios y actividades conjuntos

Son enlidgades conbroladas en forma conjurta agueBas en las que la Socledad posee controf conjunto. Las participaciones en entidadas
controladas en forma conjunta se clasifican en 3) operaciones conjuntas y i) negocios conjuntos, de acuerdo a lo sstablecide por NIIF 11,
Los negocios conjuntos se vaidan por el método de la participacion, Las operacionas gonjuntas se confabilizan por el méiodo de
consolidacién proporcional, es decir, se reconoce su participacidn en los ingresos y costos, activos, pasivos y flujo de efectivo linea por
linea en los estados financieros de la Sociedad. t.a Sociedad reconoce la porcidn de ganancias y pérdidas por fa venta de activos da la
Sociedad a un negotio u operacion conjurda en la porcién atribuible a los ofros parficipantes. Cuando la Sociedad compra activos a un
negocio U operacion conjunta, se recanoce su porelon de la gananciz o pérdida cuando dicho activo es re-vendido a un tercero, Sin
embargo, 1a pérdida por dicha venta se reconoce inmediatamante si dicha pérdida representa una reduceidn del valor recuperabie de dicho
activo o representa una desvalorizacién def mismao.

Las operationes conjuntas que se consclidan proparcicnalmente en Metrovias S.A. son ias que se detallan a continuacién:

Percentaje de | Porcentaje de | Fecha de los
Denominacién la tenencia jos votos Estados
% % Financieros
Ceontrol conjunto:
Linidad de Gestién Operativa Ferroviaria de Emergencia S.A. en Liquidacién 50,00 50,00 311218
Unidad de Gestién Operativa Mitre Samiento S.A. en Liquidacion 50,060 50,00 31.12.35

2.3. Cambios en politicas contables

Las politicas contables utilizadas en la preparacion de los presentes Estados Financiercs Consolidados son consistentes con las utilizadas
an la preparacion de los estados financieros por el ejercicio finalizado &l 31 de diciembre de 2014, excepio por las descriptes a
continuacion:

{a) Nuevas nomnas, modificacionas & intarprataciones que han entrado an vigor a partir det ejercicic iniciada al 1 de enerc de 2015 y que
no han generado efectos sobre fos estados financieros consolidades comparativos:

NIG 19 “Beneficios a los empleados”: la modificacién de la noma requiere que una enfidad considere los aportes de ios empleados 0 de
terceros al contabilizar los planes de kensficios definidos. Si sl importe de los aportes s independiente def numerc de afios de servicio, se
permite que la entidad reconozea estos aportes como una reduccion en el costo del servicio en el perfedo en ef que se presta al mismo. Si
el imporie de los aportes varia por el nimero de afios de servicio, se requiere que la entidad atribuya esos aportes a los periodos de
servicios remanentes. La aplicacidn de las modificaciones incorporadas por esta norma no tuvo un impacto significative sobre los
presentes estados finandieros consolidados.

(b) Nuevas normas, modificaciones e Interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor para ejercicios que comiencen a
pantir de 1 de enefo de 215 y no han sido adoptadas antcipadamente:
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METROVIAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2015 y finalizado ef 31 de diciembre de 2015, preseniadas en
forma comparafiva

IFRS 15 "Ingresos procedentes de contratos con cfientes™ es una nerma sobra reconocimiento de ingresos consensuada entre el [ASB y el
FASB (Firancial Accounting Standards Board) que permite mejoras en los reportes financieros sobre ingrescs, facitando su
comparabilidad & nivel intermacional. La smisma fue publicada en maye 2014 y tiena vigensia para fos perfodos anuales que se inicien a
pasir del 1 de enero de 2017.

NIIF 9 “Instrumentos financiercs” La version completa de esta norma fue emitida en julio de 2014, Sustiiuys los linsamientos de la NIC 39,
que Hienen relacién con la clasificacidn y medicién de Instrumentos financieros. La NitF 8 conserva pero simplifica el modelo de medicion
mixio y establece tres categorias principales de medicion para los activos financieros: costo amertizade, valor razonable con cambios an
otros resultados integrales y valor razonable con cambios en resullatos. La kase Ue la clasificacion depende del modelo d2 negacio de la
entidad para gestionar ios activos financieros y de las caractesisticas de los fiujos de efective contractuales dg los activos financieros. £n
su reconocimiento inclal, una entidad puade realizar una eleccidn irrevocable para presentar en otros resultados integrales fos cambios
posterores en el valor razonable de una inversién en un instrumento de patrimonio que no sea mantenida para negociar. En cuanto a los
pasivos fnancieros, a0 hubo camblos en la clastficacién y medicidn excepto por ef reconocimiento d¢ cambios en sl riesge ge crédito
propio {catidad crediticia propig) en otros resultados integrales, para pasivos desigrados a valor razonable con cambios en resultados,
Asimismo, |z NIHF 9 flexibifiza los requisitos para la efectividad de fos instrumentos de coberiura, Requisre 1A existancia de una refacion
econdmica entre 'a parlida cubiena ¥ el ingtrumenio de cobertura ¥ que 1A razdn de cobarura sea la misma que la ulilizada por Ja gersncia
para la administracion de riesgos. Contindia ¢l requisito de existencia de documentacidn formal de a relacion de cobertura at inicio de la
misma, paro es diferarde & aguella que se confeccionaba bajo fa NIC 38 Tambisgn, ssta norma incorpora wn modelo de pérdidas de crédito
esperadas que sustituye ai modelc de detericro de valor de Ios actives financieras utilizado en la NIC 39. La norma tene vigencia para
perfcdos contables que comiencen el 1 de erero de 2018 o con posterioridad a dicha fecha. Se permite ja aplicacion anticipada. 1.a
Sociedad se encuentra evaluando el impacto de esta norma, paro No se esperan que Sean significativos,

Modificaciones en la NIC 16 *Propiedades, plarta y equipo” y en la NIC 41 “Agricuftura® por *Plantas produstoras™ se introducan
modificaciones en ef modelo de registracién de “plantas productoras” las cuales deben ser contablizadas de manerz simier al de
elementos de propiedad, plama y equipos, por ser comparables sus esquemas de funcionamiente productivo bajo el alcance de la NIC 16,
mantaniando a 10s productos agricolas nue s& Uesarrollan en las mismas dentro del alcance de la NIC 41, Estos cambios normativos gon
efectivos para los periodos anuales que comiencen a parlir del 1 de enere de 20186, pudiendo ser aplicados en forma anticipada.

NHF 16 “Arrendamientos™ en enerc de 2016 el JASB publicd ja NIF 16 “Arendamientos” gue establece jos principios para el
reconncimiento, medicidn, presentacién y revelacion de los arendamientos. Esta norma aplica para los ejercicios gue comiencen a partir
det 1 de enero de 2018,

No hay otras NIHF o intempretaciones CINIF qus no sasan efectivas todavia y que se espare que tengan un efecto sigrificativo para la
Sociedad.

2.4. Informacidn por segmentos

{06 segmentos de operacién estdn presentados en forma consistente con la informacion interna provisia a la Méaxima autoridad ¢n la ioma
da decisionas de oparacion de la Sociedad.

2.5. Conversidn de moneda extranjera
{a) Moneda funcional y de presentacién

Las cifras incluidas en los estados financieros catraspondientes 2 las distintas entidades componenies de Iz Sociedad fuercn medidas
utilizando su moneda funcional, es decir, la moneda del ambiente econdmico primario en el gue dicha entidad opera. Los estados
financieras consclidados esidn presentados en pasos, que s la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

{b) Saldos y transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierfen a fa moneda funcional utiizando e fipo de cambio aplicable a la fethe de la
transaccion {o valuacion, si se frata de fransacciones gue deben Ser re-medidas). L.as gahancias y pérdidas de cambio resultantes de la
canteiacitn de Gighas operacionss o de iz medicidn al cieme del sjercicio de los activos v pasivos monetarios denominados en moneda
extraniera se reconocan en ol estado de resultados, excepte por las partidas monafarias por cobrar o pagar a nagocios en el extranjero,
que no surjan de opesacionas comarciales y cuya liquidacién no se espere que se realice i un fdturo previsible, las ruales se exponen en
oros resuliados integrales.

2.6. Propiedades, planta y 2quipo

Las progiedades, planta y equipo se valian a su coste histarice, heto de depreciaciones y pérdidas por desvalorizacion, de correspender.
&l costo hisionico incluye los gastes directamente aiibuibles a la adouisicidn da diches bienas.

Los costos incurmidos con posterioridad se incluyen en los valores det activo solo en la medida Gue sea probable que generen bensficios
seendmices uluros ¥y Su costo sea medide corfiablemente. & valor de tes paries reemplazadas se da de baja. Los demds gastos de
mantenimiento y reparacidn son cargades a resultedes durante el ejercicio en que se Incurren.
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METROVIAS S.A.

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Correspondientes al efercicio iniciado ef 1° de enero de 2015 y finalizade el 31 de diciembre de 2015, preseniadas en
forma comparativa

|as depreciaciones han side calculadas por el método de Iinea recta en base a la vida (il estimada de los Sienes considerando como tope
de la misma la fecha de finalizacion del Contrato de Cencesion criginal (Ver Nota 1), aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus
valores al final de su vida (iil,

Las propiedades, planta. y equipo que continten afectados a la explotacion al finalizar el periodo de concesion, deberdn ser sntregados sin
cargo a la Autoridad de Aplicacion. Teniendo en cuenta lo mencionado, {a vida Gtit asignada a estos activos no excede @l pericdo de
concesion.

Los valores residuales de los activos y sus vidas dliles son revisadas y ajustadas de corresponder, al cierre de cada ejercicio. Las
modificaciones en los criterios iniciaiments establecidos se reconocen, en su caso, como un cambio de estimacién.

El valor de los activos es desvalorizade a su valor recuperable si ef valor residual contable excede su valor de recupero estimado.

{.as ganancias y pérdidas por venta de activos se determinan comparando los ingresos recibidos con su valor residuat contable v se
exponen dentro de “Qtres ingrescs (egresos) operativos netos” en &l estado de resultades consolidado.

2.7. Activos intangibles

Son activos intangibles aqueflos activos no menetarios, sin sustancia fisica, susceptibles de ser identificados ya sea por ser separables o
por provenir de derechos legales 0 contractuales. Los mismos se registran cuando se pueden medir de forma conftable y sea probable que
generen beneficios a Iz Sociedad.

{a) Derechos de concesion

Una concesion de servicios as un mecanismo contractual que tiene como objeto ef suminisiro de servicios publicos. A fravés de este
acuerdo, el organismo concedsnte trasmite a la empresa concesionaria el derscho y la obligacién de brindar el servicio durante el
periodo que gure la concesidn, La Sociedad en su calidad de concesionaria, realiza inversiones en activos que son incorperados a la
infraestructura esencial que presta dichos servicios. Por aplicacion de la Interpretacion CINIF 12, los activos que la Sceiedad incorpord ala
infraestructura esencial para la prestacion del servicic, no han sido reconecidos como elementos de Propiedad, planta y equipo sino como
Derechos de concesion, dentro del rubro de Activos intangibles, v representa el deracho (licencia) que tiene fa Sociedad a retribuir sus
inversionas de la tarifa que cobra a los usuarios. Dicho active intangible se amortiza en linea recta durante el plazo de Concesidn.

{t) Software

Los costos asociados con jas ficencias de soflware, se capitalizan scbra la base de los costos incuridos en su adquisicion ¢ produccion.
Estos cestos se amortizan durante sus vidas Gtlles estimadas.

2.8. Instrumentos financleros

Los instrumentos financieros distinlos a los derivados comgrenden las inversiones en instrumentos de patrimonio neto y deuda, créditos
por venias y otros créditos, efectivo y squivalenies de efectivo, préstamos vy deudas comerciales y otras dsudas. Los instrumentos
financieros distintos a los derivados son clasificados en las siguientes categorias:

«  Préstamos, obligacicnes negociables y ofros créditos: medidos al costo amortizado utilizando el métode de 1a 1asa sfectiva de
interés menos cuakyier desvalosizacign.

»  Pasivos a costo amortizado: medidos al costo amortizade utilizando el método de la tasa efectiva de interés.

s Activos a valor razonable con cambios en resultados: medidos a su valor razonable al cierre del ejercicio.
La clasificacion depende de la naturaleza y el propdsito de los aclivos y pasivas financieros y es determinada al tiempao del reconocimiento
iniciad.
Los activos y pasivos financieros son reconocidos y desreconocides a fa fecha de ligquidacion,

Los actives financieros son iniciaimente medidos a su valor razonable, mas fos costos de transaccién, excepto por aguellos aclivos
financieros clasificados como a vaier razonable con impacto en resultados.

Los pasivos financleros, inciuidas las deudas bancarias y financieras, son inicialmente medidos a su valor razonable, neto de los costos de
transaccion, v seguidamente, medidos a su costo amorizado ufilizando e mélodo de la tase efectiva de interés, reconociendo el
correspondiente cargo por interés.

2.8.1. Desvalorizacion de activos financieros

La Sociedad comprueba al clerre de cada ejercicio reportado si es que existe evidencia objetiva da que un activo financiero o grupo de
activos financiercs esta desvalorizado. Un activo financiero o grupo de activos financieros estd desvatorizado y las pérdidas por
desvalorizacion son incurridas solamente cuando exisie evidencia objetiva de desvalorizacion como resultado de uno o mas eventos que
ocurren luege del reconocimiento iniciat del activo v ese evento {o eventos) negative tiene un impacto en la estimacion futura de los flujos
de fondos del activo financiero o el grupo de actives financieros que pueda ser estimado confiablemente,
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METROVIAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Corraspondientas al efercicic iniciado el 1° de enero de 2015 y finalizado el 31 de diciembre de 2015, presentadas en
forma comparativa

Para la categoria préstamos y otros créditos, en caso de existir, el monte de la pérdida 8s medido como fa diferencia entre el vaiar de tibros
del activo y el valor presenta de los fiujos de fondos estimados futuros, descontado a ja tasa efsctiva de interés del active financiero
original. El valor de libros del activo es reducido y el monto de la pérdida es reconogide en el Estado del Resultado Integral,

31 en yn ejetciclo subsecuents, &l monto de las pérdidas por desvalorizacidn disminuye, y esa disminucidn puade relacionarse
objetivamente con un events ocuTido Ivego de que la desvalorizacion fuera reconociga, el reverso de la pérdida por desvalorizacidn
previamente imputada, es registrado en el Estado del Resuitado Integral.

2.9. lnventarios

Los inventasios cornprender: los materiales y repuestos adquirdes por la Sociedad, netes de aquellas destinadas a cubrir la obligacion de
restitucion a la Autoridad de Aplicacién. Los mismos s¢ valdian a su costo 0 & su valor neto de realizacion, el menor de los dos,

Dichos bienes son cargados a resultados a madida que se tonsumen o Que s& uiifizan en la yeparacion ¥ mantenimiento de los hienes
afectados & la explotacidn y su cosio se determina por €l método precio promedio ponderado (PPP).

El valor neto de realizacién es et precio de venta estimado en &l curso normal del negocio, menos \os costos varnables de venta aplicables.

Las obras en giecucidn han side valuadas madianie el métode del grado de avance por considerarse qua &l esfuerzo més significativo det
proceso de generacidn de resultados es la construgcidn. La  recuperabilidad de las obras en ejecucion al cierre de cada gjercicio, se
avakia en forma individual y en el caso gue por alguna de eilas se estime una pérdida futura se constituye la prevision correspondiente en
€l gjarcicio en que se COAOCR.

2,10.Créditos por ventas y otros créditos

Las cuentas a cobrar comerciales Se reconccen inicizimente por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizade de acuerdo
con el método de la tasa efectiva de interés, menos la provision por pérdidas por desvalorizacién del valor.

El interés implicitc se desagrega y reconote como ingrese financieso a medida gue se van devengando los intereses.

El importe de la prevision para créditos de dudoso cobro se constituyé en base a un andlisls individual de recuperabilicad de la cadera de
créditos,

2.11.Efectivo y equivalentes al efective e inversiones corrientes

El efectivo y equivaientes al efectivo incluyen el efectivo en cala, los depdsitos & plazo en entidades financieras, otras inversiones a corto
plazo de gran Equidez con un vencimiante original de fres meses o menos y los dascubierios bancarios, L.as inversiones de vencimiento
menor a un afio pere superior & los tres meses se incluyen dentro del nubro inversiones corrientes. En el estade de situacidn financiera
consolidade, los descubiens en susnta Comante, de existir, s& clasifican como Prestamoes en el Pasive Carrdente.

2.12.Capital social

El capital social esta compueste por 6.982.489 acciones ordinarias clase "A°, de $1 valor sominal y gue oforgan ef derecho a since votos
por accidn y 6.707.520 acciones ordinarias clase “B", de $* valor nomiral y que ctorgan et derecho a un volo por agcidn y se encuentra
suscripio e integrado en su totalidad. L& evolucién del capital social es la siguiente:

IS 31122014
Capital sccial &t inicio del ejercicio 13.700.000 13.7G0.00C
Capital social al dierts del efarsicio 13.700,000 13.700.0060

2,13,Cuentas por pagar

Las cuentas por pagéar representan las obligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos a provesdores en el curso normal de los
negocics. Se presentan dentro del pasive corriente si su page es exigible en un piazo mener ¢ igual a un afc.

Se reconocen inicialmenie & su valor razonable ¥ se miden posteriormente a su costo amortizedo utiizando ef métode de la tasa de interés
electiva.

2.14.Deudas b ias y fi el

Los préstamos pancanes ¥ deutas financieras, ncluide 105 acuerdes on cuenta comfente, v oles pasivas financiercs se reconocen
inicialmenta & su valor razonable, neto da 10s costos directamente atribuibles a su obtencidn, Posteriorments, se valdan a su coste
amortizado utlizando el método de Ia tasa de intergs efectiva.

2.15.Costos financieros

Los costos por endeudamiento, y& sean genéricos © especificos alrbuibles a la sdguisicion, construceitn o produccién de activos que
necesariamente requieren tiempo Sustancial para estar en condicionas de ser ulilizados o vandidos se adicionan al costo de dichos activos
hasta el momento en que estén sustancialmeants listes para ser utilizados o vendidos.
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METHOVIAS 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Correspondiantes ai efercicio iniciade el 1° de engro do 2015 y finalizado el 31 de diciembre de 2015, presentagas en
forma comparativa

Las ganancias por inversiones temperarias de fondos generados en préstamos especificos adn pendientes de usc fueron deducidos del
total de los costos de financiacion potenciakments capitalizables.

2,16.Arrendamienios

Los arrendamientos en los gue el amendador censetva una parte significativa de los riesgos v ventajas derivados de la titufaridad se
clasifican como arrendamientes operalivos, Los pagos en concepio Ue anendamiento operative {netos de cualquies incertive recibido del
arrendadar) se cargan eh la cuenta (e resuitados sobre una basa lineal durante el periode de arendamianto.

Los artendamienios se clzsifican come fnancieros cuando se fransfisren sustanclalments todos 1os tlesgos y beneficios asoclados a la
propiedad del bien. Los arrendamientos financieros se capializan, al inicie del arrendamiente, por el menor valor entre el valor razonable
dal bien arrendado y el valor presente de fos pagos minimas del arendamiento.

Ceda gago por sl arrendamiento se distribuye entre el pasivo v la carga financiera. Las correspondiantes obligacicnes por arrgndamienta,
netas de costos financieros, se incluyen en cuentas a pagar a largo plazo. L& parte correspondiente a los intereses del costo financiero se
carga & ia cuenia de sesidiados durante el perlodo del amendamients da forma que se oblenga una tasa de interés periédica constants
sobre la deuda pendiente de amortizar en cada ejercicio, El bien adquirido mediante arrendamiento financiero se amortiza tiurants el
periodo mas corto entre |a vida Gt del active v el perfodo del arrendamiento.

2.17.Contratos de concesion de servitios publicos

Ver Nota 2.7.

2.18.Impuesto a las ganancias y a la gapancia minima presunta
(a) Impuesto alas gansncias

El cargo por impuesto a ias ganancias del ejercicic comprende al impuestoe comiente y al diferido, El impuesto se reconoce en el estado de
rasultados cansglidado, excepto cuande se trata de partidas que déban ser reconocidas directamente en otros resuliados integraies. En
este caso, el impueste a las ganancias relacionado de tales parlidas Sa reconoce en e! estado del resultado integrat congolidado.

El cargo por impuesto a las ganancias comiente se calcula scbre la base de las leyes impositivas vigentes a la fecha de los estados
financieros consolidades en fos palses en los que la Sociedad, sus subsidiarias y asociadas cperan y generan ganancia imponisie.

El impuesto a las ganancias diferide se determing en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que susgen
entre fas bases tibutarias de aclivos y pasivos y sus respactivos valores mostrados en o8 estados financieros consolidados. Sin embargs,
of impuesto diferido que surge por el reconocimiento inicial de un activo 0 de un pasive en una transaceidn que no corregponda a wa
combinacion de negocios, que al momento de la transaceidn no afecta ni la wtilidad ni fa pérdida contable o gravable, no se regista. Ei
impuesto diferido se detenrina aplicande alicuotas impositivas vigentes a )a techa da los estados financieros consclitados ¥ que se sspers
serdn aplicables cuando el impueste diferido activo se reakize o el impuesto diferide pasivo se pague.

Los activos por mpuesios diferdos sélo se reconoten en ja medita que sea probable que se produzcan beneficios impositivos futuros
contra los que se puedan usar fas difsrencias temporales.

La Sotiedad reconote un pasivo por impuesto diferido en el casa de diferencias lemporalas mponibles refacionadas con las inversiones en
subsidiaras y én asoctiadas, excepto que se den las dos condiciones siguiantes:

- la Sociedad controla la oportunidad en que se revertirdn las diferenclas temporales;
- @5 probable que dicha diferencia temporal no se revierta an un momente pravisible en el futura.

Los saldos de impuesios a las ganancias diferidos activos ¥ pasivos se compensan cuando exists el deteche legal a compensar impuestos
activos corentas con impuestos pasivos corentes y cuando se relacionan cen la misma autoridad fiscal de la Sociedad 0 de las distintas
subsidiarias en donde exista intencién y posibilidad de liquidar los saldos impositivos sabre bases netas.

(b) Impussto ala ganancia minima presunta

La Socledad v sus subsidiarias determinan el impuesio a la ganancia minima presunta aplicande la tasa vigente del 1% sobys fos activos
computables a fa fecha de cada cierre. Este impuesto es complementario del impuesto a las ganancias. La obligacion fiscal de la Sociedad
coincidird con el mayor de ambos impuestes. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al
impuesto a tes ganancias, dicho sxceso podrd computarse como pago & cuenta del impuesto 2 las ganancias que pudiera producirse en
sualquiera de los diez ejercicios siguientes.
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METROVIAS 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS .

Correspondientes al efercicio iniciade el 1° de enero de 2015 y finalizado el 31 de diciembre de 2015, presentadas en
forma comparativa

2.19.Provisiones

Las provisiones se reconocen en 1os estados financieros cuando:
{a) la Spciedad tigne una obiigacién presente {ya sea legal 0 asumida) como resultado de un hecho pasado,
(b} es probable que una salids de recursos sea necesaria para cancelar tal obligacion, y
{c} pueds hacerse una estimacion confiabieg del importe de la obligacion.

Cuandg el efecto financlero es significativo, las provisionas se miden al valor actual de los desembolsos gue se espera que sean
necesarios para liquidas la obligacion teniendo en cusnta la mejor informacion disponitle en la fecha de preparacién de los esiados
financieros consolidados y son reestimadas en cada cierre. L.a tasa de descuento utiizada para determinar el valor actual refieja las
evaluaciones que sl mercado efgctia, a la fecha de los estados financieros consofidados, def valor tiermpo del dinero, asf como ef riesgo
especifico relacionado con el pagivo en particular,

2.20.Reconccimiento de ingresos

Los ingresos son medidos al valor razonabie de la contraprestacién recipida © a recibir, y represerta los montos a cobras pot venta de
bisnes y/o servicios, neto de descusntos e impuesto al valor agregado. La Socisdad rsconocs los ingresos cuango ios montos puedsn ser
medidos confiablements, cuando es probable que se genaren beneficios econdmicos futuros para la enfidad, v cuando se cumplen los
critetics especificos pars cada una de lag actividades de la Socledad, tal como se menciona a continpacion.

(a) Venta de servicios

La Sogiedad reconoce ios ingresos por el servicio de ransporte de pasajeros lomando como base os passjesos ransportades. Los
ingresas por cofaterafes corresponden a comisiones por recargas de tarjetas, alquiieres de eguipos, peajes y servidumbre de paso, y se
reconocen en & momento de su devengamienio,

Los Acuerdos de Operacién de UGOFE y UGOMS preveian una retribucion mensuel a ser percibida por las mismas por 1a ejecucion de los
Servicios Farroviarios corespondientes a sus lineas, que ascendia al seis por ciente (65%) de la recaudacion propia por Explotacion, més el
cuatro por ciento (4%) de los gastos de expiotacion, ung vez deducido 4l saldo de IVA a ingresar a AFIP, segin 1a Declaracion Jurada
mensual, mas ef cuatro por ciento {4%) de los certificados de obra abonados & través del fideicomiso, mas el cualio por ciento {4%) de
cuafquier otro fondo asignadc por la 8T,

& Contratos de construccidn / Obras de Inversidn

Un contrato de construccion estd definido en la NIC 11 "Contratos de Construccion” como un contrato especificaments negociado para ta
construccion de un activo.

Cuande sl resultante de un contrato de construccion puede sér estimade confiablements y es probable que dicho contratp geners
beneficios para la Sociedad, el ingreso y los costos por coniratos de construeeion e reconocen durante el periode del contrato en funcién
del grado de avance. En aquellos casos en que sea probable gue los costos iotles del contrate de construccion excedan los ingresos
totales del contrato, dicha pérdida es reconocida inmediatamente en resuitados.

Cuando el resultanie de un confrato de consiruccion no puede ser determinado confiablemente, 10s ingresos por contrates se reconocen
solo hasta &l morio de cosios ncurridos a esa fecha gue sea probables de ser recuperados,

Variationes en los costos de contrato, asi como pagos por reclamos & incentivos son incilidos en & ingreso por contratos en la medida
que estén acordados con el estade y que sean medibles conflablemeante.

La Sociedad uliliza el mélodo de “grado dg avance de obra” a fin de determinar los montos de resultados a reconocer en cada pericdo /
ejercicio. El grado de avance de obra s medido en funcidn de los costos de confrate incurridos hasta la fecha de cierre del perfode /
alarcicle como un porcenteje de los costos estimados totales de cada contatn.

L.a Sociedad presenta !a porcién neta de cada contrato como aciivo ¢ pasivo, Un contrato representa un activo cuando jos costos incurtidos
mads los ingresos reconocidos (menos las pérdidas reconocidas) excede la facturacion. En el caso contrario el condrate representa un
pasive.

2.21.Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de ia Sociedad se raconoce COMO Un pasivo en los estados financieros consclidades de la
Scciedad en el ejercicio en que se aprueban.

2.22.Estimaciones:

La preparacion de estados financieros requisre &l uso de estimaciones. Tarmbién requiere que la Direccidn de la Sociedad ejerza su juicio
da valor en el proceso de aplicacién de les poldicas contables. Las estimacionses y juicios se evalGan continvaments y s¢ basan én la
experiantia histénca y otros faciores, incluidas las expectativas de hechos futuras que se consideran razonables en las circunstancias.

Véase nuestro informe de fecha

8 de marzo de 2016
> PRICE WATERHQUSE & CO. S.R.L.
m (Bacio}
e C.RCECABA T 1F17

Carlos F. Tarsitano a Dy, Cyrlos Martin Barbafina
Por Comision Fiscalizadora Contador Piblico {UCA)
C.P.CECABA. T° 175 F° 65
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METROVIAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Correspondientes al efercicio iniciado el 1° de enero de 2015 y finalizado el 31 de diciembre de 2015, presentadas en
forma comparativa

la Scciedad hace estimaciones e hipdiesis en relacidn con e! futuro. Las estimaciones contables resuitantes puaden no ser iguales a los
resuitados que efectivamente ocumran. A continuacion se explican las estimacionss y juicios mas significativos de la compahia.

a) Impuesto a fas ganancias

l.2 Sociedad esid sujeta al impuesio a las ganancies. En ja determinacion de 1a provision por impuesto a 1as ganancias la Sociedad aplica
el juicio protesional para reflejar las consecuencias fiscales de los hechos econdmicos de cada gjercicio, en base a ia legislacion impositiva
vinente, redlizando las mejores estimacionegs en funcidn a Ia infermacién disponiple a la fecha de los estados financieros consolidados.

b) Valor razonghie de ofros instrumentos financieros

£l valor reoreile de aguellos ingtrumentos financierss gue no 58 negosian an un mercado activo se determina witizando téenicas de
valuacion, |.a Sociedad aplica el juicio profesional para seieccionar una serie de métodos ¥ realiza hipdtesis gue se basan principaimante
en las sondiciones del mercado existentes en la facha de cada ciere.

<) Reconocimiento de ingresos

La Sociedad utiliza el métode del grado de avance sobre los costos (porcentaje de realizacion) para cortabilizar 105 contratos de
construceion / obras ge inversién. El uso de este método exige que se realicen estimaciones de 'os cosios pendientes de incurrs y fos
sevicios pendientes de prastar a la fecha, para determinar la proporcidn del tolaf incurrido © prestado sobre ef total estimado de cata uno
de los cordratos.

d} Provisiones por juicios y contingencias

La evaiuacidn de ios pagivos contingentes es realizada por fa Direccion y los asesores legales de la Sociedad en base a ios efementos da
juicio disponibles a ta fecha de preparacion de los Estados Financieros Consolidados. En la estimacion de los montos se ha gonsiderado,
entre otras cuestiones, la probabilidad de su concrecidn, S en la evaluacicn de I conlingencia existe la probabilidad de que se materialice
una pérdida y el mento puede ser estimado de forma fiable, ef pasivo es contabilizado en el rubro provisiones para conlingencias, Si la
potencial pérdida no es probable, o es probable pero su monto 7o puede ser estimado de forma fiable, 1a naturaleza del pasive es
contingenta y una estimacion ds la posibilidad de ocurrencia es expuesta en nota a los Estados Fnancigros Consolidados.

Véase nuestro informa ds fecha

8 de marzo de 2016
PRICE WATEHHOUSE & CC. B.R.L.
{Socio)

. ﬂiio ABA T FT7
Caslos F, Tarsttano Or. Cilgs Martin Barbafina
Por Comisién Fistalizadora Contador Publico (UCA)

CP.CECABA T 175F &5
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METROVIAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGCIEROS CONSQLIDADOS

Corrgspondientes al ejercicio iniciado ef 1° de engre de 2015 y finalizado e 31 de diciembre de 2015, presentadas en
forma comparativa

3. Informacién por segmentos

Para abjstivos de gestion la Sociedad es organizada y analizada en los siguientes segmentos: Servicio de transporte, Chras de Inversion,
Colateraies v Adminisiracion central. No se realiza aperiura por segmentos geograficos de las unidades de negocio, dado que 1a totaiidad
de las mismas se desarrollan en la Capital Federal y el Gran Buenos Aires.

a) Segmentos al 31 de diciembre de 2015;

Servicio ge . i
Obras de Colaterales | Administracion
“{raﬂs;?rte B | laversion en § en$ Centralen § Totales en $
Ingresos por servicios 1.089.533.118 27.669.928 | 20.660.156 . 1.137.893.203
Costos y gasios (680.744.087) (29.228.008) | (9.437.272)( (352.376.050) (981.786.417)
Resuliado Operative 488.788.031 {1.526.079) 11.222.884 [ (352.376.050) 156.106.786
Total Activos 580.761.549 88,942,078 | 173.609.189 376,418,243 1.237.751.069
Totat Pasivos 617.356.311 71.125.688 | 175.229.836 316.999.723 1.180.711.358
Adiciones de Propiedades, planta y 6.658.450 - 275.898 9.713.682 18.648.830
equipo
Depreciacién de Propiedades, planta y (5.169.386) (40.748) {72.167} {3.948.665} (9.230.966)
equipo
Adiciones de Activos Intangibles - - - 275984 275.994
Amortizacién de Activos intangibles (3.227.383) - - (753.564) (3.980.847)
Otros Ingresos no generadores de
fondos:
Resultados diferidos - - 374.796 - 374786
b) Segmentos al 31 de diciembre de 2014:
Servicio de L .
Obras de Colaterales | Administracién
Transports en inversion en $ an$ Central en $ Totales en §
Ingresos por gervicios 932.774.223 41.523.513 32,097,734 - 1.006.395.470
Costos y gastos (597.129.089) |  (30.774.131)} (5.854.970)] (312.330.132) (886.088.322)
Resultado Operativo 395.645.134 10.740.382] 26.242.764] (312.330.132) 120.307.148
Total Activos 496.782.860 73.052.242§ 187.730.388 266.158.861 1.023.724.351
Total Pasives 498.317.025 50.291.493§ 185.867.209 239.380.127 974.955.854
Adiciones de Propledades, planta y 3.123.520 - 40.684 3677435 6.841.63%
aquipo
Depraciacion de Propiedades, planta y (3.425 .552) (26.122) (49.308) (2.523.760} {6.024.732}
|qQUip0
Adiciones de Activos Intangibles £21.643 - - 239.222 760.865
Armortizacién de Activos Intangibles (3.630.957) - - (831.456) {4.462.413)
Otros Ingresos ne generadores de
fondos:
Resultados difgridos - - 127.938 - 127.938

Véase nuestro informe de facha

8 de marzo de 2016
PRICE WATEHHOUSE & CO.8.A.L
{Socio)

. C.PCE .C.A.BJ\. T 1 F*17
Carlos F. Yarsitano Dr. Catag Martin Barbafina
Por Comision Fiscalizadora Contador Piblico (UCA)

C.P.CECABA T 175 F 65
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METROVIAS 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQS

Correspondientes al efercicio iniciado el 1° de enero de 2015 y finalizado ef 31 de diciembre de 2015, preseniadas en
forma comparativa

4. Costos por prestacidn de servicios

i

Por Comisiér‘1 Fiscalizadora

ItNM2/2015 3tM1212014
Pesos Pesos

Sueldos y cargas sociales (1.580.120.258) {1.078.301.556)
Henorarios profesionales y técnlcos (8.705.279) {11.357.204)
Costo de soporte magnético {(%.765.748) {3.880.984)
Depreciaciongs y amortizaciones (8.509.684) (7.131.939)
Gastos de mantenimiento (124,723,941} (105.504.015)
Gastos de materiat redante (99.139.176) {84.078.633)
Gastos de vigjes y traslados (1.780.846) (,786.566)
Sequros (81.236.666) {49.697.485)
Agua y energia (43.841.082) {42.182.280)
Teléfeno, intemet y comunicaciones {1,188.829) (1.128.783)
Alguileres (5.878.283) (4.913.420)
tmpreses ¥ papeleria (373.684} {318.007)
Ajuste mayoras costos 1.376.755.447 836,073,730
Juicios, siniestros y penalidades (38.583121) (18.158.407)
Subcontratos (B.084.61C) -

TOTALES (629.285.758) (572.675,639)

5. Gasfos de administracién
11122015 3122m4e
Pesos Pesos

Sueldos y cargas sociales {193,145.094) (126.233.920)
Honerarios profesicnates y técnicos (12.603.062) {6.381.701)
Bervicios de computacion y software (25.062.583) (18.230.385)
Impuestos, tasas y contribuciones {876.597) (997.123)
Depreciacionas y amortizaciones (3.532.635) {2.557.785)
Gastos de mantenimiento (13.456.685) [6.062.988)
Gastos de viajes y traslades {2.969,206) {2.941.872)
Seguros (10.901.073) (5.809.223}
Aguay energla (228.575) (189.070)
Teléfono, internet y comunicaciones (2.611.787) (1.978.259)
Alguileres {4.519.134) (3.310.853}
Recaugaciones (44.820.998) (32.748.894}
Impresos y papeiera {9.155.630) (6.548.569)
Ajuste mayores coslos 224 447 651 128,118.519%
Diversos {2.147.06786) (1.453.810}

TOTALES {102.587.484) (87.326.033)

Véase nussiro informe de fecha
8 de marzo de 2016

PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)
c.?SQE:.A.B_.M T1F17
Dr. Catles Martin Barbalina

Centader Piblico {UCA)
C.P.CECABA T°175F° 65
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METROVIAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS CONSOLIDADOS

Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2015 y finalizado el 31 de diciembre de 2015, presentadas en
forma comparativa

6. Gastos de comercializacion

31122018 af2/2014
Pesos Pesas
Sueidos y cargas sociales {72¢.888.536) (503.082.697)
Impugstos, tasas y contribucionss (19.287.644) {18.034.985)
Depraciaciones v amortizaciones (1.169.594) (797.421)
Gastos de manterimisnto (9.463.908) (2.619.518)
Gaslos de viajes v traslados (914.102) (679.964)
Seguros (24.036.714) {12.087.58C)
Telétono, internet y comunicaciones (522.416) (425.830)
lmpresos v papeleria, {709.084) (310.741}
Ajuste mayores costos 546.621.312 331.242.722
Comigiones (18.048.135) {14.621.580)
Premocion y propaganda (1.494.353) (1.196.372)
Diversos - (3.272.684)
TGTALES {248.913.175) {226.086,650)
7. ingresvs financieros
1212015 3122014
Intereses generados por actives 10.304.940 2.477.639
Diferencias de cambio generadas por activos 10.021.417 8.405.461
TOTALES 20.326.357 10.873.100
8. Costos financieros
31122015 3nzkea
Intereses genefados por pasivos {60.668.808) (57.903.192}
Difarencias de cambio generadas por pasivos (9.267.215) (7.690.219})
Previsionas deducidas def activo (21.419.998) (4.528.253)
Otros resultados financiercs {67.299.965) (40.618.733)
TOTALES - (15B.655.986) {110.741.397)

Véase nuestro informa de fecha
8 de marzo de 2016

. m}u PRICE WATERHOUSE & GO. SR L.
N {Soclo)
o C.Hgfi./\.g)\. T4 Fe AT
Carlos F. Tarsitano or. C Martin Barbafina

Por Comisidn Fiscalizadora Contador Piblico (UCA}
C.P.CECABA. T°175F° 65
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METROVIAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Correspondiantes al sjercicio iniciado el 1° de enero de 2015 y finalizady el 31 de diciembre de 2015, presemtadas en forma comparativa

9. Propiedades, plania y equipo
a} Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015

VALORES DE ORIGEN

DEPRECIACIONES

NETO
CUENTA PRINCIPAL Inicio Alias Bajas | 1ansterencia g, Inicio Bajas | Alicuota | Del ejercicia | Acumuladas | RESULTANTE
) : ] $ % (1) $ §
Mejoras inmuebles de terceros 18.149.11% - - +1 18.148.119] 18.149.119 -1 33,33% - 18.148.11% -
Majoras material rodante de terceros 22467 513 - - -] 22.467.513] 22.487.513 -1 33,33% - 22,467.513 -
Maguinarias v equipos 11.817.685| 1.991.931 - 2.465]| 13.812.091] T7.476.864 - {2} 2.161.939 9.638.803 4.173.288
Muebles y tiiles 15,832,628 4,375.543 (56.648) 359.782 20.5%11.306 8.802.887 (37.891) {2} 3.722.385 12.487.361 8.023.924
Equipos de computacion 3472717 4.225.331| {2.100.614) - 5.297.434 821.247| (2.099.836) {2} 2.102.456 823.867 4.473.567
Hatramisntas 3.974344| 2.095.286 - 40.684 6.110.314 1.724.235 B {2} 1,211,808 2.936.043 3174271
Rodados 226.650 - - - 226.650 128.615 - {2} 32.378 161.893 84.757
Otros 1.478.746 - - - 1.178.746 1.178.746 -1 33,33% - 1.178.746 -
Anticipos a proveedares 1.015,884} 3.960.739 - (402.931)] 4.573.692 - - - - - 4.573.692
Totales al 31.12.18 77.835.206| 16.648.830] (2.157.262) -1 92.326.864 | 60.750.126] (2.137.721) 9.230.066 |  67.843.385 24.482.49%
(1} Alicuota anual,
(2} Enduncion de la vida util determinada para bier gue compone sl rubre.
b) Ejercicio finalizado &1 31 de diciembre de 2014
VALORES DE ORIGEN DEPRECIACICNES NETO
CUENTA PRINCIPAL Inicio Alias Bajas Transferencias Cierre Inicio Bajas Alicuota | Del sjercicio | Acumuladas HESUlfsTANTE
$ % (1) $
Mejoras inmuebies de terceros 18.149.119 - - -| 18,148,119 18.148.119 -1 33,33% - 18,148,119 -
Mejoras material rodante de terceros | 22.467.6¢3 - - «| 22.467.513| 22.467.513 -1 33,33% - 22.467.513 -
Magquinarias y equipos 10.317.087 | 1.312.013 - 188.585( 11.817.695 5.872.927 - 2} 1.603.937 7.476.864 4.340.831
Muables y dtiles 13.883.658  1.705.511 (460; 243919 15.832.628| 6.217.720 (226} {2) 2.585.303 8.802.887 T029.743%
Equipos de computacion 5.788.317 | 1.265.470 | (3.950.298) 668,229 3172717 3.442.389| (3.837.854) @) 1.218.712 821.247 2.351.470
Hesramientas 2.133.92% | 1.768.838 (2.204) 73.781 3.974,344 1.138.401 477 2} 586.311 1.724.235 2.250.109
Rodados 226.650 - - - 226.650 97.136 . (2} 32,379 128.515 97,135
Otros 1.178.748 - - «| 1478746 1.178.746 -] 33,33% - 1.178.746 -
Anticipos a proveedoras 800.801| 789.807 - (574.524)[ 1.015.884 - - - - - 1.015.984
Totales a 31.12.14 74.946.620 | 6.841.638 | [3.952.963) -| ¥7.835.296 | 58.563.951] (3.838.557} 6.024.732 60.750.126 17.085.170

(1) Alicuota anual.

(2) Enfuncién de la vida Util dsterminada para bien que compene el rubro.

WS F-Tarsitarm

Por Comisién Hscalizadora

Jod

Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2016
WATERHOUSE & CC. S.R.L.

PRIGE /ﬁ\
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METROVIAS 5.4,

NOTAS A LL.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

10. Activos intangibles

8} Ejercicio fi io et 31 de diciembre de 2015
NETO
VALORES BE ORIGEN AMORTIZACIONES RESULTANTE
CUENTA PRINCIPAL $
Inicio Altas Bajas Transéerencias Cietre Inicic Bajas Alicuota | Del ejercicio | Acumuladas
] $ % (1) $ $
Darechos de Concesion 116.488.655 - - - #16.48B.655| 107,039,550 - {2) 3.227.383| 110.266.833 6.221.722
Dasarrollos de Software 7.853.587 231.776 - - 8.085.363 £.240.275 - {2) 753.564 £.983.839 1.091.524
Anticipos a proveadores 687.693 44.218 (14.325) - 717.586 - - - - - 717.5686
Totales al 31.12.15 125.028.935 275.994 (14.325 -1 _125.291.604| 113.279.825 - 3.980.847 | 117.260.772 8.030.832
(1) Alicuota anual.
(2) Eniuncion ge la vida util determinada para bien que compone el rubro.
b) Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014
NETO
VALORES DE ORIGEN AMORTIZACIONES RESULTANTE
CUENTA PRINCIPAL $
Inicio Altas Bajas Transterencias Ciarre Inicio Bajas Alicuota | Del efercicio | Acumuladas
5 § $ % (1) $ $
Derechos de Concesién 116,412,852 521.643 (492.993) 347153 116.488.655( 103.408.595 - 2} 3.630.955 | 107.039.550 9.449.105
Dasarrollos de Software 7.605.157 239.222 - 9.208 7.853.887 5.408.817 - (2} B831.458 6.240.275 1.613.312
Anticipos a proveedores 1.044.054 - - (356.361) 687.603 - - - - - 687.693
Totales al 31.12.14 124.762.063 760.865 {492.993} -] 126.029.935| 108817412 - 4.462.413| 113.279,825 11.750.110
{1) Alicuota anual.
{2) En funcidn dsia vida Uil determinada para len gus compone sl rubro.
Véase nuesiro informe de techa
& de marzo de 2016
M PRICE WATERHGQUSE & CO. S.R.L.
L‘*"‘M
"CansE FoTarsianeT De\Carlos Martin Barbafina an Varra

Por Cornisién Fiscalizadora

Contador Piblico {UCA)
CPCECABA T 175F 65
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METROVIAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS CONSOQLIDADQS

Correspondientes al gjercicio iniciado ef 1° de enere de 2015 y finalizado el 31 de diciembre de 2015, presentadas en
forma comparaliva

11. inversiones en tompanias asocladas

Pais Sociedad
Sociedad Pasticipacién () Emisora M 2218 3122014
Ferrometro S.A. 50% Argentina 150.000 150.000
450,000 150.000
(") Parcentaje de participacion en capital y votos
12. Otros créditos
3tMH2015 31/12/2014
Pesos Pesos
No corrientes
Partes relacicnadas (Nota 25) 26.236.747 24,081,293
Qhiras en eiecucién por cuenta y orden del concedente 35.241.596 28.493.202
Crédito por Impuesto a la ganancia minima presunta 30.700.780 21.547.768
Qiversos 2.000 -
TOTALES 92,181,123 74.102.261
Corrientes )
Gastos pagatos pol adelantado 18.562.833 15.400 408
Gastos a rectiperar 18.113.294 17.148.084
Bepbsites en garantta - TE2.175
Cbras en ejecucion por cuenta y orden def concedente 12.431.778 15,799.451
Créditos ¥mpositives 1t.382.228 13.315.071
Aaticipe a proveedores 11.241.268 $.183.334
Fondos de disponibilided restringida (Nota 22) 3.459.699 3.085,127
Gastes por mantenimiento diferido a recuperar 5.578.53¢ 7.919.969
Fideicomiso mantenimiento difaride 2.556.413 237.585
Diversos 6.480.000 0.378.318
TOTALES 29.816.052 93,229,502
13. inventarios
3My015 HNHzizna
Pesos Pesos
Materiales y tepuestos 448.469.033 99944515
Anticipos materiales y repuestos 37.839.474 30.748.432
Obras en eiecucion 14.535.813 TABT.S3T
Menos:
Previsian por develucidn de stock (Nota 17y 30.631.386) _le211.702)
TOTALES 180.312.93¢ 128.668.782
14. Créditos por ventas
M2z018 3111212014
Pesos Pesos
Crédites comersiales 488.889.284 327.775.270
Cheques diferidos 417.487 342,683
Deudores en gestion judicial 493.584 493.664
Partes relacionadas (Nota 25) 23738.939 23.084 263
Menos;
Previsién para créditos de dudoso cobro {Nota 17} _(5.380.413) ___(5.380.009)
TOTALES 508.158.871 346.315.681

Véase nuestrp informe de fecha

8 de marzo de 2016
PRICE WATERHCOUSE & CO. S.R.L.
\m '
ACECABA T 1F17
Carlos F. Tassitane Dr. Galtes Madtin Barbafina Albertg Estgban Verra
W Contados Publico {UCA) rgsifiente
CPCECABA T 175 F° 65
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METROVIAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Correspondientes al ejercicic iniciado el 1° de enero de 2015 y finalizado ef 31 de diciembre de 2015, presentadas en

forma comparativa

15, Inversiones corrientes

nHams INN22018
Pescs Pesos
Depositos BN plazo fijp 79.806.914 68.406.076
TOTALES 79.806.916 £8,408,076
16. Efectivo y pquivalentes al efectivo
FN22015 2204
Pesos Pesos
Caja 200.000 500.008
Fondo fijo 397.500 382.665
Bancos 95,740,299 140,644,044
Valores a depositar 3.646.638 7.280.161
Fondos de afectacion especifica 28.764.145 53.480.245
Fondos comunes de inversion 112,049,958 61,151.988
TOTALES 240,798 580 263.157.403
17. Previsicnes y Provisi para conting
{a) Ejercicio finalizado 21 31 de diciembre de 2315
Baldos al . Saldes al
Descripeidn Inicio del  Aumentos  Transferencias  Utilizaciones . cierre de!
gisrcicio ejercicio
Previsidn para créditos de dudose cobro 5.380.099 314 - - 5,380.413
Pravigitn por devohicion de stock 9.211.702 21410884 - E 30.631.3%6
Pravigién para contingencias £9.106.035 38.583.121 9,298,008 (33.827.989) 64.483.158
TOTALES 83.697.836 60.003.119 9.298.000)  (33.927.986)  100.474.957
{ty) Ejercicio finalizade # 31 de diciembre te 2014
Saldos al _ Saldos al
Descripcién inicipdet  Aumentos  Transferencias  Utilizaciones  cierre del
ejercicio ejercicio
Previsidn para créditos de dudosc cobro 5360741 18.358 - - 5.380.002
Previgion por devolucién de stock 4.701.807  4.509.885 - . §.211.702
Provisitn para contingencias 65.231.860  18.158.407 201479 (14485711} 69.106.035
TOTALES 75.294.408 22 £87.660 201,479 [14.485.711)  83.697.936
Véase nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2016
. PRICE WATERHOUSE & TO. S.R.L
N (Socio)
___C.F'.é{o(z.A‘B.A.T" 1F=17
Carles F. Tarsitano Dr, Carltrs 3artin Barbafina Albertg/Estahan Verra

Por Comision Fiscalizadora

Confador Piblico (UCAY
C.P.CECABA. T2 175 F° 65
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METROVIAS 5.A. ‘

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Correspondientes al efercicio iniciado el 1° de enero de 2015 y finalizade ef 31 de diciembre de 2015, presentadas en
forma comparafiva

18. Otros pasivos

311272015 3122014
Pesos Pesos
No Corrientes
Anticipos de cligntes 35.241.596 28.492.200
Remuneraciones y cargas sociales 123,684,180 135.711.742
Cargas fiscales 20.683.713 21.553.424
TOTALES 188.589.489 185,758, 366
Corrientes
Ofras deudas 64.149.8684 45.583.384
ingresos a rendir 126.407.285 135.982.877
ingresos diteridos 17.984 336.828
Anticipos de clientes 28.197.608 15.487.517
Cargas fiscales 18.308.461 16.956.878
Remuneraciones y Cargas soclales 470.768.780 297.711.018
TOTALES 707.850.002 512,360,500
19, Deudas bancarias y financieras
aaans 322014
Pesos Pesos

Corrientes
Préstamos - 5.152.548

- 5.162.548
Por Tasa
A iasa variable . 5,152,548

- §.152.548
Paor Moneda
En pesos - 5.152.548

- 5.152.548

Véase nuestro informe de fecha

2 de marzo de 2018
\ m PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L
3 /‘1‘)\ Sogil
. CPCECABK T 1F17

Carlos F. Tarshano Dr.\‘%us Martin Barbafina Alberto £ e-? Vara
Por Comisién Fiscalizadera Contador Puiblico (JCA) residghta

C.PCECABA. T 175 F° 65
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METROVIAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS

Correspondientes al efercicio iniciado el 1° de gnero de 2015 y finalizado ef 31 de diciembre de 2015, presentadas en
forma comparativa

20. Cuentas por pagar

311212015 ANHM4
Pesos Pesos

Corrientes

Proveedores 117.785.304 96,157,176
Provision para gastos . 30.484.020 24.618.694
Depdsitos en garantia recibidos 94,498 94.496
Documentadas 67.158.077 71.030.616
Partes refacionadas (Note 25) 4.286.722 10.677.424
TOTALES 219.808.709 202.578.405

21. Contingencias, compromisos y restricciones a la distribucitn de utilidades
A la facha de los presentes Estados Financieros Consolidados, la Sociedad ha recibide ios sigulentas requerimisntos:
21.1. Impuesto af Valor Agregado i

La Sociedad fue notificada oportunamente del inicio de un procedimiento de determinacion de oficio por parte de la Administragion Federat
da Ingresos Publicos - Direccion General Impositiva ("DGI"), la que pretende gravar con el impuesic al valor agregado los ingresos por
pearmisos de uso precaric cbtenidos por la Sociedad, elle por cuanto dicho Organismo Fiscal entisnde que coresponde encuadrarlos como
suhconcesicnes privadas. )

Ef reclamo fiscal es por ios meses de ensro de 1994 a junio de 1998 en el impuesto al valor agregado v tal ajuste erigina un impacto en la
determinacion del impuesto a las ganancias, ascendiendo la pretension del Fisco a ja suma de $ 2.478.088 per el impuesto al valor
agregado v § 64.966 por el impuesto & las ganancias.

Interpuesta en sede administrafiva todas las impugnaciones del caso, inciuido el Tribunal Fiscal de |z Nacién, {a confroversia fue finaimente
resuelta a favor de! Fisco, habigndose en consecuencia recurrido lo resuelio por el mismo ante la Camara Federal correspondiente,
encontrandose radicade dicho recurso en fa Sala Il de la Cdmara en lo Contencioso Adminisirativo Federal, “autos Metrovias S.A,
TF18249-1 ¢/DGI", Expie N° 177214/02.

Con fecha 8 de julio de 2005 la Scciedad se vio obligada a acogerse al Régimen de Asistencia Financiera Ampiiade (R.AF.A) en razon de
que la Direccion General impositiva dispusiera trabar embargo bancario previo a la finalizacién del procedimiento. Sin parjuicic de lo cual,
su derscho se mantiena inalterable an ia medida en que ain debe fesolverse &l Recurso que framita por ante Iz Sala i de 1a Camara en lo
Contencioso Administrativo Federal, sobre el cual esta Sociedad expresamente hizo reserva al momente de acogerse 2l régimen de
aststencia referido.

Es de mencionar que al efecto de Jas presentaciones en las sedes judiciales antes mencionadas, se han incoporado ruevos elementos de
juicio, e interpretaciones que resultan favorables a la posicion mantenida por la Sociedad. Conforme indicd ia Sociedad tanto en
opertunidad de expresar agravios ante la Sala respectiva, como al tiempo de interponer la excepcién de inhabilidad de tuie
correspondienie, en relacidn con los perfodos fiscales motivo de controversia, y aln admitiendo come lo sostuvo el Tribunal Fiscat de la
Nacior: que los contratos celebrados por la Sociedad fueran efectivamente concesiones, ellos se encuentran exentos por aplicacion de la
lagislacion que rige sobre la materia, 1a que no hace sobre el particular ningin tipo de distincién entre las "Concesiones Privadas® y las
“Concesionas Puiklicas”.

Asimismo, como lambién se expresd en las mencionadas presentaciones, el Decreto regiamentario de la ley del IVA, al margen de su
inconstitucionalidad, solamente resultaria aplicabie para ios hechos imponibles perfeccionados con posterioridad a junic de 1988, por asi
disponerio exprasamente la mencionada normativa, por tal razén los periodos reclamados a la Socledad no se varian alcanzados por ser
antericres a dicha fecha {anero/84 - iunic/a8).

La interpretacién mencicnada grecedentemente ha sido recogida tante en pronunciamientos de una de las Salas del Tribunal Fiscai de la
Nacion (case “Torrentes S.AL.C. y F. s/ Recursa de Apelacién”) y mas recientémente por la Corte Suprema de Justicia de la Nagcidn
{easo “San Buenaventura 5.R.L. of Direccion General Imposiiva™), lo cual confirma la interpretacion efectuada en las referidas
presentaciones judiciales y refuerza la posicién de la Sociedad.

Con fecha 5 de septiembre de 2007, ja Scciedad puso en conocimiento del precedente de la Sala V del mismo fuero, correspondiente al
requerimiento denorminade “impuesto al Valor Agregade |I", comentado en el punto b. sigulente, ef cual nos ha side favorable.

Con facha 21 de noviembre de 2007 la Sociedad ha sido notificada de una diferencia de intereses punitorlos por la cual se acogio al
régimen de facilidades de pago “Mis facilidades”.

Véase nuestro informe de fecha

8 de marzo de 2016
: \W;Q PRIGE WATERHOUSE & CO. S.AL
l’/ﬂﬁ\ (Socio)
ety CECABA TIF 17

Carlos F. Tarsitano Dr. Bazlos Martin Barbafina
Por Comrision Fiscalizadora Contador Piblico (UCA)
C.P.CECABA T 175 F° 65
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Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero dg 2015 y finalizado el 31 de diciembre de 2015, presentadas en
forma comparativa

Con facha 13 de febrero de 2008, la Sociedad fue notificada por la Sala 1l de la Camara scbre la sentencia, la que dispuso confirmar lo
resuelto, sobre la cuestion de fondo por et Tribunal Fiscal de la Nacién (en cuanto a que los contratos suscriptos se encontrarfan gravados
por i IVA), apartandose asl de lo resuefto por la Sala V; no obsiante aello interpretd que atento a lo controvertido  de!  asunto  no
correspondia  aplicar intereses resarcitorios, haciendo o propio respecto a las costas, las cuales fusron impuestas por su orden (cabe
aclarar que @ capital ya fue cancelado en oportunided de acogemos al RAFA extendide).

De todos modos, fa Sociedag con fesha 20 da febrero de 2008, interpuso recurso ordinario de apelacién ante la Corie Suprama de Justicia
de la Nacion por la cuesticn de fondo; mientras que la AFIP, interpuso Recurso Extraordinario.

Con fecha 18 de marzo de 2010 la Camara notifico a fa Sociedad que concedié et recurso extraordinario interpuesta por el Fisco, en tanto
el decisorio atacado interprata nosmas ge caracter federat en sentido adverso al postulado por ef recurrente, paro lo denagd en ceanto a la
arbitrariedad alegada,

Con fecha & de octubre de 2011 1a Corte Suprema de Justicia de fa Nacion notifico su resolucion de revocar la sentencia de Ia Sala il de la
Cémara, admitiendo y dando curso a los argumentos de fa Sociedad.

21.2. Impuesto al Valor Agregado 1l

Con fecha 28 de octubre de 2003, la Sociedad ha side notificada de un nuevo procedimiento de determinacion de oficio por pare de ia
Administracion Federal de Ingresos Publicos ~ Direccidn General impositiva (DGI}, quien pretende gravar similares concepios del
procedimiente anterior conjurtamente con los ingresos por modernizackin de la Linea A en el impuesto al valor agregade por el periodo
comprendido entre diciembre de 1998 y cctubre de 2002 inclusive.

E! saldo total reclamado asciende a § 2.426.840 en conceplo de capital.

Con fecha 12 de noviembre de 2003, la Scciedad contest6 fa intimacion expresando sus argumentos para la ho conformidad del ajusts
propuesto por fa inspeccidn actuante.

Con fecha 28 de octubre de 2004, la Sociedad fue notificada de la Resclucion 58/04 emitida por fa Division Determinaciones da Oficio de ta
Subciraccion General de Apslacionas Impositivas It en la cual se determina de oficic la cbligasion tributaria adeudada. La Sociedad
efectué fa impugnacion correspondiente ante el Tribunal Fiscal de la Nacidn, invocando los mismos argumentos esgrimidos para los
periodes fiscales anteriores.

Con fecha 13 de junic de 2006, la Sociedad fue notificada de Ia Resoclucién del Tribunal Fiscal de la Nacidn que confrmd la Resclucln
apelada. Dado este contexto con fecha 9 de agoslo de 2006, la Svcledad interpuso formal Recurso de Revisién y Apelacion Limitada ante
la Cémara Contencioso Administrativa Fadaral y con fecha 24 de aposto da 2006 exprasé fos agravics corespondientes. Este recursc
quedd radicado en la Sala V de la Cdmara Contenciose Administrativa Federal.

Con fecha 11 de julio de 2008 la Sociedad se acogid al Régimen de Plan de Pagos en los téminas de la RG 1967 en concepto de capital
mds intereses resarcitcrios a dicha fecha.

Con fecha 24 de agoste de 2007, dicha Camara resolvié revecar lo resuelio por el Tribunal Fiscal de ja Nacidn en o que respaecta a los
ingresos por los contratos de concesidn de explotacion comercial de los ocales v espacios existenies en el ambite de la Concesién, asi
como en lo que respecta a las sumas parcibidas con mofivo de 10s incumplimientos incurridos por el Estado concedente en la Ejecucion de
lag obras de modemizacion de la “Linea A,

Con facha 29 de septiembra da 2014 la Socledad ha sido noificada gue 1a Corte Suprema de Justicia de la Nacisn corfirmd la sentencia
de fa Camara Contencioso Administrativa Federal que habfa sido recurrida ante el maximo tribunal por la DGL

21.3. Multa por infracciones a la normativa sobre higiene y seguridad

Ei Gobierro de ia Ciudad Auténoma de Buenos Aires, a través de la Subsecretarfa de Regulacion y Fiscalizacion impuso & la Socisdad
una multa de $ 3.155.000, por supuestas infracciones a ia nommativa sobre higiene y seguridad. La resclucién sancionaloria no se
encuentra firme, ya que fue apelada en fiempo y forma, y fratdndose de un procedimiento administrativo sancionador, hasta tanto no
s& resuslva ta apelacidn interpuesta la multa referida ro puade ser ejecutada,

Con facha 29 de septiembre de 2003, la Sala | de }a Camara an lo Contencioso y Tributario de la Ciudad Aulénoma de Buenos Aires,
resolvié, ante una apelacion de la Socledad, gue la multa en cuestién no era susceptible de ser sjecutada hasta tanto se resolviera la
impugnacion articulada por 1a empresa, Esto significa que la Ciudad Auténoma de Buenos Aires no puedse smitir una “Boleta de Deuda”,
hasta fanto medie un prenunciamisnto definitivo sobre el terna,

Posteriormente, se ha corido traslado de la presentacién de la Scciedad al Gobierno de la Ciudad Auténorma de Buenos Aires, estando en
pleno framite el procese contenciose administrativo pertinenie, encontrdndose los autos para resolver, =llo luego de resueito una incidencia
sobre el monto de iz tasa de justicia.

Vincutado parciaimente con eflo, cor fecha 16 de mayo de 2007 la CAmara Nacional del Trabajo, Sala I, declard fa nulidad de la
Rasolusion 213/05 de! Ministerio de Trabaje por medio de la cual se habia confirmado en sede administrativa la declaracidn de
insalubridad en determinados lugares y émbitos del Subte. La Sociedad estima que dicha resolucion podria incidir parciaimente en la multa
apficada oporiunamente.

Véase nuestro informe de fecha

8 de marza de 2016
PRICE WATEAHOUSE & CO. SR.L.
/ﬁ\ {Sociol
.Q.C‘E.C.A. A TO1F2 17

arics F. Tarsitano s Martin Barbafing Alberto Esfebar} Verra
Por Comision Fiscalizadora Cor;%ador Pdhlico (UCA) Prediden
CPCECABA T*175F° 65
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Con fecha 3 de septiembre de 2014 la jueza de primera instancia hizo lugar parcialmente al recurso interpuesto por fa Sociedad y redujo la
multa a la suma de $ 2.500.000. Diche fallo ha sido oportunamente apelado por a Sociedad,

Sin perjuicio da lo arterior la Socledad considera que la mulia impuesta reswita arbitrazia @ infurdada, y& que las presuntas infracciones en
la que sa sustenta no existen, sumade a éllo Gue el monio dé por sl desproporcionado de fa muiia no guarde tampoce ninguna relacion con
las posibles infractiones en cuestion, ello cordorme & la normativa vigente.

La Sociedad agotard todas ias instancias judiciaies en el entendimiento de gue la multa aplicada s arbiraria ¥ contrarla a derecha,
careciendo la misma de toda fundamentacién conforme & lo dispueslo per 1a legistacion vigente lante de orden nacicnal como local, criterio
que Bs compartido por nuestros asesoras legales.

21.4. Ingresos Brutos Provincia de Buenos Aires |

Ton fecha 14 de dCiubie de 2004, \a Sociedad ha sido notificada de un procedimiants de determinacién de oficio por parte de la Direccitn
General de Rentas de la Provincia de Buenos Aires, quien manifiesta que surgen diferencias a faver de dicha Direccion por haber tributado
en defecte «l Impussio a los ingresos Brutos en Ios perfodos fiscales 1988 y 1997 iavocando fa gravabllidad de subsidios oforgados por el
Estado Nacional y las operacionss electuadas por cuenta y orden de terceros.

Con fecha 4 de noviembre de 2004, Iz Soctedad efectud el descarge ante fa misma, argumentando prescripcién y exclusidn del subsidio.

Con facha 7 de diciembre de 2004, medianie la Aesolucién de Cierre de Procedimiento Determinative y Sumarial 707/04 de la Direccién
General de Rentas de la Provincia de Buenos Aires, notifica a la Sociedad que ha declarado cerrado ef procedimiento determinativo y
sumaria: estableciendo que la diferendia a favor da fa misma asciende & § 245803 mds accesorios y multas.

Con fecha 20 de diciembre de 2004, la Scciadad apeld ta! Determinacion ante ol Tribunal Fiscal de la Provincia de Buencs Aires
esgiimiendo los agumentos indicades precedenterente.

Con fecha 2 de mayo de 2005, la Sociedad se presentd denungiando, como nuevo precedente, el faic “Camuzzi Gas del Sur S.A, &F
Provincia de Tigrra del Fuega”, dictada por la Cone con fecha 18 de noviembre de 2004, en el cual se adopta Ia posicién de esta empresa
cor relacion a los subsidios otorgados por el Estado Nacional,

Con fecha 27 de dicierbre de 2005, se sanciond la ley Provincial N° 13.404, que sustituye el inciso d) del articulo 162 def GF, exciuyendo
expresa y ratreactivamente de la base imponible de este impuesto a las sumas de dinero que otorga el Estado Nacional para evitar o
atenuar incremantos en las tarifas de servicios publicos (cf. articuios 52y 66).

Con facha 20 de julio de 2006, al contestar el traslado de la Apelacidn y & partir de fa modificacion legisiativa mencionada, el Fisco admitié
que le asiste razén a la Sociedad en lo relativo al tratamiento de los subsidios otorgados por el Estado Nacional.

Con fecha 24 de mayo de 2007, la Socledad fue notificada de ta resolucion del Tribunat Fiscal de ia Provingia e Buenos Aires de fecha 30
de abrii de 2007, mediante fa cual se resolvid hacer lugar parciaimente ai recurse de apelacidn interpuesto, admitiendo la posicidn de la
Sociedad en relacion a los subsidios, a fa extensién de la responsabilidad sofidaria respecto ge las multas por los periodos anteriores at
mas de julio de 2006 v a la salidaridad de los recargos.

Can facha 17 de ccwibre de 2007, 1a Sociedad interpuso formal demanda por ante la Camara Contencioso Administrativa de la Provineia
de Buenos Airas, impugnands fa Besolucidn referida en el apartade precedente en todo 19 contrario a esta parte.

Con fecha 7 de febrero de 2008, la Gamara se declard incompetents, remitiendo las actuaciones ai Juzgado en lo Contenciosc
Admiristrativa N° 1, el cual admitid Ia radicacidn y soficité sl expediente administrative.

{on fecha 29 de mayo de 2008, el Juzgado partinente resolvid que la demanda cumplia con 0% requisitos de admisibilidad. Con fecha 20
de agosto de 2009, se comid traslado de la demanda y demds escritos. Posteriormente el Fisco de la provincia de Buenos Aires corfesté la
damanda. Habiéndose celebrado la audiencia prafiminar con fecha 23 de mayo de 2011, |z Sociedad presentd los alegatos con fecha 10
da junia de 2011 y solicitd se lame a autos para sentencia.

Con facha 30 de agosto de 2012 la Sociedad fue notificada de la sentencia que daclara inconstiucional el articulo 48 de la Ley 12,397 y
hace lugar a ia accion contenciosa administrativa promovida por Metrovias conlra la Provincia de Buenos Aires. No obstante elio, la
Provincia apelé el fordo de ja resolucion, no habiéndose corido aun sl traslado correspondients, y Metrovias apeld la interposicion de las
costas en el orden causado y la regulacion de honorarios efectuada.

Finalmente, ame la posibilidad cierta de que ia Justicia exia el pago previo del ituso para analizar & reciamo, con lecha 27 de marze de
2008, la Sociedad se acogié a un Régimsn de Regularizacion dispuesto por la Agencia de Recaudacion de fa Provincia de Buenos Aires
por la suma de § 0,34 miliones, la cual reconocic como pérdida,

A ta fecha de lps presantes Estados Financieros Consolidados dicho pasivo ha sido cancelado.

Véase nuestro informe de fecha

8 de marzo de 2016
PRICE WATERHOUSE & GO, S.R.L.
Sod

Carlos F Tarsnsm Dr. os Martin Barbafina
Por Comisién Fiscalizadora Contador Publico {UGA)
CPCECABA T 175F° 65
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21.5. Ingresos Brutos Provincia de Ruenos Ajres I

Con fecha 24 de julio de 2006, la Sociedad ha sido notificada del inicio de un procedimiento determinativo y sumarial por parte de la
Direccién General de Renias de la Provincia de Buenos Aires, guien manifiesta que surgen diferencias a favor de dicha Direccidn par
haber tributado en defecto el impueste a los ingresos Brutos en los periodos fiscalas 2002 y 2003 invocando entre otras cosas fa
gravabilidad de subsidios otorgados, y seclamandole en principio diferencias de impuesto a ingresar por las sumas de § 222,281 v §
465.238 respectivamente.

Con fecha 9 de agosto de 2006, la Sociedad presentd su descargo rechazando la pretensién del Fisco. Con fecha 27 de diciembre de
2008, &f Fisco notifico a la Sociedad la determinagion de su oblgacién fiscat eceptando la posieion de la misma en relacién a los subsidios,
sungue rechazandola en o demds, determinando un nuevo monto de § 170,283 para el afio 2002 y ratificande e monio corespondiente &
afo 2003,

Con fecha 20 de febrero de 2007, la Scciedad apeld esia resolucién, por ante el Tribunal Fiscal de la Provincia de Buenos Aires
encontrandose radicado el expediente correspondiente en la Sala |l Vocalia N° 5.

Sin perjuicio de continuar la discusién con el tema de fonde, la Scciedad decidié abonar el monto reclamado mediante &l acogimiento a un
plan de facilidades de pago de 6 cuotas solicitado ef 13 de marze de 2009 y cancelado fotaimente & fa fecha de cierre de los presentes
Estados Financieras Consolidados,

A la fecha de los presentes Estados Financieros Consolidados, la apelacion en cuestién atin ne ha sido resuelta.

Con fecha 28 de agosto da 2013 el Tribunal Fiscal nelificé a la Sociedad la sentencia donde hizo lugar parciaimente al racurso de
apelacidn. Con facha 13 de fsbrero de 2014 se intarpusc la correspondiente demanda judicial por la parte que resulté perjudicial para la
Sociedad.

21.6. Impuesto a los Sellos — Determinacidn de Oficio

La Direccion Provincial de Rentas de la Provincia de Buenos Alzes le nolifico a fa Sociedad con fecha 17 de mayo de 2008 a iniciacion del
procegimiento de determinacidn de oficio def impuesto de sellos calculado sobre las modificaciones ai Contrato de Concesién efectuadas
en el afio 1899, sobre el cual la Sociedad habia Ingresado el gravamen correspondiente, considerando que ia base imponible paa el
cdleuln det impuesto es suparior a la declarada per fa Sociedad en su oportunidad y reclamando una diferencia en concapto da capitat de §
2.304,147 mas intereses resarcitorios,

Asimismo, con fecha 8 de junio de 2006, la Sociedad interpuso Recurso de Apelacion ante el Tribunal Fiscal de la Provincia de Buenos
Aires, el cual quadé radicado en la Sala i,

Pravic a fa elevacién de Jas actuaciones al Tribunal Fiscal de la Provincia de Busnos Ares y para preservar el eobro de la suma en
cuestién el Fisco a través de la Fiscalia de Estado de la Provincia de Buenos Alres ha pedide se trabe una medida cautelar de inhibicidn
general de bienes por un valor tolat de § 14.361.241, mento que incluye &l capital precedentemenie mencionado y sus accesorios. La
medida cautelar fug sustituida por una péliza de caucion, de manera que ni la Beciedad i sus directores se encuentran afectados por la
misma. E! monto de ia pdliza es actualizado anualmente, a fin de cubrir los intereses generados durante ese peticdo.

Asimismo, de manera paralela al procedimiento en la Provincia de Buenos Alres, con fecha 7 de marzo de 2007, la Secledad interpuso
ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacién una Accidn Daclarativa de Certeza, a los fines de procurar la declaracion de
nconstitucionalidad de ia resolucion fiscal mencionada.

Con fecha 27 de mayo de 2008 Ja Corte Suprema de Justicia de fa Nacién resolvié dectarar su competencla originaria y rechazar la medida
cautalar de no innovas que habla sido solicitada por ia Sociedad.

Con fecha 25 de noviembre de 2009, la Socledad fue notificada de la resolucion del Tribunal Fiscal de la Provincia de Buenos Aires,
mediante fa cual resolvié hacer lugar parcialmente al rscurso de apelacién interpuesto, dejandose sin efecto tanto la multa impuesta como
la respensabilidad sclidaria e ilimitada atribuida a varios de los Directores ofiginalments involucrados,

En este contexte, la Sociedad realizé una presentacidn ampliatoria por ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacién, guien denego
nugvamente el dictado de una medida cautelar. Con fecha 10 de mayo de 2010, la Sociedad interpuso formal demanda contencicsa
administrativa, impugnando fa Resolucidn del Tribunal Fiscal de la Provincia de Busnos Aires referida, la cual quedd radicada en e
Juzgade Contencioso Administrativo N° 3, Habiendo sido recusade por ésta parte el Juez correspondients, la causa fue elevada a la
Camara Contenciosa Administrativa de la Provincia de Buenos Aires, quien con fecha 10 de junic de 2010 dispuso un nuevo sorteo. La
causa quedo radicada en el Juzgado de 1° Instancia Contenciose Administrativo N° 2.

Con fecha 9 de junio de 2010 la Sociedad se presentd anie la Fiscal{a de Estado de la Provincia, garantizando el valor que harfa falta para
responder por intereses v costas en |a ejecucion fiscal correspondiente, complementando asi las Pdlizas de Caucidn eportunamsnte
presentadas para sustituir la medida cautelar sclicitada por la misma Fiscalia previo a la elevacion de las actuaciones al Tribunal Fiscal, y
manteniende el compromiso de presentar de manera anual una actualizacion de dicho seguro. En la misma presentacidn, la Sociedad
solics que no se de curso a la ejecucion fiscal pertinente hasta tanto se expida la Corte Suprema de Justicia de la Nacién.

Por ofro lado, la Sociedad realizé una nueva presentacion ampliatoria ante ta Corte Suprema de Justicia de la Nacidn, volviendo a solicitar
of dictado de una medida cautelar, peticidn gque fue rechazada per al Tribunal Cimero.

Véase nuestzo informe de fecha

8 de marzo de 2016
. PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
j: L Eb TN oo
CP C.A.E)i\)?' 1F 17
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Carlos F, Tarsitano Dr. gs%s Martin Barbafina
Por Comisién Fiscalizadora Caontador Piblico {UCA)
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Con fecha 28 de diciembre de 2010 la Sociedad y la Fiscalia de Estado de la Provincia efectuaron una presentacion en el Juzgado
Contencioso Administrativo N° 3 manifestando haber llegado a un acuerdo para suspender el juicio de apremio hasta tanto finglice el
procese de la Accién Dectarativa de Certeza interpuesta en la Corle Suprema de Justicia de la Nacion, adjuntando copia de fa pdliza de
caucion presentada en fa Fiscalia de Esiado de la Provincia con facha 6 de junic de 2010, y sclicitando se deje sin efecto el pedide de
medidas cautelares efeciuadas por fa Fiscalia de Estado de la Provincia en su escrito de inicio. Finatmente, con fecha 11 de febrero de
2011 se hizo lugar al pedido de sustitucicn de las medidas caulelares de inhibicién gensral de bienss v de embargo general de fondos v
valeres bancarios y financieros, por ef seguro de caucion.

Con fecha 17 de septiembre de 2013, se expidié la Corle Suprema de Justicia de la Naclén disponiendo “Hacer lugar a la demanda
iniciada por Metrovias S.A. contra Ia Provincia de Buenos Aires v, en consecuencia, declarar la improcedencia de fa pretensidn fiscal ds la
demanda con relacién a la Adenda de modificacion del contrato objeto del litigio”. Por esta razén con fecha 23 de noviembre de 2013 fa
Sociedad se presentd en el juzgado donds tramita |a elecucion fiscal pertinente soliciande se infime ai fisce para que proceda & desistir ds
la accion y del derecho del presente apremio, se deje sin efecto la medida cautelar, v para que se le restiluyan las polizas de caucisn
prasentadas.

Can facha 10 de marzo de 2014 el juez del juzgado donde tramita la ejecucidn fiscal tuvo por desistida fa demanda, impuso las costas por
8l orden causado,

21.7. Demanda CNRT - Penalidades

La Comisién Nacional de Regulacion del Transporte (CNAT) inicid a la Sociedad con fecha 17 de noviembre de 2014, una demanda por la
suma de $ 12.756.060 reclamande penatidades del periode enero de 2001 a noviembre de 2010 correspendientes tanio al subte come al
ferrocarril Urgulza, [as cuales ya habian sido provisionadas per la Sociedad.

Can fecha 10 de diciembre de 2014 fue contestada la demanda planteando faita de legitimacion activa, incumplimiento contractual por
parte dei Estado Nacional y defecto legal,

21.8. Fallo Tribunal Fiscal — Impuesto a las Ganancias

En el presente gjercicio la Sociedad fue notificada de un falic desfavorable del Tribunal Fiscal de la Nacién por la suma de § 20,3 miliones
a causa de una diferencia de criterio en la imputacion del devengamiento de ingresos diferidos en el impuesto a las ganancias,
controversia mantenida con €l Fisco desde el afio 2006 para la cual, a criterio de los asesores de la Sociedad, existian fundamentos en
favor de fa posicion mantanida per la misma, por la cual 52 acegid a un plan de moratoria vigente de 120 cuotas.

22. Fondos de disponibilidad restringida, avales y garantias

a. La Sociedad tenia depositades en los Bancos fondos por un valor total de § 5.469.699 al 31 de diciembre de 2015 y $ 3.085.127
al 31 de diciembre de 2014 gue fueron objeto de embargos preventivos por juicios por danos y perjuicios iniclados por personas
fisicas, como consecuencia de accidentes ferroviarios.

l.a Scciedad ha previsionade los riesgos asociados con esias contingencias en la linea de otras deudas.

b. Como garantia del cumplimiento de sus obligaciones en virtud del Contrato de Congasion, la Sociedad hizo entrega de la
Garantia de Cumplimiento de Contrado de Concesitn, en Pdliza Nro, 539,038, extendida por Fignzas y Crédito S.A., por un valor
de $ 30.060.000. La devolucion de la Garantia, en sy caso, se realizard dentro de los ciento ochenta dias de concluida
definitivamente fa actuacitn de la Sociedad en la operacion de los servicios.

c.  Por su pare, como garantia del cumplimienio del AOM mencionado en Nota 1, la Sociedad hizo enfrega de la Garantia de
Cumplimiente de Contrato, en Pélizas Nro. 43.399 y Nro. 48.995 emitidas per Parand Sociedad Andnirna de Sequros; y Nro.
8.329 emitida por Tutelar Seguros S.A., en conjunto por un valor de $ 50.000.000, La devolucidn de ia Garandia, en su caso, se
realizara dentro de fos ciento ochenta dias de concluida definitivamente la actuacién del operador en la operacién de los
servicios.

d. £l saido da inversiones corientes incluye depdsitos a plazo fije por $ 63.146.127 al 31 de diciembre de 2015 v § 53.343,851 al
31 de diciembre de 2044 cuya disponibifidad se encuenira restringida en virtud de estar cedidos en garantia de obligaciones por
pagar. Dsl mismo modo, dicho saldo de inversiones conisnies también incluye depdsitos a plaze fijo por $ 16.660.789 at 31 de
diciembre de 2015 v § 15.062.225 al 31 de diciembre de 2014 cuya disponibilidad se encuentra restringida an virud de que los
mismos serdn cedidos fiduciadaments al Banco de la Nacidn Argentina {Nacitn Fideicomiso S.A.), para la constitucion de un
fideicomiso da administrasitn, destinado a atender el pago de las obligaciones resultantes de sentencias firmes contra & Estado
Nacional y/o LGOMS S.A.

& En el saldo de otros créditos se incluyen depdsitos en garantfa por $ 762,175 al 31 de diciembre de 2014, cuya disponibilidad se
encuentra restringida en virlud de estar cedidos en garantia de obligaciones a pagar.

Véasa nuestro informe de fecha

8 de marzo de 2016
%( Q ] : PRICE WATEHHOUSE & CO.8R.L.
(Socio}
CPCECABA T 1F 17

Carlos F. Tsxsntano Dr. % Martin Barbafina Alberic fsteban Verra
Por Comision Fiscatizadora Contador Piblico (UCA) Pesidghte
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23. Impuesto a las ganancias
£l cargo por impuesto a las ganancias del gjercicio se cormpone de fa siguiente forma:

Ejercicio finalizado
et 31 de diciembre

Ejercicio finalizado
el 31 de diciembre

de 2015 de 2014
impuesto corriente {2.658.538) (3.673.369)
impueste difarido {Nota 24) (6.847.404) {4.309.954)
(8.505.943} {7.983.323)

El cargo por impussio a las ganancias por ef ejercicio difisre del resultado que surge de aplicar la tasa de impuesto a las ganancias vigente

al resultado antes de impuestos, como consacusncia de lo siguients:

Ejercicio finalizacdo
el 31 de diciembre

Ejercicio finalizado
el 31 de diciembre

de 2015 de 2014
Resultado antes de impussto a las ganancias 17777157 26.538.851
Impuesio alas ganancias a la tasa de iImpuesto aplicabie {8.222.005) {7.188.598)
Otros conceptes 3.283.938 (794.725)
Cargo por impuesto a las g i (9.505.943) (7.9683.323)

24, impuesto a las gananrias diferido

Los cargos por impuestc a las ganancias diferidos se calculan en su totalidad sobre las diterencias temporarias conforme al método det

pasivo uliizando la alfcucta impositiva vigente.

Los movimientos de las cuentas de impuesto diferido son los siguientes:

Ejercicio finallzado el
31 de diciembre de

Eierciéio finalizado el
31 de diciembre de

2015 2014
Al inicio del ejerciclo 20.859.666 25.169.620
Cargo por impuaste diferido (6.847.404) {4.30%.854}
14.012.262 20.859.666

Al cierre del ejercicio

Las variaciones de los actives y pasivos por impuestos diferidos acaecidas durante el ejercicie, antes de fa compensacion de saldos, son

las siguienies:
(a} Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015

Activos por impueste diferido;

Al inicio del  Crédito (cargo) por Al cierre del
ejercicio impuesto diferido ejerciclo
tnventarios 2.098.938 3.341.949 5.440.887
Otros pasivos 1.184.784 134,600 1.319.394
Previsicnes 22,328,860 2.116.390 24.445.250
Quebranto impositivo 16.571.730 (456.945) 15.114.785
41.184,322 5.135.994 46.320.316

Véase nuestro informe de facha
8 de marzo de 2016
PRICE WATERHOUSE & CO, SR.L.

Choday
(Socia)
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Carlos F. Tarsitano Or. CaMas Martin Barbafina
Por Comisidn Fiscalizadora Contatior Piblice {UCA)
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Pasivos por impuasto diferido;

Propiedad, planta y equipo
Activos intangibles
Ctros pasivos

Timael

el 31 de dici

{b} Ejercicio fi

Activos por impuesto diferido:

Invantarios

Otros pasivos
Previsiones
Quebranto impositivo

Pasivos por impuesto diterido:

Propiedad, plania y equipe
Activos intangibles
Otros pasivos

Al inicio del {Crédito) cargo por Al cierre del
ejercicio impuesto diferido ejercicia
282,005 (277.173) 4.832
261.184 {3.995) 257.189
18.781.467 12.264,566 32,046,033
20,324,656 11.983.398 32,308.054
bre de 2014
Alinicio del  Crédito {cargo) por Al cierre del

ejercicia impuesto diferido gjercicie
757.784 1.341.155 2.098.939
B07.248 377.546 1.184.794
20.966.124 1.362.736 22.328.860
12.835.992 2.735.738 18.671.730
35,367,148 5.817.175 41.184.323

Al inicio del {Crédito) cargo por Al cierre del
ejercicio impuesto diferida ejercicio

424,643 {142.638) 282.005
627.402 (366.218) 261184
9.145.483 10.835.985 19.781.468
10.197.528 10,127,129 20,324,657

Loe activos ¥ pasivos por impuesio diferido son compensados cuando a) a Sociadad v su subsidiada tienen raconacido legalments el
derecho de compensar, frente a fa autoridad fiscal, los importes reconceidos en esas partidas; y b) los actives y pasivos por impuasto
diferido se derivan del impuesto a las ganancias correspondients a fa misma autoridad fiscal.

Los montos expuestos en el Estado de Situacidn Financiera Consolidado al 31 de diciembre de 2015 y 2014, luego de la compensacion,

son los siguisntes:

Activo por impuasto diferido
Pasivo por impuesto diferide

A4OALT0

Al 31 de diciembre de

Al 31 de diciembre de

2015 2014
46,320,316 41,184,323
(32.908.064) (20.324.857)
14.012.262 20.859.666

Véase nuestro informe de fecha
8 de marze de 2016

{Socic)

Carlos F. Tarsitano
Par Comision Fiscalizadora

C. C.E.C.A.Bﬁ. T 1F 17

Dr. Chxlos Martin Barbafina
Contador Piblico (UCA)

C.PCECABA T 175F 65
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25, Saldos ¥ operaciones ton partes relaciohadas

Los saldos y las operaciones con partes relacionadas por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015, presentados en forma
comparaliva, comprenden io sigulente:

NN22015 31122014
Pesos Pesos
Otros Créditos no corrientes con partes relacionsdas
GControlante
Benito Rogaio Transporis 5.A. 26.236.747 24.061.293

26,228,747 24.061.293

Créditos por ventas cottlentes Con partes relacionadas

Controlante
Benito Rogdio Transporte S.A, - 81.613
Otras partes relacionadas
Fesrometro S.A. 20,842,744 20.842,744
Metrones S.A. 2.876.597 1.982.420
Compafia Metropolitana de Seguridad S.A. - 51,786
Benito Roggio Ferrcingusiral §.A. - 106,102
Otras partes refacionadas 19,508 19,598
23.738.830 23.083.263
Cuentas por Pagar colrientes con partes
relacionadas
Controtante
Benito Roggio Transporie 5.A. - $.048.000
Otras partes relacionadas
Benito Reggio e Hijos 8.A. 871.323 1.086.056
Benito Rogdio Ferroindusirial 5.A, 700.599 865.601%
Prominente S.A, 2.463.617. 1.913.861
Companhia Metrepolitana de Seguridad S.A, 471 52.582
Metronec S.A. 33.828 311141
Cliba [ngenieria Ambiental 8.A. 216.884 420,183
4.286,722 10.677.424
Operaciones por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015 v 2014
Operaciones del Operaciones del
ejergicio ejercicio
finalizado finalizado
¢l IS el atizroma
Pas0s Pesos
Controlante
Benito Hoggio Transporte S.A. Servicios contratados {8.488.654) (9.204 570)
intereses 2.175.454 1.336.691
Otros 30.420 40.560
Utras partes relacionadas
Prominente S.A. Servicios contratados (18.857.494) {13.440.184)
Wetronec S.AL Sewicios prestados 1.665.833 977.982
Gliba Ingenieria Ambiental S A, Servicios contratatos (625.200) (679.200)
Benito Roggio & Hios S.A, Servicios contratados (1.520,097) (1.419.300}

Véase nuestro informe de facha

" 8 de marzo de 2016
PRIGE WATERHOUSE & CO. 8.R.L
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26, Gestion del riesgn fi 1]

26.1.Factores de riesgo financlers

Lag actividades de la Sociedad la exponen a una variedad de riesqos: riesgo de mereado (inciuyendo los efectos de las variacionss de les
tipos de cambio v de las tasas de interés), riesgo de crédito y nesge de liquidez.

La administracidn del fesgo fnancieso de la Sacledad se focalize en (a imprevisibilidad de los mercados financieros y procura reducir los
polenciales efectos adversos en el rendimiento financlero.

26.1.1. Riesgo de mercado

(i) Riesgos asociados con Hpos de campio

Dado que cas! la totafidad de 105 ingresos o i Sociedad estdn ewpresados en la monada funcional de Iz misma, es decir, el peso
argentine, la politica general de ta Sociedad ¢s la de minimizar ¢l impacto negativo de las fiuctuaciones en el valor def ddlar y de otras
monedas respecto del peso argentine mediante la contratacin de groveedoras locakes preferentemente.

Si =l peso argentine se fortalsciara o debylitara frenta a las ofras monedas, con el resto de variables constantes, implicarfa yn impacto
positive 0 negativo en los resultados integrales como consecuéncia de las gananclas o pérdidas por tipe de camiio.

La siguierte labla muesira una aperivra de la exposicion de la Sociedad al riesgo cambiario at 31 de diciemore de 2015y 2014.

. 31A12/2015
Moreda Funcional Pesos
Exposicion monstaria neta activa {pasiva}
U§Ss R3$ Eurps Tota!
ARS 8.622.068 _(5.739.238)  16.763.786 19.846.616
Totai $.622.068 {5.730.238) 16762788 19646 614
} 3122014
Maneda Funcional Pesce
Exposicion monetaria ngta activa {(pasiva}
Uss RE Chias monedas Total
ARG 2879.868  (1.700.151} 10,106,932 11,196,649
Totaf 2.870.868 1.790.151) 30.106.932 11.196.649

U$S - Délares estadounidenses
R$ - Reales {Brasil}

{ii} Rissgos asociados con tasas de inters

Al 31 da diciembre de 2015 y 2014, si bien la Sociedad posee ciertas cusnas por pagar y deudas bancarias & tasa vatiable, las mismas
ne son significativas dade que representan aproximadamente un 0,4% y un 1% respectivamente del pasive a dichas fechas. Las otas
cuentas por pagar y oiros pasivos Sujetos a 1asas de interés ascienden 2 § 3334 millones & 31 de diciembre de 2015 y § 222 .6 millones
a 31 de diciembre de 2014, y en su totalidad esidn sujeios a tasas de interés fijas que por ende no exponen a la Scciedad a las
fuciuaciones que pudieran ocuwir en (s tases de interés variabls,

26.1.2. Riesgo de crédito

La Sociedad se expone af esgo de crédito con bancos e instituciones financieras por el mantenimiento de instrumentos financieros como
dapdsins BN CusTia tomients ¥ a plazo fijo v fondos comunes de invarsidn, La Socledad ha establecido como polftica genaral de tesoreria
qus 1a colocacion de esios activos financieres esté limitada a instisuciones financieras de alta calidad crediticia.

Con respete al riesgo crediticio de las cuentas por cobrar, las mismas se ofiginan principaiments en operationes con clientes del secior
patlico, incluysndo compafifas de servicios pdblicos de propledad estatal. En consecuencia, el nivel de actividad y al cumplimiento de fos
plazos de pagD dependen del gasto del secior piblico en materia de infragsiructura y transporie y de eu capacidad para ofertar y
adjudicarss talas contratos.

Los créditos por ventas y otros créditos sen madidos al costo amertizado ulilizando ef método de ia lasa &fectiva de interés menos la
previsién para créditos incobrables, si corresponde. Los oiros créditos no contienen activos incobrables sigaificatives. El monto de Ja
previsién para craditos incobrables asciende a $ 5,4 millonas tante al 31 de diciembre de 2015 como al 31 de diciembra de 2014,

Véase nuastro informe ds fecha

8 de marzo ds 2016
PARICE WATEHHOUSE & CO. S.R.L
{Socio)
C.P.&.E.C.A_B_aj{ 15017

Carios F. Tarsitano Dr. Ca artin Batbafina Alperle Egtnah verra
Por Comisidn Fisealizadora Contador Pdblico (UCA) Prgsidenge
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Ei valor contabilizado de los créditos por ventas y otros créditos de la Sociadad al 31 de diciembra de 2015 y 2014 estd denominado en su
totalidad en la maneda funcional, o sea, en el pese argentine.

26.1.3. Riesgo de liquidez
1.2 Gerencia mantiene sfectivo y demds activos financieros suficientes para financiar niveles rormales de eperacionas,

La Gerencia monitorea los prondsticos de fiquidez de las reservas de fa Sociedad en funcién de los fijos de caja esperados. La Sociedad
ha negociado facilidades crediticias adicionales,

26.2. Instrumentos financieros por categoria ¥ nivel de jerarquia de valor razonable

Las politicas contables para instrumentos financi¢ros han sido aplicadas a los ftems expuestos debajo. De acusrde a lo establecide por las
notmas NIF 7 e 1AS 32, los actives y pasivos no financieros, tales come anticipos pagades e impussio a las ganancias a pagar, no estan
inchuidos.

Al 31 da diciembre de 2015 Activos financieros af

Préstamos y otras
" valor razonable con Totat
Miles da peses partidas por cobrar . hice an resultados
(1) Activos en ia posicidn financiera
Otras créditos 26.237 - 26.237
Créditos por venta 508.159 - 508159
Inversiones cotriantes 79.807 - 79,8907
Efectivo y eruivalerdes e efectvo - 240799 240799
Total 614.203 240,788 855.002
Al 31 de diciembre de 2015
Costo amortizado Derivados Total
Miles de pesos
(2} Pasives en Ia posicidn financiera
Daudas cometciales 219.809 - 219.808
Total 218.808 - 219,809
Al 31 de diciembre de 2014 Présta - Activos financieros al
) s MOSYOWRS yalor razonable con Total
Miles de pescs partidas por cobrar ., niog en resultados
{1) Activas en ia posicion financiera
Otros eréditos 24.061 - 24,061
LCréditos por venta 6316 - 346318
Inversiones cormenies 68,406 - 68.408
Efecliva y equivalentes de efectivo - 263,157 263.157
Totat 438.783 263.157 701.94D
Al 3t de diciembre de 2014
Costo amortizado Berivados Total
Miles de pesos
{2) Pasivos en la posicidn financiera
Deudas bancarias y financieras 5.153 - 5153
Deudas comerciales ) . 202578 . 202578
Total 207.731 - 27T

Véase nuasire informe de fecha

8 de marze de 2016
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METROVIAS 5.A.

WOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Correspondientes al ejercicio Iniciado el 1° de enerc de 2015 y finalizado ef 31 de diclembre de 2015, presentadas en
forma comparativa

Valor razonable por jerarquia

Segia log requerimientos det pérrafo 278 de 1a norma NIIF 7, fa Sociedad catsgoriza cada una de ias clases de instumentos financierog
valuados a valor razonable en el Estado de Situadidn Financiera Consolidago en tres nivelss, dependiendo de a relevancia del juicio
asociadp a las premisas utiizadas para la medicion det valor razonsile.

Nivet 1 comprende activos y pasivos financieros cuyos valords razonables han side determinados con referencia a precios de cotizacion
(sirr afustar) en mercados activos para iguaies activos ¥ pasivos, Nivel 2 nchuye activos ¥ pasives financierss cuyo valor razotable ha sido
estimado usando premisas distintas de fos precios de cotizecitn incluidos en ef Nivei 1, que son observables para los activos ¢ pasivos, va
sea diractamente (por gjemplo, preclos) o indirectamente (por ejermplo, derivados de precics). Nivel 3 comprende instrumentos financieros
para los cuales las premisas utilizadas en ia estimacion del valor razonable no estin basadas en informacion observatie en &l mercado.

No hubo transfgrencias significativas entre el nivel 1 y el nivel 2 en al valor razonable por jerarguia.

Medicién hecha a valor razenable al

31 da diclembre de 2015
Dascripeidn ) Nivel 1 Total
Acivos financieros & valtr razonsble con cambios en fesultados
Efectivo y equivalentes de efsctivo 240.7¢8 240,798
Total actives 240,789 240,739
Madicién hecha a valor razonable al
31 de diclembre de 2014
Deschigcitn Nivel 1 Total
Activos financieros al valor razonable con cambios en resuttados
Efactivo v equivatentes de efectivo 263.157 263.157
Total activos 263,157 263.167

26.3. Estimacion del valor razonable

El valor razonable astimado de un instrumanto financiere es ¢l valor al cual dicho instrumento se puede intescambiar en e mercado entre
paries interasadas, distinio def valor que puede surgir en una venta o liquidacion forzada, Para e propdsito de estimar el valor razonable
de aclivos y pasives financieros con vencimiento menor a un afio, ia Sodledad utiliza el valor de mearcado menos algan ajuste de crédito
estmado. Para otras inversicnes, la Sociedad utlliza precios de cotizacion en et mercado.

27. Unidad de Gestién Operativa Ferroviaria de Emergencia 5.A. en Liquidacitn

Welrovias 5.4, perticipa en un 50% de UGOFE, sociedad titular del acuardo de geranciamianto operalive de emergencia de Ios senicios
ferroviarios de pasajsros de las lineas San Marlin, Aoca y Belgrano Sur, que se describe & continuacion,

27.1. Actividad residual de la UGQFE

£n sl marco de las competencias asigradas por ta Ley de Aeordenamiente Ferroviario N® 26.352 y normativa complementaria, y conforme
& o establecido por ol art. 5° de la Resolucidn 848/13, el art. 7° de Ja Resolucidn 1.083/13 complementada por la Resolucion 1.244/13,
{odas emitidas por el Ministeno del interior y Transposts, la Operadora Ferroviaria Socledad del Estado {en adslante SOFSE) propuso ia
suscripeitn de Nuevos Acuerdos dg Operacion (en adelante Nugvos Acuerdos) que sustituirian los Acuerdos vigentes con UGOFE y con
LGOMS, Asimismo la SOFSE, en conformidad con el apartado 1) det aniculs B° de la citada Ley N° 26.352, tiene enire sus funcionses Ja da
asumnir por intermedio de terceros la prestacion de Ios servicios ferroviarios, de pasajeros 0 carga, que Sg k asignen

En virtud de lo mencionade, con fecha 7 de febrere de 2014, el Minlsterio del Intetior y Transpotte dictd |a Resolucion N°41/14, por medio
da la cual se dispuso aprobar el modelo de Acuerdo de Operacion de los Servicios Ferroviarios Urbancs de Pasajeros correspondientes a
las lineas feroviarias Roca, San Martin, Belgrane Sur y Mitre, suscribiendo SOFSE cen fecha 10 de febrero de 2014 los respactivos
acuerdes, asignando y unificando 1a operacien de las iineas a la socledad Gorredores Faroviarios S.A. en fo que respecta 4 las lineas
Mitre y San Martin v a la sociedad Argentren S.A. en lo que refiers a las lineas Roca y Belgrano Sur. En consecuencia UGOFE, ha cesado
a parlir de esa fecha la operecicn, sin perjuicio de los derechos y obligaciones asumidos en el marce de los acuerdos entra dichas
Sociedades y la SOFSE, y de eventuales operacionss que pueda reaizar en ef future UGOFE,

UGOFE deberd acordar con SOFSE, el proceso de cancelacion de los pasives remanentes, la formalizacion de Ia transferencia de jos
Pienes afectados a la operaditn, y fos derschos y obligaciones perdientes de sfecucidn wo cancelacidn respecto alos conlratos en curso
de ejecucion, asi como respects a las obras, juicios en tréamite y retribuciones por gerenciamiento pendientes de cobre, todo ko cual deberd
ser motivo de tratamiente en &l proceso de liguidaciin ¥ cancelacion de crédites y deudas que formard pante de las rendicicnes finalss de
Cugnta,

Véase nuestro intorme de tacha
8 de marzo de 2016
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METROVIAS 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS

Correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2015 y finalizado ef 31 de diciembre de 2015, presentadas en
forma comparativa

A los fines indicados precedenternerte, UGOFE formalizard con SOFSE y con los nupvos Operadores ios AcUerdos tue resulien
necesarios a fin de determinar ef procedimisnto a seguir en cada caso para una transferencia ordenada para el cumplimiento de fos aclos
derivados de la transicidn,

27.2.Acuerdo de Gerenciamiento Operativo de Emergencia

Con fecha 27 de octubre de 2004, la ST y UGOFE firmaron un Acuerdo de Gerenciamientc Operativo de Emergencia para fa Operacion de
los Servicios Ferroviarios Urbanos de Pasajeros Grupo de Servicios N° 5 Linea San Martin gor ta cual la 8T entregd y UGOFE acepld la
operacitn de los mencionagdos servicios ferviaros hasta tanto se entregue la posesidn de dicho servicio a la empresa que rasulte
adjudicataria del proceso licitatorio que se lievara a cabo.

Asimismo con fecha & de juliio de 2007, la ST y UGOFE firmaron seados Acuerdos de Operacidn de Emergencia de los Servicios
Ferroviarios Urbanos de Pasajeros Grupos de Servicios N° 4 - Linea Roca y N° 7 - Linea Belgrano Sur por ia cual ia 8T conforme los
términos de los Decrelos N° 591 y N° 592, encomienda a UGOFE y ésta acepla fa operacion integral, administracién y explotacidn, por
cuenta y arden dei Estado Nacional, de los mencionados servicios ferroviarios y de aquellos aspectos complementarios y colaterales a los
mismos hasta tanto se defina Iz modakdad para su presiacién.

Corn fecha 10 de abril de 2013, y como consecuencia del traspaso de la ST al dmbito del Ministerio de Interior y Transgorte, dicho
Ministetio y UGOFE firmaron un Acuerdo de Operacion (en adelante Acuerdo de Operacion LGR, LSM y LBS} que modifica los acusrdos
mancionados en ios parrafos pracedentes.

Ef Acuerdo de Operacion LGR, LSM, y LBS establece nuevos valores de costos de explotacién, [a asignacién de fondos especificos para
los planss de obras, asi come ia obligacion de crear fideicomiscs para los mismos {Nota 27.5.), ¥ para atender &) pago de las obligaciones
resiltantes de sentencias firmes contra ef Estado Nacional yo sus funcicnarios y/o contra UGQOFE (Nota 27.6.). Asimismo, se ha
modificado el céleulo v los valores de la retribucién a ser percibida por UGOFE, tal como se meneiona en ef proximo pérrafo,

Et Acuerdo de Operacion LGR, 183 y £BS prevé una retribugion mensual & ser percibida por UGOFE, por la sjecucidn de los Ssnicios
Ferroviarios cormespondientes a cada linea, que ascendera al seis por ciento (6%} de la recaudacion propiz por Explotacion, més ¢l cuatro
per ciente {4%) de los gastos de explotacidn, una vez deducido &l saldo de IVA a ingresar a AFIP, segin la Declaracidn Jurada mensuai,
mas el cuatro por ciento (4%} de los cerdificados de obra abonados a fravés del fideicomiso, mas el cuatro por ciento {4%) de cualquier otro
tondo asignado por la §T. Asimismo, segun el Acuerdo de Gerenciamiente LSM y Acuerdos de Operacidn LGR y LBS, la retribucién
percibida por UGOFE hasta marzo de 2013 en concepio de gerenciamiento, ascendio al seis por ciento (6%} de los ingresos de UGOFE,
1l como se los define en dichos acusrdos.

El Acuerdo de Operacidn £GR, LSM y LBS, en su articulo 4°, establece que UGOFE recibird fondos para cumplir con la operacion y
administracion con ios recursos a continuacion detaliados: (i) las tarifas que parciba de los usuarios establecidas por la Resolucion det
Ministerio det Interior y Transparte N° 475/2012, o las gue se establezcan en el futuro; (i} la compensacion de costos de explotacion; i}
los fondos para las obras en curso de sjecucion y aquélias encomendadas en el marco del Plan de Obras que se autorice, conforme se
indica en e! Articulo Décimo del Acuerdo vy las que se le encomienden en el futuro; (v} los fondos provenientes de la explotacidn de
colaterales vigentes y aguelios que se le asignen a futuro; (v) fos ingresos por carga y/o recarga de tarjetas SUBE y SUBE compatibles,
que en su caso corresponda; (vi) los fondos que asigne la ST con destino a obras de inversidn especificas; v (vil) todd otre fondo que la 8T
disponga al efecto.

Asimismo, UGCOFE debera afectar— en todo o en parte, como minimo un freinta por ciento {80%), y conforme fas instrucciones que imparta
la 57~ en su cardcter de fiduciante, los ingresos provenientes de la tarifa, los que serdn cedidos fiduciariamente al Banco de la Nacidn
Argentina (Nacion Fideicomiso S.A.), para la constifucion de uyn fideicomise de administracion, destinado a atender ei pago de las
cbligaciones resuitantes de sentencias firmes contra el Estado Nacional yfo UGOFE,

Ef setenta por ciento {70%) restante de los ingresos provenientss de la tarifa, asi como la tolalidad de los fondos provenientes de la
explotacion de colaterales y de fa comisién por carga y recarga SUBE serdn destinados a fa compensacion de costos de explotacién.

Con fecha 14 de agosto de 2013, el Ministeric de Interior y Transporie, mediante la Resolucién 848/13 asigna a la Sociedad Operadora
Ferroviaria Bociedad def Estado {en adelante SOFSE) ia prestacién de los servicios de transporte ferroviario de las Lineas Roca, San
Martin v Belgrano Sur. A partir de dicho momanto, UGOFE debe presentar a la SOFSE las rendiciones financieras mensuales, para su
postarior aprobacion por parie del Ministeric del Interior y Transpoits.

Como consecuencia de esta medida se fransfiere a la SOFSE &l Acuerdo de Operacién LGHA, LSM, LBS con excepcion de la
administracion de as obras detalladas en los Arexos Xy % del risio.

Asimismo se asigna a la Administracidn da Infraestructuras Ferroviarias Socledad del Estade (en adelante ADIFSE), Ia administracion de
las obras en curso de ejecucion y las obras consignadas en el plan de obras detalladas en los Anexos X y Xi antes mencionados.

Seran la SOFSE y la ADIFSE quienes determinen cuales de las obras consignadas en el Anexo XI afectan a la operatividad de los
servicios v acordara la mejor forma de concretar su gjscucion.

Con fecha 4 de Septiembre de 2013 se firmé la Addenda Nro 1 y con fecha 27 de septigmbra de 2013 se firmaron las Addendas Nros 2y 3
al Acuerdo da Operacion LGR, LSM y LBS. Las mismas establecen los montos acordados para la compensacion de los costos de
explotacicn de las lineas San Martin, a partir del mes de julio, y Belgrano Sur y Roca, a partir del mes de octubre, respectivamente.

Véase nuestro informe ds fecha

8 de marzo de 2016
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Correspondienies al gjercicio iniciado el 1° de enere de 2015 y finalizado el 31 de diciembre de 2015, presentadas en
forma comparaliva

Como consecuencia de lo mencionado en la Nota 27.1., y al haberse definide fa nueva modalidad de operacion de las lineas, a partir de la
fecha de firma de los Nuevos Acuerdos de Operacion, resultan dg aplicacién las previsiones del Articulo 3° del Acuerdo de Operacian
LGR, L8M y LBS, que textualmenis sstablace:

“La finalizacion del Acuerdo no dara derecho a las paries a reclamo aiguno, a excepcidn de fas prestaciones pendientes de cancetacion a
ia fecha de finalizacién y lo que a confinuacion se establece.

A la finalizacién def presente Acuerdo por alguna de fas causas previstas en el presente articulo, el Estado Nacional o quien éste designe,
asurmird automaticaments los servicios ferroviarios correspondientes a las Lineas Aoca, San Martin y Belgrano Sur. Todos los bienes, en
las condicionss del Ariculo Sexte quedardn bajo la custodia de la ST, quien los recibird dentro del plazo de cinco dias hdbiles, previa
varificacién sobre af estado de los mismos por parte de la CNAT,

Asimismo, la ST procedera a certificar y & abonar todas las obras y trabajos en material rodante, infraestructura de via, sefalarstento y
comunicaciones, obras de arte o instalacicnes fijas, que se encuentren en curso de gjecucion, como asi también los materigles en proceso
de elaberacidn ¢ adguiridos por el Operador, gus sean incorporados al patrimonio del Estade Nacional. E! Estade Nacional decidird la
continuacién o no de fa ejecucion ds los contratos pendientss hasta su finalizacién, quedando el Operader liberade de la respensabilidad
por las consecusncias derivadas de esta decision,

El pago de las sentencias firmes dictadas contra el Estado Nacional v/o sus funcionarios y/o contra ef Operador y/o sus accicnistas y/o los
directores, recaldas en los procesos fudiciales sn curso, © que sean consecuencia derivada de Iz operacién de los servicios objeto de este
Acusrde yo de aquélios a los que sustituye, serén atencidas con cargo al fideicomiso previsto en ef apartado 4.3, y de conformidad a lo
dispuesto en et articuio noveno.

La finafizacion det presents Acuerdo no implicard la extincidn de las obfigaciones a cargo de la ST wo del Estado Nacional dispusstas en
tos Articulos Sexto, Séplimo, Octavo y Noveno del presente.”

21.3. Bienes muehles ¢ inmuebles recibidos del concedente

De acuerdo con los taminos dei Acuerde de Operacion LGR, LSM y LBS, UGOFE mantendra, en el cardcter en que e fueron entregados
por la 8T, todos los bienes afectados a los servicios ferroviaries, correspondientes a las tres lineas, sujetos a los inventarios definitivos
establecidos por la normativa apiicabie.

En el casc de la Linea San Martin, durante el primer trimestre de 2005, los bienes recibidos de parle del Estado Nacional han side
inventariados. Dicho inventario fue fevado a cabo, en forma conjunta, por UGOFE y ia CNRT y fue fimadoe por ambas partes con fechas
10 de marzo de 2005 (materiales y bienes de uso generales) y 15 de marzo de 2005 (materiales y bienes de uso de infraestructura y de
material rodante). Respecto a las Lineas Roca y Belgrano Sur, el invertario de los bienes recibidos por parte del Estade Nacionat ha
finalizado y se encuentra a la firma del concedente a la fecha de ciarre de los presenies Estados Financiercs Consofidados.

Migntras dure la prestacion de los servicios ferroviarios, UGOFE debera mantener actualizade un inventario de igs bienes entregados en
tenencia, incorporando al mismo los gue hayan sido agregados durante la operacion da los servicios ferroviarios correspondientes a cada
una de ias fineas.

Una vez finalizada la vigencia de! Acusrdo de Operacién LGR, LSM vy LBS, DGOFE procedera a la devolucion de los bienes en el sstado
en que ellos se encuentren. En ningtin caso UGOFE responderd por e desgaste de los bienes ocurrido por el uso normal de los mismos.

Teniendo en cuenta la necesidad de resiitucion al Estado Naciohal de los bienes recibidos al inicio de ta operacion, UGOFE no los ha
reconocido patrimonialmente en sus estados financieros.

El acuerde antes mencicnade indica que en el caso de gue alguno de estos bienes sea objeto de algdn tipo de reclamo, recurso o
controvarsia administrativa, judicial o exirajudicial, el Estado Nacional se compromete a maniener indemne a UGOFE respecto de tales
reclamos.

A los fines de los Nuavos Acuerdes y a los efectos de la devolucion de los bienes se asid realizando un inventario conjuntaments por
UGOFE, la SOFSE, la ADIFSE y la CNRT, éstas Gltimas en el ambito de sus respectivas competencias. A la fecha de emision de ios
presentes EBstados Financieros Consolidados, el inventario se encuentra en proceso de ejecucion.

27.4. Situacién del personal del ex - concesionario

De acuerdo a io indicado en &l Acuerdo de Operacién LGR, LEM v £BS el personal afectado & la operacién de los servicios fetroviasios, de
las ex Concesionarias Transportes Metropolitanos General Roca S.A., Transportes Metropolitancs General San Martin 5.A. y Transportes
Metropolitanos Belgranc Sur S.A. {(en adelants Metropolitanc}, encuadrade o susceptibie de encuadramiento en los convenios colectivos
de fa actividad, es ef que ha sido oporiunamente transterido a la Administradora de Recursos Humanos Ferroviarios S.A.C.P.EM. (sn
adelante Administradora de Recursos Humanos Ferroviarios).

Ei personal de Metropolitana fue administrado por UGOFE, en virtud de los Convenios de Administracion de Personal celebrados con la
Administradora de Recurses Humanos Ferroviarics, ta 8T, e Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguwridad Sociat y ias Ascciaciones
Sindicales, con fecha 7 de enero de 2005 para la Linea San Martin y 12 da julio de 2007 para las lineas Roca y Belgrano Sur, hasta &l
momento de la firma de los Nueves Acuerdos.

Véase nuestro informe de facha
8 de marzo de 2016
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El personal fuera de convenio afectado a ia operacion de servicios ferroviarios correspondientes a las Lineas General Roca, San Mariin y
Beigrana Sur, {integrado por €l personal transferido de las ex Goncesionarias Metropolitano y TBA, como asf también por el personal
incorporado por la propia UGOFE), mantuvo su condicién hasta tanto se extinguid el Acuerdo de Oparacién LGR, LSM y LBS. Producida
tal extincion, dicho personal fue absorbide por quien tomdé a su cargo la prestacion del servicio ferraviarlo correspondients a cada linea en
ias mismas condiciones laborales que posefa con UGOFE, ingluida la antigledad.

La 8T mantiene y rafifica su compromiso de mantener indemne a UGOFE, asi como a sus accionistas v ditectivos, frente a cualquier
reclamo de order: laborat que pudiere ser efectuado por cualgquiera de las personas incididas en las ndminas del parsonal indicade an el
primer v tercer parafo de fa presente Nota, asi como por cualquier persona que sostenga haber trabajado bajo cualquier modalidad en el
marce del Servicio Piblico de Transporte Ferroviario de Pasajeros correspondiente & los Grupos de Senvicios 4,5y 7.

27.5. Plan de obras fideicomiso

De acuerde con lo establecido en ol Acuerdo de Operacion LGR, LSM y LBS, UGOFE debia constituir una cuenta fiduciaria en &l Bance de
la Nacién Argentina, por cada una de las lineas que operaba, con los fondos que destingba mensualmente la ST, para los planes de obras
definides en los anexos de diche Acuerdo.

De acuerdo a lo establecido gor la Resolucion Nro 848 es la ADIFSE, en quien recae Ja administracicn de las obras en curso de ejecucion
y las obras consignadas en et pian de obras detalladas en kos anexos antes mencicnados.

Se establecid que ias cbras en curso de ejecucion cuya reafizacitn estuviese a cargo de UGOFE contihuarfan siendo ejscutadas per la
misma. Las fondos necesarios pata afrentar el pagoe de estas obras en curso de ejecucion serdn transteridos a la ADIFSE.

A la fecha de la firma de los Nuesvos Acuerdos se encontraba pendiente de constitucidn la mencionada cuenta fiduciaria.

A la facha de los presentes Estados Finandieres Consolidados, y en virtud de negociacionas en curso con las auforidades de 32 SOFSE y
ADIFSE, se encuentra en procesc de daeterminacion e listado de obras que JGOFE deberd continuar hasta su culminacion y cuales obras
serdn cedidas para ser conlinuadas por lag nuevas sociedades operadoras de los servicios ferrovigrios objeto de los Acuerdos de
Operacion LGR, LSM y LBS, la SOFSE o la ADIFSE.

27.6. Contingencias

En virtud del articulo 4° dei Acusrdo de Opsraciones LGR, LSM y LBS UGOFE, en cardcter de fidutiante, debia afectar conforme las
instruccionss impartidas por la ST, como minimo un treinta por clento (30%) da los ingresos provenientes d& la tarifa, los que serfan
cedidos fiduciariamente al Banco de la Nacion Argentina, para la constitucién de un fideicomiso de administracién, destinado a atender el
pago de fas obligaciones resultantes de sentencias firmes contra el Estado Nacional y/o sus funcionarios y/o contra UGOFE y/o sus
accionistas yo los direciores.

A fa fecha de la firna de ios Nuevos Acuerdos se enconiraba pendiente fa constiiucién de Ja mencionada cuenta fiduciaria, siendo los
fondos asignados a tal fin deposiiados en cuentas bancarias especificas.

Asimismo, el mencionado acuerdo define que en ef supuesto de que ¢l seguro de Responsabilidad Civil, contratado por UGOFE, por
cualquier motivo, no cubriera total o parciaimente el siniastro, o bien ia Superintendencia de seguros de la Nacién no aprobara el saguro
contratado, o en su defecto ne resultara pesible en ¢ mercado asegurador la obtencidn det mismo, UGOFE instruird al fiduciario para que
el mismo proceda a efectuar el pago de las obligaciones resultantes de las sentencias firmes. £l fiduciarie deberd informar mensuaimente a
UGOFE la dispenibilidad de saldo en la cuenta fiduciaria a fin de atender los compromisos asumides en virtud de este articulo. Si los
fondos dal fideicomise no fueren suficientes, UGOFE deberd informar previamente a la ST el monto reclamado para sef contemplado en fa
previsidn presupuestaria correspondiente, a los efectos del pago oportuno de las obligaciones derivadas del Acuerdo de Operaciones LGR,
L.SMy LBS,

Mediants Nota de la ST N° 1297 del 30 de mayo de 2013, UGDFE queda eximida por el pericdo de un afo, de dar cumplimiento a fa
clausula 9.3 det Acuerde de Operacidn en lo atinente a ia contratacién def Seguro de Responsabilidad Civil por parte de UGOFE, tomande
para si tal obligacién fa 8T.

Lo descripto en el parrafo anterior, ne alfera los términos de indemnidad de la responsabilidad legal emergenta del Acugrdo de Operacidn,
y de la propia pofiza de seguros. Este Operador mantiene la obligacion de denunciar todo hecho/siniestro relacionado con la cobertura de
responsabiicdad general.

A la fecha de los presentes Estados Financiercs Consclidados, UGOFE ha sido nofificada de acciones legales contra la misma, por §
592.082.278 (Linea San Martin § 260,182,165, Linea Belgrano Sur $ 53.040.012 y Linea Roca § 278,840.102), y ha asistido & diversos
procedimientes de mediacidn iciados en su contra que eventualmente podrian transformarse en futuras causas.

A su vez, UGOFE ha iniciado acciones legales correspondientes a crédites facturados por cuenta y orden del Estado por § 4.083.650
(LGA).

Contorme surge del articulo noveno del Acuerdo de Operaciones LGR, LSM y LBS, en ningiin caso el operador asumird pasivos y/o cosios
da origan, causa o titulo anterior &l momanio da ja fecha de toma te posesién por parte del operador ni ios que tengan origen, causa o
titulo posterior & dicha fecha.

Véase nuestro informs da fecha
8 de marzo de 2016
PRICE WATEH USE & CO. S.A.L
(Sacio)
_CPX .C.A.EM 1F 17

Carlos F, Tarsitanc Dr. (}ﬁss Martin Barbafina Albart tefan Vera
Por Comisién Fiscalizadora Contador Publico (UCA) regidents
CPCECABA T 175 F° &5
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METROVIAS S.A.

MOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Correspondientes al efercicic iniciado el 1° de enero de 2015 y finalizado el 31 de diciembre de 2015, preseniadas en
forma cormparativa

Con fecha 6 de junio de 2013 el Ministerio del interior y Transportg dicts Iz Resolycién N° 511/2013, por la cual se aprobd un Régimen de
Penalidades aplicable a log sarvicios farroviarios oparados por la Unidag de Gestidn Operativa Ferrovlzria de Ermergencia S.A. y la Unidad
de Gestién Operativa Mitre Sammierdo S.A. Dicha Resolucicn fue publicada en e Boletin Oficiat el dia 24 de junio de 2033,

Existen 92 expedientes adminisirativos en trdmite con la CNRT por fa gplicacion de multas por incumplimientes segin el régimen de
penalidades establecido en ef Actuerdo de Operacion por un tolal e $ 10.568.780.

Siendo que el presente acte administrativo resulta de alcance particular, y ante la falia de notificacion individuat conforme lo previsto en el
Ant. 11° de 1a Ley de Procedimignios Adminisirativos, UGOFE s¢ presentd con fecha 27 de jurio y 17 de julio de 2013 ante dicho
Ministerio, a solicilar vista de las acluacionas. Posteriormente con fecha 28 de noviembre de 2013 interpuso Recurso de Reconsideracion
con Jerarquico en subsidic ante el Ministro del Interior ¥ Transponrie, con suspension de plazos, en virtud de lo normado en ios Arts. 38 y 76
del Reglamenta de ja Ley Nacional de Procedimigntos Administativos (Dacretn 175972 T.0. 1981).

Se analizaron los procedimientos sancionatorios efectuados por la CNRT y se concluyd que UGOFE tiene suficlentes fundamentos
juridicos ¥ elementos de pruebe para respaldar que el acte administrative sancionatotio dictado por la ST podra ser revocado, sea
administrative y/o judiciaimente.

28, Unidad de Gestidn Operativa Mitre Sarmiento 5.A. en Liquidacién

Metrovias S.A. participa en un 50% de UGOMS §.A., socledad titwlar del acuerda de geranciarmienta de servicios feroviarios de pasajeros
que se describe a continuacion.

28.1. Actividad restdual de Ia UGOMS

En ¢l marco de las competencias asignadas per la Ley de Reordenamiente Ferroviario N® 26.352 y nermativa complementaria, y conforme
a lo sstablecide por el art, 5° de [a Resolucion 848/13, el art. 7° de 1a Resolucién 1.083/13 complemantada por la Aesolucidn 1.244/13,
todas emitidas por el Ministerio dal Interdor y Transporte, @ SOFSE propuso la suscripcién de Nuevos Acustdos s Operacidn que
sustituirian los Acuerdos vigertes con UGOFE y con UGOMS. Asimismo ia SOFSE, sn conformidad con 2l apartado a) del articulo 8° de la
citada Ley N° 26,352, tiene entre sus funciones Ja de asumir por inftermedio de terceros la prestacién de jos sesvicios Terroviarios, de
pasajeros o Cargs, qus s e asignen.

En virtud de lo mencionade, con fecha 7 de fabrarc de 2014, el Ministerio def Interior y Transporte ¢icid fa Aesolucidn N°41/14, por medio
de 1a cual se dispuse aprobar & modeio de Acuerdo de Oporaticn de los Servicios Feroviaros Urbanos de Pasajeres cortespandientas a
las lineas ferroviarias Roca, San Martin, Belgrano Sur y Mitre, suscribiendo SOFSE con fecha 10 de febrero de 2014 los respectivos
acuerdos, asignango y unificando la operacion de fas lineas a la sociedad Corredores Ferrovigrios S.A. en lo que respecia @ ias lineas
Mitre y San Martin y a la sociedad Argentrgn S.A. en lo que 1efiers a ias Yineas Roca y Belgrano Sur. En consecuencia UGOMS, ha cesada
a partir de esa fecha la operacion, sin perjuicio de los derechos y obligaciones asumidos en & marco de ios acuerdos entre dichas
Sociedades vy la SOFSE, y del acuerdo de {a fecha 26 de noviembre de 2013,

LGOMS deberd acerdar con SOFSE, el proceso de cancelacion de los pasivos remanentes, |a formalizacion de ia transferencia de los
bienes afectados a la operasion, y los derechos y obligaciones pendientes de ejecucion y/o cancelacion respecto a los confratos en curso
de gjecucidn, asi como respecto a las obras, uicios en {rdmite v retribuciones par gerenciamiento pendientes de cobre, tado lo cual debera
ser motivo de tratamiento ¢n el proceso de Hquidacksn y cancelacion de créditos y deudas que formarg parte de tas rendiciones finales de
cuenta.

A ips fines indicados precedentemente, UGOMS formalizara con SOFSE y con los huevos Operadores los Acuerdos que fasufien
necesarios a fin de determinar el procedimiento a seguir en cada caso para una transferancia ordenada para el cumplimiento de los actos
derivados de ia transicién.

28.2.Acuerdo de Operacidén

B! Acuerde de Operacin, en su ardiculo 4°, establecia gque UGOMS recibiris fondes paza cumplir con la operacion y administracion desde
los rscursos a continuacion defaliados: (i} las tarifas que perciba de los usuarios establecidas por la Resolucién del Ministerio de
Planificacién Federal, Inversion Publica y Servicios N° 13/2009, o le que se establezcan en gl future; {ii) la compensacidn de costes de
expiciacion; () los fondos pata las obras que se le encomienden en ef marce del Plan de Recuperacion de Mantenimiente Diferido; {iv) los
fondos provenientes de la explotacion de colaterales gue se fe asignen; (v) los ingresos por carga y/o recarga de farjetas SUBE y SUBE
compatibles, que en su caso corresponda; (vi) log fondos que asigne fa ST con destine a obras de inversidn especificas; v (vif) todo otre
jondo gue ta ST disponga al efecte.

UGOMS debia constituir una cuersa fiduciaria en el Banco de fa Nacidn Argentina (Nacién Fidaicomiso S.A.) con los fordos que destine
mensualmente la ST para el recupero dsl mantenimiento diferido ef que debaria rendir en la forma que establezca el Ministerio del Interior
y Transporie.

Asimismo, UGOMS deberd sfectar - en tode o en parte, come minimo un treinta por ciento (30%), y conforme las instructiones qué imparta
la BT- en su caracter ge fiducianie, los ingresos provenienies de la farifa para fa constitucidn de un fideicomizo de administracion,
destinado & atender el pago ds las obligagiones resuitantes de sehtencias firmes contra el Estado Naciona! yo UGOMS. Segun Nota de la

Véase nuestro informe de fecha

8 de marzo de 2016
. %[\{ ‘ PRICE WATERHOUSE 2 CO. S.A.L.
//\ ar\ (Soglo)
CHACECARA T 1P 17

T TCaros F. Tarsitano Dk@ Martin Barbafina Alberto Esteban Varra
Por Comisidn Fiscalizadora Contador Piblico (UCA) esidgnie
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METHOVIAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Correspondientes al sjercicic iniciado el 1° de enerp de 2015 y finalizado ef 31 de diciembre de 2015, presentadas en
forma comparativa

ST N° 408 de fecha 13 de diciembre de 2012, se autorizd a constituir un Plazo Fijo renovable cada 30 dias con ef objetivo de salvaguardar
los fondos que se encuentran inmovilizados hasta tanto se deba pagar fos juicios con sentencias firmes, A la fecha UGOMS ha constituido
un plazo fijo por $ 32.650.644.

Con fecha 5 de junio ge 2013 mediante 1a Resolucidn de la 8T N° 489 se resuelve incorporar al Anexo IV del Acuerdo de Operacion las
obras de inversion espacificas mencionadas en ¢l Anexo | de dicha rescliucitn v fa contratacion del material importade citado en et Anexo |l
de la misma resolucion. Asimismo, en la mencionada resolucion se aprueba €l giro de hasta $ 186,000.000 para hacer frente a dichas
bbras y contrataciones,

Con fecha 14 de agesto de 2013 se modifica 8l Acuerdo de Operacion por madio de una Addenda que establecia que la compensacion de
lps costos de explotacicn alcanzaria la suma de § 73.481.775,

£n la misma Addenda se modifica ef articulo 5° dal Acuerdo estableciendo que ta retribucion del operador fuera de un seis por clento (%)
e la recaudacitn de UGOMS, un cuatro por cleato {4%) de los gastos de explotacion con fa deduccidn previa del saldo ingresar a la AFIP
det Impuesio al Valor Agregade que swja de la daclaracién jurada mensual, un cuatro por clento (4%) de los certificados de obya yio
anticipos abonados a través del fideicomiso previsto en el apartado 4.2 del Acuerda v un cuatre por ciento (4%} sobre todo ofro fondo
asignado especificamente por fa ST.

£n cuanto a los bienes gue fueran adquiridos por UGGMS con los fondos recibidos de la ST, el Acuerdo de Operacion, en su articulo £°,
establece que los mismos deberdn ser incorporados al inventario, gue deberd mantenerse aciualizado (ver Nota 28.3.), por o que e
Estado Nacional serd et prapistario de fos mismos.

Con fecha 1t de septiembre de 2013 ia Resolucidn 1083/2013 del Ministerio del Interior y Transporte resclvié asignar a la SOFSE la
prestacion de los servicios de transporte ferroviario correspondientes a las Lineas Mitre y Sarmiento, por este motiva se transfiere a la
SOFSE el Acuerdo celebrado oporiunamente con UGOMS. A parlir de dicho momento, UGOMS dabe presentar a la SOFSE las
rendiciones financieras mensuales, para su postericr aprobacidn por parte del Ministerio gel Interior y Transporte,

La misma Resolucitn asigna a ia ADIFSE la administracion de las obras de recuperacién de mantenimiento diferido establecidas en el
Anexo IV del Acuerdo de Operacion como asi también las obras de inversidn especifice que se hayan encomendado.

La Resolucion N° 1244 del Ministerio dai Interior y Transporte, de fecha 24 de Octubre del afio 2013, instruye a la SOFSE para que
instrumente lzs medidas necesarias a los efectos de rescindir el Acuerdo de Operacion da los Servicios Ferroviarios Urbanes de Pasajeros
~ (rupo de Servicios 1 y 2 Lineas Sarmiento Y Mitre v sus Addendas, en lo atinents a la operacion infegral, administracién y explotacion
del servicio de transporte ferreviaric urbano de pasajeros de fa Linea Samntento.

En misma fecha, la SOFSE dicto la Resolucion N° 31 mediante la cuat rescinds &l Acuerdo da QOperacion tat fo dispuesto en fa Resclucion
N 1.244 del Ministerio dal Intericr y Transposta, notificada & LIGOMS el dfa 30 de Octubre del afio 2013,

Con fecha 26 de noviembre de 2013 se #rmo un Acuerdo entre UGOMS y SOFSE en el cual se establecid que UGOMS continuaba con la
admirnistracion y sjecucion de las obras correspondisnte a la Linea Sarmiento que se detallaban en et Anexo ! de la Resolucién Nro 1.210
antes mencionada, en las condiciones de su contratacion. Asimismo se establecio que ef contrato de Fideicomiso suscripto entre UGOMS
y ol Banco de la Nacidn Argentina, en cumplimiento de ke establecido en el Artfculo 4.2 del Acuerdo de Operacidn, continda plenamenta
vigente.

Gomo consacuencia de lo mencicnadn en la Nota 28.1., y al haberse definido la nueva modalidad de operacion ds las lineas, a partit de la
fecha de firma de los Nuevos Acuerdos de Operacidn, resullan de aplicacidn ias previsiones del Articuic 3° del Acuerdo de Operacidn que
textualments establece:

“La finalizacion del Acuerdo no dard derecho a las partes a reciamo alguno, a excapeidn de las presiaciones pendientes de cancetacién a
la fecha de finalizacion y lo gque a continuacion se establece.

A la finalizacién del presente Acuerdo por alguna de las causas previstas en el presente articuio, el Estado Nacional o quien éste designe,
asumird automaticamente los sesrvicios ferroviarios. Todos los bienes, en las condiciones del Articulo Sexte quedardn bajo la custadia de la
BT, quien ios recibird dentro del plazo de cinco dias hébiles, previa verificacién sobre el estado de los mismos por parte de la CNAT,

Asimismo, la 8T procedera a certificar y a abonar fodas las obras y trabajos en materiz) rogante, infraestructura de via, sefialamiento y
comunicaciones, obras de arte o instalacionas fias, que se encuentren en curso de eiecucion, como asi también los matesiales en procaso
de elaberacidn o adguiridos por el Operador, que sean incorporades al patrimonio det Estado Nacional; y continuara con ta ejecucién de los
contraios pendientes hasta su finalizacion.

La finalizacién del presente Acuerdo no implicard la extineion ds Ias cbligacionas a cargo de la ST /o del Estade Naclonat dispusstas en
los Articulos Sexdo, Séplimo, Cctavo y Novene del presente.”

£l pago de las sentencias firmes dictadas contra el Estade Nacional yo el Operador, que sean consecuencia derivada da 1a operacidn de
los servicios objeto del Acuerdo de Operacin, serdn atendidas con cargo al fideicomiso previsto en &l aparado 4.3. de dicho acusrdo y de
conformidad a lo dispuasto en et articulo 9° dei mismo.

Vaase nuestro informe de fecha

8 de marzo de 2016
PRICE WATEHHOUSE & CO. S.R.L.
(Sociod
C.?k{.\;:.AE.A 1515917

anos F. Tarsitano Dr, Carfos Martin Barbafina Alberte/ Esteban Verra
Por Comisidn Fiscalizadora Contador Piiblico (UCA) resdghte
C.PCECABA, T°175F° 65
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METROVIAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS CONSOLIDADOS

Correspondientes al ejercicio iniciade ef 1° de enere de 2015 y finalizado el 31 de diciembre de 2015, presentadas en
forma comparativa

28.3. Bienes muebles e inmuebles recibidos del concedente

De acuerdo con los témminos def Acuerdo de Gerenciamiento, la ST olorgd a UGOMS la tenencia, en cardcter precario, de todos ios bienes
afectados a los servicios ferroviarios de fas lingas Mitre y Sarmiento, sujetes al inventario definitivo al que se refiere 8l Decrato Nro,
793/2012.

E} inventario de los bienes recibidos por parie del Estado Nacional ha finalizado v firmado por el concedente prestandoe conformidad dasi
mismo aia fetha de cierre de 103 presentes Estados Financieros Conseolidados,

l.a ST daclara v garantiza que los bienes cuya tenencia entrega no son materia de ningin fipo de rectamo, recurso, controvessia
adrniristrativa o judicial, que pudieran afectar el cumplimienta de lo scardado. En ningun caso UGOMS serd responsable del pasivo
ambiental que eventualmente pudiera manifestarse. En el supueste de que mediara alguna accidn o reclame en tat sentido, judicial o
sxtrajudicial, ya sea en felacién a los bienss o al servicio propiamente dicho, el Estado Nacional mantendrd indemne a UGOMS.

Asimisme, y segun surge del Acuerdo de Qperacién, UGOMS mantendra un inventario actualizado de los bienes recibidos en tenancia e
ird Incorporando aquellos gue se adquirieran por cuenta dela ST.

Este invgntario gervird de base para ia devalucion de los bienes una vez finalizada la vigencia del acuerdo en cuestisn. Segin se establece
en el mismo, UGOMS no respondera por el desgaste de los bienes ocurrido por el uso nomnal de los mismos.

Teniendo en cuenta la necesidad de restitucion al Estade Nagional de los bienes recibidos af inicie de la Coacesidn, LIGOMS nro los ha
reconocigo patrimonialmente en sus gstades finangieros.

A los fines de los Nuevos Acuerdos v a los efectos de lg devolucion de los bienes se esta realizando un inventario conjuntamente por
LGOMS, la SOFSE, la ADIFSE v la CNAT, éstas diimas en el Ambito de sus respactivas competencias. A la fecha de gmisian de los
piesentes Estados Financieros Consaolidados, el inventario se encuentra en proceso de gecucion.

28.4. Situacién del p I del Ex - Concesi io

Segdn lp establecido en el Acuerdo de Operacién, €l personal encuadrade en los convenio$ coleclives de fa attividad alectado ata
opesacidn de log servicios ferroviarios del ex — concesionario, TBA, ha sido fransferido a 1a Empresa Fetrocardl Belgrano S.A. (en adelanie
Belgrana S.AL),

E! personat fuera de convenio afectado a la eperacidn de los servicios ferroviatios de TBA, que fuera absorbido fransitoriamente por
UGOMS hasta tanto se exinguiese e Acuerdo de Operacidn fue absorbido por quieh fomé a su cargo la prestacion de los sarvicios
fgrroviarios en las mismas coadiciones laborates que poseia con LIGOMS, incluida la antigiiedad.

Asimismo, sequin dicho acuerdo, la ST se comprometié a mantener indemne en todo momente a UGOMS, asi como a sus accionistas y
direciivos, frente a cuaiquier reclamo de orden iaborat que pudiera ser efectuado por cualquiera de 1as personas Incluitas en 1as rormnas
de perspnal dentro y fyera de convenio antes mencionadas, asi come cualquier persona que sostenga haber trabajado en el marco de fos
senvicios ferroviarios Mitra y Sarmisnta.

Tal como se indica en la Nota 28.2. 1a finalizacidn del Acuerde de Operaclon no implica la extincion de las obligaciones a cargo de la ST
vfo del Estado Nacional descriptas antericrments.

28.5. Contingencias

Mediante Nota de la 5T N° 1297 del 30 de mayo de 2013, UGOMS quedd sxmida por 2l peviode d2 un afio, de dar curmplimiento a la
cldusula 9.3 de] Acuerdo de Operacidn &n lo atinente a la gontratacion det Seguro de Responsabilidad Civil, tomando para si tal obligacidn
ta Secrefaria de Transporte.

Lo descripto no altera los t#érminos de indemnidad de responsabilidad legal emergente del Acuerdo de Operacion, y de la propia poliza de
segures.

En &l supuesto de que & seguro contratado, cualquiera fusre el motivo no cubriera total o parcialmente el sinjestro 0 la Superintendencia
de Segures de fa Nacidn no aprobara ¢ segure conlratade, o en su defecto no resultara posible en sl msrcado asegutader 12 obterscitn det
mismo, se ufilizaran Tondos provenigntes de la farfa para atender ©f pago de las obligaciones resultanies de sentencias fitmas contra et
Estade Nacional yio UGOMS,

Si los fondos antes mentionades no fueren suficientes, YGOMS debera informar a 1a §T el montg reclamade, para ser contemplado en la
prevision presupuestasia corrgspondients, & los efectos del page oportuno de fas obligaciones.

A lz fecha de ios presentes Estados Financieroe Consalidados, UGOMS he sido notificada de accicnes legales contra la misma, por
aproximadaments $ 65.880.800.

Da tedas formas, conforma surge dei articule noveno del Acuerdo de Operacidn, en ninglr: caso ef operador asumird pasivos y/o costos de
origen, causa o titulo anterior al momento de la facha de toma da posesidn por parte def operador ni ios gue tengan origen, causa o tiulo
posterior a dicha fecha.

Véase nusstro informe de fecha

8 de marzo de 2016
A\ PRICE WATERHQUSE 4 CO. S.R.L
Sodi

Carlos F. Tarsitano ! Alberty Estdpan Verra
Par Camigidn Fiscalizadera Caontador Piiblico {UCA) resjglente
C.PCECABA T 175F7 65
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METROVIAS 5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS

Correspondientes al efercicio iniciade el 1° de enero de 2015 y finalizado el 31 de diciembre de 2015, presentadas en
forma comparativa

Tal como se indica en fa Nota 28.2. la finalzacidn dal Acuerdo de Qperacion no implica Iz extincidn de las obligaciones a cargo de la ST
y/o del Estade Nacional descriptas anteriormente.

Gon techa 6 de junic de 2013 & Ministetio det Interior y Transporle dictd fa Resclusion 1 $311/2013, pof la cual se aprobd un Régimen de
Penafidades aplicable a los servicios farraviarios operados por ta Unidad de Gestion Operaliva Ferroviaria de Emergencia S.A. y la Unidad
de Gestidn Operativa Mitre Sammiento $.A. Dicha Resolucion fue publicada en el Boletin Oficial el dia 24 de junio de 2013,

Con fecha 20 de agoste de 2013 se intefpuso contra la Resolugion N° 511/2013 un recursc de reconsidaracion con aizads &n supsidio y 56
pidi6 {a suspensidn de los efectos del acto administrativo. A la fecha de clerre de los presentes Estados Financieros Gonsolidados, el
recurso de reconsideracion fue rechazade, quedande pendiente de resolucisn e recurso de aizada interpuesto en forma subsidiaria.

Ademas existen 47 expedientes administratives en tramite con la C.N.R.T. por aplicacién de multas por incumplimientos segln el régimen
de pepalidades establecido en el Acuerdo de Operacidn por un fotal de 5 15.781.806. A Ia fecha de clerre de los presentes Estados
Finarcieros Gensolidados la tolalidad de las muftas referenciadas han sido recurridas en sede administrativa meadiante la interposicién del
recurso de reconsideracion con jerarguico en subsidio motive por ef cual dichas penalidadas ain no se encuentran fimes,

Se analizaron {os procedimientos sancionatorios efectuados por la CNRT y se concluyé que UGOMS tiene suficientes fundamentos
jurfdicos y elementos de prugbs pars fespaidar que ef acto adminisirative sancionatorio dictado por la 5T podra ser revecado, sea
administrativo ylo judiciaimenta.

Véase nuestro informe de fecha

8 de marzo de 2016
. m PRICE \?eaﬁ\plﬁﬁ 2CO.8.AL
(Sacio
MP%AB.A. T°1F 17
e atios F. Tarsitano Dr, Carlbs Martin Barbaina

Por Comision Fiscalizadora Contadar Piblico (UGA)
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43




