Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.

Notas a los Estados Contables

Correspondientes a los ejercicios econdmicos iniciados el 1° de enero de 1999 y 1998

NOTA 1:

y finalizados el 31 de diciembre de 1999 y 1998

CONTRATO DE CONCESION

1.1 Contrato Oricinal- Addenda-Vigencia

La Sociedad es titular de la concesién para la del grupo de Servicios 7 (Ferrocarril
Belgrano Sur) en forma exclusiva, la cual reviste el caracter de una "Concesion de
Servicio Publico”, por un periodo de diez afios prorrogables por periodos
sucesivos de diez afios.

El contrato de concesion y el marco legal que lo regula, establecen las

responsabilidades del concesionario de caracter general y especial, cuyo

incumplimiento daria lugar al régimen de sanciones previsto.

El contrato de concesion celebrado entre la Sociedad y el Estado Nacional el 18 de
abril de 1994 ha sido aprobado y puesto en vigencia por el Decreto N° 478 del
Poder Ejecutivo de fecha 8 de abril de 1994, concluyendo el plazo previsto
original en el afio 2004.

La Sociedad constituyd, de acuerdo con el contrato de concesion, una poéliza de
seguro por un valor de USS 6.568.500 en garantia de su cumplimiento y otra
péliza de seguro por responsabilidad civil por un monto de USS 2.000.000, con
una franquicia que al cierre del ejercicio ascendia a USS 300.000 para aquellas
acciones relacionadas con el material rodante y USS 25.000 para el resto.

La prérroga del contrato de concesion debera ser solicitada por el concesionario y
podra ser otorgada por el Ministerio de Economia y Obras y Servicios Publicos en
base a distintos parametros a ser evaluados en dicha oportunidad.

Con fecha 26 de noviembre de 1999 el Poder Ejecutivo Nacional aprobd, mediante
el decreto N° 1419, la Addenda al Contrato de Concesién la cual establece la
renegociacién de los mismos para la prestacion del servicio de transporte
ferroviario de pasajeros correspondiente al Grupo de Servicios 7 (Ferrocarril
Belgrano Sur).
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Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 1: (Continuacién)

Las inversiones comprometidas serdan reembolsadas a la Sociedad por el Estado
Nacional; la ejecucion, recepcion, certificacion y posterior cobro de las obras o
trabajos se ajustard a lo dispuesto en el contrato de concesidn y sus respectivos
anexos.

El Ministerio de Economia y Obras y Servicios Publicos a través de la
‘Resolucién 162 del 17 de agosto de 1993, aprobé la modificacién al
cronograma del Plan de Inversmnes incluido en el contrato de concesion, que
fuera revisado y presentado por la Sociedad en marzo de 1995,

De acuerdo con el mismo, al cierre del ejercicio la Sociedad habia alcanzado

aproximadamente un 53% de cumplimiento en la ejecucién de las obras

comprometidas, conforme a esto durante el presente ejercicio la Sociedad

concluyé con la ejecucidn de los subprogramas 5.1 y 6. Actualmente la

Sociedad se encuentra ejecutando los siguientes subprogramas: 1.1, 1.2, 1.4,
5,16.2.1,23,24,25,256,52 y5.3.

Asimismo, segin la Addenda que modifica el Contrato de Concesion
mencionada anteriormente, el compromiso de inversiones asumido por la
Sociedad asciende a $ 193.469.000. El Directorio de la Sociedad contratd, con
el objeto de elaborar el modelo financiero que permita llevar a cabo dicha
inversion, al Banco Warburg Dillon Read quién a la fecha se encuentra
elaborando el estudio de la estructura financiera mas adecuada para la Sociedad.

1.3 Bienes muebles e inmuebles recibidos del concedente

a. Materiales y repuestos

De acuerdo con los términos del contrato de concesidn, la Sociedad ha
recibido materiales y repuestos, que seran utilizados en la reparacidn,
mantenimiento y/o mejora de los bienes de uso afectados a la
explotacidn.

- Al operar el vencimiento de la concesidon, los materiales y repuestos
recibidos, aquellos que los sustituyan y los incorporados durante el
transcurso de la misma, deberan ser entregados sin cargo a la autoridad
de aplicacién, garantizando una prestaciéon de servicios en condiciones
habituales por el término de 6 meses.

Teniendo en cuenta la necesidad de restitucién al Estado Nacional de
estos materiales y repuestos, ha registrado contablemente una deuda por
el valor de reposicién de aquellds\repuestos utilizados por la sociedad.

Inicialado a efectps de su identificacién

con nuestro informe de fecha 11 de Octubre de 2000
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Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 1: (Continuacidn)
b. Bienes de uso

De acuerdo con los términos del contrato de concesidn, la Sociedad ha
recibido la tenencia de bienes de uso detallados en los anexos
respectivos del mencionado contrato, para los cuales el Estado Nacional
mantiene la propiedad.

Teniendo en cuenta las condiciones bajo las cuales fueron recibidos los
bienes, éstos no han sido incorporados al activo de la Sociedad.

Al operar el vencimiento de la concesidn, estos bienes de uso, aguellos
que los sustituyan, amplien o mejoren, excepto el material rodante no
incluido en el programa de inversion, serdn entregados sin cargo a la
autoridad de aplicacién. A la fecha, esta autoridad no ha asignado un
valor a los bienes entregados a la Sociedad.

1.4 Ineresos por Subsidios

El contrato de concesion del servicio ferroviario de pasajeros del érea
metropolitana de Buenos Aires, modificado por la Resolucion N° 245 del
Ministerio de Economia y Obras y Servicios Publicos del 22 de febrero de
1995, establece en su articulo 7.2 un régimen de subsidios que percibird la
Sociedad durante todo el plazo de duracidn de la concesidn.

El monto mensual del subsidio es decrsciente estableciendo un valor de
$2.019.877 para el primer mes al inicio de la concesién y de S 1.465.902 para

el ultimo mes de la misma, devengandose en el presente ejercicio § 19.970.664.

1.5 Incremento de Costos v Tarifas

De acuerdo con la Resolucién 65 del M.E. y O.S.P. de fecha 15 de enero de
1998 la Sociedad se hizo acreedora del incremento tarifario originado en el
aumento de un punto porcentual de la alicuota del impuesto a los ingresos
brutos (Ley Provincial N° 11.490 de la Provincia de Buenos Aires) y de tres
puntos en la alicuota general del I.V.A. (Ley N° 24.468) sobre los costos de
explotacidn, conforme a lo establecido en el articulo 7.3.1. inc. €) del contrato

de concesion.

Inicialadoja efectos de su identificacion /L
con nuestro informe de fecha 11 de Octubre de 2000 -
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Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.

NOTA 1:
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Notas a los Estados Contables (Continuacién)

(Continuacién)

Por este concepto, el monto devengado, desde el inicio de la concesidn hasta el
31 de diciembre de 1999, que ha K reconocido e el M.E. y O.S.P, y recist;—ago_por
la Soc1edad asciende a 2.103.708, hablendose devengado y registrado durante
el e}ercmo 0 $ 465.406.

En octubre de 1997, la Sociedad solicitdé ante la Comisién Nacional de
Regulaciéon del Transporte la redeterminacién de las tarifas bdésicas
contractuales y/o subsidio y/o del canon contractualmente vigentes en los
términos del articulo 7.3.1. del contrato de concesidn, en razdn del incremento
de los costos de explotacion.

y 0.S.P. reconomo a favor de la Sociedad dicho 1ncremento el cual ascend:o al
31 de diciembre de 1999 a $ 4.536.661, siendo registrado en este ejercicio por
la Sociedad.

1.6 Créditos con el Estado Nacional

Inicialado afetec

de su identificacidn

con nuestroinfgrme de fecha 11 de Octubre de 2000
HARTENECK, LOPEZ Y CIA.
CP.C.E.CAP.FED.T* I F* 77

La Sor:iedad ha contabilizado durante 1999 con cargo.a. Losnresultados del

cred1t0 pendiente de ;econommmnto por parte de la Autondad de Aphcamon '
(CQmLSlQ.Q.\ Nacional de Regulacion del Transporte -CNRT) por un total de $
4.611.922 correspondiente a la adquisicidn de rieles por parte de la Sociedad y-

utilizados en las obras de renovacién autorizadas por el Estado Nacional a

través del procedimiento de Inversiones Complementarias.

Segun surge. del me de los asesores legales de la Sociedad, el recl recIamo

Soc1edad y rat1ﬁcando los d dlctamenes y resolucwnes prevxos va elaborados por
la Comisidn Nacional de Regulacion del Transporte (CNRT) estando pendiente
la aprobacidn final por parte del MLE. y O.S.P.




Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacion)

1.7 Restricciones v compromisos

De acuerdo con el Contrato de Concesidon y su addenda modificatoria, la
Sociedad no podra transformarse, fusionarse escindirse o disolverse sin contar
con la previa autorizacion de la Autoridad de Aplicacion.

Los accionistas fundadores y sus cesionarios autorizados, titulares de las
acciones Clase “A” deberdn mantener mientras dure la concesidn, la mayoria de
las acciones y votos necesarios que le otorguen la facultad de decisién en las
Asambleas Generales y en la administracion de la Sociedad. Dichas acciones
deberan ser nominativas y no endosables y solo podran ser transferidas o
prendadas previa autorizacion de la Autoridad de Aplicacidn.

Los accionistas titulares de las acciones Clase “A” podrin constituir una
sociedad andnima de inversion como tenedora.de dichas acciones. La Sociedad
inversora sera considerada como “cesionario autorizado”.

Las acciones de la sociedad de inversion, necesarias para conferir la voluntad
social, sélo podran ser transferidas o prendadas previa autorizaciéon de la
Autoridad de Aplicacidon. La sociedad de inversidn, asi como la sociedad
anénima concesionaria, por las acciones Clase “B”, podran cotizar en Bolsa
cumpliendo con los requisitos establecidos en el Mercado de Valores.

El patrimonio neto de la Sociedad debera cumplir con los siguientes requisitos:

a) Representar el veinte por ciento (20%) del monto de la inversion
durante los dos primeros afios de la concesion.

b) Representar como minimo el veinticinco por ciento (25%) del total del
pasivo societario, durante el término de la concesién. Este porcentual
podra ser reducido por el concesionario hasta el limite del quince por
ciento (15%). En el caso del financiamiento de las obras del Plan de
Modernizaciéon y Electrificacién y a los fines de la relacién
endeudamiento-patrimonio neto, el concesionario esta autorizado a
generar ese endeudamiento en base a una razonable relacion con el flujo
de caja, pudiendo en este caso ser el patrimonio neto inferior a los
porcentuales arriba indicados.

con nuestro informe de fecha 11 de Octubre de 2000

Inicialado/a effctos de su identificacion /\
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Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 1: (Continuacién)

1.8 Finalizacidon de la Concesion

Segln se establece en el Contrato de Concesién la misma podra finalizar por las
siguientes causas:

a) Cumplimiento del plazo por el que fue otorgada con mas las prérrogas
que se hubiesen otorgado.

b) Resolucidn del Contrato de Concesidn por culpa del Concesionario con
pérdida de la garantia de cumplimiento de contrato, en los siguientes
Ccasos:

b.1) Si el concesionario cedicra total o parcialmente el contrato sin
autorizacion

b.2) Si el concesionario no tomara posesion del grupo de servicios
concedido.

b.3) Cuando el concesionario incumpliese reiterada y gravemente sus
obligaciones contractuales y habiendo sido intimado por la
Autoridad de Aplicacidn, no las cumpliera.

b.4) Cuando el concesionario se atrase, sin causa justificada, en mas de
seis meses en el cumplimiento del programa de Inversiones
establecido en el pliego de Bases y Condiciones, o en mas de 18
meses en el cumplimiento del Plan de Modemizacién y

Electrificacion.
c) Concurso o quiebra del Concesionario
d) Rescéte del servicio
e) Renuncia del Concesionario no aceptada por el Concedente

En caso de la extincidn de la concesién por vencimiento del plazo, el
Concedente asumira el personal que 18 meses antes de la finalizacién del plazo
de la Concesidn hubiera estado prestando servicios para el Concesionario, pero
no asi el personal que durante los tltimos 18 meses hubiera ingresado al
servicio del Concesionario, quien respecto de este ultimo personal, debera
hacerse cargo de las indemnizaciones.

Inicialado afefectes de su identificacion

con nuestro'infgrme de fecha |1 de Octubre de 2000
HARTENECHK, LOPEZ Y CIA.
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Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 1: (Continuacion)

En caso de extincion anticipada al vencimiento de la Concesidn, la Autoridad
de Aplicacion labrard un acta de toma de posesion de los bienes y servicios de
la Concesion.

Asimismo, en caso de extincién anticipada al vencimiento de la Concesidn, la
Garantia de Contrato sera afectada en lo que adeudare el Concesionario.

En cualquier caso de resolucidn del Contrato de Concesidn, el Concesionario
deberd garantizar el cumplimiento de todos los reclamos judiciales y/o
extrajudiciales pendientes, cuando el monto de los mismos supere la Garantia
de Contrato.

NOTA 2: PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los estados contables se exponen de acuerdo a los lineamientos de las
Resoluciones Técnicas N° 8, 9 y 12 de la Federacién Argentina de Consgjos
Profesionales de Ciencias Econémicas (F.A.C.P.C.E.), conforme a lo dispuesto
por la Resolucidon N° C 89/88 y C 145/96 del Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Capital Federal. Los estados contables se presentan en forma
comparativa con ¢l ejercicio anterior.

NOTA 3: POLITICAS CONTABLES

Dichos estados contables han sido preparados conforme con los lineamientos de
la Resoluciones Técnicas N° 6, 10 y 12 de la Federacion Argentina de Consejos -
Profesionales de Ciencias Econdmicas (F.A.C.P.C.E.), adoptadas por las
Resoluciones C 169/92 y C 145/96 del Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Capital Federal.

De acuerdo con lo establecido por el Decreto 316/95 del Poder Ejecutivo
Nacional y la resolucién 8/95 de la Inspeccidn General de Justicia, el proceso
de reexpresion ha sido discontinuado a partir del 1° de setiembre de 1995, como
consecuencia de ello todos los rubros no monetarios de los presentes estados
contables incorporados con anterioridad al 31 de agosto de 1995 se encuentran
ajustados por inflacién a dicha fecha; los restantes se presentan a su valor
historico sin reexpresion.

Inicialado 2 efegfos de su identificacion

con nuestro informe de fecha 11 de Octubre de 2000

HARTENECHK, LOPEZ Y CIA.

C.P.C.E. CAP. FED. T° | F*77 N
13 \




Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacién)

NOTA 3: (Continuacioén)

A continuacién se detallan las politicas contables de mayor relevancia
utilizadas en la preparacion de los estados contables:

& Caja v bancos, Créditos v Deudas:

En moneda nacional: a su valor nominal
En moneda extranjera: al tipo de cambio vigente al cierre del gjercicio.

Sujetos a tasa de interés: considerando el interés devengado a la fecha de
cierre del ejercicio.

b. Inversiones

Los Titulos publicos entregados en alquiler con cotizacién han sido
valuados a su valor de cotizacion al cierre del gjercicio.

Los plazos fijos estan valuados a su valor de imposiciéon mas los
intereses devengados al cierre del ejercicio.

Los fondos comunes de inversion han sido valuados al valor de
cotizacidn al cierre del ejercicio.

o Bienes de cambio:

Las obras en curso comprenden los costos de mano de obra y materiales
incurridos por la Sociedad, destinados a cumplir con la ejecucion de las
obras que componen el programa de inversiones detallado en el contrato
de concesidn y sus respectivos anexos.

Los materiales y repuestos y la mercaderia en transito han sido valuados
al costo de reposicién al cierre del ejercicio.

Los valores asi obtenidos no superan su valor neto de realizacion al
cierre del ejercicio.

[nicialado afetegos de su identificacion

con nuestro infdrme de techa 11 de Octubre de 2000

HARTENECK, LOPEZ Y CIA.

CP.CE CAP.FED.T" | F°77 \



Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

d.

(Continuacién)

Bienes de uso

depreciaciones acumuladas.

Comprende los bienes adquiridos por la empresa desde su constitucién,
Los bienes de uso incorporados hasta el 31 de agosto de 1995 han sido
valuados a su costo original, reexpresado en moneda constante de dicha
fecha, neto de las correspondientes depreciaciones acumuladas.

Los bienes de uso incorporados a partir del 1° de setiembre de 1995 han
sido valuados a su costo de adquisicidn, neto de las correspondientes

El calculo de las depreciaciones se efectud siguiendo el método de la
linea recta, cuya alicuota es determinada en base a la vida util asignada
a los bienes, computdndose dicha depreciacién a partir del afio de alta.

La vida util asignada a cada bien es la siguiente:

Detalle

Vida atil asignada

Muebles y utiles

Maquinas y equipos
Instalaciones

Equipos de computacion
Desarrollo de software

Mejoras sobre bienes de terceros
Rodados

5 afios

6 afios

6 aftos

5 afios

3 afios :
Segtn el plazo de la concesion
5 aflos

Inicialadd a efectos de su identificacién
con nuesfro informe de fecha | 1 de Octubre de 2000
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Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 3: (Continuacién)

Dichos bienes de uso, en la medida que continten afectados a la
explotacion al finalizar el periodo de la concesion, seran entregados sin
cargo a la autoridad de aplicacidn, excepto el material rodante adquirido
durante el mismo. Teniendo en cuenta lo mencionado, la vida dtil
asignada a estos bienes de uso (excepto del material rodante) no excede
el periodo de la concesion.

El valor residual actualizado de los bienes tomados en su conjunto, no
excede su valor recuperable al cierre del ejercicio.

e. Activos intaneibles

Proyectos de modemnizacion: se valian a su costo de adquisicién y se
comenzaran a amortizar una vez que hayan sido concluidos

- Previsiones para juicios

Se registran de acuerdo con la evaluacién de los juicios por accidentes
ocurmidos durante la prestacion del servicio de transporte publico,
demandas por cuestiones laborales u otros reclamos, realizada por los
asesores legales, con posibilidad de resultado desfavorable para la
Sociedad.

- Estimaciones contables

La preparacion de los estados contables de conformidad con normas
profesionales vigentes, requiere que la Direccidon de la Entidad efectie
estimaciones y supuestos que impactan sobre los saldos informados a la
fecha de los presentes estados contables, con el propdsito de determinar
los montos de activos y deudas y exponer las contingencias activas y
pasivas y reportar los ingresos y gastos del periodo. Los resultados
finales podrian diferir de dichas estimaciones.

[nicialado a etectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 11 de Octubre de 2000
HARTENECK, LOPEZ Y CIA,
CPCE CAR.FER. T P77
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Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 3: (Continuacion)

Patnnmonio neto

Los saldos al inicio y los movimientos de las cuentas efectuados hasta el
31 de agosto de 19953, han sido reexpresados a dicha fecha.

Los movimientos de las cuentas originados con posterioridad al 31 de
agosto de 1995 se exponen a moneda corriente del periodo al que
corresponden.

Estado de resultados

Los resultados del ejercicio se exponen de la siguiente forma:

e Las partidas de resultados se exponen a moneda corriente del
periodo al que corresponden.

e Los cargos por activos consumidos (depreciacién de bienes de uso y
amortizacion de activos intangibles) se determinaron en funcion de

los valores de tales activos.

Impuesto a las ganancias

La Sociedad adopt¢ el criterio de contabilizar el cargo por el impuesto a
las ganancias en funcion del impuesto a pagar.

NOTA 4: ESTADO DEL CAPITAL

En cumplimiento de lo requerido por la Inspeccion General de Justicia, se
informa que el estado del capital al 31 de diciembre de 1999 es el siguiente:

Aprobado gor
Fecha de
Fechas de inscripeidn en el
integracion Registro Publico
Capital S Fecha Organo (Gltima) de Comercio
[nscripto y
suscripto 2.400.000 06.04.94 Acta Constitutiva 05.12.94 30.06.94

HARTENECK,'LOPEZ Y CIA.
C.P.C.E.CAP.FED.T" 1 F* 77
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Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 5: CAJA Y BANCOS

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 1999 y 1998 es la siguiente:

1999 1998
S S
Bancos en moneda nacional 83.101 147.678
Recaudaciones a depositar 93.345 120.599
Fondo fijo 26.998 31.815
203.444 300.092

NOTA 6: CUENTAS POR COBRAR

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 1999 y 1998 es la siguiente:

1999 1998
] 3
Plan de [nversion Estado Nacional 6.384.228 7.487.656
Estado nacional diferencia de explotacion 27.210 -
Sociedades Art. 33 Ley 19.550 (Nota 13) 121.680 244,033
Sociedades relacionadas (Nota 13) 2.485.501 2.216.357
Estado Nacional subsidio a cobrar 7.857.176 1.924.075
Deudores en gestion 38.247 38.247
Peajes y cruces 164.958 77.240
Servicios especiales a cobrar 23.256 35.247
Otros 98.383 127.663

17.200.639 12.150.523

NOTA 7: OTROS CREDITOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 1999 y 1998 es la siguiente:

1999 1998
S 5
a. Corrientes

i Sociedades Relacionadas (Nota 15) 76.633 1.271.378
Gastos a rendir 180.423 399.913
Soc, art. 33 Ley 19550 (Nota 13) 3.708 -

Anticipos a proveedores
En moneda nacional 223.346 164.425
En moneda extranjera (Anexo VI) 14018 4.028
Gastos pagados por adelantado 107.751 117.683
Otros 126.512 122.263
' 732.441 2.079.690

Inicialado a efectosde su identificacidn

con nuestro informe de fecha 11 de Octubre de 2000
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NOTA 7:

()

Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacion)
1999 1593
S S
b. No corrientes
Provision reclam facturar (Nota 1.6) 4611922
4.611.922 &

NOTA 8: BIENES DE CAMBIO
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 1999 y 1998 es la siguiente:
1999 1998
S S
Obras en curso - plan de inversiones 2.409.103 1.604.996
Materiales y repuestos 2.325.343 883.283
Mercaderias en transio 59.370 78.545
4.793.816 2.566.824
NOTA 9: CUENTAS POR PAGAR
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 1999 y 1998 es la siguiente:
1999 1998
S 3
\ YR Corrientes
Q \J.r , Aot/ 1‘-[':;:c:(:i::d:u:hz:-‘. Art. 33 Ley 19.550 (Nota 13) ) 1.944.4717 1.968.120
ik = ociedades relacionadas (Nota 13) 9.707.886 6.682.168
Provesdores locales 4.727.995 5.799.663
Provision gastos varios 303.375 335.388
Obligaciones a pagar en moneda extranjera
(Anexo VI) 4.869.635 276.332
Proveedores del exterior (Anexo VI) 140.843 17.873
Estado Nacional - excedente sobre venta de
= pasajes - 304.408
21.694.205 15.383.954
b. No Corriente
Obligaciones a pagar en moneda extranjera
(Anexo VI) 416.997 693.930
Proveedores del exterior (Anexo VI) 199.728 -
Repuestos a reintegrar 287.505 -
904.230 693.930

Inicialado a :fcc:;@d:miﬁcncién
e de fecha |1 de Octubre de 2000
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Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 10: PRESTAMOS FINANCIEROS

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 1999 y 1998 es la siguiente:

1999 1998
5 a. Corrientes 3 3
\I ™= Préstamos bancarios en moneda
\ k\ extranjera (Nota 18 y Anexo VI) 2.807.550 386.873
& Adelantos en cuenta corriente 456.772 164,288
3.264.322 551.161
b. No Corriente _ V
Préstamos bancarios en moneda M
extranjera (Anexo VI) - _776.108
- ~776.108

NOTA 11: OTROS PASIVOS

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 1999 y 1998 es la siguiente:

1999 1998
S 3
— Honorarios Directores a pagar 199.000 -
Depdsitos en garantia 21.681 21.681
Garantia de Directores 4.000 4.000
224.681 25.681

[nicialado a efectgs’de su identificacion

con nuestro infafme de fecha 11 de Octubre de 2000
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CP.CE.CAP.FED.T" L P77



Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 12: PLAZOS DE INVERSIONES. CREDITOS Y PASIVOS

La composicion de las inversiones, créditos y deudas al 31 de diciembre de
1999 segtin el plazo estimado de cobro o pago es el siguiente:

Remuneraciones
Cuentas por Préstamos Cuenuas por y deudas Deudas
Inversiones cobrar Orros créditos | tinancicros pagar sociales fiscales Otros pasivos
S 3 S s 3 S S 5

A vencer e
ler. Taimestoe - '\4,4-53.193'j 589.346 365.396 5.313.866 1.389.73% 297,370 159.000
2do. Trimesme 1.913.513 s - 142,593 674.608 2322446 - 1.552.010 2.000
Jer. Trimestre 2,004,444 - - 1.922.606 4.432.919 - - 3
dto. Trimesoe - - . - 2.342.571 - - .
Ados posteriores 300 - - - 504,230 - . %
Subtotal 3.918.259 4.443.198 732 441 3.162.610 16.321.032 1.339.739 1.349.330 203.000 |-
De plazo vencido - 12.757.431 . 191.712 5.177.403 - - 116581
Sin plazo establecido - 4.611.922 * - - - -
Toul 3.915.25% 17.200.639 3342363 3.264.322 22.598.433 1.389.739 1.349.380 234681
Que no devengan interes 300 271.663 5.344.363 - 11.166.217 1.389.739 1.349.330 324.681
A s fija 1) 2.004. 244 - - | (d) 2.379.373 [(D)11.432.218 - - .
A 1asa vanable (b) 1.913.515 | (c) 16,928.974 < | (e) 8534944 - - . .
Toul i 3.913.259 17.200.639 3.344.363 3.264,322 22.598.433 1.389.739 1.349.3530 224,681

(a) Plazo fijo en garantia de préstamos (tasa nominal promedio: 6 %)

(b) Tiwulos piblicos entregados en alquiler

(c) Créditos con el Estado Nacional: S 14.241.404 (tasa para descuento de documentos a 30 dias del
Banco Nacion) J
Créditos con sociedades relacionadas: § 2.687.572 (tasa Libor)

(d) Préstamo Merrill Lynch Intemnational Bank Limited: USS 1.922.606 (tasa anual promedio 6 %)
Adelanto en cuenta corriente: USS 456.772

(2) Préstamo banco Suquiz/Bansud/Patricios (tasa anual promedio entre § % y 12%)

(f) Obligaciones a pagar: USS 5.144.992 (tasa del 4,75% semestral)
Préstamos sociedades relacionadas: USS 6.287.226 (tasa Libor)

NOTA 13: INGRESOS NETOS POR SERVICIOS. SUBSIDIOS Y VARIOS

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 1999 y 1998 es la siguiente:

1999 1993
3 3
= Ingresos por subsidios (Nota 1.4) 19.970.664 20.922.676
r-Ingresos por diferencias de costos de

servicios (Nota 1.5) 5.002.067. -
Ingresos por servicios de transportes 7.023.729 7.255.440
[ngresos por plan de inversiones 11.366.163 11.201.835
Ingresos por explotaciones colaterales 603.354 957.804
Subtotal 43.965.979 40.337.755
Impuesto sobre los ingresos brutos (546.581) (564.624)
Ingresos netos por servicios, subsidios y
varios 43.419.398 39.773.131

Inicialado ¥ efectos de su identificacion

con nueitrd informe de fecha 11 de Octubre de 2000
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Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.

NOTA 14:

Inicialado a «f] cto
con nuestro info

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

PRESTAMOS BANCARIOS

Con fecha 30 de diciembre de 1999 la Sociedad, en forma conjunta con
Transportes Metropolitanos General Roca S.A. y Transportes Metropolitanos
Gral. San Martin S.A., obtuvo un préstamo del Banco Superville Societe
Generale por USS 5.300. 000

Los fondos provenientes de dicho préstamo._fueron entregados y contabilizados
;ﬁ’r_"f ransportes Metropolitanos General Roca S.A. y se cancelard en doce cuotas
mensuales, iguales y consecutivas, con vencimiento la primera de ellas el 30 de
enero de 7000 y las restantes el mismo dia de los meses subsiguientes. La deuda

operamones en dlares estadounidenses a treinta dias. Los fondos del préstamo
seran destinados a financiar el capital de rrabﬂ JO.y

En garantia del préstamo mencionado Transportes Metropolitanos-Belgrano Sur
"S.A. cedid los derechos de cobro correspondientes a certificados de obra y
facturas emitidas al Estado por S 6.259.036.)(Incluido en la cuenta Plan de

J Inversion Estado Nacional en Nota 6)

De acuerdo a lo establecido en el Contrato de Préstamo Transportes
Metropolitanos Gral. Roca S.A. se comprometié a no distribuir dividendos que
~superen el 50% de los resultados generados en cada ejercicio.

'De acuerdo al contrato de préstamo mencionado la Sociedad se compromete a:

2) No modificar la participacion de los accionistas en la actual composicién

accionaria en forma tal que pueda cambiar el control de votos y capital,
salvo autorizacién previa escrita por ¢l Banco.

b) No realizar, la Sociedad o en su caso los accionistas, actos que implicaren
una fusidn, transformacidn, absorcidn transferencia de fondo de comercio,
venta o cesion de acciones o disposicion de toda o un parte sustancial de
sus activos o bienes ya sea mediante escision o cualquier otro tipo de
reorganizacion societaria, salvo autorizacidn previa escrita por el Banco.

c) Mantener al dia el pago de sus impuestos, gravamenes, tasas y/o
contribuciones de cardcter nacional, provincial o municipal, como asi
también el pago de derechos, cinones y demads tributos que correspondieren.

d) No ceder en uso y/o en usufructo, a no otorgar en mutuo y/o en
comodato, a no alquilar y/o dar en leasing, a no otorgar derecho real y/o
personal alguno respecto de, todos o una parte sustancial de sus activos
y/o bienes y/o derechos por/mq importe global superior a USS 500.000,
sin el previo consentimientg poY escrito del Banco.

e su identificacion

e dc fecha 1| de Octubre de 2000
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Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 14:

?
[
|

NOTA 15:

(Continuacion)

Cumplir en tiempo y forma con todas y cada una de las obligaciones a
su cargo emergentes de la normativa aplicable a la actividad que

realizan.

OPERACIONES

SOCIEDADES

VINCULADAS Y

RELACIONADAS

Las operaciones y saldos con sociedades vinculadas y relacionadas por el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1999 comprenden los

sigulentes:
Torad 2¢ las operaciones Saldo 2 cobrar al Saldospagwra |
G=nancia (Perdida) IS JLIZS
Sociedad Concepto b S $

ORMASS A, Plan de inversiones (2473047) 1 311988
ORMAS S A Vanos 1 pagar (interes) (135388 1J2.485
ORMAS 5.4 Provision materiales - 219138 -
QRMAS 5.4 Varies 2 eobrar linterss) 3237 521

ORMAS S A Recobro jormales P lav 120 506 93 941

QRMAS S.A Anticioos oor servicios de limoieza - 3.708 - |
TRAINMET S A Préstamoes - - 7.520
TAYM S.A, Servicios de limpieza 795603 227 847
TAYMS.A Damalezado 130942 11 954
TAYMS A, Intersses 28 783 & .

TAYMS A Anticipos oor servicios de limpieza - 76.63)

DECSA Canca 140,000 $37 400

DECSA Intersyes - 85 000

DECSA Recupera Enereia Elect Tan 21.403

DECSA Vanos 3 cobrar (comis) 50317 68 160

Transpories Metropolitancs Gral.

San Martin 5.4 (TMS) Resupero de matcriales v respusstos 979 916

Transportes Metropolitanos Gral. )

San martin S A (TMS) Sueldos a cobrar 162.573 105,333 i

Transportes Metropolitanos Gral.

San Manin 5 A (TMS) Intersses s/prestamo 3 sagar [62.479) 57 4313

Transpores Metropolitancs Gral.

San Mantin 5 A. (TMS) Comera de materiales v respucstos (223 538) 3.183

Transportes Metropolitancs Gral.

San Manin S A (TMS) Intereses sobre oréstames 3 cobear 10781

Transpones Metropolitanos Gral,

San Martin 5.A. (TMS) Préstames 2.829.109

Transpories Metropolitancs Gl

San Martin S A (TMS) Provecto de electnficacidn $.000

Trassportes Metropolitanos Gral.

RocaS A (TMR) Venta de mateniales v rescuestes 44 301 37 557

Transportes Mefropolitanos Gral. I
|Roca S A (TMR) Sueldos a cobrar §425 404 1629510

Transpertes Metropolitanos Gral.

RocaS A (TMR) Leasing locomotores (1.635.167 127 040

Transportes Metropolitanos Gral,

Roca§ A (TMR) Compra de materiales v respuestos (14 539) da00 )
Transportes Metropulitanos Gral.

Roca S A (TMR) Intereses sobee oréstamos 3 gaear 146 374 j2752
Transpories Metropolianos Gral.
[RocaS A (TMR) Prestamos 1458117
Transportes Metropolitanos Gral.

Roca S A LTMR)Y Provecto de clecrificacion 133769

Tr:uupoqé Meyopolitanos Gral.

Roca 5 4. (TM Meiorm o/Mat. Rodants {2.855.500) 171542
—=

B )
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Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacién)

r.-/NOT.-\ 16: RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

{

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la Sociedad debera destinar
el 5% de los resultados no asignados al cierre del ejercicio al incremento de la
reserva legal hasta alcanzar el 20% del capital social.

NOTA 17: HECHOS POSTERIORES

Con fecha 21 de enero de 2000 la Sociedad, en forma conjunta con Transportes

P .&-n,-‘ ,q‘,-u‘q Metropolitanos Gral. San Martin S.A. y Transportes Metropolitanos Gral. Roca
. L:_”; T S.A., obtuvo un préstamo del Banco Bansud S.A. por un monto total para las
~ Ay tres sociedades de USS 5.000.000, el cual debera ser destinado en su totalidad al
" e capital de trabajo y/o inversiones. Dicho préstamo se cancelard en veinticuatro

| cuotas mensuales y consecutivas pagadera la primera de*ellas a los treinta dias
de la fecha de desembolso y las restantes en los meses siguientes. La deuda
devengara un interés equivalente a la tasa Baibor mas un spread de 9,9375%
pagadero mensualmente.

| De acuerdo con lo establecido en el Contrato de Préstamo celebrado,

J' Transportes Metropolitanos Gral. San Martin S.A. se comprometié a no

recomprar, rescatar ni amortizar sus propias acciones y a no distribuir

| dividendos ni ningln otro tipo de utilidades, ni de efectuar pago alguno a sus

| accionistas, como asi también a no pagar honorarios a sus directores o sindicos
en exceso de la suma total anual de USS 1.500.000.

e ———

| De acuerdo con el Contrato de Préstamo mencionado la Sociedad se
AN compromete a:

a) Mantener en todo momento, por lo menos los siguientes Ratios:
KA a.1) Indice de Liquidez Corriente no inferior a 1

i a.2) Indice de Endeudamiento no mayor a 3,1

b) Mantener durante toda la vigencia del Contrato de Préstamo al cierre de
cada uno de los ejercicios econdmicos, en forma conjunta con
Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A. y Transportes
Metropolitanos Gral. Roca S.A., un patrimonio neto no inferior a2 USS
22.517.000. y a no permitir que en ningtin momento la deuda financiera
sea igual o superior a USS 20.080.000.

Inicialado afefectosde su identificacién

con nuestro informfe de techa 11 de Octubre de 2000
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C.P.C.E.CAP.FED.T* | F*77



Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacién)

NOTA 17:  (Continuacién)

c)

d)

No pagar y distribuir a ninguna persona, honorarios o retribuciones por
operacidén y/o gerenciamiento, retribuciones por asistencia técnica ni
retribuciones por gastos de asesoramiento y asistencia general que, en
forma acumulada por afio, sean superiores a USS 3.000.000.

A cumplir en tiempo y forma con todas y cada una de las obligaciones
a su cargo emergentes de la normativa aplicable a la concesién y a no
extinguir, ni permitir, de acuerdo a derecho, que se extinga
anticipadamente la misma por cualquiera de las causales establecidas en
el Contrato de Concesion.

Mantener al dia el pago de sus impuestos, contribuciones previsionales,
gravamenes, ' tasas y/o contribuciones de caracter nacional, provincial o
municipal, como asi también el pago de derechos, canones y demas
tributos que correspondieren.

A fin de garantizar el cumplimiento de las obligaciones de pago asumidas en

el Contrato de Préstamo celebrado con el Banco Bansud S.A. mencionado, la

Sociedad ha celebrado un contrato de fideicomiso, en virtud del cual cede y
| transfiere a favor del Banco el cinco por ciento (5%) del derecho a percibir

cualquier y todo importe en concepto de tarifa que la Sociedad tuviera
'. derecho a percibir en virtud del Contrato de Concesion.

NOTA 18: GARANTIAS OTORGADAS

. Los depésitos a plazo fijo constituidos en el Merrill Lynch International Bank
\Limited por USS 2.004.444 se encuentran afectados en garantia de un préstamo
| obtenido de dicho banco por USS 1.922.606.

| Con posterioridad al cierre el plazo fijo mencionado se aplicd a la cancelacion
Jtotal del préstamo recibido de dicha entidad.

[nicialadg a efectds de su identificacion
con nuestro infofme de techa |1 de Octubre de 2000
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Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 19: RIESGOS POR _ SINIESTROS RELACIONADOS CON LA
PRESTACION DE LOS SERVICIOS. POR RECLAMOS LABORALES
Y DEL FISCO

a. Siniestros por accidentes vinculados al servicio de transporte

Desde el inicio de la Concesion y durante la prestacion de los servicios
. se han producido una cantidad importante de siniestros por accidentes
0 que han derivado en demandas judiciales o reclamos extrajudiciales
-L contra la Sociedad o que eventualmente podrian denivar en demandas o

{ reclamos.

Es politica de la empresa, constituir previsiones con cargo a resultados
del ejercicio’ y reservas constituidas por asignacion de resultados
acumulados para cubrir los riesgos de aquellos siniestros o accidentes
con reclamos judiciales iniciados y con pruebas presentadas por los

actores, en base a la estimacion de eventuales pérdidas efectuadas por
sus asesores legales y por la porcion no cubiertos por seguros.

Las restantes contingencias por siniestros o accidentes que no han dado
origen a reclamos judiciales o, sobre los cuales no hay pruebas

. aportadas por el demandante son cubiertas a través de reservas
constituidas por asignacién de resultados acumulados, decididas por
Asambleas de Accionistas.

b. Reclamos laborales

La Sociedad recibié demandas laborales en concepto de diferencias

salariales e indemnizaciones por despidos y accidentes de trabajo, por

[ tal motivo se ha registrado una prevision en base a la estimacién del
J monto a abonar por todo concepto de acuerdo a los estudios y opinion
L de los asesores legales.

Inicialado a t'cgésu identiticacion
con nuestro informe de fecha 11 de Octubre de 2000
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Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.

NOTA 19:

NOTA 20:

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacién)
. Reclamos de la AFIP

La Administracidon Federal de Ingresos Publicos (AFIP) realizé una
determinacién de oficio de fecha 29 de marzo de 2000 a la Sociedad,
en relacion con su pretension de pago del Impuesto al Valor Agregado
e Impuesto a las Ganancias sobre los recuperos de gastos de personal
facturados por la misma a Transportes Metropolitanos Gral Roca S.A.
y Transportes Metropolitanos General San Martin S.A.. El monto de la
pretensién por los ejercicios 1994 a 1998 asciende aproximadamente a
$2.900.000 mas intereses y multas. No existen reclamos sobre las
operaciones del afio 1999 si bien la Sociedad aplicé igual criterio
impositivo que en los ejercicios citados. Si bien el Directorio de la
Sociedad en base a la opinion de sus asesores legales considera que la
resolucion de este reclamo serd favorable a la Sociedad, debido al
estado actual de la instancia procesal no es posible predecir el
resultado final de dicho reclamo.

CONTRATO CON DESARROLLOS COMERCIALES S.A.

HARTE!

La sociedad ha concretado un acuerdo con la firma Desarrollos Comerciales
S.A. (D.E.C.S.A)), la cual tendrad el caracter de subconcesionario para el
desarrollo del area comercial y publicitaria en las s estaciones de la linea,
siguiendo los lineamientos del Contrato de Concesién citado en la Nota 1.

El acuerdo tendrd vigencia hasta el 31 de marzo del 2004. Si Transportes
Metropolitanos Belgrano Sur S.A. obtuviera una extension del plazo actual de
concesion, la vigencia del contrato de aubconceswn del area comercial y
publicitaria se extenderd por idéntico plazo.

Como parte del acuerdo, D.E.C.S.A. tomard a su cargo como inversion propia,
la remodelacion y el mejoramlemo de las estaciones pertenecientes a la red
concesionada a Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A. y ademis
abonara mensualmente a este, un canon fijo mensual, mas un porcentaje sobre
los ingresos de la explotacién.

OPEZ Y CIA.
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