Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacién)

CONTRATQO ORIGINAL DE CONCESION-ADDENDA-VIGENCIA

NOTA 1:

Dr. Joree Ricdido Ferradas
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La Sociedad es titular de la Concesién para la explotacion del grupo de
Servicios 7 (Ferrocarril Belgrano Sur) para servicios de transportes ferroviarios
dc pasajcros en forma exclusiva, ta cual reviste el caracter de una “Concesion
de Servicio Pablico™ por un periodo de diez afios, prorrogables por periodos
sucesivos de dicz afos.

El Contrato de Concesion y el marco legal que lo regula, establecen las
responsabilidades del concesionario de caracter general y especial, cuyo
incumplimiento daria lugar al régimen de sanciones previsto.

E} Conlrato de concesion celebrado entre la sociedad y el Estado Nacional el
18 de abril de 1994 ha sido aprobado y puesto en vigencia por el Decreto 473
del Poder Ejecutivo Nacional de fecha 8 de abril de 1994, concluyendo el plazo
previsto original en el afio 2004. Posteriormente con fecha 26 de noviembre de
1999 ¢! Poder Ejecutivo Nacional aprobd, mediante el decrcto N® 1419, la
Addenda al Contrato de Concesion Ja cual establece un plazo de duracién do la
concesion de treinta afios contados a partir de la fecha de la toma de posesion
de la concesian original prorrogable por periodos sucesivos de diez afios.

En dicha Addenda se establece un nuevo plan de mejoramiento y
modernizacién del servicio el cual contempla entre otras cosas el reemplazo del
parque de material rodante por una moderna flota de coches dotados de un alto
nivel de seguridad y confort y la remodelacion de las principates estaciones y
cabeceras de servicios. .

lLos recursos necesarios para el financiamiento de dichas inversiones surgiramn,
segin se establece en la Addenda,” de incrementos tarifarios escalonados los
que se produciran a medida que vayan finalizando las etapas del plan de
inversion. '

Con fecha 15 de febrero de 2000 se firmo un acta de acuerdo con la Autoridad
de Aplicacion, representada por el Ministerio de Infraestructura y Vivienda, a
partir de la cual las partes acordaron suspender Jos efectos derivados de la
Addenda al Contrato de Concesion por un plazo de ciento veinte dias, a los
cfectos de realizar principalmente un estudio del Plan de Modernizacién.
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Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacidn)

Posteriormente y de comun acuerdo, este plazo se amplié a sesenta dias habiles
administrativos, cuyo vencimiento operd cl 7 de setiembre de 2000. El dia 15
de setiembre de 2000 la Sociedad cursé nota al citado organismo comunicando
el vencimiento de los plazos y solicitando una definicién sobre la situdcion.

Con fecha 30 de noviembre de 2000, el Ministerio de Infracstructura y
Vivienda y fa Empresa firmaron un Acta preliminar a la instrumentacion de
futuros aumentos tarifarios, donde la Autoridad de Aplicacidon, en sus
considerandos, reconoce no haber concluido con los estudios referidos al Plan
de Modernizacion integrante de la Addenda.

Esla situacion, enlre otras cuestiones, significa que exisien obras que han sido
ya efectivizadas por la Empresa y que forman parte de los COMPromisos
asumidos en la Addenda y que no han sido reconocidas todavia por el Estado
Nacional.

El efecto, de acuerdo con lo estipulado en la Addenda en el anexo 2, el
cumplimiento de cada hito en materia dc inversién da derecho al Concesionario
a un incremento tarifario.

El primer hito ha sido cumplimentado por la Empresa no percibiéndose el
incremento tarifario que se corresponde con la inversion ejecutada.

Durante el afio 2001, se profundizaron los incumplitientos del Estado
Nacional en materia de pagos de subsidios y obras, desarrolléndose el Contrato
de Concesion y su Addenda bajo una etapa que la Autoridad de Aplicacion
definié, en el ultimo trimestre del afio, como Periodo de Emergencia.

En junio de 2002, y ante la crilica situacién por la que atravesaba el sistema
ferroviario de pasajeros, caracterizada por una aguda merma de la demanda,’
agravada por ¢l aumento producido sobre los costos de explotacion como
consceuencia de la modificacion del régimen cambiario y ante Ja imposibilidad
de trasladar dichos aumentos a las tarifas, el Ministerio de Economia
conjuntamente con el Ministerio de la Produccién, mediante Resolucion 61/02
y 11/02 respectivamente, resuelven hacer participe al servicio de transporte
erroviario de pasajeros en un 30% de los recursos provenientes de la Tasa
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NOTA I:

Transportes Metropolitanos'Belgrano Sur S.A.

Notas 2 los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacion)

sobre €l Gas-Oil aplicados al Sistema Integrado de Transpoite Terrestre (
SITRANS). -

lLos fondos asi determinados, fueron destinados en primer termino al pago de
los subsidios de explotacion correspondientes al mes de mayo/2002 y hasta el

. mes de diciembre/2002, ambos inclusive, prorrogado luego hasta enero/03; con

el remanente y sobre la base de una distribucién en funcion del numero de
pasajeros {ransportados durante el periodo mayo/diciembre — 2001, se asigno
una suma mensual con el objeto de mejorar las condiciones de confort para el
usuario particular, en lo relativo al interior de coches y estaciones, mantener y
mejorar los programas de seguridad operativa y tomar a cargo los servicios de
scpuridad publica, habiéndose firmado convenios con la Policia Federal y
Gendarmeria Nacional.

Con fecha octubre/2002, el Poder Ejecutivo Nacional declara cn estado de
cmiergencia a la prestacion de los servicios ferroviarios de pasajeros del area
metropolitana. En virtud de cllo:

e Ralifica la suspension de la aplicacion de los incrementos tarifarios
oportunamente establecidos y a regir a partir del 1/1/02

e Instruye a Ja Secretaria de Transporte, dependiente del Ministerio de Ja
Produccién, a efectuar estudios conducentes a determinar la necesidad de
redeterminar la estructura tarifaria vigente. ‘

e Iistablece la vigencia de la Addenda, pero suspende eliinicio de las obras
incluidas en la misma.

e, Impone la obligacion de presentar un programa de emergencia en obras y

* trabajos indispensables y de prestacion de servicios.

En el mes de diciembre del 2002 y por Resolucién 115/02 del Ministerio de fa
Produccion se aprueban:

» [l programa de obras para el periodo 2003/2005, oportunamente requerido,
pero no se cstablece el origen de los fondos para su cjecucion.
e [l programa de emergencia de prestacion de servicios

Con fecha marzo de 2003, el Ministerio de la Produccién emite la Resolucion
#126/03, en donde se aprueba, el pago de los incrementos de los costos de
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Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 1: (Continuacion)

explolacion a través de la redeterminacion del subsidio, con vigencia a partir
del mes de febrero/03 y hasta el 10 de diciembre de 2003, ambos inclusive.
Posteriormente el Ministerio de Planificacién Federal, Inversion Publica y
Scrvicios, a través de la Resolucion 298/2003, extendid los plazos de la
Resolucion 126/02 hasta el 31/12/2004.

La Sociedad continua gestionando ante la Autoridad de Aplicacién el
reconocimiento de los mayores costos correspondientes al afio 2002 y 2003.

Bienes muebles e inmuebles recibidos del concedente

a. Materiales y repuestos

De acuerdo con los términos del contrato de concesion, la Sociedad ha
recibido materiales y repuestos, que seran utilizados en la reparacion,
mantenimiento y/o mejora de los bienes de uso afectados a la
explotacion.

Al operar el vencimiento de la concesion, los materiales y repuestos
recibidos, aquellos que los sustituyan y los incorporados durante el
transcurso de la misma, deberan ser entregados sin cargo a la autoridad
de aplicacion, garantizando una prestacion de scrvicios en condiciones
habituales por el término de 6 meses.

Teniendo en cuenta la necesidad de restitucién al Estado Nacional de
estos materiales y repuestos, se ha registrado contablemente una deuda
por el valor de reposicién de aquellos repuestos utilizados por la
sociedad.

b. Bienes de uso

De acuerdo con los términos del contrato de concesion, la Sociedad ha
recibido la tenencia de bienes de uso detallados en los ancxos
respectivos del mencionado contrato, para Jos cuales el Estado Nacional
mantienc la propiedad.

Teniendo en cuenta las condiciones bajo las cuales fueron recibidos los
bienes, éstos no han sido incorporados al activo de [a Sociedad.
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Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.

NOTA 1:

Dr. Jarge Rigatdo Ferradas
Conggtlor Priblica

Notas a los Estados Contables (Continuacion) -

(Continuvacion)

[npresos por Subsidios

El contrato de concesion del servicio ferroviario de pasajeros del drea
metropolitana de Buenos Aires, cstablece en su artfculo 7.2 un régimen de
subsidios que percibira la 3ociedad durante todo el plazo de duracion de la
CONCesion.

A partir del mes de mayo de 2002 y Producto de la situacion econdmica por la
que alravesaba el pais, el Estado Nacional, carecio de partidas presupuestarias
para hacer frente a esle compromiso contractual, motivo por el cual, conforme
a la Resolucion Conjunta 61/02 del Ministerio de Economia y 11/02 del
Ministerio de la Produceién, el mismo fue solventado por el Fondo Fiduciario
de la Tasa del Gas-Oil.

Restricciones v compromisos

De acuerdo con el Contrato de Concesion y su Addenda modificatoria, la
Sociedad no podra transformarse, fusionarse escindirse o disolverse sin contar
con la previa autorizacion de la Autoridad de Aplicacion.

Los accionistas fundadores y sus cesionarios autorizados, titulares de las
acciones Clase “A” deberan mantener mientras dure la concesion, la mayoria
dc las acciones y votos necesarios que le otorguen la facultad de decision en las
Asambleas Generales y en la administracion de la Sociedad. Dichas acciones
deberdn ser nominativas y no endosables y solo podran ser transferidas o
prendadas previa autorizacion de la Autoridad de Aplicacion.

Los accionistas titulares de las acciones Clase “A” podrdn constituir una
sociedad anénima de inversion como tenedora de dichas acciones. La Sociedad
inversora sera considerada como “cesionario autorizado™

Las acciones de la sociedad de inversion, necesarias para conferir la voluntad
social, s6lo podran scr transferidas o prendadas previa autorizacion de la
Autoridad de Aplicacion. La sociedad de inversidn, asi como la sociedad
andnima concesionaria, por las acciones Clase “B”, podran cotizar en Bolsa
cumpliendo con los requisitos establecidos en el Mercado de Valores.
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Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 1: (Continuacién)

Con fecha 23 de noviembre de 2001, el Ministerio de Infraestructura y
Vivienda, emitié la Resolucion N° 538, autorizando la transferencia a favor de
Transportes Integrados Metropolitanos TRAINMET S.A, de la totalidad de las
Acciones clase “A”, que las Empresas de Autotransporte y COMINTERSA
tenian cn la Seciedad.

121 patrimonio neto de la Sociedad debera cumplir con los siguientes requisitos:

a) Represeniar el veinte por ciento (20%) del monto de la inversion
durante los dos primeros aftos de la concesion.

b) Representar como minimo el veinticinco por ciento (25%) del total del
pasivo socictario, durante el término de la concesion. Este porcentual
podra ser reducido por el concesionario hasta el limite del quince por
ciento (15%). En el caso del financiamiento de las obras del Plan de
Modernizacion y Electrificaciéon y a los fines "de la’ relacion
cndeudamicento-patrimonio neto, €l concesionario estd autorizado a
generar ese endeudamiento sobre la base de una razonable relacién con -
el flujo de caja, pudiendo en esie caso ser el patrimonio neto inferior a
los porcentuales arriba indicados.

Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A. |

Conlorme a la Homologacidén de la Propuesta de Pago dec la deuda
concursal, presentada por la Sociedad, el pasivo societario se vera
reducido aproximadamente en un 65%, lo que permitird que la
relacion Patrimonio Neto / Pasivo supere el requisito minimo exigido. -

Fn caso de fa extincion de la concesion por vencimiento del plazo, el
Concedente asumira el personal que 18 meses antes de la finalizacién del plazo
de la Concesion hubiera estado prestando servicios para el Concesionario, pero
no asi el personal que durante los ultimos 18 meses hubiera ingresado al
scrvicio del Concesionario, quien respecto de este ultimo personal, debera
hacerse cargo de las indemnizaciones.

NOTA 2: NORMAS CONTABLES APLICADAS

lLas normas contables mds relevantes aplicadas por la Sociedad en los estados i
cqniables correspondienies al ejercicio que se informa, son las siguientes:
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Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacién)

NOTA 2: {Continuacion)

2.1 - Estados Contables en Moneda Constante

Los cstados contables han sido preparados en moneda constahte, reconociendo
cn forma integral los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la
moneda sobre ¢l patrimonio y los resultados de la empresa, segun Decreto
316/95, 1269/2002 y 664/2003 (PEN) de acuerdo con lo propiciado por la
Resolucion CD N° 87/2003 del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas
de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. El computo de esos ajustes se ha
reatizado aplicando los procedimientos de la Resolucion Técnica F.A.C.P.C.E.
N® 6 con lJas modificaciones establecidas por la ‘Resolucién Técnica
FA.CP.CE. N° 19 adoptada por la Resolucion CD N° 262/01 del
C.P.C.E.C.AB.A. y las normas contables profesionales establecidas por la
Resolucion Téenica F.A.C.P.C.E. N°® 17 con las modificaciones introducidas
por las Resoluciones CD N° 243/0]1 (CP.CE.C.AB.A), Resoluciones
Técnicas F.A.CP.C.E. N°20 y 21 adoptadas por la Resolucion C.D. N°187/02
y M.D. 5/03 del C.P.C.E.C.A.B.A.y las resoluciones M.D. 11/03 y M.D. 41/03
del mismo consejo profesional. .

Il Decreto 1269/2002 restituye la aplicacion de la reexpresion a moneda
constante a partir del 1/1/2002, considerando que las cifras entre el 1/9/95 y el
31/12/2001 se encuentran expresadas en inoneda de esta ultima.

El Decreto 664/2003 discontinua a partir del 01/03/203 la reexpresmn a
moneda constante.

a) Rubros expresados en moneda de cierre. Disponibilidades, Créditos y
Deudas, se han mantenido a sus valores nominales.

b) Mediante coeficientes derivados del “Indice de Precios Internos al por
Mavyor, publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, se
actualizaron las cifras del Balance Histérico, importes estos que no
contemplan las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda, a fin de
cxpresarlos en moneda constante al 31 dc diciembre de 2003. T.os
movimientos posteriores al 1/9/95 y hasta el 31/12/2001 se expresan en
moneda corriente de esta ultima fecha( Decreto 1269/2002), al igual que
los movimientos posteriores al 01/03/2003 y hasta el 31/12/2003, se
expresan en moneda corriente (Decreto 664/2003) de esta ultima fecha.
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Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA2: {Continuacion)

¢) Exposicion conjunta de resultados financieros y por tenencia. En el estado
de resultados del ¢jercicio, se expone bajo la denominacion “Resultados
Financieros y por Tenencia”, los siguientes conceptos:

cl.- Resultados por tenencia generados en el ejercicio
¢2.- Resultados financieros { que no se exponen en términos reales al no
segregar los componentes financicros implicitos)

d) Las partidas expresadas en moneda de fecha anterior a la de cierre fueron
actualizadas mediante la aplicacion de los coeficientes de correccion en
funcion de sus fechas de origen, segin lo indicado en el inc. b).

En todos los casos, se aplico el limite de valor recuperable.

¢). Capital Suscripto. Se ajusto aplicando los coeficientes indicados en el inc.
b) a paitir de la fecha de integracion. El valor ajustado de Jos aportes de los
accionistas excede el valor nominal en $ 4.019.943. Dicho exceso fue
imputado a Ja cuenta “Ajuste de Capital”. '

f) Estado de Resultados. Las cuentas de resultados del gjercicio se exponen en
moncda constanle (segOin lo expresado en 2.1.b), excepto los cargos por
activos consumidos (amortizacion de bienes de uso) que se determinaron
en funcidn a Jos valores actualizados de dichos activos, segin lo indicado
en Nota 3.c).

g} La Sociedad contabilizo ajustes a los resultados de ejercicios anteriores
sepuin el siguiente detalle: Crédito por Impuesto diferido, § 543.477

2.2 — Consideracion del cambio en el poder adquisitivo de la moneda

De haberse practicado ¢l ajuste integral para reflejar los cambios en el poder
adquisitivo de la moneda, dispuesto por las normas contables profesionales
vigentes y teniendo en cuenta lo dispuesto por la Resolucion M.D. 10/03 del
C.P.C.ECAB.A., los importes de los principales capitulos expresados en
moneda homogénea a la fecha de cierre serian los siguiente:

$ (en. moneda homogénea 12/2003)

Total Activo Corriente 48.078.170
Total Activo No Corriente ©.9.355.091
Total Pasivo Corriente (4.924.417)
Total Pasivo No Corriente (42.550.485)
Total Patrimonio Neto 9.958.959

Dr. lnrgﬁ Ferradas

Crfiladgr £iiblicn
‘}/r ADLA. S~ veuis

Fomy'57 - Falio 126 Por Comisian Fiscalizadora
Ver jdformg profesional por separacde

i3




Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 2: (Conlinuacion)

Las difcrencias que surgen entre los estados contables principales
confeccionados de acuerdo con las normas contables legales y la informacion
resumida en cl cuadro anferior, que esta de acuerdo con normas contables
profesionales, no son significativas en los términos del capitulo 7 de la
Resolucion Téenica N° 6.

NOTA 3: CRITERIOS DE VALUACION

LLos criterios contables mas significativos empleados por la Sociedad para el
registro de sus operaciones, de los gue surgen los saldos de libro, son Jos
siguientes: '

a)  Activos y Pasivos en Moneda Extranjera: al que resulta de su conversion
al tipo de cambio fijado por el Banco de la Nacion Argentina al cierre del
cjereicio.

by  Inversiones: Titulos Pablicos (con cotizacion) a su valor de cotizacion al
cierre del gjercicio. .

¢) Bicnes de Uso: estan valuados a su costo reexpresado, neto de sus
amortizaciones acumuladas actualizadas. _

Las amortizaciones fueron calculadas sobre costos reexpresados al cierre
del ejercicio, aplicando el método de linea recta y utilizando tasa anuales
suficientes para extinguir los valores al final de la vida Gtil estimada. El
valor de los bienes de uso, no supera en su conjunto su valor recuperable.

d)  Biencs de Cambio: Las existencias al cierre del ejercicio se encuentran
vatuadas a su costo de reposicion, con excepeion de fos bienes que por su
obsolescencia fueron valuados al cierre del ejercicio anterior, sin
actualizarlos. Siendo este valor representativo de su valor recuperable.
valor de las existencias no excede en su conjunto su valor recuperable.

¢) Componentes financieros implicitos. No han sido segregados los
componentes financieros implicitos contenidos ¢n las cuentas de
resultados, en razon de no ser significativos.

1) Activos Intangibles. Proyecto de Electrificacién: se valan a su costo de
adquisicion rcexpresados segin lo indicado en nota 2.1.b). Seran
amortizados una vez que hayan sido concluidos.

p)  DPrevision para Juicios: Se registran de acuerdo con la evaluacion de los

juicios por accidentes ocurridos durante la prestacion del servicio de ..

transporte publico, demandas por cuestiones laborales u otros rectamos,

Cofitaclar Miblico
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Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.

Notas a los Iistados Contables (Continuacion)

NOTA 3 (Continuacion)

realizada por los asesores legales, con posibilidad de resultado
desfavorable para la Sociedad. '

h)  Estimacioncs Conlables. La preparacion de los estados contables de
conformidad con normas profesionales vigentes, requiere que la
Direccion de la enlidad efectie estimaciones y supuestos que impactan
sobre los saldos informados a la fecha de los presentes estados contables,
con el propésito de determinar los montos de activos y deudas y exponer
fas conlingencias-activas y pasivas y reportar los ingresos y gastos de
periodo. Los resultados finales podrian diferir de dichas estimaciones.

1) Impuesto a las Ganancias: la Sociedad registra ¢l impuesto a las
ganancias de acuerdo a las normas contables profesicnales vigentes (
Resolucion TécnicaN° 17 de la F.A.CP.C.E). E

j}  Créditos contra ¢l Estado Nacional — Compensaciones: La Sociedad
mediante Acta de Directorio Nro 105 del 11 de diciembre de 2001 ha

- efectuado la cesidn de créditos que mantiene contra el Estado nacional a
favor de las empresas Transportes Mctropolitanos General Roca S.A. y
Transportes Metropolitanos General San Martin S. A., con el objeto de

cancclar los pasivos que habja contraido con las mismas. Dichos pasivos
fueron originados para atender Ja gestion operativa, ante el
incumplimienio del Estado Nacional -en materia de pagos por las
obligaciones previstas en el Contrato de concesion.
La Sociedad, siguiendo un criterio de prudencia no ha registrado las
compensacioncs y cesiones mencionadas, por cuanto a la fecha de cietre
del presente cjercicio, se encontraba pendiente de conciliacién el Estado
de Cuentas Reciprocas, entre ésta y el Estado Nacional segtin consta en
notas AC/9347 y AC/9349 del mes de marzo de 2003 y AC/8597, AC/
9230 y AC/9409 del afio 2002.

Por lo expucsto precedentemente se ha decidido mantencr ia exposicion
de los créditos y deudas con el Estado Nacional y las Concesionarias
arriba citadas, tal como venia realizandose hasta la fecha.
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Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacién)

NOTA 4:

ESTADO DEL CAPITAL

En cumplimiento de lo requerido por la Inspeccion General de Justicia, se
informa que el estado del capital al 31 de diciembre de 2003 es el siguiente:

APROBADG POR .
Fechas de j Fecha de inscripcion en
. ‘ infegracion el Registro Piblico de
Capital 3 Fecha Organo {altima) Comercio
Inscripto v Acta
suscripto 2.400.000 | 06.04.94 |Constitutiva 05.12.94 30.06.94
Suscriplo e Asamblea de
integrado 585.000 | 03.12.01 |Accionistas 05.12.01 20.06.03
Suscripto e Asamblea de
integrado 349.830 | 22.04.02 |Accionistas 26.04.02 20.06.03
Tolal 3.334.830
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Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.

NOTA 5:

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

CAJA Y BANCOS

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2003 y 2002 es la siguiente:

Caja

2002

Valores a depositar ‘en pesos

Banco en pcsos
Banco en moneda extranjera ( Anexo V1)

Valores a depositar en bonos

Bainco cn bonos

NOTA 6:

CUENTAS POR COBRAR

[La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2003 y 2002 es la sigui‘e’ﬁje:

Corrientes

Plan de inversién Estado Nacional
Eslado Nacional y otros a cobrar
Pecajes y cruces

[irl. costos de explotacién a cobrar
Sociedades relacionadas (Nota 16)
Deudores en gestion judicial

- Dendores por cheques rechazados

Oiros

Socicdades art. 33 Ley 19550 (Nota 16)
Prevision para deudores incobrables
{Ancxo IV)

No Carricntes

Socicdades relacionadas (Nota 16)
Socicdades art. 33 Ley 19550 (Nota 16)
Reclamos a cobrar Estado Nacional

2003
$ $
132.628 9.570
1.725 - -
87.826 1.118.321
706 40.850
9.236 103.135
232.121 1.271.876
2003 2002
$ $
1.200.530 1.227.158
19.685.974 23.874.817
257.641 265.387
6.266.139 4.262.994
87.158 $7.864
15.796 15.923
88.105 87.795
(7.244.561) (7.303.263)
20.356.752 22.518.675
70.170 71.583
305.099 421.683
199.024 4.849.929
574.293 5.343.195

Par Comision Fiscalizadora

Vet inférne profcsional por separadn

”
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Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuaciin)

NOTA 7: OTROS CREDITOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2003 y 2002 es la siguiente:

2003 2002

5 b
a.  Corrienles )
Socicdades Art. 33 Ley 19.550 (Nota 16) 13.964.121 4.195.136
Débitos y Créditos Bancarios a Deducir - -
Anticipo a proveedores en pesos 2.207.459 1.137.501
1.T.C a deducir - 760.311
Gastos pagados por adelantado 150.080 186.338
Garantia y Anticipo Directores y Sindicos 241.502 246.483
IVA saldoafavor 3.882.983 1.744.245
Gastos a recuperar 53.951 . 41.434
Fondo fiduciario 18.490 18.646
Reclamos a cobrar 960.904 602.939
Ingresos Brutos saldo a favor 96.855 1.442
Anticipo Impuesto a las Ganancias 14.884 : 14.823
21.591.235 8.949.298
. No Corrientes .
Socicdades relacionadas (Nota 10) 572.157 225.848
Anticipo a proveedores en pesos 273.870 276.089
Quebranlo Impositivo 45.586 543.477

891.613 1.045.414

NOTA 8: OTROS ACTIVOS

La composicion del rabro al 31 de diciembre de 2003 y 2002 es la siguiente:

2003 2002

b 5

a. Corrientes
Mercaderfas en transito 410.662 9306.576
Materiales y Repuestos 7.446.450 2.466.273
Prevision Desv. Merc. en Transito (Anexo 1V) (400.378) (403.622j
Olbras en curso — Plan de inversiones 3.441.328 3.469.213

' 5.898.062 6.468.440
h. Neo Corricntes
Impuesto a las ganancias minima presunta 370234 103.045

370.234 103.045

Cofadar Pablicn
L CECADA.
‘ama 57 - Folio 120
Ve _i|/|F imne profesional por sepacacdo

Por Comisi6n-Fisgalzadora
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Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.
Notas a Ios Estados Contables (Continuacién)

NOTA 9. CUENTAS POR PAGAR

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2003 y 2002 es la siguiente:

2003 : 2002
$ $
i, Corricntes ' ' )
Socicdades Art. 33 Ley 19.550 (Nota 16) - -
Socicdades relacionadas (Nota 16) 52.259 43,539
Proveedores Locales 1.811.815 777.536
. Proveedores del exterior (Ancxo VI) 3428 662.853 |
Cheques diferidos . 57.575 : 15.263 .
Provision gastos varios 183.042 - 215.392 .
Deuda Estado Nacional y Multas 1.118.698 793.147
3.226.817 2.507.730
b. No corricntes .
Socicdades Arl. 33 Ley 19.550 (Nota 16) 332429 _ 334.819
Socicdades relacionadas (Nota 16) 18.932.9838 19.086.400
Provecdores tocales 5.553.587 5.139.440
Proveedores del exterior (Anexo VI) _212.458 "~ .587.813
Cheques diferidos 3.242.273 3.305.293
Obligaciones a pagar cn pesos 1.077.466 1.086.197
Juicios a Pagar 1.195.956 1.205.047
Provisidn gastos varios 1.838.045 1.853.543
Repuestos a reintegrar - 006.843 672247
33.052.345 33.271.399

|
. NOTA 10: PRESTAMOS FINANCIEROS

\

LLa composicién del rubro al 31 de diciembre de 2003 y 2002 s la siguiente:
| : .

\

\

2003 . 2002
$ 8
a. Corricntes '
Dcescubierlo bancario 58.378 -
_58.378 -
h. Mo corricntes
Crédito importacidn 57.001 57.463
Descubierto bancario ) 83.545 74.090
Préstamos bancarios en pesos 400.000 403 241
540.546 534.794

“arlos IGLESIAS
Iresidente

%’.C_IZ.C.A.IE‘A. T e T
2'n|1|n 57 - Folin 120 Par Comision Fiscalizadora
3 i,l_nl’wrmc profesianal por separadn
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Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacién)

NOTA 11: REMUNERACIONES Y CARGAS SOCTALLS

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2003 y 2002 es la siguiente:

Remuncraciones y Cs. Sociales Corrientes
Remuneraciones a pagar-
Cargas sociales a pagar

Provision vacaciones

Remuneraciones y Cs. Sociales No Corrientes

Cargas sociales y Relenciones a pagar

NOTA 12: CARGAS FISCALES

2003 2002

$ $
691.266 568.087
469.536 310.679
93.375 72.166
1,254.177 950.932
731.751 737.680
731.751 737.680

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2003 y 2002 es la siguiente:

Cargas Fiscales Corrientes

Ingresos brilos

Impuesto af Valor Agregado
Pereepcioncs y reienciones a depositar
Impuesto a la g'anam-:ia y minima presunta
Ouos '

Cargas Fiscales No Corrientes
Ingresos brutos a pagar
Intereses deudas fiscales
impuesto Diferido

Impucsto a ias ganancias

Retenciones globalces

7
/ o
Pr, forge A f¢ardo Ferradas
/

atadar Pablico T
P CICALA, - LT .
Tomo 57 - Folio 126 Por Comisién Fiscalizadora

Verinforue profesional por separado
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2003 2002
$ $
2.971 2.409
55.208 18.790
3.287 18.832
141.895 42818
684 1.028
204.045 83.877
14.579 14.696
754378 760.491°
57.555 -
i.663.942 1.677.425
39.473 39.793
2.529.927 2.492.405




Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.

Notas a los Iistados Contables (Continuacién)

NOTA 13: OTROS PASIVOS
Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, ta composicion del rubro es la siguiente:
2003 2002
;3 3
Otros Pasives Corricntes :
Depositos en garantfa Directores 4.00¢ 4.032
Honorario de Directores y Sindicos a pagar 177.000 3.025
181.000 7.057
Otros Pasivos No Corrientes
ilonorario de Directores y Sindicos a pagar 256.000 258.074
Depasitos recihidos en garaniia 21.681 21.357
277.681 279.931
NOTA 14: PLAZOS DE CREDITOS Y PASIVOS
La composicion de los créditos y deudas al 31 de diciembre de 2003 5egun el
plazo estimado de cobro o pago es el siguiente:
Remuancracion
Créditos por tros Préstamos | Cucenlas por y deudas Deudas Otros
lnvessiones Venla Olios erddilos Activos finanticros pagar sociales fiscales pasivos
3 3 3 3 s 5 $ ¥ $
A weneer . . - .
Ter. Trimestre 1.672.597 6.974.296 SRA7R 964.502]  1.254.177 62.152
2do. Trimestre 6.843.201 614.636 141893 4.000
Jer, Trimeslre - 1.827.173 - - 674.331 - 177.000
Alo. Trimesire - 3.946.565 - 48.452 - -
Afas posteriores 300 574293 89) 613 170,234 540,345 | 33.052.345 731.75 2.529.927 277.681
Subtotal 300 2.246 850 22.482.84R 370.224 598924 | 15354266  1.985.028 273197 454,681
- ,
D¢ plaze vencido 18.634.155 - - 924 396 - -
Total 300 | 20911045 72.482.848 370.234 508924 | 36279.162| 1985928 2733972 458.681
|
Dr. oy cardo Ferradas

Ve

Coptmlor ililico
ACECADA,

wnn 57 - Folio 120
j)!mmc profesional por separadn

I'or Comision F
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Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacién)

NOTA 15: INGRESOS NETOS POR SERVICIOS, SUBSIDIOS Y VARIOS

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 la composicion del rubro es fa siguiente:

Ingresos por servicios de transporte

Ingresos por plan de inversiones

Ingresos por subsidios

ingresos por diferencias de costos de servicios
lugresos por explotaciones colaterales

Total Ingresos por servicios y subsidios nctos

wladme Pablico
SICECAD A

A‘nmn 57 - Folin 126 it : .-
jdfnmu: profesienal por separado
22
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2003 2002
5 s
4.991.425 5.777.743
17.795.201 | 23.420.256
0.464.017 3.907.950

230.540 463.865

32.481.183 33.569.814

rcsidcnlc

fo ,-'J rlos TGLESTAS



Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacidn)

NOTA 16: OPERACIONES CON SOCIEDADES VINCULADAS
RELACIONADAS '

LLas operaciones con sociedades vinculadas y relacionadas por'el ejercicio
fmalizado el 31 de diciembre de 2003 comprenden lo siguiente:

Teial epernciones
Gaanncias Saldo & eabrar al Salde a pagar al
' Swecirdad Concepto {pérdidas) 3t.12.03 1.12.03

OLMASS.A. () Inlereses 'lan de inversiones - - 261.201
ORMAS 5.A. (1D Intereses - 821 -
ORMASS.A. () Malcriates y Repucstos - 21.917 63.407
ORMASS.A. () Plan de Inversiones - 47,432 -
OHMAS S.A. (D) Muluo ~ . 348,124 -
Traimnet §.A. Warios a pagar i - - 7.520
DECSA (D) Canton ) 170.060 282.060 -
DECSA (1) Reintegrn de gastos - 1.052 -
DECSA (2) Mrestamos - 185.000 -
DECSA (2) Intereses s/Préstmino . - 39.033 -
DECSA 1) Comision $/Ventas 5270 £1.190 -
DECSA (1) Valios a cobrar B.475 10.797
Transportes Mctopolitaos Gral, San Martin S.A. {T.M.5.) | Inteceses s/préstamo - - 385.891
Transpories Metropolitanas Gral. Sap Madin S.A. (T.MS) | Prestamas ) ~ 7583178 6.837.688
Transpories Metiopalitanns Gral, San Mantin S.A. (T.M 5.) | Sueldos » pagar - - 52159
Teanspories Metrapolitanns Gral. Rocd §.A (T.M.R.) Gastos varios ) - - 9386.519
Tiansportes Metrapalitanes Gral. Roca S.AL (TWM.R) Otros senvicios - Reparacian locomotora - - 197.555
Transpostes Metropolitanos Grak. Roca S A (T.MR) Cuolas Leaging loconotoras - - - 1.924.480
Transportes Mcteapolilanes Gral. Roca S.A. (T.ML.R) Intereses s/prest a pagac .- - 150,486
Trangpoites Metrapolilanos Gial. Roca 5.A. (T.M.R} Préstamos . - 6.380.913 6.268.277
Transpartes Meisopolitanas Gial. Roca 8.A. (T.M.R) Sucldos a pagar - - 102.092

{1} Impories verilicados en los respectivos Caoncursos Preventivos
{2) Importcs en clapa de rovision, sujeto a fa resolucion jndicial de los respectivos Incidenties de Revision

L .

icardo IFerradas
CAnlador Moblico
"PCECADA.
/{I'urnn 57 - Fulio 126

Ver inforne profesional por separmla

Por Comisionr Fiscalizadora Presidente

23




Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.

Notas a los Estados Centables (Continuacion)

NOTA 17: RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES
De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la Sociedad debera destinar
cl 5% de los resultados del ejercicio al incremento de la reserva legal hasta
alcanzar cl 20% del capital social. i '
NOTA 18: CONTINGENCIAS

Dr. lor]

c} jedrdo Ferradas

" Cadtador Miblico (—

GhCECABA e A e e P
Thma 57 - Folio 126 I'or Comisian Tiscalizadora

\-’cr( nfl}l(mc prafesional por scparado

a) La Sociedad es paite en juici'os relacionados con reclamos por accidentes
laborales e indcmnizaciones por despido y por siniestros o accidentes
vinculados al servicio de transporte. La Gerencia considera que dichos juicios
no lendran cfectos materiales adversos sobre la situacion patrimonial o los
resultados de la Sociedad. Teniendo en cuenta que la mayoria de estos
reclamos s encuentran alcanzados por el tramite concursal, la Sociedad tiene
constituida una previsién de $ 5.418.235 para cubrir las obligaciones
contingentes que pudieran surgir. '

b) La Direccién Provincial de Rentas de la Provincia de Buenos Aires
determiné de oficio una deuda a su favor por el Impuesto de Seilos que hubiese
correspondido tributar respecto del Contrato de Concesion celebrado entre la
Sociedad y e} Estado nacional, conforme el argumento que dicho contrato
producia cfectos en la jurisdiceién provincial por verificarse en dicha provincia
la mayor parte del cumplimiento dei objeto del contrato, caracterizado por la
prestacion del servicio publico de transporte de pasajeros. El monto de la
determinacion asciende a la suma de $ 578.620 mas intereses, conforme surge
de la Resolucién de Inicio del Procedimiento Determinativo y Sumarial N°
254/99 de fecha 23 de diciembre de 1999. '

LLa Sociedad presentd los correspondientes descargos a fa determinacién de
oficio v a la fecha, la discusion se encuentra en la Corte Suprema de Justicia ya
que el Tribunal Fiscal de la Provincia de Buenos Aires se pronuncio a favor de
la Direccion Provincial de Rentas.

La Sociedad no ha contabilizado provisién alguna por el concepto antes
informado, dado que considera tener los argumentos suficientes considerando
que el Pliego de Bases y condiciones Generales de la Concesion, eximia a los
concesionarios del pago del Impuesto de Sellos.
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Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 18: (Continuacién)

¢) Por. imposicion del Pliego de Bases 'y Condiciones Generales
correspondiente a la privatizacion de los servicios ferroviarios, que en el caso
del Ferrocarril Belgrano Sur derivo en la firma del contrato de concesion
mencionado en la nota 1, el grupo econémico que resulto adjudicatario de esta
concesion al igual que la de los ferrocarriles General Roca y General San
Marlin, se vio cn la obligacion dc constituir sociedades juridicamente
independientes para cada una de las concesiones otorgadas.

No obstante esta independencia societaria de las 3 concesiones, el grupo
adjudicatario de las mismas mantenia en Transportes Metropolitanos Belgrano
Sur S.A. por razones de economia y cficiencia en la conduccion del negocio,
una Gnica estructura central que sirve de apoyo para los dos restantes
ferrocarriles/socicdades.

Psta estructura central comprendia — entre otros — los siguientes departamentos
o gerencias: direccion general, legales, finanzas, contaduria, recursos humanos,
gerencia  téenica, ctc., estando involucradas mas de 200 personas que
realizaban indistintamente tareas para los tres.ferrocarriles. Con el objeto de
que cada sociedad soportara Ja parte proporcional de las erogaciones en sueldos
y cargas sociales que le correspondian, la sociedad realizaba la redistribucién
de los costos pertinentes y debitaba mensualmente a Transportes
Mectropolitanos General Roca S.A. y Transpories Metropolifanos General San
Martin S.A. los importes resultantes, sin afiadir el Impuesto al Valor Agregado.
La AFIP-DGI realizo una determinacién de oficio por los ejercicios 1994 a
1998 por el monto dc capital, intereses y multas de $ 5.757.725 sobre los
débitos efectuados, por entender que los mismos se encuadraban dentro del
concepto de prestacion de servicios, estando por lo tanto alcanzados por el
IVA. La deterniinaciéon de oficio mencionada también incluy6 $ 1.152.478 de
capital, intereses y multas por el impuesto a las ganancias omitido.

Dicha determinacién de oficio fue apelada ante el Tribunal Fiscal de la Nacién
con fecha 15 de febrero de 2001 ¢l cual aun no s¢ expidié sobre la cuestion de
fondo a la fecha de emision de estos estados contables.

[gual situacion se presento para los afios 1999 y 2000, en donde la AFIP
mediante una determinacion de oficio, establecio un monto de $2.492.503y 3

Dr. Jorge Richddo Ferradas
Contaddt Pablico
i CECARA, - TR
‘/4“” 57 - Falia 12¢ Par Comision Fiscalizadora

Verfinfofine profesional por separado
v
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~ Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacién)

NOTA 18: (Continuacion)

Dr. Jopge

1irdo Ferradns
Coyftador Piiblico

A CECADBA. "
Tomo 57 - Folio 126 Por Comisitn Fiscalizadora
Verfinffrme profesional por sepaado

127.818 por el capital, intercses y multas correspondientes al IVA e Impuestos
a las Ganancias omitidos respectivamente. La determinacion de oficio antes
citada fue apelada ante ¢l Tribunal Fiscal de la Nacién con fecha 21/3/03.

lLos asesores legales que patrocinan a la sociedad en las apelacidones antes
indicadas son de la opinién que los débilos antes mencionados tienen el
cardcler de redisltribucion de gastos y no de una genuina prestacion de servicios
y quc atento a la realidad econdmica de la operacion, a la similitud de servicios
que prestan las ires sociedades y a la asignacion de las concesiones a tres
sociedades diferentes surgio por imposicion del Estado Nacional, existen
posibilidades favorables que las pretensiones del Tisco Nacional sean
desestimadas, motivo por el cual no se constituyo prevision alguna que cubra
esle riesgo.

&) Por igual razon y con la misma argumentacion del punto c), la Direccidon
General de Rentas de la Provincia de Buenos Aires realizé una determinacion
de oficio respecto del Impuesto a los Ingresos brutos que, a su entender, la
sociedad deberia haber abonado sobre los débitos arriba indicados. El monto de
capital de la determinacion de oficio asciende a $ 213.264, la misma fuc
apelada ante el Tribunal Fiscal de la Provincia de Buenos Aires.

¢) La Direccion Provincial de Rentas abri6 durante el afio 2003 una inspeccion
que abarco los periodos Enero/02 a Abril/03 donde se determino una deuda de
$ 1.349.550 por falta de pago de los Ingresos Brutos sobre la venta de boletos.
Se corricron vistas que fueron contestadas y la Direccion Provincial de Rentas
todavia no emitié el informe final, motivo por el cual la Sociedad no
constituyo provision alguna.

) La Direccion Provincial de Rentas realizo una inspeccion en Octubre/03, por
el Impuesto a los Sellos, sobre la Addenda al Contrato de Concesiéon que fuera
aprobada en Noviembre/99. _ '

Si bien a la fecha no hubo novedades respecto de la inspeccién, dado que es un
hecho acaccido con anterioridad al 21/12/01, entendemos que la Direccidn
Provincial de Rentas perdio la posibilidad del reclamo concursal por haber
enviado la determinacién de deuda con posterioridad al vencimiento legal de 2
afios, para la verificacion de los créditos.

............... —

residente
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Transportes Metropolitanos Belgrano Sur S. A

NOTA 19:

Notas a los stados Contables (Continuacion)

CONCURSQ PREVENTIVQ

Dr. Jnr.gc/l'c.x o Ferradas

( nu dor Miblico

Ver 14%{

CLECAIA. P AT
0 57 - Folio 126 Por Carmisidn Fiscalizadora
profesional por separado

La empresa se vio imposibilitada de cerrar con éxito un acuerdo de
reestructuracién de sus pasivos financieros y de cumplir sus obligaciones
comerciales, por lo que con fecha 21 de diciembre de 2001 se presento en
Concurso Preventivo, declarandose la apertura del mismo con fecha 27 de
fcbrero de 2002, tramitdndose en el Juzgado Nacional de Primera Instancia en
lo Comercial N° 1, Secretania 1.

El Juzgado fijé para el dia 13 de junio de 2003 la Audiencia Informativa. En
dicha Audiencia se resolvio dar lugar al pedido de prérroga peticionado y
ampliar hasta ¢l 10 de setiembre de 2003, el periodo de exclusividad olorgado
por la L.C. 43 a la concursada. ‘ '

El dia 16 de febrero de 2004, el Juez del Concurso homologo la Propuesta de
Pago consisiente cn una quita del 70% de los créditos verificados.

El pago del 30% se efectuara en 7 cuotas anuales y consecutivas, venciendo la
primera de cllas al final de! tercer afio contado a partir de Ia fecha de '

homologacién. Las cuotas devengaran a partir de la finalizacion del tercer afio,
un interés equivalente a fa tasa promedio de caja de ahorro comin que publica

<] Banco Central de la Repuablica Argentina, no capitalizable.
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