FERROVIAS
SOCIEDAD ANONIMA CONCESIONARIA

ESTADQ DE FLUJO DE EFECTIVO (Método Indirecio)

Carrespondienie al gjercicio iniciado €l 1 de abril de 2005
y finalizado €l 31 de marzo de 2006

3 3
Vorigcignes de!l efectivo 21/03/2006 J1/03/2005
Efectivo alinicio del ejercicio 17.144 587,02 8.918,9246,84
Efectivo «l cierre del ejercicio 43,654.926,36 17.144.587.02
Aumento [Disminucién) neta del efectivo 26.510.339,34 8.225.640,18
Cousgs de las variacicnes del efectivo
- Actividades operativas
Ganancia ordinaria del ejercicio ontes delimpuesto a las ganoncias 21.048.490.05 [2.447.498.73) R
Ajustes pera aribar al fiujo neto de efective proveniente de ias aclividades cperalivas
Depreciacion / Amortizacion de bienes de usa y activos intangibles 331.025,58 305.882.42
impuesta a las ganancias devengado en ¢l gjercicio ) (8.150.000,00] (895.000.00}
Cambios en acrivos y pasivas operalivos:
{ Aumento) Disminucién en créditos por vemas 1B56.772.37} 3,370.022,45
{Aumenta) Disminucion en credites por emergencia de obrs {913.656.10] (3.154.039.40)
{Aumento) Dismimecion en otros créditas (6.630.542.39| 5.549.267.42
{Aumenta) Disminucidn en bienes de cambio {1.818.392.33 (371.313.,03)
Aumento  Disminecion) en cuentas por pagar 46,683.725.84 3.475.865.35
- ) Aumento ( Disminuein) en cuentas por pagar por emergencia & obras (3.298.482.¢7} 5.191,223,42
' Aumenta ( Disminucién) en deudas de remuneraciones y carpas sociales 1.879.550.51 27592260
Aumento (Disminucién) en deudas fiscales 7.433.774,50 {584.457,36}
Aumento (Disminucian) de devda concursal 133.230.00 21198577
Aumento (Disminugién) de previsiones 2.000.000.00 2.000.000.00
Flujo neta de efective generada {utiizade) antes de 1as cperaciones extryordingrias 64.831.451,02 13.327.840.42
Actividades de inversian
Pagos por compras de bieries de uso {392.938,43) [225.241,B1}
{Aumento) Disminucidn del rubro Inversiones (36.203.508,51) [2.354,185.01}
{Aumento) Disminucion de Participaciones en Scciedades controladas [efecto neto) [1.724 664,74} 279.260.38
Flujo neto de efective generado por (uliizado en} igs aclividades de inversidn {38.321. 111,68 12.302.166,44)
Actividades de finonciacicn
Aumento (Disminucion) de deudas bancarias y financieras - {13.80)
Distribucion de utilidades: dividendos y honorarios [2.800.000.00}
Flujo neta de efectivo generado por (ulilizodo en) los actividades de finonciocion - {2.800.013.80) ’
~
Aumeniq'(lﬂi:\sminkclén) neta del etectivo 26.510.229.34 B.225.440,18
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