Transpertes Metropolitanos General Roca S.A.
Notas a los Estados Centables .
Correspondientes a los ejercicios ccondmicos
iniciados el 1° de en~ro de 1998 y 1997
y Mnalizados el 31 de diciembre de 199§ y 1997

NOTA 1: CONTRATO DE CONCESION |

La Sociedad ¢s titular de |a concesion para la explotacion del Grupo de
Servicios 4 Ferrocarril General Roca, en forma exclusiva, 1a cual reviste el
caracter de una "Concesién de Servicio Publico”, por un periodo de diez
anos prorrogables por periodos sucesivos de diez afios.

El contrato de concesion y el marco legal que lo regula, establecen las
responsabilidades del concesionario de caracter general y especial, cuyo
incumplimiento darfa lugar al régimen de sanciones previsto.

El contrato de concesién celebrado entre la Sociedad y el Estado
Nacional el 28 de diciembre de 1994 ha sido aprobado y puesto en
vigencia por ¢ Decreto N° 2.333 del Poder Ejecutivo de fzsha 28 de
diciembra de 1994,

La Sociedad constituyd, de acuerdo con el contrato de concesion, una

poliza de s2quro por un valor de USS 13.500.000 en garantia de su

, cumplimiento y otra poliza de seLuro por responsabilidad civil, por un

. monto de U$S 2.000.C00, con una franquicia que al cierre del gjercicio
ascendia a U$S 300.00¢.

La prorroga de la concesion debera ser solicitada por el concesionario y
podra ser otorgada por el Ministerio de Economia y Obras y Servicios

Publicos en base a distintos parametros a ser eva'uados en dicha
oportunidad.

Durante el presente ejercicio se realizaron diversas rondas de discusidn

tecnica can los representantes de |a Autoridad de Aplicacion, a efectos de

adecuar el Contrato de Concesidn en los términos del Decreto 543/97, el

cual entrd en vigencia 2 parir del 13 de junio de 1997, en funcion del cual

la Secretaria de Obras Pablicas y Transporte del Ministerio de Economia |
"y Obras y Servicios Publicos es autorizada a renegociar e introducir ‘
modificaciones en los contratos de concesion de los Servicios de 1

Transporle Ferroviario de Pasajeros en el area Metrcpolitana .de Buenos
Aires.

Inigialado a efeclos de su idenlificacion

con nuestro informe de fecha 20 de mayo de 1999
HARTENECK, LOPEZ Y CIA.
CP.CE.CAP.FED.T* 1 F° 77




NOTA 1:

MOTA 2:

Transportes Metropoiitanos General Roca S.A.
Netas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacion)

En el marco del acuerdo mencionado, la Sociedad na propuesto la
electrificacion de 1a via circuito y el agregado de dos vias adicionales
entre Constitucion y Temperiey a efectos de mejorar la operacion del
tramo electrificado existente.

Para llevar & cabo dicha pronuesta, la Empresa ha participado a través de
SU organizecion y el asesoramiento de un equipo ds especialistas
internacionales, encabezades por Mercer Managemenit wonsuliing en o
referente a la elaboracion det modelo financiero y URS Greiner en todo lo
concernienle a estudios de demsnda. Estas tareas disrsn origan a’'una
serie de erogaciones que la Sociedad registro contzblemente como
activos intangibles en la cuenta "Proyecto electrificacian”, cuyo saldo ai
cierre ascendio a $ 1.026.330.

PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

NOTA 3:

Los estades contables se exponen de acuerdo a los lineamientos de lzs
Resoluciones Técnicas N° 8, 9 y 12 de la Federacicn Argentina de
Consejos Prclesionales de Ciencias Ecormicas (F.A.C.P.C.E),
conformz a lo dispuesto por las Resoluciones N° C 83/88 y N° C 145/96
del Consejo Profesional de Ciencias Econcmicas de 'z Capital Federal.
Los estados contables se presentan en forma comparativa con el ejercicio
arterior.
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PGLITICAS CONTABLES -

Dichos estacas contab'as han sido preparados coniorme cen los
lineamiantos de las Resoluciones ieenicas N° 10 y 12 ¢e la Federacion
Argenting de Consejos - Profesionales de Ciencias Economicas
(F.A.C.P.C.E.), adoptadas por las Resolucicres N° C 169/92 y C 145/96
cel Conssjo Profesional de Ciencias Economicas de la Capital Federal,

Inicialadd, 2 efeclos de suidenlificacion

con nueslro informe de fecha 20 62 mayo de 1999
HARTENZCK. LOPEZ Y CiA.

CPCE CAP.FED. T° 1 Fr 77



Transportes Metropolitanos General Roca S.A.
Netas a los Estados Contables (Continuacién)

NOTA 3: (Continuacion)

De acuerdo con lo establecido por el Decreto 316/95 del Poder Ejecutivo
Nacional y la Resolucion 8/95 de la Inspeccion General de Justicia, el
: proceso de reexpresion ha sido discontinuado 3 partir del 1° de setiembre
o de 1995, como consecuencia de ello todos los rubros no monetarios de
- los presentes estados contables incorporados con anterioridad al 31 de
agosto de 1995 se encuentran ajustados por inflacion a dicha fecha, los
restantes se presentan a su valor historico sin reexpresion.

A continuacion se detallan las politicas contables de mayor relevancia
utilizadas en la praparacion de los estados contables:

a. Caja v bancos, Créditos vy Deudas

En moneda nacional: a su valor nominal

En moneda extranjera: al tipc de cambio vigente al cierre del
ejercicio

. Sujetos a tasa de interés: considerando el interés devengado a la
. fecha de cierre del gjercicio.

b. Bienes de cambio

Las obras en curso comprenden los costos de mano de obra y
materiales incurridos por la Sociedad, destinados a cumplir con la
ejecucion de las obras que componen el programa de inversiones
detallado en el Contrato de Concesion Y sus respectivos anexos. ¢

Los valores asi obtenidos no superan su valor neto de realizacion
al cierre del ejercicio,

3
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Inicialado a.efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 20 de mayo de 1959
HARTENECK, LOPEZ ¥ ClA.
C.P.CE.CAP.FED. T* 1 F° 77




Transportes Metropolitanos General Roca 5.4.

Notas a ios Estados Contables (Continuacion)

NOTA 3: (Continuacion) _

C. Bienes de uso

Comprende los bienes adguiridos por la empresa desde su
constitucién. Los bienes de uso incorporadcs hasta ¢l 31 de agosto
de 1995 han sido valuados a su costo original, reexpresado en
mcneda constante de dicha fecha, neto de las correspondientes
depreciaciones acumuladas.

Los bienes de uso incorporados a partir del 1° de setiembre de
1995 kKan sido valuados a su costo de adquisicion, neto de las
correspandientes depreciaciones acumuladas.

El cé'zulo de las depreciaciones se efectus siguiendo el metodo de
la linea recta, cuya alicuota es determinada en base a la vida il
asignada e los bienes, computandose dicha deuraciacion a partir
del af"o de alta,

Detalle f Vida ut! ~iencoda
Muebles y utiles |5 arios
Magiinas y equipos 6 arios
[nslulaciones 6 anos
Eauipos de computacion 5 afgs
Desarrollo #e software 3 afios
Mejoras sobre bienes de terceros Sequn el plazo de 13 concesian
| Rocados ' 5 afios.

Dichos bienes de uso, en la medida que continten afectados a ia
explotacion 2l finalizar el perioco de la toncesion, seran
entregados sin cargo a la autoridad de aplicacion, excepto el
mateiial redante adquirido durante el misme. Tenizndo en cuenta lo
mencionado, la vida Util asignada a estcs bienes de uso (excepto el
material rodante) no exce: : el periodo de 1a concesion.

\_.‘Y

tniciala :;p/efeclos ce su identificacion

cen nuestro informe de fecha 20 de mayo de 1999
HARTENECK, LOPEZ Y CIA.
CF.CE.CAP.FED. T°1 Fo77
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NOTA 3:

Transportes Metropoiitanos General Roca S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

{Continuacién)

El valor residual actualizado de os bienes tomados en su conjunto,
"no excede su valor recuperable al cierre del ejercicio.

inversiones
Acciones: & su valor de costo incurrido

Activos intangibles

Gastos preoperativos y da organizacion: Se exponen a su valor de
origen reexpresado en moneda constznte del 31 de agosto de
1995, netos de la correspondiente amortizacion. De acuerdo con
las proyzcciones de flujos de fondos de los proximos ejercicios, se
adopto el criteric de amortizacion de alicuota progresiva (suma de
digites), computandose los siguientes porcentajes de depreciacion
desde el trimestre de inicio de actividades:

1° ano: 6.67%
2° afio: 13,33%
3° afo: 20,00%
4° afo: 26,67%
5° ano: 33,33%

Previsiones para ivicios

Se registran de acuerdo con la evaluacion de los juicios por
accidentes ocursdos durante Ja prestacion del servicio de
transporte puablico, demandas por cuestiones laborales u otros
reclamos, realizada por los asesores legales, con posibilidad de
resultado desfavorable para la Sociedad.

Ay
Inicialado a efectos de su identificacion
€on nuestro informe de lacha 20 da mayo ge 1999
HARTENECK, LOPEZ Y CIA,
C.P.C.E.CAP.FED. T9 1 F° 77



NOTA 3:

Ve
/,

Transpories Metropolitanos General Roea 8.A.

fotas a los Estados Contables (Con tinuacion)

(Continuécién) ' .

g.

Estimaciones contables

Lz preparacion de los estados contables de conformidad con
normas profesionales vigentes, requiere que la Rireccidon de Ia
Entidad efectue estimaciones y supuestos que impzstan sobie los
saldes informades, a la fecha de los presentes eslados contables,
con el propdsiio de determinar los montos de actvos y deudas y
exporer las contingencias zstivas Yy pastvas y repc..ar los ingresos
y gastos del periodo. Los resuliados finales pedrian diferir de
dichas estimacior.os. S

Patrimonio Neto

Los saldos al inicio y los movimientos de las cuanias efectuados:
hasta el 31 de agosio de 1595, han sido reexpresados a dicha
fecha.

Los movimientos de las cuantas originados con posterioridad al 31
de zgosto de 1995 se exponen a moneda corrients del periodo al
qQue corresponden.

Esiado de resultados

Les resultados del gjercicio se exponen de la siguiente forma:

Las partidas de resuitedos se exponen a moneda corriente del
periodo al que corresponden. '

Los cargos per activos consumidsos (depreciacion de bienes de uso
y amortizacion de activos intangibles) se’ Jaterminaron en funcién
de los valores de tales activos.

intcialads a‘efectos de st idenlificacian

cer nuesto informa de fecha 20 de saayo Ze 1999
HARTENECK\_ LOPEZ Y CiA,

CR.CE CAP.FED. T°1F° 7?7
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-auspo.tes Metropolitanos General Roca S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 3: (Coniinuacién)
i. imouesto a las ganancias
La Sociedad adopto el criterio de contabilizar el cargo por et
impuesio a las ganancias en funcién del impuesto a pagar.
NOTA 4: ESTADO DEL C."PITAL )
En cumplimiento de lo reguerido por la inspeccion General de Justicia, se
informa que el estado del capital al 31 de diciembre de 1998 era el
siguiente:
. APROBADO POR
Fecha de
Fechas de inscripcidn en el |t
integracion Registro Publico
Capital s techa | Qrgano {ultima) de Comescio
Inscripto y Acta
suscripto 9.000.000 11.11.94 Conslituliva 30.11.95 03.04.95
NOTA 5: CAJA Y BANCOS

l.a composicion del rubro al 31 de diciembre de 1998 y 1897 es la
siguie-te:

1598 1997
$ S
" Bancos en pesos 718.521 4.907.720
Recaudaciones a depositar 735.504 815.199
Fondo fijo 111.693 109.233
1.565.718 5.832,152

inicialado a efectos de su identificacion

con nuestia informe de fecha 20 de mayo de 1999
HARTENECK, LOPEZ Y CIA.
CPCE.CAP.FED.T°1F° 77
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Trausportes Metropolitanos Generai Roca 3.A.
- Notas a lus Estados Contables (Continuacion)

NOTA 6: CUENTAS POR COBRAR '

La compesicién del rebro al 31 de diciembre de 1233 y 199? es la

siguiente: Z
1998 1997 )
S $ "
Corrientes T
Plan cg inversiones Eslado Nacional 11.622.223 8.934.499
Estade Nacional subsidio a cobrar 1.671.144 .
Peajes y cruces 407.634 1.705.004
Servicios especiales a cobrar 53.774 760.109
Eociedades relacionadas _
{Nota 16) 701.557 1.480.622
Deudores en gestion (Nota 23) 3.135.463 674.609 ‘ |
Otros 250.535 340.104 _
Previsior para daudores incebrables N
{Anexo V) ‘ {1.471.221) {1.184.953)
15.772.194 12.710.294

NOTA 7: OTROS CREDITOS

La compoesicion del rubro al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es la

siguienie:
1998 1997
£ 5 )
a, Corrientes '
Deudores varios 470144 1.182.621 .
Sociedades relacicnadas (Nota 16) 9.832.855 6.895.797 R
Anticipo 2 proveedores: SR
En moneda nacional £80.251 EZ9.334 a
En roneda extranjera (Anexo vy . - 24.012 143.023 i
Impuesto al Valer Agregado - 742.284
Gasles pagados nor adelantado 404,989 76.607 -
Oftros 34,958 43,939 '
11447209 9.943.605 .
b. No Corrientes
Sociedeades relacionadas (Nota 16) 2.913.107 1.297.514
2.913.107 17297.514
.
N S

inicialadf a efectos de su identifcazicn

con nuesiro informe de fecha 20 de mayo de 1999
HARTENECK, LOPEZ Y CIA.

CR.CE. CAP FED.T°1F° 77
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Transportes Metropolitanos General Roca S.A.,
Notas a los Estades Contables (Continuacién)

NOTA 8: BIENES DE CAMBIO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es Ia

siguiente:
' 1998 1997
$ 5
Mercaderias en transilo 398.975 497.685
Obras en curso - plan de inversiones 50.198 121.100
449.173 618.785

NOTA9:  CUEMTAS POR PAGAR

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es la

siguiente:
1998 1997
.5 )
a. Corrientes
Sociedades Art. 33 Ley 19.550
{(Notz 18) 5.338.037 4.144 520
) Sociedades relacionadas (Mota 16) 2.558.389 3.557.233
. Proveedores:
- Locales 6.752.106 4.599.864
- Det exterior {Anexo VI) 203.607 2.827.200
Provisién gasios varios 2122742 1.527.682
Estado Nacional - excedente
sobre venta de pasajes a pagar 3.384.940 388.250
20.359.821 17.054.789
b. No Corrientes .
Repuestos a reintegrar 1.176.438 1.288.422
Aclivo fijo a pagar o 892.900 -
2.069.338 1.298.422

lnicialad(a electos de su identificacion

con nuestro informe de facha 20 de muyo de 1599
HARTENECK, LOPEZ Y CIA.
C.P.C.E.CAP.FED. T 1 F* 77




NOTA 10:

Transpertes Meiropolitanos Genera! Rgex 5.A.

Netas a los Estados Contables (Continuacion)

PRESTAMOS FINAMNCIEROS

NOTA 11:

La compasicion del rubro al 31
siguiente

a. Corrientas

Préstamos bancarics sin garantias
(Anaxo Vi)

b. No Carrientes

Presiaros bancarios sin garantias en
moneda extranjera (Anexo V1)

OTRCS PASIVOS

La composicion del rubro al 31
siguante:

Depdsites en garantia
Hongrarios Direclores y Sindicos

de diciembre de 15928 y 1997 es ia

1998 1997
S
1.059.626 2.491.064
1.059.626 2.491.064
2998.893 :
2.998.893

de diciembtre de 1958 y 1997 es la

1993 1997
s _ $
14.065 14.066
- 4,934
14.066 19.050

Iniciaiadja efectos de su idenliiicacién

con nuesiro infodrme de focha 20 de mayo de 1999
HARTENECK, LOPEZ Y CIA.
CPCE.CAP.FED.T*1F°77




‘Transportes Metronelitanos General Roca S.A.
Notas a los Estados Contables {(Continuacién)

NOTA 12: PLAZOS DE CREDITCS Y PASIVOS
La composicion de 0s créditos y deudas al 31 de diciembre de 1998
segurn el plazo estimado de cobro o pago es ei siguiente:
L Remuneracr-
C Cuentas por .| Préstamos Cuenlas por | nesy caigas Deudas Anticipo de
Inversiones . Cobrac Qlros erédites | hnancieros pagar sotiales hscales cheries Otros pasn s
) 5 5 S $ s s S 5
A vencet
ler. twmesire 5.95).B86 3241705 147 829 9769.837 1.764.258 679 434 -
2do. inmesire 1.554 341 181.519 65729 . §1.954 22152}
32t inmesire - 2.250.468 - 6.049
1 410. irimeshie 3.349 559 2635.53% . -
ANOS pOsLenores . - 2513.107 2.956.891 2.069.339 -
Subtotal 3.449,55% 5.953.885 12.095 160 3.330.241 11 830.554 3.784.258 731.388 221.923
De plazo venoido - 5.818.303 2.385.15¢ 128 278 10 498 205 - - - 14 065
5in plazo establecido 1.832.3688 . - - -
Total 5.331.947 15072154 14.360.316 4.058.519 22.429.159 3.784 258 731.388 221523 14 D56
Que a0 devengan
interés - 16772154 31.9598.130 22429159 1.784.258 721388 22181 14 063
A lasa Iy - W0 252 18R 4 058 5311
A lasa vad.aLle 5321947 -
Toa 5.331.617 V5772193 18 360 J1E s GRE.519 22.42915% 1784.258 731,388 221923 1s0e8 |
P e

K NOTA 13: INGRESQOS NETOS POR SERVICIOS, SUBSIDIOS Y VARIOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es la

Iniciaiz id a ~factos de su identificacidn

con nuesiro informe de fecha 20 de mayo de 1999
HARTENECK, LOPEZ Y ClA.

CPCE.CAP. FED. T*1F° 77
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siguiente:
1958 1.997
S S
Ingresos por servicios de transporte 84.709.095 79.854.740
Ingresos por plan de inversiones 20.017.052 25.484 419
Ingresos por subsidios (Nota 13) 11.517.934 16.192.399
Ingresos por exniolaciones colalerales 2.242.895 2,525.941
Subtotal 119.386.976 124.057 499
impueslo sobre 105 ingresos brulos (3.499.728) (3.338.579)
’ Ingresos por servicios y subsidios netos 115.887.238 120.718.92




NOTA 14:

Transportes Metropolitancs General Roca 5.A.
Notar a los Estados Contables (Continunacion)

COMPROMISO DE INVERSIONES

NOTA 15:

La Sociedad ha comprometido inversiones con el Estado Nacional segun
los términos del contrato de concesion por un total de $ 103.333.362, que

debera completarse en el términe de 10 anos contados a partir de 1a fecha
de inicio de dicha concesion.

Las inversiones comprometidas saran reembolsadas a iz Sociedad por el
Estado iNacional: Iz ejecucion, recepcién, certificacion v pasterior cobro de
fas obras o trabajos se ajustara a lo dispuesto en el contiz'o de concesion

'Y SuUs respectivos anexos.

De acuerdo con el mismo, al cierre del ejercicio, la Sociedad habia
alcanzado un 0% aproximadamente en la ejecucion de las abras
comprometidas. Coforme a esto durante el presente ejercicio se concluyd

con la ejecucion de los subprogramas: 3,5.1,10.2,12.4,12.2, 123, 12.5,
126,127, 142,144,147 171 a 17.9, 21,24,25.1, 252 254 y 25.15..

Actuelmente la sociedad se encontraba ejecutando los siguientes
subprogramas: 5.7, 5.8, 5.10, 11.10, 11.13, 12.4, 14.1, 14.3, 14,5, 148,
14.9,14.10, 14.12, 17.8, 20, 25, 25.5, 25.6,25.10,25.11 y 25,

BIENES MUEBLES E INMUEBLES RECIBITOS DEL CONCEDENTE

hY
Inictalado 4(:{05 de su identificacion

a. Materiales y repuestos

‘De actsrdo con los tér+inos del contreio de concesion, la
Sociedad ha recibido materizles Y repuestos gue seran utilizados
en la reparacién, mantenimiento y/o mejora de los bienes de usa
afectados 2 la explotacion.

Al cperar ¢l vzacimienio de la concesion, los materiales vy
repuestos recibidos, aquellos que los sustituyan y los incorporados
durarte el transcurso de la misma, deberén ser entregadocs sin
cargo a la autoridad de aplicacion, garantizando una prestacion de
sarvicios en condiciones habituzles por el término de 6 meses.

con nuestro inflorma Jde fecha 26 de rﬁayc de 1599
HARTENECK, LOPEZ ¥ CIA.
CPCE.CAP. FED. T*1F°77
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Transportes Metropolitanos General Roca S.A.
Notas a tos Estados Canlables (Continuzcién)

NOTA 15:  (Continuacion)

Teniendo en cuenta la necesidad de restituciéon -al Estado Naciona!
*de estos materiales y repuestos, se ha registrado contablemente

una deuda por el valor de reposicion de aquellos repuestos
utilizados por la sociedad.

b. Bienes de uso

De acuerdo con los términos del contrato de cancesion, la
Sociedad ha recibido a tenencia de bienes de uso detallados en

los anexos respectivos del mencionado contrato, para ios cuales el
Estado Nacional mantiene la propiedad. :

Teniendo en cuenta las -condiciones bajo las cuales fueron

recibidos los bienes, &stos no han sido incorporados al aciivo de la
Sociedad.

Al operar el vencimiento de la concesion, estos bienes de uso,
aquellos que los susiituyan, amplien o mejoren, exceptc el material
B redante no incliido en el programa de inversion, seran entregados
: . sin cargo a la autoridad de aplicacion. A la fecha, esta autoridad
no ha asignacdo un valor 2 ios Lisnes entregados a la Sociedad.

NOTA 16: OPERACIONES Y SALDOS CON SOCIEDADES VINCULADAS 0
RELACIOMNADAS

£ : . .
Las operaciones y saldos con sociedades vinculadas y relacionadas por el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1998 comprenden los siguientes:

) \\ s
Inicialarﬁa efectos de su identificacién

con nuestrg iné :me de fecha 20 de mayo de 1929
HARTENECK, LOPEZ Y CIA. ‘
CP.CE CAP.FEL. T®1 Fo 77
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Transpories Meiropolitanos General Roca 5.A,

Matay alos Estados Contables (Coutinuacion)

NOTA 16: (Continuscién)

i Tota! gperacionas Saldo a cobwar al t Saldo a pagar al s
Sociedad Concepto S 31.12.98 31.12.08
. Sewicics de ) —7.:
Crmas 5.4, conslruccian [11 4G6.428) ) - 5 15% 257
NCrmas S.A. \Varios B {56.6G8) 3 90 294 .
Ormas 5.4 Mejoras (110.657) ) 4e 42 '
Trainm. 5 A vanos ¥ . - 2AE2 1
Trainmet 5.4, -— Préstamos_® > 1060.030 |
TAYN . Servicin de lmpieza (4.276.023) - 536 499
TAYH Desmalezado 1 {1.304 965) 217.323
DECSA Cangn 450.000 927 710
CECSA Varipos G8.016 A3 600
. Recuporo gaslos do |
DECSA __ |envrgia etectrica ' 222 153 272.463 :
DECSA Diversos 19.000 18000 N
Vlz accicnes de !
DECSA Metroteon S A, 3884 152 asaainal
Gastes Proyecto de i .
DECTA electrificacion {117.540) ‘ 117 520 .
iranspores Melropotitanos Geal San . { *
Martin $.A (T.M.5.) ___|Mcola mat. y repueslos 185.856 415408
Transpories Melropolitancs Seguros e i
Gral. San Marlin §.A {(T.M.5)) imporaciones o 6.975 i
! Transpories Melic; | Somprademal y ' |
Gral. San Martin S.A (TS} repunslos {152 46G) - 53643
Transpones Melropolitznos i
CGral. San Madin S A (TM S hiant y repar. coches (611.360
Transpories Melropolitancs Gastzs proyecio de
| Gral E2n adin S.A (TMS) electrilizacion {9.771) - 0771
Transpories Metropatilancs
Gral. San Madin A (TM.E) Seguros {1.567)
Transpones Metropolitancs '
Geal, San Martin S.A (T.M.S) intereses sforesl o 84.453 102183 {
Transportes Metrcpolitanos
Gral San Manlin S A (T.M.5) Piésiamns otorgadas & - 1.563.452
Transpon.:s rielropoiilanos Ventamal. viop.y
dyigrano Sur S A (TAM.B ) £eguIos 113,145 6,542 -
Transparics Metiopolitanos . ' }
Belgrang Ser S.A {TM.BY Leasing locomotoras : 1.641.205 155,558 |
Tra: ~aories Melropolitanos Reinleyra €& coslos, .
Selgarno Sur B8, (T.M.B} qaslos y olres (5.524.234) - 1982.573
Transpoites Melropolitanns Gaslos proyecto do
Belgrano Sur S A, (TAAB.) electrificacion {448.753}
Transpories Melropoiilancs 1
Belgarao Sur S.A (THMB.) Compra de mal. y ren. {20.240} ' 10.976
Trarsportes Metropolilanos Belgamo t
Sur 5.A_ (TMB.) Interesas sfprest. w» 349 690 ~ 423125
Transpories Melropolilarnos Bealgamo
Sur3.A{TMB) Préstamos clorgadas »] - 5 580028 _

infcizladod efectos de suidentificacion
coh-nuestio inferme de fecha ZG de miayo de 1999
HARTE.\tECK, LOPEZ Y CIA.

CPCEMNAR FED. T*1F° 57
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Transportes Metropoelitanos General Roca S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacidn)

NOTA 16: (Continuacidn)

Durante el mes de enero de 1998 el Directorio de la Sociedad realizo la
transferencia de su participacion accionaria en Metrotrén S.A. por su valor
de costo a favor de la firma Desarrolios Comerciales S.A. {(DECSA).

E!l contratc establece un plazo de cobre de. 72 meses, con un

otorgamiento de garantias a satisfaccion de Transportes Metropolitanos
General Roca S.A..

NOTA 17: RESTRICCION A LA DISTRIBUCIOM DE UTILIDADES

De =zcuerdo con las disposiciones legales vigentes, la Sociedad debera
desiinar el 5% de los resultados no asignados al cierre cel ejercicio al
incremento de la reserva legal hasta alcanzar el 20% del capital social.

NOTA 18: INGRESOS POR SURSIDIOS

El contrato de concesion del ser..cio ferroviario de pasajeros del area
metropolitana de Buenos Aires, establece en su articulo 7.2 un régimen
de subsidios que percibira la Sociedad durante todo el plazo de duracion
de la concesion. El monto mensual del subs«dio es decreciente
estableciendo un valor de $ 532.788,90 para el primer mes al inicio de la
concesion y $ 108.655,32 para el ultimo mes de la misma.

NOTA 19: COMTRATO DE COMPRA DE LOCOMOTORAS Y ACUERDO DE
CESION DE GERECHODS

La Sociedad posee con la firma Mitsui & Co. Ltd. -Japdn- un contrzio de
leasing de locomoioras, por el cual Transportes Metropolitanos General
Roca S.A. ha incorporado 5 locomotoras, siendo que ias obligaciones de
pago del comprador, han sido garantizadas por el Banco Bansud S.A.

lnicialaza electos de su identificacién

con nuesirc informe de fecha 20 de mayc de 1999
HARTENECK, LOPEZ Y ClA,
CP.CE.CARP. FED. T® 1277
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NOTA 19:

NOTA 20:

Transportes Metropolitanos General Roca S.A.
' Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacion)

Durante el ejercicio anterior fueron recibidas |as locomotoras
mencionadas anteriormente.

Por su rarte el 28 de agosto de 1997 se firmo un acuerdo de cesion,
medianie el cual Transportes Metropolitanos General 5an Martin S.A.
cedio a la Sociedad el contrato de leasing de locomotoras gque esia habia
celebrado con ia firma Mitsui, €l § de marzo de 19956.

De esta manera Transporles Metropolitancs Generai San Martin S.A.
transfirié a ia Sociedad todos los derechos, $itulos y obliga~iones en virfud
del contrato, y la Sociedad adquiere y asume tcdas la- obligaciones,
derechos y titulos emergentes del Contrato a partir c2 la fecha del
mencionado acuerdo .

INCREMENTO DE COSTOS Y TARIFAS

~

De acuerdo con la Resolucion 67 del M.E. y O.5.P. de fecha 15 de enero
de 1997 la Sociedad s¢ hizo acreedora dei incremento tarifario originado
en el aumento de tres puntos en la alicuota general de! | V.A. sobre los
costos de explotacion conforme a lo establecido en e articulo 7.4.1
inc. e) del contrato de concesion.

Por este concepto, el monto devengado, desda el inicio de |a concesién
hasta el 31 de diciembre de 1998, que ha reconocido et M.E. y O.SP.y
registrado co:.lablemente por la scciedad asciende a $ 3.374.861,38.

De acuerde a las Resoluciones 228 del M.E, y O.S.FF. de fecha 26 de
setiembra de 16356 la Sociedad se hizo acreedora dei incrermento de
tarifas coma consecuencia de haber alcanzadg los aiveles de cadad de
prestacian de servicis conforme a lo establecido en el contrato de
concesion en su articulo 7.1.3.

Inicidlaco a glectos de su itentificscion

conjruestig informe de fecha 20 do mayo de 1639
I-‘.,i\,lTEr\:EI K, LOPEZ ¥ ClA,

C.P.CE GAP.FED. T 1 F° 77
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Transportcs Metropolitanos General Roca S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacicn)

NOTA 20: (Continuaci¢n)

Teniendo en cuenta que a pailir de enero de 1996 se alcanzo el standard
de calidad antes mencionado, Y qQue ei incremenio tarifario se produjo en
octubre del mismo afo, la Soc.adad presenté ante la Comision Nacional
de Regulacion det Transporte, el reconocimiento Y pago de su crédito con
caracter retroactivo a la fecha en que debid haber entrado en vigencia el
ajuste de tarifas, co:, mas sus intereses hasta el momento de su efectiva
canceiacion. Durante el presente gjercicio el Ministerio de Economia de
Obras y Servicios Publiccs medjante la Resolucion 854 del mes de julio
de 1998 reconocio un crédito a favor de la Sociedad por $ 4.206.253.64.

Dicho monto fue ccriabilizado por la Sociedad al 31 de diciembre de 1998

NOTA 21: RIESGO FOR SINIESTROS RELACIONADOS CUN LA PRESTACION
DE LOS SERVIC!OS Y POR RECLAMOS LABORALES

A Siniestros por accidentes vinculados al servicio de transporte

Desde el inicio de iz Concesion y duiante la prestacion de los
servicios se han pioducido una cantidad impoiiante de siniestros
por accidentes gque han derivado en demandas judiciales o
reclamos extrajudiciales contra la Sociedad C que eventualmente
podrian derivar en demandas o reclamos, :

Es politica de la empresa, constituir previsiones con cargo a
resultados del ejercicio y reservas constituidas por asignacién de
resultados acumulados para cubrir los riesgos de aquellos
siniestros o accidentes con reclamos judiciales iniciados y con
pruebas presentadas por los actores, en base a la estimacion de
eventuales perdidas efectuadas por sus asesores legales y, por la
porcion de los riesgos no cubiertos por seguros.

Iniciatadt éefecios de su identificacion

con nuestroinforme de fecha 20 de mayo de 1999
HARTENECK, LOPEZ Y CIA.

CPCE CAP.FED. To 17277
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NOTA 21:

NOCTA 22:

Transportzs Metropolitanos General Rocs S.A.

totas a los Estaiios Contables (Continuacion)

(Continuacion)

L as restantes contingencias por siniestros o accidentes gue no han
dado origen a reclamos judiciales o, sobre los cuales ain no hay
prucbas aportadas por el demandante, son cubizrias en base a
informes de abogados, a través de reservas conctituidas por
asignacion de resullados acumulados, decididas por Asambleas de
Accionistas.

B. Reclamas laborales

La Sociedad recibid demanda:z faborales en concepto. de
diferencias salariales ¢ indemnizacicnes por despidos y accidentes
de trabajo, por tal motivo se ha registrado una prevision en base a
la estimacion del monto a abonar por todo concepto de acuerdo a
lcs estudios vy opinion de los asesores icgales.

CONTRATO CON DESARROLLOS CONMEZRGIALES S.A.

La sociedad ha concrelede -un zeuerdo cen 'z firma Desarrollos
Comercicies S.A. (C.ECS.A), la ~tfal tendra < caracler de
subconcasionario para el desarollo del area comercial y publicitaria en
las estaciones de la linea, siguiendo los lineamientos del Contrato de
Concesion citaze en i Nota 1.

El acuerdo tendra vigencia hasta el 31 de diciembrz del 2004, Si
Transipotes Metropolitanos Gensral Roca S.A. cbluviera una exiensién
del plazo actual de concesién, la vigencia del cortrate de subconcesion
del &ea comercial y publicitaria se extendera por idéntico plazo.

Comeg pzite del acuerdo, D.E.C.S.A. tomara a su cargo comb inversion
propia, la remodelacion y el majbramiento de ias estaciones
pertenecientes a la red concesionada a Transpories Meirgpolitanos
General Roca S.A. y ademas abenara mensuaimente a este, un canon fijo
mensual, mas un porcentaje sobre lus irgresos de la expleiacion.

Inicialace'a efacios de su identificacion

can nuekiro informe de fecha 20 de mayo de 1350
HARTENECK, LOPzZ Y ClA,

CPCE.CAP FED.T°1F° 77




Traasportes Metiopolitanes General Roca S.A.

NOTA 23.

Notas a los Estados Coitables (Continuacion)

NOTA z4:

DEMANDA JUDICIAL CONTRA LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES

_La compafnia mantiene una demanda judicial contra la Provincia de

Buerios Aires por peajes impagos que adeuda dicha provincia. El proceso
judicial se esta Hlevando a cabo ante el Juzgado Federal en lo Civil y
Comercial N° 4 de la ciudad de La Plata, encontrandose la demanda a la
fecha de emision de los presentes estados contables en periodo de
prueba procesal, segun el informe de los abogados de {a compaiia.

ADECUACION DE LOS SISTEMAS INFORMATICOS A LA

PROSLEMATICA DEL ANO 2000 {(No alcanzado por el informe de los
auditpres y de la Comision Fiscalizadora) '

La Sociedad ha iniciado un proceso de identificacion y localizacion de los
aspectos que podrian tener un impacto en sus sistemas informaticos, a fin
de asegurar su correcto y normal funcionamiento con posterioridad al 31
de diciembre de 1995, estimandose la finalizacion de la implementacion
de los cambios durante el transcurso del afio 1999.

Inicidlato 3 efectos de su identificacion

con nivestro infarme de facha 20 de mayo de 1999

HARTENECK, LOPEZ Y CIA, -
CP.CE.CAP . FED. T°1F°77
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