Transportes Metropolitanos General Roca S.A.
' Notas a los Estados Contables (Continuacién)

La Sociedad es titular de la Concesion para la explotacién del grupo de
Servicios 4 - Fcrrocarril General Roca para servicios de transportes ferroviarios
de pasajeros en forma exclusiva, la cual reviste el caracter de una “Concesidn
de Servicio Piblico” por un periodo dc diez aflos, prorrogables por periodos’
sucesivos de diez afios. ' A

El Contrato de Concesidon y cl marco legal que lo regula, establecen las
responsabilidades del concesionario de caricter general y especial, cuyo
incumplimiento daria Jugar al régimen de sanciones previsto.

El Contrato de concesidn celcbrado entre la sociedad y el Estado Nacional el
28 de diciembre de 1994 ha sido aprobado y puesto en vigencia por el Decreto
2333 del Poder Ejecutivo Nacional de fecha 28 de diciembre de 1994,
concluyendo el plazo previsto original en el aifio 2004. Posteriormente, con
fecha 26 de noviembre de 1999 cl Poder Ejecutivo Nacional aprobé, mediante
el decreto N° 1416, la Addenda al Contrato de Concesion la cual establece un
plazo de duracién de la concesién de ireinta afjos contados a.partir de la fecha
de la toma de posesién de la concesidn original prorrogable por periodos
sucesivos de dicz afios. .

En dicha Addenda se estabiece un Plan de Modemizacion y Electrificacién del
servicio el cual contempla entre otras cosas ¢l reemplazo del parque de material
rodante por una moderna flota de cochces eléctricos dotados de un alto nivel de
seguridad y confort y la remodelacion de las principales eslaciones y cabeceras

de servicios.

Los recursos nccesarios para cl {inanciamiento de dichas inversiones surgiran,
segiin sc establcce en la Addenda, de incrementos tarifarios escalonados los
que sc¢ produciran a medida que vayan finalizando las etapas del ‘plan de

inversion.

Con fecha 15 de febrero de 2000 se firmé un acta de acuerdo con la Autoridad
de Aplicacién, representada por el Ministerio de Infracstructura y Vivienda, a
partir de la cual las partes acordaron suspender los efectos derivados de |a
Addenda al Contrato de Conccsién por un plazo de ciento veinte dfas, a los
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Transportes Metropolitanos General Roca S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacidn)

NOTA 1: (Continuacion)

efectos de realizar principaimente un estudio del Plan de Modemizacién -y
Electrificacion. '

Posteriormente y de comtn acuerdo, esic plazo se ampli6 a sesenta dias habiles

~ administrativos, cuyo vencimicnto opcré ¢l 7 de setiembre de 2000. El dia 15
de sctiembre de 2000 Ja Socicdad cursé nota al citado organismo comunicando
el vencimiento de los plazos y solicitando una definicion sobre la situacidn.

Con fecha 30 de noviembrc de 2000, el Ministerio de Infraestructura y
Vivienda y la Enipresa firmaron un Acta preliminar a la instrumentacién de
futuros. aumentos. tarifarios, donde la Autoridad de  Aplicacién, en sus
considerandos, reconoce no haber concluido con los estudios referidos al Plan
de Modemizacién y Electrificacion integrantc de la Addenda.

Esta situacién entrc otras cucstiones, significa que existen obras que han sido
ya efectivizadas por la Empresa y que forman parte de los compromisos
asumidos en la Addenda, y que no han sido reconocidas todavia por el Estado
Nacional.

En efecto, de acucrdo con lo cstipulado cn la Addenda en el Anexo 2, el
cumplimiento de cada hilo en materia de inversion da derecho al Concesionario

.

a un incremeinto tarifario.

El primer hito ha sido cumplimentado por la Empresa, no percibiéndose el
incremento tarifario que se corresponde con la inversion ejecutada,

Durante el afio 2001, se profundizaron los incumplimientos del Estado
Nacional en materia de pagos de subsidios y obras, desarrollandose el Contrato
de Concesién y su Addenda bajo una etapa que la Auloridad de Aplicacién
definid, en el ultimo trimestre del afio, como Periodo de Emergencia.

En junio de 2002, y antc la critica situacién por la que atravesaba el sistema
ferroviario de pasajeros, caracterizada por una aguda merma de la demanda,
agravada por el aumento producido sobre los costos de explotacién como
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NOTA L:

Transportes Metropolitanos General Roca S.A.
Notas a los Estados Contablcs (Continuacién) .

{Continuacion)

consecuencia de la modificacién dcl régimen cambiario y ante la imposibilidad
de trasladar dichos aumentos a las tarifas, ¢l Ministerio de Economia
conjuntamente con el Ministerio de la Produccién, mediante Resolucion 61/02
y 11/02 respectivamente, resuclven hacer participe al servicio de transporte
ferroviario de pasajeros en un 30% de los recursos provenientes de la Tasa
sobre el Gas-Qil aplicados a! Sistema Integrado de Transporte Terrestre (
SITRANS)

Los fondos asi determinados, fueron destinados en primer termino al pago de
los subsidios de explotacién correspondientes al mes de mayo/2002 y hasta el
mes de dicienmbre/2002, ambos inclusive, prorrogado luego hasta enero/03; con
el remanente y en base a una distribucién en funciéon del numero de pasajeros
transportados durante el periodo mayo/diciembre — 2001, se asigno una suma
mensual con cl objeto de mcjorar las condiciones de confort para el usuario
particular, en lo relalivo al interior de coches y estaciones, mantener y mejorar
los programas de scguridad operaliva y tomar a cargo los servicios de
seguridad publica, habiéndose firmados convenios con la Policla Federal y
Gendarmeria Nacional.

Con fecha oclubre/2002, ¢l Poder Ejccutivo Nacional declara en estado de
emergencia a la prestacién de los scrvicios ferroviarios de pasajeros dcl Area
metropolitana. En virtud de ello:

» Ratifica la suspensién de la aplicaciéon de los incrementos tarifarios
oportunamente establecidos y a regir dei 1/1/02

« Instruye a la Secretaria de Transporte, dependiente del Ministerio de la
Produccién, a efectuar estudios conducentes a determinar la nece51dad de
redeterminar la estructura tarifaria vigente. :

» Establece la vigencia de la Addenda, pero suspende el inicio de las obras

incluidas en la misma.
e Impone la obligacién de presentar un programa de emergenma en obras y

trabajos indispensables y de prestacion de servicios.

En el mes de diciembre del 2002 y por Rcsqucrén 115/02 del Mrmsterlo defa
Produccidn se aprucban:

scalizadora
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Transportes Metropolitanos General Roca S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacién)

NOTA1: (Continuacién)

e EI pfograma de obras para el periodo 2003/2005, oportunamente
requerido, pero no se establece el origen de los fondos para su ejecucién.
s+ El programa de emergencia de prestacion de servicios '

Con fecha marzo de 2003, el Ministerio de la Produccidon emite la Resolucién
126/03, en donde se aprueba, el pago de los incrementos de los costos 'de
explotaci6n a través de la rederminacion del subsidio, con vigencia a partir del
mes de febrero/03 y hasta el 10 de diciembre de 2003, ambos inclusive.

Posteriormente el Ministerio de Planificacién Federal, Inversién Publica y
. Servicios, a través de la Resolucién 298/2003, extendi6 los plazos de la
Resolucion 126/02 hasta el 31/12/2004. '

" La Sociedad esta gestionando ante Ia Autoridad de Aplicacién el
reconocimiento de los mayores costos correspondientes al afio 2002 , 2003 y

2004,
En lo que hace al desarrolio del Programa de Obras:

« Durante el presente ejercicio se continuaron las obras de electrificacién, de
ambas vias, entre las estaciones Temperley y Claypole, que a la fecha de la
presente memoria ya habia sido concluido e inangurado el servicio. *

s Se ha efectuado la propuesta, a la Autoridad de Aplicacién, para proseguir
con esta obra, con la clectrificacién entre las estaciones Claypole y
Florencio Varela, presentandose la documentacién técnica correspondiente
y requiriendo al mismo tiempo la cestificacién de la totalidad de los
trabajos anteriormente ejecutados y aun pendientes de pago.

Las nuevas autoridades del Estado Nacional, han manifestado su intencién de
proseguir con el proceso de rencgociacion de los contratos de obras y servicios
publicos previsto en el art. 9 de la Ley 25561 { Ley de Emergencia Econémica
y Régimen Cambiario) para lo cual la Empresa ha tomado todas las

previsiones técnicas necesarias.

Bienes mucbles e inmuebles recibidos del concedente

Materiales y repuestos

“iscalizadora
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NOTA 1

Transportes Metropolitanos General Roca S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacion)

De acuerdo con los términos del contrato de concesién, la Sociedad ha

.recibido materiales y repucslos, que seran utilizados en la reparacién,
mantenimiento y/o mejora dc los bicnes de uso afectados a la
explotacion. : - '

Al operar el vencimiento de la concesion, los materiales y repuestos
recibidos, aquellos que los suslituyan y los incorporados durante el
transcurso dc la misma, deberan scr entregados sin cargo a la autoridad
de aplicacion, garantizando una prestacién de servicios en condiciones
habiluales por ¢l término dé 6 meses. ' '

Teniendo en cuenta la necesidad de restitucién al Estado Nacional de
estos materiales y repuestos, sc ha registrado contablemente una deuda
por el valor de reposicion de aquellos rcpuestos utilizados por la
sociedad. '

b. Bienes de uso

De acuerdo con los términos del contrato de concesion, la Sociedad ha
recibido la tencncia de bicncs de uso detallados en los anexos
respcctivos del mencionado contrato, para los cuales ¢l Estado Nacional
mantiene la propiedad.

Teniendo en cucnta las condiciones bajo las cuales fueron recibidos los
bienes, éstos no han sido incorporados al activo de la Sociedad.

1bsidi

El contrato de concesion del scrvicio ferroviario de pasajeros del 4rea
metropolitana de Bucnos Aircs, eslablcee en su articulo 7.2 un régimen de
subsidios que percibird la Sociedad durante todo el plazo de duracién de la

CcONccsion.

A partir del mes de mayo dc 2002 y Producto de la situacién econdmica por la

que atravesaba el pais, ¢l Estado Nacional, carccid dc partidas presupuestarias

para hacer frenle a este compromiso contraclual, motivo por el cual, conforme
a'la Resolucion Conjunta 61/02 del Ministerio de Economia y 11/02 del
- Ministerio de la Produccién, ¢l mismo fuc solventado por ¢l Fondo Fiduciario

de la Tasa del Gas-Oil.




Transportes Metropolitanos General Roca S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacibn)

(Continuacién)

Reslricciones ¥ cOMpromisgs

De acuerdo con el Contrato de Concesidn y su Addenda modificatoria, la
Sociedad rio podra transformarse, fusionarse escindirse o disolverse sin contar-
con la previa autorizacién de a Autoridad de Aplicacidn.

Los accionistas fundadores y sus cesionarios autorizados, titulares de las
acciones Clase “A” deberar mantener mientras dure la concesién, la mayoria
de las acciones y votos necesarios quc le otorguen a facultad de decision en las
Asambleas Generales y en la administracion de la Sociedad. Dichas acciones
deberdn ser mominativas y no endosables y solo podrén ser’ transferidas o
prendadas previa autorizacién de la Autoridad de Aplicacion.

Los accionisias titulares de las acciones Clase “A” podrdn constituir una
sociedad anénima de inversién como tenedora de dichas acciones, La Sociedad
inversora sera considerada como “cesionario autorizado”.

Las acciones de la sociedad de inversién, necesarias para conferir la voluntad
social, sélo podran ser iransfcridas o prendadas previa autorizacién de la
Autagridad de Apliqacién. La sociedad de inversién, asi como la sociedad
an6nima concesionaria, por las acciones Clase “B”, podran cotizar en Bolsa
cumpliendo con los requisitos establecidos en el Mercado de Valores.

Con fecha 23 de noviembre de 2001, el Ministerio de Infraestructura y
Vivienda, emitié la Resotucién N" 538, autorizando la transferencia a favor de
Transportes Integrados Metropolitanos TRAINMET S.A, de la totalidad de las
Acciones clase “A”, que las Empresas de Autotransporte y COMINTERSA
tenian en la Sociedad.

El patrimonio neto de la Sociedad debera cumplir con los siguientes requisitos:

-a) ‘Representar ¢l veinte por ciento (20%) del monto de la inversion

durante los dos primcros afos de la concesion.

b) Representar como minimo el veinticinco por ciento (25%)} del total del
pasivo societario, durante el término de la concesidn. Este porcentual
podra ser reducido por ¢l concesionario hasta el limite del quince por
ciento (15%). En el caso del financiamiento de las obras del Plan de
Modernizacién y Electrificacion y a los fines de la relagion




Transportes Metropo_litan'os General Roca S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacién)

NOTA 1;

(Continuacion)

endeudamiento-patrimonio neto, ¢l concesionario csta autorizado a generar ese
cndcudamiento en basc a una razonable rclacion con el flujo de caja, pudiendo
en este caso ser el patrimontio ncto infcrior a los porcentuales arriba indicados,

NORMAS CONTABLES APLICADAS

Las normas contables mas rclevantes aplicadas por la Sociedad en los estados -
contables correspondicntes al ¢jercicio que se informa, son las siguientes:

2.1. Preparacion v presentacion de Jos cstados contables

Los prescntes cstados coritables, cslin expresados en pesos argentinos, y
fueron confeccionados conforme a las normas contables de exposicién y
valuacién contenidas cn las Resolucionces Técnicas N® 8,9, 16, 17, 18 y 21
emitidas por la Federacion Argenlina de Conscjos Profesionales de Ciencias
Econdmicas, aprobadas con cicrlas modificacioncs, por el Consejo Profesional
de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, segln texto
ordenado CD 87/2003.

2.2. Consideracién de Jos_efectos de la jnflacidn.

Los presentes estados contables han sido preparados en imoneda consiante,
reconociendo en forma integral los cfectos de la inflacion hasta el 31 de agosto
dc 1995. A partir de csa fecha y hasta el 31 de diciembre de 2001 se ha
discontinuado la reexpresion de los estados contables, debido a la existencia de
un periodo de estabilidad monetaria. Desde ¢l 1 de enero de 2002 y hasta el 1
de marzo de 2003 se¢ rcconocieron Jos efcclos de la inflacién, debido a la
existencia de un periodo inflacionario. A partir de esa: fecha se ha
discontinuado la reexpresion de fos estados contables. Este criterio no esta de
acuerdo con las normas contables profesionalcs vigentes, las cuales establecen
que los estados contables deben ser reexpresados hasta el 30 de septiembre de
2003. Sin embargo, cste desvio no ha generado un efecto significativo sobre

los presentes estados contables.

El indice utilizado a los cfectos de la rcexpresién de las partidas de los estados
contables es el indice de precios mayoristas (“IPIM”) publicado por el Instituto
Nacional de Estadistica y Censos. '

mFiscalizadora
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Transportes Metropolitanos General Roca S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacién)

NOTA 2: (Continuacién)

a) Rubros expresados en moneda de cicre. Disponibilidades, Créditos y
Deudas, se han mantcnido a sus valores nominales.

b) -Mediante coeficicntes derivados del “Indice de Precios Internos al por
Mayor”, publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, se
actualizaron las cifras del Balance Histdrico, importes estos que no
contemplan las variaciones en el poder adquisitivo de-la moneda, a fin de
expresarlos en moneda constante al 31 ‘de diciembre de 2003. Los
movimienlos posteriores al 1/9/95 y hasta el 31/12/2001 se expresan en
moneda corriente de esta ultima fecha (Decreto 1269/2002), al igual que
los movimientos posteriores al 1/3/2003 y hasta el 31/12/2003 se expresan

_en moneda corriente (Decreto 664/2003) de esta ultima fecha.

c) Exposicidn conjunta de resultados financieros y por tenencia. En el estado
de resultados del ejercicio, se expone bajo la denominacién "Resultados
Financieros y por Tenencia”, los siguienles conceptos:

cl.- Resultados por lenencia generados cn el gjercicio.
¢2.- Resultados financieros { que no se exponen en términos reales al no
segregar los componentes financieros implicitos)

d) Las parlidas expresadas en moneda de fecha anterior a la de cierre fueron
actualizadas mediante la aplicacion de los coeficientes de correccién en
funcién de sus fechas de origen, segun lo indicado en ¢l inc. b).

En todos los casos, se aplico ¢l limite de valor recuperable.

e) Capital Suscriplo. Se ajusto aplicando los coeficientes indicados en dl inc.
b) a parlir de la fecha de integracion. El valor ajustado de los aportes de los
accionisias cxcedc el valor nominal en § 14.088.245. Dicho exceso fue
imputado a la cuenta “Ajuste de Capital”.

f) Estado de Resultados. Las cuentas de resultados del ejercicio se exponen en
moneda constante (scgun lo expresado en 2.1.b) excepto los cargos por
activos consumidos (amortizacién de bienes de uso) que se determinaron
en funcién a los valores actualizados de dichos actwos segun lo indicado
en Nota 3.c).

g) La Sociedad contabilizé Resultados Extraordinarios, segun el siguiente
detalle: Quita Concursal § 14.564.243,

Veptpiome profesional por sepanade
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Transportes Metropolitanos General-Roca S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuaci6n)

Los criterios contables mas significativos empleados por la Sociedad para el
registro de sus operacioncs, dc los que surgen los saldos de libro, son los

siguientes;

a)

b}

d)

g)

h)

-

Ver, ur (] pmfcs{onai por sepando

Activos y Pasivos en Moneda Extranjera: al que resulta de éu
conversién al tipo dc cambio fijado por el Banco de la Nacién
Argentina al cierre del ¢jercicio.

Inversiones: Titulos Phblicos (con cotizacién) esfén valuadas a su
valor de cotizacion al cicite del ¢jercicio.

Bienes de Uso: Estan valuados a su costo reexpresado, neto de sus
amortizaciones acumuladas actualizadas. Las amortizaciones fueron
calculadas sobre costos reexpresados al cierre del ejercicio,
aplicando ¢l método de linea recta, y utilizando tasas anuales
suficientes para cxtinguir los valores al final de la vida util
estimada. Ef valor de los bienes de uso considerados en su conjunto
no supcra su valor recuperable. - :
Bienes de Cambio: Las existencias al cierre del ejercicio se
ericuentran valuadas a su costo de reposicién, con excepcion de los
bienes que por su obsolescencia fueron valuados al cierre del
ejercicio anlcrior, sin actualizarios. Siendo este valor representativo
de su valor recuperable. El valor dc las existencias no excede en su
conjunto su valor recuperable.

Componentes financieros implicitos. No hansido segregados los
componentcs financicros implicitos contenidos en las cuentas de
resultados, en razdén de no scr significativos.

Activos Intangiblcs. Proyecto dc Electrificacion: se valian a su

. costo dc adquisicion reexpresados segun lo indicado en nota 2.1 b).

Seran amortizados una vez que hayan sido concluidos.

Prevision para Juicios: Se registran de acuerdo con la evaluacién de
los juicios por accidenics ocurridos durante la prestacion del
servicio de transporte publico, demandas por cuestiones laborales u
otros reclamos, realizada por los asesores legales, con p051b111dad
de resultado desfavorabic para Ja Socicdad.

Estimaciones Contables. La preparacién de los estados contables de
conformidad con normas profesionales vigentes, requiere que la
Direccién de Ja enfidad efeclic estimaciones y supuestos que
impactan sobre los saldos informados a la fecha de los presentes
estados contib,lg , con el gropasito de detenninar los montos de

Por Comision i#adara




Transportes Metropolitanos General Roca S.A.

Notas a los Estados Contables (Conlinuacién)

NOTA 3 (Continuacién)

i)

activos y deudas y exponer las contingencias activas y pasivas y
reportar los ingresos y gastos de periodo. Los resultados’ finales
podrian diferir de dichas eslimaciones. _

Impuesto a las Ganancias: Ja Sociedad registra el impuesto a las
ganancias de acuerde a las normas contables profesionales vigentes
(Resolucion Técnica N° 17 de laF.A.CP.C.E.)

Créditos contra el Estado Nacional — Compensaciones: La Sociedad
mediante Acta de Directorio Nro 108 del 11 de diciembre de 2001
ha recibido la cesién de créditos que mantienen las empresas
Transporics Metropolitanos General San Martin S.A. 'y Transportes

Metropolitanos Belgrano Sur S.A. contra el Estado Nacional, con el
objeto de cancelar los préstamos que habian sido otorgados a la
misma. El destino de dichos préstamos fue solventar-la gestion
operativa de las citadas empresas, anle el incumplimiento del
Estado Nacional en matcria de pagos por las obligaciones previstas
en el Contrato de concesion.

La Sociedad, siguiendo un criterio de prudencia no ha registrado las
compensaciones y cesioncs mencionadas, por cuanto 2 la fecha de
cierre del presenle ejcrcicio, sc  encontraba pendiente de
conciliacién el Estado de Cuentas Reciprocas, entre ésta y el Estado
Nacional, segtn consta cn notas AC/9347 y AC/9349 del mes de
marzo de 2003 y AC/8597, AC/9231 y AC/9407 del afio 2002°

No obstante ello, en ¢l presente ejercicio se han expuesto por
separado los saldos a cobrar y a pagar con el Estado Nacional, igual
criterio se adoptd con el comparativo del afio 2003, motivo por el
cual la exposicién de estc Gltimo difiere con la presentada el afio
anterior, segun el siguicnte detalle:

- Cuentas por cobrar $ 19.606.896

{icardo Ferradas
Cbutador Publico

Dr. Jg

(o
‘ormie profesional por separado

Z.AD.A.Tomo 57 - Folio 126 -

Cuentas por pagar . $ 19.606.896

Presidenle




Transportes Metropolitanos General Roca S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 4: ESTADOQ DEL CALITAL-

En cumplim-ienlo de lo requerido por la Inspeccidn General de Justicia, se informa que
el estado del capital al 31 dc diciembre de 2004 cs el siguiente:

APROBADQO POR

Fecha de
Fechas de | inscripcidn en el
: intcgracién | Registro Piblico
Capilal 3 Fecha Organo (iltima) de Comercio
Acta .
Inscripto y suscripto 9.000.000 11.11.94 | Constituliva 30.11.95 - 03.04.95
’ Asamblea de '
Suscripto e integrado 2.195.000 03.12.01 Accionistas 05.12.01 20.06.03
' ' Asamblea de )
Suscripto e inlegrado 1.312.610 22.04.02 | Accionistas 26.04.02 20.06.03
Total 12.507.610

Fiscalizadora
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Transportes Metropolitanos General Roca S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacién)

La composicién del rubro al 31 de dicicnbre de 2004 y 2003 es la siguiente:

Caja ¢n pesos

Caja en moneda extranjera {Anexo VI)

Valores a depositar en pesos

Banco en pesos

Valores a depositar en Bonos

Banco en moneda extranjera ( Anexo VI)

Banco en Bonos

2004 2003

$ $
604.915 382.274
1.362.800 .
213.057 1451
12.247 125.523
- 251
. 12.558
2.398 2.821
2.195.417 524.878

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es la siguiente:

Corrientes

Estado Nacional Diferencia de Explotacion -

Estado Nacional Subsidios y P. Inversiones
Peajes, cnuces y servicios especiales
Documentos a cobrar

_-Sociedades relacionadas (Nota 16)

Deudores por Cheques Rechazados

Otros deudores

Sociedades art. 33 Ley 19550 {Nota 16)
Previsién deudores incobrables {Anexo V)

No Corrientes

Sociedades relacionadas (Nota 16)
Socicdades art. 33 Ley 19550 (Nota 16)
Deudores en gestion judicial

Previsién deudores incobrables (Anexo 1V)

2004 2003
$ $
24.720.525 17.295.986
14.676.631 6.072.350
4.691.956 4.063.600
3.080 3.080
9.852 9852
11.598 11.598
4771212 1.773.112
(705.750) (705.750)
38.179.104 78.5123.828
7.257.717 7.257.717
3.376.687 4.412.736
5.504.546 5.178.277
{4.876.689) {2.660.764)
11.262.261 14.187.966




Transportes Metropolitanos General Roca S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacién).

La composicién del nubro al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es la siguicnte:

a.

b.

Corrienfes
Socicdades relacionadas (Nota 16)
Gastos a Recuperar - '
Anlicipo a proveedores

- En moneda nacional

- En moneda cxtranjecra { Ancxo V1)
Gaslos pagados por adelantado
Garantia y Anticipo Directores
Reclamos y Sinicstros a cobrar
Débitos y Créditos bancarios a deducir
[VA saldo a favor '
IVA anticipo Débito
ITC a deducir
Fondo fiduciario
Otros
Anticipo Impuesto a fas Ganancias

No Corricnles
Anlicipo a proveedores en pesos

Socicdades Att. 33 Ley 19.550 (Nota 16)

Socicdades relacionadas (Nota 16) -

Previsidn deudores incobrables(Ancxo 1V)

Quebranto Impositivo

La combosicién del rubro al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es la éiguicﬁtc:

A.

Corrientes

Mercaderfas en trdnsito

Prevision Desval. Mcere. en transito{Ancxo IV)

b.
mpucsto a las ganancias minima presunta

A
L]
grtadar Publico

.B.A.Toma 57 - Folio 126
profesional por separado

Ferradas -

P@isj_6|1 “iscalizadora
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No Corrientes

-
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2004 2003
s S
- 2228411
135.298 232.653
12.344.098 10.500.024
. 6.292
110.278 86.380
224.000 309.415
7.065.911 7.265.807
148.454
159.831 1.600.970
35.736 - 16.867
5.377.357 4.616.743
. 172.690
. 51.494
- 54.757
15.600.963 77.142.503
. 2.808.727
1.620.471 1620471
10.671.358 10.677.868
(3.999.146) -
56.854 3.955.640
8.349.537 19.062.706

2004 2003
$ 3
6.133.681 5.890.281

(5.523.329) (5.523.329)
610.352 366,952

2.884.594 1.952.894

2.884.594 1.952.894




Transportes Metropolitanos General Roca S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacién)

b.

NOTA 10:

Corrientes

Sociedades relacionadas (Nota 16)
Proveedores Locales -
Proveedores el exterior ( Anexo V1)
Cheques diferidos

Provisién gastos varios

Estado Nacional — Deuda y Multas

No corrientes

Proveedores locales

Proveedores del exlerior (Anexo V1) -
Sociedades Art. 33 Ley 19.550
Provisidn gastos varios

Cheques dileridos

Obligaciones a Pagar

Socicdades reiacionadas (Nota 16)
Juicios a Pagar

Estado Nacional — Deudas y Multas
Repuestos 2 reintegrar '
Activo Fijo a Pagar

PRESTAMOS FINANCIEROS

a. Corrientes
Descubicrto bancario

b. No corricnles

Adclantos en cuenta corricnie

Préstamos bancarios en pesos

afme profesional por separade

Crédito de importacidon

PR '}

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es la siguiente:

2004 2001
s $

. 3.027.103 3.470.723.
17.739.919 - 11.741.839
369.157 172.244
1.599.349 144.727
.2.949.970 2.345.551
47.887.359 45.437.809
73.572.857 63.312.893
6.685.257 8.519.408
. 1.080.324
- ' 123.298
4.453.490 6.160.132
106.924 9.115.762
- 1.289.66!
. 6.510
2.650.139 2.650.139
4.287.156 - 47287.156
892.900 892.900
34.325.290

19.075.866

La composici6n del rubro al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es la siguiente: '

2004 2003
b ' 3

68.854 58.585
68.854 58.585

- 294.234

502:988 2.395.135

- 550.126

502.988 3.194.495

- /
s
D/
Por Comisién.Mscafizadora

residente




Transportes Metropolitanos General Roca S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA1l: REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES

La composicién del rubro al 31 de dicicmbre de 2004 y 2003 es la siguiente:

2004 ‘ 2003

$ - 3
a. Corricntes '
Remuneraciones a pagar - . 4.205.275 3.029.812
Cargas sociales y retenciones a pagar . - 4.129.743 3.234.042
Provisién vacaciones y SAC ' 549.516 C.3334m
- 8.884.534 6.597.331
b. No Corrienfes ‘ ‘
Cargas sociales y retenciones a pagar _ 5.263.748 - 7.265.787

5.263.748 7.265.787

NOTA 12: CARGAS FISCALES
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es la siguien.te:

2004 2003

b : 3
a, Corricentes -
Ingresos brutos a pagar 191.954 122.580
Ganancia minima presunta (ncto de anticipos y retcnciones) ) ‘ 325299 . o 361.871
Perccpciones y refenciones a dcposil.a'r -83.421 R 911
600.674 ' 485.362
b. No Corricentes
Ingresos brulos a pagar 670.470 670.470
Impucsto diferido 968.535 - o -
Percepciones y retenciones a depositar 78908 © 0 78908
1.717.913 " 749.378

Por Comisidn, fﬁ"ﬁzadura
0

'D.A.Tomo 57 - Folio 126 ;

e profesional por separzdo




Transportes Metropolitanos General Roca S.A.
Notas a los Es.tndos Contables (Continuacién)

NOTA13; OTROS PASIYOQS
Al 31 de diciembre:de 2004 y 2003, la composicidn del rubro es la siguiente:
2004 2003
3 b
a. Corricentes . .
" Honoraria de Dircctores y Sindicos a pagar " 220.000 280.000
Garantia Direclores 4.000 4.000
224.000 284.000
b. No Corricntes
Depédsitos en garantia 10.066 10.065
Honorario de Directores y Sindicos a pagar - 21.501
10.066 31.566
NOTA 14: REDITOS Y PASIY
La composicién de los créditos y deudas al 31 de diciembre de 2004 segiin el
plazo estimado de cobto o pago cs el siguiente:
- - Remuneracién
Créditos por Otros Préstamas Cuenias por .y deudas Deuday Otros
Inversiones Ventas (tros eréditos aclivos Mnancieras pagar © sociafes fiscales pasivos
s H $ 5 3 [ 5 3 3
A vencer - .. . . . - . - .
ler. Trimestre 11.417.443 £.398.725 - 60.854 | 16435272 7,842,721 275075
2do. Trimestre . - 1.941.758 6.569.518 T41.907 125299 4.000
Jer. Trimestre - . 6.523.768 4.710.393 146.937 - 220.000
dlo. Trimestre 3434712 1.7129.476 146.917
ARos posteriores -l nasiaa 8.349.537 2.884.594 502988 | 19.075.866 5.26).748 1117913 10.066
Subtotal 22679704 | 33.950.500 1384.594]| s71.842| 50520523 14148282 | 1.318.387 234.066
De plazo vencido 26.761.661 42.128.200 - - .
Totol -l 49441365 33.950.500 2.884.594 571.842] 91.648.723 14.)48.282 2.318.587 234,066

21




Transportes Metropolitanos General Roca S. A

Notas a los Estados Contables (Contmuac:bn)

NOTA 15: INGRESOS NETOS POR SERYICIOS, SUBSIDIOS Y YARIOS

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 la compesicion del rubro es la siguiente:

2004 ' 2003
3 3
Ingresos por servicios de transporte 63.197.425 02.564.131
Ingresos por-p]an de inversiones o - - L -
Ingresos por subsidios o 1.303.864 1.266.551
Ingresos por diferencias de costos de servicios 40.971.686 25.319.053
Ingresos por explotacioncs colaterales 6.946.953 3.582.625
Total Ingresos por servicios y subsidios netos 112.419.928 92.732.360

gritador Pablica
.N.A.Tomo 57 - Folio 128
she prafecsional por seprrado

Catlas |
Presidente

‘iscalizadora
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Transportes Metropolitanos General Roca S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA J6: QPERACIONES CON SOCIEDADES VINCULADAS Y
RELACIONADAS , i

Las operaciones con sociedades vinculadas y relacionadas por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2003 comprenden lo siguiente:

Total operaclones
. Cananelas Saldo a cobrar al Saldo a pagars! -
Socledad . Conceplo {plrdidas) . 31.11.04 JLILO4

ORMASS.A. {1 . ) . ’ Cheques Diferidos : . . . - . -
ORMAS S.A. (1) : ' \ Mutuo. L 456041 | .
ORMAS S.A. {1} Anticipos varios 2 cobrar i . - - -
ORMAS S.A. (1) , Recupero de gastos - 1oy i -
Treinmet §.A, Varioy 9.151 -
Trainmet §.A. : Presiamos : - 100.000 -
DECSA n ) Cinon . - . 340,458 -
DECSA {1) "Comisidn sfventas ) l . 12.848 -
DECSA {13 : Venta Acciones Metrotren S.A. - 879.767 -
DECSA {1) Prestamas - 270,887 -
DECSA {l} - intereses ¢ /Presiamos - 196.892 -
DECSA () Recupera gastos - 21.863 -
DECSA [¢H] ' Remodelacidn Estaciones - - 21.59%

DECSA [4}} Varios & cobrar - 39,257 * -
Transportes Melropolitanos Gral. Sen Martin 5. A{T.M.5.) | Alquiler locomotaras - 1.778.449 -
Transpories Metropolitanos Gral, San M:rlrfn S. ALT.M.5.) | Pedstamos . . 4.214
Transpories Metropolitanas Gral. San Manin S. A(TM.5) | Suctdos a Pagar ' - - . -
Transpories Metropolitanos Gral. San Manlin 5. A(T.M.5.) ] Sueldos a Cobaar - 168,611 ) -
Transportes Metrapolitanos Belgrano Sur S.A. {T.M.0.) Gastos varios a cobrar . 986.519 -
Transportes Metropolitanos Delgrano Sur §.A. (T.M.D) Diros servicios Reparacidn Lacomotoras - 197,335 -
Transpories Metropolitanos Belgrano S 5.A. (T.M D) Leasing Jocomotoras - 1.924.480 -
Transportes Metropolitanes Delgrana Sur S.A. (T.M.B.) Inicreses slprdstamn . 190,486 .
Transpories Metropolitanos Delgrano Sur 5. A {T.M.0.) Prdstanvos - 6.288.277 3,022,888
Trantparies Metropolitanos Belprano S;:r S.A, (T.M.0) Sucldos & Cabru - 101.092 -

(1) Los montos referencindos son ef sakdo resullante de ¥ aplicaci6n de una prcvisidn por incolrabitidad y eavia a resuliadas del 70% sobre tos nwntos criginales.

H.A.Tomo 57 - Folio 126
Ver info profesional pat sepando




Transportes Metropolitanos General Roca S.A.
Notas a los Estados Contables (Conftinuacign)

De acuerdo con las disposicioncs lcgales vigentes, la Sociedad debera destinar’
el 5% de los resultados del ejercicio al incremento de la reserva legal hasta
alcanzar el 20% del capital social. '

NOTA18; CONTRATO DE COMPRA DE LOCOMOTORA Y _ACUERDO DE

1 4 i {

Ante un pedido de medida cautelar formulado por RAILWAY . LEASING
ARGENTINA S.A. el Sr. Juez ordend mediante Resolucién de fecha 11 de
octubre de 2002, trabar cmbargo sobre las entradas brutas de la Sotiedad y de
Transporles  Melropolitanos  Gral.  San  Martin  SA, 'y Transportes
Metropolitanos Belgrano Sur, equivalente al 10% de la recaudacién diaria, y
hasta cubrir mensualmente la suma de $ 503.699,26.

A la fecha del presente, TMR, conlinia cn uso de las Locomotoras en cuestidn,
“luego de los acuerdos suscriptos por la Secretaria de Transportes de la Nacién.

a) La Socicdad es parte en juicios relacionados con reclamos por accidentes
laborales e indemnizaciones por despido y por siniestros o accidentes
vinculados al servicio dc (ransporic. La Gerencia considera que dichos
juicios no lendrin cfcctos materiales adversos sobre la situacién
patrimonial o los resuitados 'de la Sociedad. Teniendo en cuenta que la
mayoria de cstos reclamos sc cncuentran alcanzados por el tramite
concursal, fa Sociedad liene constituida una prevision de 14.492.157 para
cubrir las obligacioncs conlingentes que pudieran surgir.

b) La Direccién Provincial dc Renfas. de la Provincia de Buenos Aires
determind de oficio una deuda a su favor por el Impuesto a Jos Seflos que
hubiese correspondido tributar respecto - del Contrato de Concesion
celebrado entre la Sociedad y ¢l Estado Nacional, conforme el argumento

que dicho contrato producia cfectos en jurisdiccién provincial por

/ CartT TGLESTAT
Prcsndcnlo

eqlizadora
24
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Transportes Metropolitanos General Roca S.A.
Notas a los Estados Contables {Continuacién}

NOTA 19: (Conlinuacion)

del contrato, caracterizado por la prestacion del servicio publico de
transportc dc pasajeros. E monto de la determinacién asciende a la suma de
$ 3.127.442 mas intereses, conforme surge de la Resolucién de Inicio del
Procedimiento Determinativo y Sumarial N® 23/00 de fecha 30 de marzo de
2000. La Sociedad presentd los correspondientes descargos a la
determinacién dc oficio y a la fecha, la apelacidn presentada, se encuentra a
resolver por el Tribunal Fiscal de la Provincia de Buenos Aires. Mediante
la misma resolucion detenminativa, la autoridad provincial determind de
oficio deudas tributarias a su favor, con respecto a otros contratos
relacionados con las concesioncs del scrvicio de transporte ferroviario de
- pasajeros por § 186.092. La Sociedad no ha contabilizado provisién alguna
por los conceptos antes informados, dado que considera tener los
argumentos suficientes, considerando que el pliego de Bases y Condiciones
Generales de la Concesién eximia a los concesionarios del pago del
Impuesto de Sellos. '

¢) La Direccién Provincial de Rentas abrié durante el afio 2003 una
inspeccién que abarco los periodos Enero/02 a Abril/03 donde se determino
una deuda de § 3.997.607 por falla de pago de los Ingresos Brutos sobre la
venta de boletos. Se corricron vistas que fueron contestadas y la Direccién
Provincial dec Rentas emitié el informe final, el cual fue apelado ante el
Tribunal Fiscal de la Provincia de Buenos Aires, motivo por el cual la
Sociedad no conslituyo provisiéon alguna.

d) La Direceién Provincial de Rentas realizo una inspeccion en Octubre/03,

por €l Impuesto a los Sellos, sobre la Addenda al Contrato de Concesién
que fucra aprobada en Novicmbre/99.
Si bien a la fecha no hubo novedades respecto de la inspeccion, dado que
es un hecho acaecido con antcrioridad al 21/12/01, entendemos que Ia
Direccién Provincial de Rentas perdié la posibilidad del reclamo concursal
por haber enviado la determinacion de deuda con ‘posterioridad  al
vencimiento legal de 2 afios, para la verificacién de los créditos.

/-
/ /
. R ardao I c"ﬂdas

on dor Publico
C.P.C.F.C.AX A Toma 57 - Folio 124 .
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Transportes Metropolitands General Roca S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacién)

NOTA20: CONCURSQ PREYVENTIVO

El dia 16 de febrero de 2004, cl Jucz del Concurso que tramita en el Juzgado
Nacional de Primcra Instancia cn lo Comercial N° 1, Secretaria I, homologo la

Propuesta dc Pago consistente cn una quita del 70% de los créditos

verificados.

El pag6 del 30% sc clccluara cn 7 cuolas anuales y consecutivas, venciendo la
primera de cllas al final del lercer afio contado a partir de la fecha de

homologacion. Las cuotas devengaran a partir de la finalizacidn del tercer afio,
un interés cquivalente a la tasa promedio de caja de ahorro comun que publica

el Banco Central de la Repuablica Argentina, no capitalizable. -

Presidente




