Transportes Metropolitanos General San Martin S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 1: CONTRATO ORIGINAL DE CONCESION-ADDENDA-VIGENCIA

La Socicdad es titular de la Concesién para la explotacion del grupo de
Servicios 5§ - Ferrocarril General San Martin para servicios de transportes
fcrroviarios de pasajeros en forma exclusiva, la cual reviste el cardcter de una
“Concesion de Servicio Publico” por un periodo de diez afios, prorrogables por
periodos sucesivos de diez afios. '

El Contrato dc Concesion y el marco legal que lo regula, establecen las
responsabilidades del concesionario de caracter general y especial, cuyo
incumplimiento daria lugar al régimen de sanciones previsto.

E] Contrato de concesion celebrado entre la sociedad y el Estado Nacional el
10 de marzo de 1994 ha sido aprobado y puesto en vigencia por el Dcereto 479
del Poder Ejecutivo Nacional de fecha 28 de marzo de 1994, concluyendo el
plazo previsto original en el afio 2004. Posteriormente con fecha 26 de
hoviembre de 1999 el Poder Ejecutivo Nacional aprobd, mediante el decrete
N° 1418, la Addenda al Contrato de Concesion la cual establece un plazo de
duracion de la concesién de treinta afios contados a partir de la fecha de la
toma de posesian de la concesion original prorrogable por periodos slcesivos
de diez afios.

n dicha Addenda se establece un nuevo plan de modernizacion ¥
clectrificacion del servicio el cual contempla entre otras cosas el reemplazo del
parque de material rodante por una moderna flota de coches eléctricos dotados
dc un alto nivel de sepuridad y confort v la remodelacion de las principales
cstaciones y cabeceras de servicios.

Los recursos necesarios para el financiamiento de dichas inversiones surgiran,
segin se establece en la Addenda, de incrementos. tarifarios escalonados los
que se produciran a medida que vayan finalizando las etapas del plan de
inversion.

Con fecha 15 de febrero de 2000 se firmé un acta de acucrdo con la Autoridad
de Aplicacion, representada por ¢l Ministerio de Infraestructura y Vivienda, a
partir de la cual las partes acordaron suspender los efectos derivados de la
Addenda al Contrato de Concesion por un plazo de ciento veinte dias, a los
cfectos de realizar principalmente un estudio del Plan de Modernizacion y
_Eectrificacion. '

Por Comisién Fiscalizadora residenie
eLififorme profesional por separado .
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Transportes Metropolitanos General San Martin S.A.

NOTA L:

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

{(Continuacion)

Pasteriormente y de comun acuerdo, este plazo se amplié a sesenta dias habiles
administrativos, cuyo vencimiento operd ¢l 7 de setiembre de 2000. El dia 15
de setiembre de 2000 la Sociedad cursé nota al citado organismo comunicando
cl vencimientoe de los plazos vy solicitando una definicidn sobre la situacion,

Con fecha 30 de noviembre, el Ministerio de Infraestructura y Vivienda v la
Empresa firmaron un Acta preliminar a la instrumentacion de futuros aumentos
tarifarios, donde la Autoridad de Aplicacion, en sus considerandos, reconoce
no haber concluido con los estudios referidos al Plan de Modernizacion y
Electrificacién integranie de la Addenda.

=sta situacion ertre otras cuesliones, significa que existen obras que han sido
ya efectivizadas por la Empresa y gque forman parte de los compromisos
asumidos en la Addenda, y que no han sido reconocidas todavia por el Estado
Nactonal. :

En efecto, de acuerdo con lo estipulado en la Addenda en el Anexo 2, e

“cumplimiento de cada hito en materia de inversion da derecho al Concesionario

a un incremento tarifario.

I | primer hito ha sido cumplimentado por la Empresa, no percibiéndose ei
incremente tarifario que se corresponde con la inversion ejecutada.

Durante el afio 2001, se profundizaren los incumplimientos del Estado
Nacional en nateria de pagos de subsidios y obras, desarrolldndose el Contrato
de Concesion y su Addenda bajo una etapa que la Autoridad de Aplicacidn
definid, en el ultimo rimestre del afio, como Periodo de Emergencia,

En junio de 2002, y anle [a critica siluacion por la que atravesaba el sistema
ferroviario de pasajeros, caracterizada por una aguda merma de la demanda,
agravada por el aumento producido sobre los costos de explotacién como
consceuencia de fa modificacién del régimen cambiario vy ante la imposibilidad
de trasladar dichos aumentos a las tarifas, el Ministerio de Economia
conjuntamente cou ¢l Ministerio de la Produccidn, mediante Resolucion' 61/02
y 11/02 respectivamente, resuelven hacer participe al servicie de transporte
ferroviario de pasajeros en un 30% de los recursos provenientes de la Tasa
sobre el Gas-Oh! aplicados at Sistema Integrade de Transporte Terrestre (

or Comigi irHizadarn

3




Transportes Metropolitanos General San Martin S.A.

NOTA 1:

Conpfibor Piblico
CIWCE CADA.
Teémo 57 - Folio 126

vir infofme professanal par separado
V-

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacion)

al pago de los subsidios de explotacién correspondientes al mes de mayo/2002
y hasta el mes de diciembre/2002, ambos inclusive, prorrogado luego hasta
enero/03; con cl remanente y en base a una distribucion en funcién del numero
de pasajeros lransportados durante el periodo mayo/diciembre - 2001, se
asigno una suma mensual con el objeto de mejorar las condiciones de confort
para ¢l usuario particular, en lo relativo al interior de coches y estaciones,
mantener y mejorar los programas de seguridad operativa y tomar a cargo los
servicios de seguridad publica, habiéndose firmado convenios con la Policia
Federal y Gendarmeria Nacional.

Con fecha octubre/2002, el Poder Ejecutivo Nacional declara en estado de

emergencia a la prestacion de los servicios ferroviarios de pasajeros del area

metropolitana. En virtud de ello: :

.

. Ratifica la suspensiéon de la aplicacion de los incrementos tarifarios
oportunamenie establecidos.y a regir a partir del 1/1/02

e Instruye a la Secretaria de Transporte, dependiente del Ministerio. de la
Produccion, a cfectuar estudios conducentes a determinar la necesidad de
redeterminar la estructura tarifaria vigente.

« Establece la vigencia de la Addenda, pero suspende el inicio de las obras
incluidas en la misma.

« Impone la obligacién de presentar un programa de emergencia en obras y
trabajos indispensables y de prestacion de SEerviclios.

En el mes de diciembre del 2002 y por Resolucion 115/02 del Ministerio de la
Produccién sc apruchan:

e [l programa de obras para el periodo 2003/2005, oportunamente requerido,
pero o se establece el origen de los fondos para su ¢jecucion.
+ EJ programa dec emergencia de prestacion de servicios

Con fecha marzo de 2003, el Ministerio de Ja Produccion emite ia Resolucidn
126/03, en donde se aprueba, el pago de los incrementos de los costos de
explotacién a través de la rederminacion del subsidio, con vigencia a partir del
mes de Tcbrero/03 y hastael 10 de diciembre de 2003, ambos inclusive.

Posteriormente el Ministetio de Planificacion Federal, Inversién Publica ¥y
Resolucion 298/2003, extendié los plazos de la




Transportes Metropolitanos General San Martin S.A.

NOTA 1:

Notas a los Estados Contables {(Continuacion)

(Continuvacion)

La Socicdad csta pestionando anfe la Autoridad de Aplicacién el
recanccimicnto de los mayores costos correspondientes al affo 2002 v 2003

Durante gl mes de julio/2004, ha debido este Directorio recurrir a la justicia,
implementando todas las medidas pertinentes en defensa de su derecho
cancesional, dado que por un tan sorprendente como infundado e insustancial
Decreto 798/04, el Estado Nacional ha planteado “por culpa de la
Concesionaria” la rescisidn del contrato de concesién, cuya continuidad
cxpresara aile ¢l concurso de acreedores, y en mérito a su vigencia acordara
con el (obterno de Japdn, la solucidn al problema del material tractivo.

A la fecha de la presente nola, nuestro derecho concesional ha sido amparado
por la Justicia Argentina, por lo que nos encentramos ejercitando la totalidad
de los derechos concesionales, cumpiienda nuestras obligaciones contractuales
y cn pleno ejercicio de la gestion operativa y funcional.

l.a Socicdad confia en que el Gobierno Nacional o en su caso 14 Justicia
Argentina, resolveran la continudad contractual y tendrén en cuenta aquellos
lactores, ajenes a las partes y especialimente su propio incumplimiento, nos
referimos al Estado Nacional comeo concedente, que nos condeno a un
extremadamente dificil cumplimiento de las obligaciones comprometidas per
nuestra parte. '

Bienes muebles e inmuebles recibidos del concedente

Tegho 57 . Folie 126 Par Comisidn Fiscalizadora
Verfinfopde profesinial por separado

. Maleriales y repucstos

Dre acuerdo con los #érminos del contrato de concesion, la Sodiedad ha
recibido materiales y repuestos, que serdn utilizados en la reparacion,
mantenimiento y/o mejora de los bienes de uso afectados a la
explotacién. ‘

Al operar el vencimiento de la concesion, los maleriales y repuestos
recibidos, aquellos que los sustituyan y los incorporados durante el
transcurso de la misma, deberdn ser entregados sin cargo a ta avtoridad

de aplicacidn, garantizando una prestacion de servicios en condiciones
habituales por el término de 6 meses.
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Notas a los Estados Contables (Continuacién)

(Conlinuacidn)

Teniendo en cucnta la necesidad de restitucion al Estado Nacional de
estos maleriales y repuestos, se ha registrado contablemente una deuda
por el valor de reposicion de aquelios repuestos utilizados por la
socicdad.

b. Bienes de uso

De acuerdo con los términos del contrato de concesion, la Sociedad ha
recibido la tenencia de bicnes de uso detallados en los anexos
respeclivos del mencionado contrato, para los cuales el Estado Nacional
mantiene la propiedad.

Teniendo en cuenta las condiciones bajo las cuales fueron recibidos los
bicnes, éstos no han sido incorporados al activo de la Sociedad.

Reslricciones y compromisos

De acuerdo con el Contrato de Concesion y su Addenda modificatoria, la

Sociedad no podra transformarse, fusionarse escindirse o disolverse sin contar
con la previa autorizacion de la Autoridad de Aplicacion.

Los accionistas fundadores y sus cesionarios autorizados, titulares de las
acciones Clase “A” deberan mantener mientras dure la concesidn, la mayoria
de las acciones y votos necesarios que Je otorguen la facultad de decision en las
Asambleas Generales y en la administracion de la Sociedad. Dichas acciones
deberan ser nominativas y no endosables y solo podran ser transferidas o
prendadas previa autorizacion de la Autoridad de Aplicacion.

Los accionistas titularcs de las acciones Clase “A” podran constituir una
sociedad anénima de inversiéon como tenedora de dichas acciones. La Sociedad
inversora sera considerada como “cesionario autorizado”.

Las acciones de la socicdad de inversion, necesarias para conferir la voluntad
social, sélo podran ser transferidas o prendadas previa autorizacion de Ja
Autoridad de Aplicacion. La sociedad de inversién, asi como la sociedad
anonima concesionaria, por las acciones Clase “B”, podran cotizar en Bolsa
cumpliendo con los requisitos establecidos en el Mercado de Valores.

Con fccha 23 de noviembre de 2001, el Ministerio de Infraestructura y
iiknda, emitio ta Resoluciéon N° 538, autorizando la transferencia a favor de
rafisportes Integrados Metropolitanos TRAINMET S.A, tle lafotalidad de las

(47crrndus : :

Prestdente
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Transportes Metropolitanos General San Martin S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacion}

(Continuacion)

Acciones clase “A”, que las Empresas de Autotransporte y COMINTERSA
tenian en la Sociedad. :

I3t patrimonio neto de la Sociedad debera cumplir con los siguientes requisitos:

a) Representar €l veinte por ciento (20%) del monto de Ja inversion
durante los dos primeros afios de Ja concesion.
b) Representar como minimo el veinticinco por ciento (25%) del total del

pasivo socielario, durante el 1érmino de la concesion. Este porcentual
podra ser reducido por el concesionario hasta el limite del quince por
ciento (15%). En el caso del financiamiento de las obras del Plan de
Modernizacion y Electrificacion y a los fines de Ja relacidén
endeudamicnto-patrimonio neto, el concesionario esta autorizado a
generar ese cndeudamiento en base a una razonable relacién con el
Mujo de caja, pudiendo en este caso ser el patrimonio neto inferior a los
porcentuales arriba indicados.

Conforme a la Homologacion dec la Propuesta de Pago de la deuda concursal,
presentada por la  Sociedad, el pasivo societario se vera reducido
aproximadamente en un 60%, lo que permitird que la relacion Patrimonio Neto
/ Pasivo supere el requisito minimo exigido.

Fn caso de la extincién de la concesion por vencimiento del plazo, el
Concedente asumiré cl personal que 18 meses antes de la finalizacion del plazo
de ta Concesion hubiera estado prestando servicios para el Concesionario, pero
no asi el personal que durante los altimos 18 meses hubiera ingresado al
servicio del Concesionario, quicn respecto de este ultimo personal, debera
hacerse cargo de las indemnizaciones.

NORMAS CONTABLES APLICADAS

Dr. JorgeRic I"erradas
fl'u(\;ym" ublico >
Cr g E CALA . hilar e —
N »._"T._ . N .
Toufo 37 - Falio 126 Por Comisién Fiscalizadora residente

Ver fsfonsie profesional por separade

Las normas contables mas relevantes aplicadas por la Sociedad en los estados
contables correspondientes al cjercicio que se informa, son las siguientes:

9.1. Estados Contables en Moneda Constante

Los estados contables han sido preparados en moneda constante, reconociendo
drma integral los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la
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Transportes Metropolitanos General San Martin S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 2: (Continuacion)

moneda sobre ¢l patrimonio y los resultados de la empresa, segin Decreto
316/95, 1269/2002 y 664/2003 (PEN) de acuerdo con lo propiciado por la
Resolucion C.D. N° 87/2003 del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas,
de 1a Ciudad Auténoma de Buenos Aires. El computo de esos ajustes se ha
realizado aplicando los procedimientos de 1a Resolucion Téenica F.A . C.P.C.L.

N° 6, con las modificaciones establecidas por la Resoluciéon Téchica
FACPCE. N° 19 adoptada por la Resolucion CD. N° 262/01 del
C.P.CEC.AB.A. ylas normas contables profesionales establecidas por

Jas Resolucion Técnica F.ACP.CE. N° 17 con las modificaciones
introducidas por las Resoluciones CD. N° 243/01 (C.P.CE.C.AB.A),
Resoluciones Técnicas F.A.CP.CE. N° 20y 21 adoptadas por la Resolucion
CD.N° 187/02 y MD 5/03 del C.P.C.E.C.AB.A. vylaResoluciones MD 11703y
MD 41/03 del mismo Consejo Profesional.

El Decreto 1269/2002 restituye la aplicacion de la reexpresion a moneda
constantc a partir del 1/1/2002 considerando que las cifras entre el 1/9/95 y el
11/12/2001 se encueniran expresadas en moneda de esta ultima.

5| Decrcto 664/2003 discontinua a partir del 01/03/2003 la reexpresion a
monecda constante.

a) Rubros expresados en moneda de cierre. Disponibilidades, Créditos y
Deudas, sc han mantenido a sus valores nominales.

b) Mediante coeficientes derivados del “Indice de Precios Internos al por
Mayor”, publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, se
actualizaron las cifras del Balance Histdrico, importes estos que no
contemplan las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda, a fin de

. cxpresarlos en moneda constante al 31 de diciembre de 2003. Los
movimientos posteriores al 1/9/95 y hasta el 31/12/2001 se expresan en
moneda corriente de esta ultima fecha (Decreto 1269/2002), al igual que
los movimicntos posteriores al 1/3/2003 y hasta el 31/12/2003 se expresan
en moneda corriente (Decreto 664/2003) de esta ultima fecha.

c) Exposicién conjunta de resultados financieros y por tenencia. En el estado
de resultados del ejercicio, se expone bajo la denominacion “Resultados
Financieros y por Tenencia”, 10s siguientes conceptos: '

c1.- Resultados por tenencia generados en el ejercicio
¢2 .- Resullados Minancicros { que no se exponen e términos reales al no
scgregar los componentes financieros implicitos)

Jgrpe firdo Fereadas
Copfador Miblico - S, ,,@,/
.

CACE CADAL U U .
r) bmo 57 - Folia 120 Por Comisidn Fiscalizadora
Vi infénne profesional por separmda
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Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacion)

d) Las partidas expresadas en moneda de fecha anterior a la de cierre fueron
actualizadas mediante la aplicacién de los coeficientes de correccion en
(uncién de sus {echas de origen, segiin lo indicado en el inc. b).

[En todos los casos, se aplico el limile de valor recuperable.

¢y Capifal Suscripto. Se ajusto aplicando los coeficientes indicados en el inc.
b} a partir de la fecha de integracidn. El valor ajustado de los aportes de los
accionistas cxcede el valor nominal en § 8.428.793. Dicho exceso fue
imputado a la cuenta “Ajuste de Capital™.

N Estado de Resultados. Las cuentas de resultados del gjercicio se exponen en
moneda constante (segin lo expresado en 2.1.b) excepte los cargos por
aclivos consumidos (amortizacidn de bienes de uso) que se determinaron
en funcidn a los valores actualizados de dichos aclivos, segun lo indicado
en Nota 3.¢). ; '

¢} La Sociedad contabilizo ajustes a los resultados de ejercicios anteriores,
seglin ¢l siguiente detalle: Crédito por Impuesto Diferido § 2.642.253.

2.2 Consideracion del cambio en ef poder adguisitivo de la meneda

De haberse practicado el ajuste integral para reflejar los cambios en €l poder
adquisitive de la moneda, dispuesto por las normas contables profesionales
vigenles, v teniendo en cuenta lo dispuesto por la Resolucidn M.D. 10/03 del
CP.CECABA., los impories de los principales capitulos expresados en
moneda homogénea a la fecha de cierre, serian {os siguientes:

$ (en moneda homogénea 12/2003)

Total Active Corriente 23.291.349

Total Activo No Corrienle 43.178.051 .
Total Pasive Corriente (22.044.514)
Total Pasivo No Corriente (38.605.278)
Total Patrimonio Neto 5 819.608

Las diferencias que surgen entre [og estados contables principales
confeccionados de acuerdo con las normas contables fegales y la informacion
resumida en el cuadro anterior, gue esta de acuerdo con normas contables
profesionales, no son significativas en Jos términos del capitulo 7 de la
Resolucion Téenica N 16.

13




Transportes Metropolitanos General San Martin S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 3: CRITERIOS DE VALUACION

Los crilerios contables mas significativos, empleados por la Sociedad para el registro de sus
operaciones, de los que surgen los saldos de libro, son los siguientes:

a)
b)
c)
d)
e)
)
g)
h)
e
7
4
Dr. Jo iwhllo Ferradas
Cun dffr/!'flhlicn
AC1C.ARA
Tfno 57 - Folio 126

%r inforine profesinnal por separado

Aclivos v Pasivos en Moneda Extranjera: al que resulta de su
conversion al tipo de cambio fijado por el Banco de la Nacion
Argentina al cierre del ejercicio.

Inversiones: Titulos Publicos (con cotizacién) estan valuados a su
valor de cotizacion al cierre del gjercicio. .
Bicnes de Uso: Estan valuados a su costo reexpresado neto de su
amortizaciones acumuladas actualizadas. Las amortizaciones fueron
calculadas sobre costos reexpresados al cierre del ejerciclo,
aplicando el método de linea recta, y utilizando tasas anuales
suficientes para extinguir los valores al final de la vida util
estimada. El valor de los bienes de uso no supera en st conjunto su
valor recuperable.

Bicnes de Cambio: Las exislencias al cicire del ejercicio se
cneucntran valuadas a su costo de reposicion, con excepcion de los
bienes que por su obsolescencia fueron valuados al cierre del
¢jercicio anterior, sin actualizarlos. Siendo este valor representativo
de su valor recuperable. El valor de las existencias no excede en su
conjunto su valor recuperable. '

Componentes financieros implicitos. No han sido segregados los
componcites financieros implicitos contenidos en las cuentas de
resultados, en razén de no ser significativos.

- Activos Intangibles. Proyecto de Electrificacion: se valian a su

costo de adquisicion reexpresados segur fo indicado en nota 2.1. b).
Seran amortizados una vez que hayan sido concluidos.

Prevision para Juicios: Se registran de acuerdo con la evaluacion de
los juicios por accidentes ocurridos durante la prestacion del
servicio de transporte publico, demandas por cuestiones laborales u
otros reclamos, realizada por los asesores legales, con posibilidad
de resultado desfavorable para la Sociedad. .

Estimaciones Contables. La preparacion de los estados contables de
conformidad con normas profesionales vigentes, requiere que la
Dircccion de la entidad efectue estimaciones y supuestos que
impactan sobre los saldos informados a la fecha de los presentes
estados contables, con el propésito de determinar los montos de
activos y deudas y exponer las contingencias activag’y pasivas y

Carlos IGLESIAS

N

Por Comisién Fisealizadora
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Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 3: (Continuacion)

i)

C.IGLE CABA.
Teb 57 - Falio 126
VerAnfonye profesional por scparado

reportar los ingresos y gastos de periodo. Los resultados finales
podrian diferir de dichas estimaciones.

Impucsto a las Ganancias: la Sociedad registra el impuesto a las
ganancias de acucrdo a las normas contables profcsionales vigentes
(Resolucion Técnica N° 17 de la F.A.CP.CE)

Créditos contra el Estado Nacional — Compensaciones: La Sociedad
mediante Acta de Directorio Nro 107 del 11 de diciembre de 2001
ha efectuado la cesion de créditos que mantiene contra el Estado
Nacional a favor de la empresa Transportes Metropolitanos General
Roca S.A., con el objeto de cancelar los pasivos que habia contraido
con la misma. Dicho pasivos fueron originados para atender Ja
aeslion operativa, ante el incumplimiento de! Estado Nacional en
materia dc pagos por las obligaciones previstas en el Contrato de
concesion.

La Sociedad, siguiendo un eriterio de prudencia no ha registrado las
compensaciones y cesiones mencionadas, por cuanto a la fecha de
cierrc del presente gjercicio, se encontraba pendiénte de
conciliacion el Estado de Cuentas Reciprocas, entre ésta y el Estado
Nacional, segin consta en notas AC/9347 y AC/9349 del mes de
marzo de 2003 y AC/8597, AC/9229 y AC/9408 del afio 2002.

Por lo expuesto precedentemente se ha decidido mantener la
exposicion de los créditos y deudas con el Estado Nacional y la
Concesionaria arriba citada, tal como venia realizandose hasta la
fecha. :

e

Por Comisidn Fiscalizadora
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Transportes Metropolitanos General San Martin S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacion}

NOTA 4: ESTADO DEL CAPITAL

En cumplimicnto de lo requerido por la Inspeccion General de Justicia, se informa que
el estado del capital al 31 de diciembre de 2003 es el siguiente:

APROBADO POR
Fecha de
Fechas de inscripcion en el
integracion | Registro Piiblico
Capital $ Fecha Organo {altima) de Comercio
Acta
Inscripto y suscripta 5.000.000 10.02.94 Constitutiva 05.12.94 | 29.04.94
Asamblea de
Suscripto e integrado 1.220.000 03.12.01 Accionistas 05.12.01 20.06.03
Asamblea de :
Suscripto e integrado 729.082 22.04.02 |Accionistas 26.04.02 20.06.03
Total 6.949.682

Dr. Jatgc R'Va tla Ferradas
Congadar Pirblico

Tefnn 57 - Felio 120 Por Comision Fiscalizadora Yesidente
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Transportes Metropolitanos General San Martin S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacién)

NOTA 5: CAJA Y BANCOS
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2003 y 2002 es la siguiente:
2003 2002
§ 5
Caja 63.769 720258
Valares a depositar cn Pesos 39.134 13.263
Banco en pesos 49.061 36.479
Valores a depositar en Bonos 4,779 39.390
Banco en Bonos 48 13.689
156.791 823.079
NOTA 6: CUENTAS POR COBRAR

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2003 y 2002 es la siguiente:

2003 2002
5 N
a. Corricntes
Plan de inversion Estado Nacional 046.712 954383
Diferencia Costos Explotacién a cobrar 9.170.208 6.162.927
Peajes, cruces ¥ servicios cspeciales 1.348.019 949 988
Documeitos a cobrar 2.361 2.380
Sociedades relacionadas (Nota 16) 2.651.198 2.122.902
Otros deudores 519.135 22873
Sociedades art. 33 Ley 19550 (Nota 16) -
_ Prevision deudares incobrables {(Anexo V) (477.651) {481.521)
: 14.159.982 9.733.932
b. No Corricntes
Reclamos a cobrar Estado Nacional 17.197.123 17.336.474
‘Deudores en gestion judicial 748.562 697.087
Socicdades relacionadas (Nota 16 ) 715.592 1.457.569
Prevision deudores incobrables (Anexo 1V) (367.890) (342.107)
18.293.386 °* 19.149.023

Fd
Dr. Jorge Ricdedd Ferradas
antagr Miblico
CPgE CADA.
T 57 - Folio 126
Ver, ? ¢ profesional por separade

Por Comision Fiscalizadara
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Transportes Metropolitanos General San Martin S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 7. QTROS CREDITOS

La composicion de rubro al 31 d

Corricntes

Sociedades Art. 33 Ley 19.550 (Nota 16)

Socicdades relacionadas (Nota 16 )
Anlicipo a proveedores

Ingresos Brutos saldo a favor
Anticipo Impuesto a las Ganancias
Gastos pagados por adelantado
Glia. y anticipo Directores a rendir
Reclamos a cobrar

[VA saldo a favor

Débitos y crédilos bancarios a deducir
ITC a deducir

Fondo fiduciario

Otros deudores

No Corrientes

Anticipo a proveedores

Sociedades relacionadas (Nota 16 )
Quebranto Impositivo

] NOTAS8: OTROSACTIVOS

[La composici

a.

Corricntes

Mecrecaderias én trinsito

Prevision Desval. Merc. en transito(Anexo [V)

Olras cn curso — Plan de inversiones

bh.

No Corrientes

lmpuesto a las ganancias minima presunta

Tadio 57 - Folio 126
Vefinlgsfic profesional par separado
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e diciembre de 2003 y 2002 es la siguiente:

2003 2002
$ $
3.370.486 874.101
112371 83.726
98.733 7.721
29.190 214.497
198.026 190.558
659.858 598.325
1.002.750 1.155.550
3.238.410 1.835.788
56.293 56.749
34264 51.546
8.800.381 5.068.561
914.761 | '954.001
9.651.980 8.424.366
3290378 2.642.253
13.857.119 12.020.620

on del rubro al 31 de diciembre de 2003 y 2002 es la siguiente:

2003 2002
$ $
287.582 270.963
(113.387) (114.305)
174.195 156.658
938.142 549,259
938.142 549,259

Por Comisitn Fiscalizadora




Transportes Metropolitanos General San Martin S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 9. CUENTAS PORPAGAR

B

L,a composicion del rubro al 31 de diciembre de 2003 y 2002 es la si-guiente:

2003 2002
b b
a. Corricntes

Sociedades Art. 33 Ley 19.550 (Mota 16) - -

" Sociedades relacionadas (Nota 16) 9.811.588 1.528.818

Proveedores del exterior ( Anexo VI) 152.522 -

Proveedores Locales 2.0019.596 4417927

Cheques diferidos 109.397 ' 17.413

Canon a pagar al Estado Nacional 3.973.314 4.005.509

Provisidn gastos varios _ 405.798 222.904
Deuda Estado Nacional 2.888.404 1.954.031

12.360.619 ' 12.146.602

1. No corrientes

Proveedores locales 3.461.732 4.130.301

Juicios a Pagar 1.319.135 . 1.329.824

Proveedores del exterior (Anexo V1} ‘ - -201.487

Deuda Estado Nacional 13441918 14.495.029

Cheques diferidos 2.491.624 2.606.467

Provision gastos varios 826.445 © 833142

Sociedades relacionadas (Nota 16} 2.757.227 2.779.570

24.298.081 26.375.820

NOTA 10: PRESTAMOS FINANCIEROS

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2003 y 2002 es la siguiente:

2003 12002
5 b
a. Corricntes
Descubierlo en cuenta corriente 84.431 -
§4.431 ' -
. WNo corrientcs
Descubierlo bancario 37.913 . -
Crédito de importacion 169.797 ' 171.173
Préstamos bancarios en pesos 1.387.000 1.449.499
1.594.710 / 1.620.672

oy
Dr. Jcrgeéic dbTerradas

Comalyr %:lico /’-—’;;——@’-

C.P.CA. CATLA. —

Tomyd 57 - Fakio 126 Por Comision Fiscalizadora
Vee'tsfonyd profesional par separado
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Transportes Metropolitanos Gener

al San Martin S.A..

Notas a los Estados Contables (Continuacién)

NOTA 11: REMUNERACLONES ¥ CARGAS SOCIALILS
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2003 y 2002 es la siguiente:
2003 2002
3 3
a. Corricnies
Remuneracionss a pagar 1.014.485 859.681
Cargas sociales y retenciones a pagar 747.805 454311
Provision vacaciones 147.047 123.996
1.909.337 1.437.938
. No Corricates
Cargas sociales y relenciones a pagar 716.721 722.529
716.721 722.529
NOTA 12: CARGAS FISCALES

La composicion del rubro al 31

de diciembre de 2003 y 2002.¢s la siguiente:

2003 2002
¥ b
a. Corricntes
Ingresos brutos a pagar 14.051 1.996
Ganancia minima p_r‘csunta (ncto de anticipos y retenciones) 235.743 ' -
Percepeiones y retenciones a depaositar 36494 17.880
Impuesto al Valor Agregado 210.056 45.922
Otros - 783 5.696
497.127 71.494
. No Corrientes -
Ingresos bruios a pagar 53.239 55.671
Peccepeion 1VA - 8.939
lipuesto a las panancias 1.296.874 1.228.936
Retenciones globales a pagar 61.961 61.931
1.412.074 1.355.477

Ver fnfprine profesional por separado
P
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Transportes Metropolitanos General San Martin S.A.
Notas a los Estades Contables (Continuacion)

NOTA 13: OTROS PASIVOS
Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, la compaosician del rubro es la siguiente:
2003 2002
3 5
. a. Corrientes
Honaorario de Directores ¥ Sindicos a pagar 189.0G0 3.025
Garantia Direclores 4.000 4032
193.000 7.087
b, Ne Corrientes
Deposstos en garantia 31.592 52010
Honorario de [Hrectores ¥ Sindicas a pagar 232800 234.686
284.392 286.690
L3
NOTA J4: PLAZOS DE CREDITOS Y PASIVOS
La composicidn de los créditos y deudas al 31 de diciembre de 2002 segin el
plazo estimado de cobro o pago es el siguiente:
Brmunerationss -
Croditgs por Cheas Megsiames Canenias por ¥ deudas Deudas (ros
fvversioncs Vouls Ciros crédilos activas financieras pagar socinles fisenles pasivos
s 5 3 3 5 3 s $ 5
A venest . - - . .
les. Trimestre So3asiam 1IFLARY . 24431 1760376 1.909.337 261 78S -
2da. Trinestre - 2168347 -] zs41668 2357142 4000
Sor. Trimests - - 2.402.243 . -1 2762063 R 185.900
1o, Trinsestre 1.85€.429 . CPo4das . .
Afins pasterigies - 18291380 15,852,119 pigiaz] 1894701 24.308.08) 714721 1.412.074 284392
Sulitatal -] 7readsoo | resTsm 0380421 1629441 ] 3781163 2620058 1905, 104 171292
132 plazo venzida 10,508,750 - -1 sparone - - -
Total A2ASIAE | 22.657.300 9381474  L6TTH41] 41653700 2636058 £.504,20) 471,392

arde Perradas
Cpntader Pobficn

FOE CAGLA.
pma 37 - Folio 126
pifcnme profestonnt por sepackdo

Por Comizitn Fisealizadora
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- Transportes Metropolitanos General San Martin S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 15: INGRESOS NETOSTPOR SERVICIOS, SUBSIDIOS Y VARIOS

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 la composicion del rubro es la siguiente:

2003 2002
¥ 5
Ingresos por servicios de transporte 17.480.383 26.111.817
Ingresos por plan de inversiones - -
Ingresos por subsidios - -
Ingresos por diferencias de costos de servicios 17.428.576 7.347.839
ingresos por explotaciones colaterales 950.624 1.290.699
Total Ingresas por servicios y subsidios netos 35.860.083 34.750.355

Por Comisian Fiscalizadora

er infarmc profesional por separado
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Transportes Metrapﬁlitmms General San Martin S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 16:  OPERACIONES

CON

SOCIEDADES

VINCULADAS Y

RELACIONADAS

Las operaciones con sociedades vinculadas v relacionadas por el gjersicio
linalizado ¢l 31 de diciembre de 2003 comprenden lo siguiente:

-

Teatal speratisnes
Lannorips

Saio a colwar al

Saidn o papme af

Trssspoites Metrapofitanas Geal. Roea 5.4 T MR Y

Sugiins 7 Topar

Roviedad Crntepio {pdnfidasy Ji12.83 351103

ORMAN SA, (D) Ryan 1,208 527

EIRMAS S A {1} Wanios 2 coliesr i -

Tiatncl §A, WIREDL 2 pagar HAM

DECSA {1} Cann ARLE00 632563

DECSA (1) Reistepra de gogias - 6,934

DEESA 1) Frpstansos 2000 734,000

SECSA (D Conrisidiy s/venias =732 14243 -

BUCSA () Hitezeses § 4 Drads [RARGL -

IECSA 14 Waring 1 cobmar 56,037 ELARE =

Timssponles Meleapalitanos Belorane Ser S A (T MR intgreses S/ ésimng 155.804 -

Framzpaies Meropolitanns Pelpenes Su 8§ A (T840 sty - 6457658 EALER Y]

Yeansprrtes Metropofitanes Belprano Sur S8 {10 1) Bvichdos 5 Toduar 32359

Transpontes Meiropaiianes Sl Raca A LTRLR) _enging facumaotonms - . 1.3%5 449

Tinspotles Meirogolitaies Ural, Roca 8 A LT RS Presiamos " - 22840

Trampauies Aetropolitanns Gral. finca SA TR Sueldas s Caipar 2598 540 -
- - ZOR6IT

(13 Tmpories verificados on os respeclives Coancorsos Praventives
{2) Emporics on ctapa de revisidn. sujetos aia resolucién judicial de log respestives incidenies de Revisidn

ks
arggticardo Ferradas
sl adoe Phblice
CrOE CABA
] Tena 87 - Folin 126
Yer wfonpe profesionat por sepirnde

1,

Por Comisian Fiscabizadora
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Transportes Metropolitanos General San Martin S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacién)

NOTA 17: RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DL UTILIDADES

De acucrdo con las disposiciones Jegales vigentes, la Sociedad debera destinar
cl 5% de los resultados del ¢jercicio al incremento de la reserva legal hasta
alcanzar el 20% del capital social.

NOTA 18: CONTINGENCIAS

a) La Sociedad es parle cn juicio relacionados con reclamos por accidentes
laborales e indemnizaciones por despido y por siniestros o accidentes
vinculados al servicio de transporte. La Gerencia considera que dichos juicios
no tendran efectos materiales adversos sobre la situacion pafrimonial o los
resultados de la Sociedad. Teniendo en cuenta quc la mayoria de estos
reclamos se encuentran alcanzados por el tramite concursal, la Sociedad tiene
conslituida una previsién de § 10.299.300 para cubrir las obligaciones
conlingentes que pudieran surgir. '

b) La Direccion Provincial de Rentas de la Provincia de Buenos Aires
determiné de oficio una deuda a su favor por el Impuesto a los Sellos que
hubiese correspondido tributar respecto del Contrato de Concesion celebrado
entre la Sociedad y el Fstado Nacional, conforme el argumento que dicho
contrato producia efectos en jurisdiecton provincial por verificarse en dicha
provincia la mayol parte  del cumplimientd del objeto del contralo,
caracterizado por la prestacion del servicio publico de transporte de pasajeros.
El monto de la detcrminacion asciende a Ja suma de § 973.274 mas intereses,
conforme surge de la Resolucion de Inicio del Procedimiento Determinativo y
sumarial N° 124/99 de fecha 28 de octubre de 1999.

Mediante la misma resolucion determinativa, la autoridad provincial determin®
de oficio deudas tributarias a su favor, con respeclo a Otros contratos
relacionados con las concesiones del servicio de transporte ferroviario de
pasajeros por $ 60.416.

La Socicdad presentd los correspondientes descargos & la determinacion de
oficio ante el Tribunal Fiscal de la Provincia de Buenos Aires, el cual confirmo
la deuda a favor del Fisco Provincial.

A la fecha la medida se encuentra apelada ante la Corte Suprema de Justicia,
quien acepto la medida cautelar presentada por la Empresa. A

4
1éarda Ferradas

Dr. ldtgc
Cofiadur Pablico
A CL CATLA -
omo 57 - Folin 126 Par Comisiﬁﬁ'mam

c

1 igfointe profesional par separado

fyhtdod, LESIAS
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Transportes Metropolitanos General San Martin S.A.

NOTA 18

£, Jorgt R fatdlo Ferradas
Cangfidor Mablicn
CECE CARA

Telesa 37 - Palin [ 26

Notas a los Estados Contables (Continuacion) ‘

(Continuacion)

La Sociedad no ha contabilizado provision alguna por los conceptos antes
informados, dado que considera tener los argumentos suficientes, considerando
que el plicgo de Bases y Condiciones Generales de la Concesién eximia a los
concesionarios del papo del Impuesto de Sellos.

c} La Direccion Provincial de Rentas abrid durante el afio 2003 una inspeccién
que abarco los periodos Enero/02 a Abril/03 donde se determine una deuda de
$ 1.072.945 por falia de pago de los Ingresos Brutos sobre la venta de boletos.
Se corrieron vistas que fueron contestadas y la Direccién Provincial de Rentas
todavia no emitic el informe final, motivo por el cual la Sociedad no
conslituyo provision alguna.

d) La Direccion Provincial de Rentas realizo una inspeccién en Qctubre/03, por
el Impuesto a los Sellos, sobre la Addenda al Contrato de Concesion que fuera
aprobada en Noviembre/99.

S1 bien a la fecha no hubo novedades respecto de la inspeccidn, dado que es un
heeho acaccide con anterioridad al 21/12/01, entendemos que la Direccidn
Provincial de Rentas perdid {a posibilidad del reclamo concursal por haber
enviado ha determinacidn de deuda con posterioridad al vencimiento legal de 2
afos, para la verificacién de los crédilos.

¢} Conforme suscribimas en ia Memoria de este Balance, el Estado Nacional
nor Decreto 798/04, decretd la rescisidn, por culpa de la Concesionaria, del
Contrato de Concesion de Transporie Ferroviario de Pasajeros del Area Urbana
de Buenos Aires, correspondiente a nuestra Empresa v cuya fecha efectiva de
vencimicnio contractual corresponde al 31 de marzo de 2024,

=1 mentado decreto, infundado, insuficiente en sf mismo, viene siendo atacado
y cuestionado por la Empresa, la que, conforme las medidas cautelares

dispuestas por distintos estrados judiciales, continua gjercitando en plenitud

sus derechos concesionales, lal y comno se cxpresan estos en el contrato -de
concesion y sus addendas.-

Nu obstaule la existencia de este falaz v cuestionado deercto, el que sc soporta
en una serta de alteraciones de la realidad so pretexto de aparecer

“debidamente fundado”, lo que asi esperamos finalmente sea sentenciado por

I‘:lflusticia Argenting, no impone manifestar a los Sefiores Accionistas, esta
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Transportes Metropolitanos General San Martin S.A.

NOTA 18

NOTA 19

Notas a los Estadas Contables (Continuacién)

{Continnacidn)

conlingencia que por su magnitud, pone en jaque el objeto mismo de la
Empresa,

Asi es que debemos en torto a precisar las caracteristicas de esfa contingencia
que la Empresa tiene protegido este evento con la poliza de Seguro de Caucidn
L Garantia de Ejecucién de Contrato N° 446.822, por la suma de US$S
9.407.000, emitida por Aseguradora de Créditos y Garantias S.A., la gue
protege, mas no elimina los riesgos v efectos econdmicos que desprendiéndose
de csta contingencia pueden afectar el desarrolio de nucstras actividades.

Por otra parte el nivel de acreencias geperadas por los incumplimientos de la
Concedenie, constituye otro elemento que debe considerarse en primer orden
para la minimizacién de los efectos negativos de la medida adoptada
mfundadamente por la Concedente v siemipre que la justicia no revierta lo
dispuesto por el Decreto 798/04, éste no sea derogado o se cenmete la
rencgociacion de este contrato.

PDebe entonces tenerse presente que la Empresa viene sosteniendo que no ha
incumplido su Contrato de Concesion, de modo tal gue estima impertinente y
sin ajusie a dereche el decisorio contenido en el mentado decreto, ha de
incorporarse al analisis la verosimilitud del derecho gue invocamos,
verosinfitud ¢sta, que ha sido recogida en los diversos recursos de amparo que
ha dictado la Justicia v nos mantienen en el ejercicio pleno del derecho
concesional, pretendidaniente rescindido por ta Concedente.

Los tiempos judiciales, ajenos a voluntad de la Empresa, en punto a su mayor
brevedad, serdn los que se impongan hasta la resolucion judicial del conflicto,
el que a nuestro criterio serd sentenciado con la nulidad del Decreto 798/04, de
modo tal que entendemos continuaremos en el ejermmo de la concesién
oportunamente obtenida.

CONCURSQ PREVENTIVO

l.a empresa se vio imposibilitada de ccrrar con éxito un acuerdo de
reestructuraciéon de sus pasivos financieros ¥ de cumplir sus obligaciones
comerciales, por lo que con fecha 2! de diciembre de 2001 se presento en -
Coneurso Preventivo, declarandose 1a apertura del mismotcon fscha 27 de

o 5T - !u!ml?ﬁ ) Par » Tisied AT - residente
er pffonne profesional por separade




Transportes Metropolitanos General San Martin S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacidn}

NOTA 19  (Continuacion}

febrero de 2002, tramitandose en el Juzgado Nacional de Primera [pstancia en
lo Comercial N° 1, Secretaria 1.

EEl Juzgado fij6 para el dia 13 de junio de 2003 la Audiencia Informativa. En
dicha Audiencia se resolvio dar lugar al pedido de prorroga peticionado y
ampliar hasta el 10 de setiembre de 2003, el periodo de exclusividad otorgado

porlal.C.43ala concursada.

. El dia 16 de febrero de 2004, el Juez del Concurso homologo la Propuesta de
Pago consistente en una quita de} 70% de los créditos verificados.

El pago del 30% se efectuara en 7 cuotas anuales y consecutivas, venciendo la

primera de ellas al final del lercer afio contado a partir de la fecha de
homologacion. Las cuotas devengaran a partir dela finalizacion del tercer afio,
un interés equivalente a la tasa promedio de caja de ahorro comun que publica

e Banco Central de la Republica Argentina, no capilalizable.

rge ficardo IFerradas
Cylnador Piblico
71 C.E CABA.

Dr.

Par Comisitn Fiscal

‘oma 57 - Folio 126 Tzadora
er infanue profesional por s¢ arpcla
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