Transportes Metropolitanos General San Martin S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacién)

NOTAL;  CONTRATO ORIGINAL DE CONCESION-ADDE - 7

La Sociedad es tilular de la Concesidn para la explotacién del grupo de
Servicios 5 - Ferrocarril General San Martin para servicios de transportes
ferroviarios de pasajeros en forma exclusiva, la cual reviste el cardeter de una
“Concesién de Scrvicio Piblico” por un periodo de diez afios, prorrogables por

. periedos sucesivos de diez afios.

El Contrato de Concesién y el marco legal que lo regula, establecen las
responsabilidades del concesionario de caracter general y especial, cuyo
incumplimiento daria fugar al régimen de sanciones previsto,

El Contrato de concesidn celebrado entic 1a sociedad y el Estado Nacional el
10 de marzo de 1994 ha sido aprobado y pueste en vigencia por el Decreto 479
del Poder Ejecutive Nacional de fecha 28 de marzo de 1994, concluyendeo el
plazo previslo original en ¢l afio, 2004. Posteriormente con [echa 26 de
noviembre de 1999 el Poder Ejecutive Nacional aprobd, mediante el decreto
N° 1418, 1a Addenda al Conlralo de Concesién la cual establece un plazo de
duracién de la concesién de treinta afios contados a partir de la fecha de fa
toma de posesién de la concesién original prorrogable por perfodos sucesivos
de diez aiios.

En dicha Addenda se establece un nuevo plan de modernizacién Yy
electrificacidn del servicio €] cual contempla entre otras cosas el reemplazo del
parque de material rodante por una modcmna flota de coches eléctricos dotados
de un alto nivel de seguridad y confort v la remodelacion de las principales
estaciones y cabeceras de servicios.

Los recursos necesarios para el financiamiento de dichas inversiones surgirdn,
segn se establece en la Addenda, de incrementos tarilarios escalonados los
que se¢ producirdn a medida que vayan finalizando las etapas del plan de
inversidn.

Con fecha 15 de febrero de 2000 se firmd un acta de acuerdo con la Autonidad
de Aplicacion, representada por ¢l Ministerio de Infraestructura y Vivienda, a
partir de fa cual las partes acordaron suspender los efectos derivados de la
Addenda al Contralo de Concesidn por un plazo de ciento veinte dias, a los
efectos de realizar principalmente un estudio del Plan de Muodernizacién y
ectrificacion.
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Posteriormente y de comiin acuerdo, este plazo se amplid a sesenta dias habiles
administrativos, cuyo vencimicnto operd cl 7 de setiembre de 2000. El dia 15
de setiembre de 2000 ]a Sociedad cursd nota al citado organismo comunicando
el vencimiento de los plazos y solicitando una definicidn sobre la situacidn.

Con fecha 30 de noviembre, el Ministerio de Infraestructura y Vivienda y la
Empresa firmaron un Acta preliminar a la instrumentacién de futuros aumentos
tarifarios, donde la Auforidad de Aplicacidn, en sus considerandos, reconoce
no haber concluido con los estudios referidos al Plan de Modernizacién y

Electrificacion integrantc de la Addenda.

Esta situacién cnire otras cuestioncs, significa que existen obras que han sido
ya efeclivizadas por la Empresa y que forman parte de Jos compromiscs
asumidos en la Addenda, y quc no han sido reconocidas todavfa por ¢l Esiada
Nacional.

En efecto, de acuerdo con lo csiipulado en la Addenda en el Ancxo 7.
cumplimiento de cada hilo en materis dc inversion da derecho al Concesior
a un incremento tarifario.” '

El primer hito ha sido cumplimentade par Ja Empresa, no percibién. cl
incremento tarifario que s¢ correspondc Lun la inversion ¢jecutada,

Durante el afio 2%, se profundizaron ios incumplimicnies ¢ iislado
~ Nacjonal en mater:= de. pagos de subsidios y oliras, desarrolldndose ‘oniraio
de Concesion y =t Addenda bajo una clapa quc la Antoridad ¢ sjicacion

definid, en el ulinvo trimestre del afio, como Periode do Uiictgen:

En junio de 2002, y ante la critica situacidn pay fa quc airm a ¢l sisiema
ferroviario de pasajeros, caraclerizada por una aginky mern la «ramanda,

agravada por €l aumento producide sobre los roslos =~ otacidin como
consecuencia de Ia modificacion del régimen cambiare 8 vamipsthilidad
de trastadar dichos aumentos a las tarifas, cl pinisterio de Ecomsumia
conjuntamente con cl Ministerio de Ja Produccidn, mcdiante Resufacion G1/0Z
y 11/02 respectivamente, resuclven hacer participe al servicio de transporte
fcrroviario de pasajeros en un 30% de los recursos provenientes de la Tasa
sobre el Gas-Oil aplicados al Sistema Integrado de Transporte Terrestre {
NS). Los fondos as! determinados, fucron destinados en primer terntino

/

L

Por Comisidn
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al pago de los subsidios de explotacion correspondientes al mes de mayo/2002
y hasta el mes de diciembre/2002; ambos inclusive, prorrogado luego hasta
enero/03; con ¢l remanente y en base a una distribucion en funcién del numero
de pasajeros (ransportados durante el periodo . mayo/diciembre — 2001, se
asigno una suma mensual con el objelo de mejorar las condiciones de confort
para el usuario particular, en lo relativo al interior de coches y estaciones,
mantener y mejorar los programas de scguridad operativa y {omar a cargo los
servicios de seguridad publica, habiéndose firmado convenios con la Policia
Federal y Gendarmeria Nacional.

Con fecha octubre/2002, el Poder Ejecutivo Nacional declara en estado de
emergencia a la prestacién de los servicios ferroviarios de pasajeros del 4rea
meiropolitana. En virtud de ello:

« Ralifica la suspensién de la aplicacién de los incrementos tarifarios

~ oportunamente establecidos y a regir a partir def 1/1/02

o Instruye a la Sccretaria de Transporle, dependiente del Ministerio de la
Produccién, a efccluar estudios conducentes a determinar la necesidad de
redeterminar la estructura tarifaria vigente.

« Establece la vigencia de la Addenda, pero suspende el inicio de las obras
incluidas en la misma.

» Impone la obligacién de presentar un programa de emergencia en obras y
{rabajos indispensables y de preslacion de servicios. )

En el mes de diciembre del 2002 y por Resolucion | 15/02 det Ministerio de la
Produccién se aprueban:

» Tl programa de obras para cl periodo 2003/2005, oportunamente requerido,
pero no se establece el origen de los fondos para su ejecucion,
« Elprograma de emergencia dc prestacion de servicios

" Con fecha marzo de 2003, ¢l Ministerio de la Produccion emite 1a Resolucion
126/03, en dondc se aprueba, cl fmgo de los incrementos de los costos de
explotacidn a través de fa rederminacion del subsidio, con vigencia a partir del
mes de febrero/03 y hasta ¢l 10 de dicicmbre de 2003, ambos inclusive:
Posteriormente el Ministerio de Planificacién Federal, Inversién Publica y
Servicios, a través de Ja Resolucion 298/2003, extendid los plazos de la

solucion 126/02 hasta-eh31/12/2004.

et e b ,



Transportes Metropolitanos General San Martin S.A. |

INotas a los Estados Contables (Continuacion)

" (Conlinuacién)

La Sociedad esta gestionando anle fa Autoridad de Aplicacion el
reconocimiento de los mayores costos corrcspondientes al afio 2002, 2003 y
2004.

Durante ¢l mes de julio/2004, ha debido este Dircctorio recutrir a la justicia,
implementando todas las medidas pertinentes cn defensa de su derecho
concesional, dado que por un tan sorprendente como  infundado e insustancial
Decrcto 798/04, ¢l Estado Nacional ha plantcado “por culpa de la
Concesionaria” la fescisién dcl contrato de concesion, cuya continuidad
expresara ante cl concurso de acreedores, y en mérito a su vigencia acordara
con el Gobiemo de Japén, la solucion al probiema del material tractivo.

Es asi que ¢l -11/6/2004 - se inicié una accidn de amparo por ante el Fuero
Contencioso Administrativo Federal; su objcto era que no se dictara ei acto
rescisorio sin antcs darle efectiva parlicipacién a la empresa en el tramite
respectivo. Se solicité una audiencia preliminar para verificar la veracidad de
los anuncios periodisticos de rescision, '

El amparo se caratula “TRANSPORTES METROPOLITANOS GENERAL
SAN MARTIN S.A. C/EN. DTO. 479/94 Y 1418/99 Y OTROS S/AMPARO
LEY 16.986", Expte. N° 18160/04 y tramita antc el Juzgado en lo Contencioso
Administrativo Federal N° 3, Sccrctaria N 55 S
-22/6/04 — Se dicta MEDIDA PREVIA (la jueza convoca una audiencia sin
dictar la medida cautelar de no innovar —no dictar el acto de rescision-,
haciendo la salvedad de quc dictaria esta ultima si antes de la audiencia se.
efcclivizara una decision formal contra la empresa); '
-24/6/04 — Se formaliza una nueva presentacion porque se anuncio el dictado
de la rescision y el decreto respectivo no habia sido publicado en el Boletin
Oficial, pidiéndole a la Scfiora Juez que haga efcctiva su decision de dictar la
medida cautelar; . oL

28/6/04 — El decreto 798/04 —-acto rescisorio- fue finalmente publicado. Se
denuncié en el amparo €sa circunslancia y sc solicité ¢l dictado de una medida
suspensiva de sus efeclos; '

-30/6/04 — Se dicta MEDIDA CAUTELAR DE SUSPENSION DE EFECTOS
hasla tanlo se lleve a cabo Ja audicrcia que convoca;

1/7/04 — Se notifica la medida al Ministerio de Planificacién Federal,
Inversién Prblica y Servicios; Secrelarja de Transporte; Unidad de
Repegociacion y ala CNRT. Ambos apclan y no concurren a fa audiencia.
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_7/7/04 - La Juez resuelve mantener la medida cautelar decretada hasta que se
concrete la audiencia ya convocada en el marco de las actuaciones;

-16/9/04 — La Sala IV del Fuero intervinicnte en la apelacién, revoca la medida
ordenada, declardndola nula.y ordena un nuevo sorteo de la causa.

-23/9/04 - El amparo cs finalmente radicado ante el Juzgado N° 2, Secretaria N°
3; fueron producidoé y oportunamente contestados los Informes del Art. 8 Ley
16.986 (4/2/05) y desde el 28/2/05 se cncuentra ante el Fiscal para a su vuelta
al Juzgado pasar a sentencia. -
-1/10/04 — se dedujo recurso extraodinario contra ia decisidn de la Sala IV, que
se encuentra en lramite; también se rccusé a los integrantes del tribunal y
contra el rechazo de dicha recusacién (resuclto por Sala 1, 16/12/04) también
se interpuso recurso extraordinario, hoy en trdmite.

-6/1/05 —se formalizé el acta de cntrega y toma de posesién de los servicios
acordada entre la empresa y ¢l Estado Nacional

-18/2/05 ~ se interpuso ante ¢l Presidente de la Nacién formal recurso de
reconsideracion del Decreto 798/04 cl que a la fecha no ha sido resuelto.

Esta impugnacién, conforme lo novmado en los Arts. 23, 30 y ccdtes. de la Ley
de Procedimientos administrativos (L. N° 19.549), es requisito previo al
reclamo por los dafios y perjuicios derivados de la rescision.

A la fecha de la presente nota, sc cncucntran en tramitacién las defensas
interpuestas.-

Bienes muebles e inmuebles recibidos del concedente

a. Malteriales y repuestos

De acuerdo con los términos del contrato de concesién, la Sociedad ha
recibido materiales y repuestos, que serén utilizados en la reparacion,
mantenimiento y/o mejora de los bienes de uso afectados a la
explotacion.

Al operar ¢l vencimiento de la concesion, los materiales y repueslos
 recibidos, aquellos que Jos sustituyan y los incorporados durante el
transcurso de la misma, deberan ser entregados sin cargo a la autoridad
de aplicacion, garantizando una prestacién de servicios en condiciones -
Srmino de § meses. '

Presidente
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Tenicndo cn cuenta la nccesidad de restitucion al Estado Nacional de
cstos matcriales y repueslos, sc ha registrado contablemente una deuda
por el valor de reposicidn de aquellos repuestos utilizados por la
sociedad. '

b. Bienes de uso

De acuerdo con los términos dcl contrato de concesidn, Ja Sociedad ha

recibido Ja lenencia de bicnes de uso detallados en los anexos
respectivos def mencionado contrato, para los cuales el Estado Nacional
mantiene Ja propiedad. -

Teniendo en cucnta las condiciones bajo las cuales fueron recibidos los
bienes, éstos no han sido incorporados al activo de la Sociedad.

Resiricciones y COmpromisos

De acuerdo con el Conirato de Concesion y su Addenda modificatoria, la
Sociedad no podra transformarse, [usionarse escindirse o disolverse sin contar
con la previa autorizacién de la Auloridad de Aplicacién:

Los accionistas fundadores y sus ccsionarios autorizados, litulares de las
acciones Clase “A” deberan mantener mienlras dure la concesion, la mayorfa
de 1as acciones y votos nceesarios que le olorguen la facultad de decisién tn las,
Asambleas Generales y cn 1a administracién de la Sociedad. Dichas acciones
deberan scr nominativas y no cndosables y solo podran ser transferidas o
prendadas previa autorizacion de la Autoridad de Aplicacion.

Los accionistas litulares de las acciones Clase “A" podran constituir una
sociedad andnima de inversion cono tencdora de dichas acciones. La Sociedad
inversora sera considerada como “eccsionario autorizado™. :

Las acciones de la sociedad de inversion, necesarias para conferir la voluntad
social, solo podran ser transferidas o prendadas previa autorizacién de la
Autoridad de Aplicacion. La socicdad de inversién, asl como la sociedad
anénima concesionatia, por las acciones Clase “B" podran cotizar en Bolsa
cumpliendo con los requisilos cstablecidos en e} Mercado de Valores. -

Con fccha 23 de noviembre de 2001, ¢l Ministerib de Infraestructura y
Vivienda, emitié la Resolucidn N° 538, autorizando la transferencia a favor de
ransportes Integrados Metropolitanos TRAINMET S.A, de la totalidad de las
Pl
re .

Por Comisidn

ra
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Acciones clase “A”, quc las Empresas de Autotransporte y COMINTERSA
tenian en la Sociedad. , '

El patrimonio neto de fa Socicdad debera cumplir con los siguientes requisitos:

a) _Representar ¢l veinte por cicnlo (20%) del monto de la inversién
durante los dos primeros afios de la concesion.
b) . Representar como minimo el veinticinco por ciento (25%) del total del

pasivo societario, durante el término de la concesién. Este porcentual
podra ser reducido por el concesionario hasta el limite del quince por
ciento (15%). En ¢l caso del financiamiento de las obras del Plan de
Modemizacion y Electrificacion y a los fines de la relacién
endeudamiento-patrimonio neto, ¢l concesionario estd autorizado a
generar ese endeudamiento en base a una razonable relacién con el
flujo de caja, pudiendo en cste caso ser el patrimonio neto inferior a los
porcentualcs arriba indicados.

NORMAS CONTABLES APLICADAS

Las normas contables més rclevanics aplicadas por la Sociedad en los estados
contables correspondientes al ejercicio que se informa, son las siguientes: .

2.1. Preparacién vy presentacidn de os cstados contables

Los presenles estados contables, cstan expresados en pesos argentinos, y
fueron confeccionados conforme a las normas contables de exposicién y
valuacién contenidas en las Resoluciones Técnicas N° 8, 9, 16, 17, 18 y 21
emilidas por la Federacion Argentina dc Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas, aprobadas con ciertas modificaciones, por el Consejo Profesional
de Ciencias Economicas de la Ciudad Auténona de Buenos Aires, segun texto
ordenado CD 87/2003.

2 2. Consideracién de los efeclos de la inflacion.

Los presentes estados contables han sido preparados en moneda constante,
reconociendo en forma integral los cfectos de la inflacién hasta el 31 de agosto
995. A partir de csa fecha y hasla el 31 de diciembre de 2001 se ha

i4n de los eslados contables, debido 3 la existencia de

.Gntinuado la reexpr
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un perfodo de estabilidad monctaria. Dcsde el 1 de encro de 2002 y hasta el 1
de marzo de 2003 se reconocieron fos efeclos de la inflacidn, debido a la
cxistencia de un periodo inflacionario. A partir de esa fecha se ha
discontinuado Ja reexpresion de los estados contables. Este criterio no estd de
acuerdo con las normas contables profesionales vigentes, las cuales establecen
que los cstados contables deben ser recxpresados hasta el 30 de septiembre de
2003. Sin embargo, este desvio no ha generado un efecto significativo sobre
los presentes estados contables. '

El indice utilizado a los cfectos de 1a reexpresion de las partidas de los estados
contables es el indice de precios mayoristas (“IPIM”) publicado por el Instituto
Nacional de Estadistica y Censos.

a) Rubros expresados en moneda de cicrre. Disponibilidades, Créditos y
Dcudas, se han mantenido a sus valorcs nominales.

b) Mediante coeficicntes derivados del “Indice de Precios Internos al por
Mayor”, publicado por ¢l Instituto Nacionai de Estadisticas y Censos, sc
actualizaron las cifras del Balance Histérico, importes estos que no
contemplan las variaciones en cl poder adquisitivo de la moncda, a fin de
cxpresarlos cn moneda constanie al 31 de diciembre de 2003. Los
movimientos posteriores al 1/9/95 y hasta el 31/12/2001 se expresan en
moncda cotriente de csta ullima fecha (Decreto 1269/2002), al igual que
los movimicntos posteriores al 1/3/2003 y hasta ¢l 31/12/2003 se expresan
en moneda corriente (Decreto 664/2003) de esta uitima fecha.

¢) Exposicidn conjunta de resullados financieros y por tenencia, En cl estado
de resultados del ejercicio, se exponc bajo la denominacion “Resultados
Financieros y por Tenencia”, los siguientes conceptos:

c1.- Resultados por tenencia generados en el ejercicio
¢2.- Resullados financieros ( que no se exponen cn términos reales al no
segregar Jos componentes [inancieros implicitos)

d) Las partidas expresadas cn moncda de fecha anterior a la de cierre ‘fueron
actualizadas mediante la aplicacion de los coeficientes de correccion cn
funcion de sus fechas de origen, scgan lo' indicado en €l inc. b).

En todos los casos, sc aplico ¢l limitc dc valor recuperable.

¢) Capital Suscripto. Se ajusto aplicando los cocficientcs indicados en el inc.

b) a partir de la fecha de integracion. El valor ajustado de los aportes de los

Jccionistas excede €l valor nominal en § 8.428.793. Dicho exceso fue

imputado a la cuenta “Ajustc de Capital”.
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f) Estado de Resultados. Las cuentas de resultados del ejercicio se exponen en
moneda constante (sé¢gun lo expresado en 2.1.b) e;icepto los cargos por
activos consumidos (amortizacidn de bienes de uso) que se determinaron
en funcién a los valores actualizados de dichos activos, segun lo indicado
en Nota 3.c). _ . ‘

g) La Sociedad contabilizé Resultados Extraordinarios segun el siguiente
detalte: Quita Concursat § 4.677.599. ' '

NOTA 3: CRITERIOS DE VALUACION

Los criterios contables mas significativos, empleados por la Sociedad para el registro de sus
operaciones, de los que surgen los saldos de libro, son los siguientes:

a) Activos y Pasivos en Moneda Extranjera: al que resulta de su
conversion al tipo de cambio fijado por el Banco de la Nacién
Argentina al cjerre del gjercicio. _

b) Inversiones: Titulos Publicos (con cotizacion) estin valuados a su
valor de cotizacidn al cierre del gjercicio.

¢) Bienes de Uso: Estan valuados a su costo reexpresado neto de sus
-amortizaciones acumuladas actualizadas. Las amortizaciones fueron
calculadas sobre costos rcexpresados al cierre del gjercicio, -

“aplicando el método de linea recta, y utilizando tasas anuales
suficientes para cxtinguir los valores al final de la vida util
estimada. El valor de los bicnes de uso no supcra en su conjunto su
valor recuperable.

d) Bienes de Cambio: Las existencias al cieme del ejercicio se
encuentran valuadas a su coslo dec reposicion, con excepcion de los
bienes que por su obsolescencia fueron valuados al cierre del
gjercicio anterior, sin actualizarlos. Siendo este valor representativo
de su valor recuperable. El valor de las existencias no excede en su
conjunto su valor recuperable.

e¢) Componentes financicros implicitos. No han sido segregados los
componcnles financicros implicitos contenidos en las cuentas de
resultados, en razén de no scr significativos.

f) Activos Intangibles. Proyecto de Electrificacién: se valdan a su
costo de adquisicién reexpresados segin lo indicado en nota 2.1. b).
Seran amortizados una vez que hayan stdo concluidos.

rforme profesionat por separado
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g) Previsidn para Juicios: Sc registran de acuerdo con la evaluacién de

h}

1)

los Juicios por accidentcs ocurridos durante la prestacién del
servicio de transporte publico, demandas por cuestiones faborales u
otros rcclamos, realizada por los ascsores legales, con posibilidad
de resultado desfavorablc para la Socicdad.

Estimaciones Contabics. La preparacién de los estados contables de
conformidad con normas profesionales vigentes, requ1ere que la-
Direccion de la cntidad cfectie estimaciones y supuestos que
impactan sobre los saldos informados a la fecha de los presentes
cstados conlables, con cl propdsito dc determinar los montos de
activos y deudas y exponcr las contingencias activas y pasivas y
reportar los ingresos y gaslos de periodo. Los resultados finales
podrian diferir de dichas estimaciones.

Impuesto a las Ganancias: la Sociedad registra el impuesto a las
ganancias de acuerdo a las normas contables profesionales vigenles
(Resolucion Técnica N° 17 de la F.A.CP.C.E)

Créditos contra el Estado Nacional — Comnpensaciones: La Sociedad
mediante Acta de Directorio Nro 107 del 11 de diciembre de 2001

ha efectuado la cesion de créditos que mantiene contra el .Estado
Nacional a favor de la empresa Transpories Metropolitanos General
Roca S.A., con el objeto de cancelar los pasivos que habia contraido
con la misma. Dicho pasivos fueron originados para atender la
gestion operativa, ante el incumuplimiento del Estado Nacional en
materia de pagos por las obligaciones previstas en el Contrato de
concesion.

La Socicdad, siguiendo un criterio de prudencia no ha registrado las
compensacioncs y cesioncs mencionadas, por cuanto a la fecha de.
cierre de] presenic ecjercicio, se encontraba pendiente de
conciliacion el Estado de Cucntas Reciprocas, enire ésta y el Estado
Nacional, scgun consla en nolas AC/9347 y AC/9349 del mes de
marzo de 2003 y AC/8597, AC/9229 y AC/9408 del afio 2002.

No obstante ello, cn el presenle cjercicio se¢ han expuesto por
separado los saldos a cobrar y a pagar con el Estado Nacional, igual
criferio se adoptd con ¢l comparativo del afio 2003, motivo por el
cual Ia exposicién de este tiltimo difiere con la presentada el afio
anterior segun el siguiente detalle:
Cuenlas por cobrar $ 8.480.552
Cucntas por pagar . $ 8.480.552
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NOTA4: ESTADODEL CAPITAL

En cumplimiento de lo requerido por la Inspeccién General de Tusticia, se informa que
¢l estado del capital al 31 de diciembre de 2004 es el siguiente:

APROBADO POR
: Fecha de
Fechasde | inscripeidn en el
. integracion | Registro Piblico
Capital 3 ‘ Fecha Orpano {1iltima) de Comercio
Acla ' ’
Inscripio y suscripia 5.000.000 10.02.94 Constitutiva 05.12.94 219.04.94
] Asamblea de
Suscripte g integrado £.226.000 031.12.01 | Accionistas es.12.01 - 20.06.03
Asamblea de :
Suseripte ¢ inlegrado 719.682 22.04.02 | Accionistas 26.04.02 20.06.03
Toltal £.949.682

e Hicardo Ferradas
Pontador Pablico
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Transportes Metropolitanos General San Martin S.A.

Notas a los Estados Contables (Contir{uacic’m)

NOTAS5:  CAJAYBANCOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es la siguiente:

Caja en pesos

Caja en moneda extranjera (Ancxo VI)
Valores a depositar en pesos

Banco cn pesos

Valores a deposilar en Bonos

Bancec en Bonos -

NOTAG:  CULNTAS POR COBRAR

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es la siguiente:

a. Corrientes
Plan de inversion Estado Nacional
Diferencia Costos Explotacion a cobrar
Pcajcs, cruces y servicios espeaiales
Docnmentos a cobrar
Sociedades rclacionadas {Nota 16}
Otros deudores
Socicdades art. 33 Ley 19550 (Mota 16)
Previsidn deudores incobrables (Anexo IV)

b. No Corrientes
Reclamos a cobrar Estado Nacional
Deudores en gestion judicial
Socicdades relacionadas {(Nota 1¢)
Prevision deudores incobrables (Ancxo 1V)

17

2004 2003
g ‘ A |
38.812 63.769
36.673 . o
75.478 139,134
428 49.061
- 4.779
4355 T 48
155.746 156.791
2004 2003
-3 3
946.712 946.712
23.396.235 17.650.760
1.802.548 1.348.019
2.361 2.361
- 2.651.198
312.609 519,115
(477.651) (477.651)
25.702.814 12.640.534
17.197.128 17.197.128
806.962 748.562
215.232 115.592
(397.651) (367.896)
17.821.671 18.293.186




Transportes Metropolitanos General San Martin S.A.
Notas a los Estados Contablcs (Continuacion)

NOTA7:  OTROS CREDITOS

La composicion del rubro al 31 dec diciembre de 2004 y 2003 es la siguiente:

2004 2003
, 5 $
a. Corrientes .
Sociedades Art. 33 Ley 19.550 (Nota 10) -
Sociedades relacionadas (Nota 16) . 4214 -
Anlticipo a proveedores 4.094.806 3.370.486
Ingresos Brutos saldo a favor ’ 215.797 112371
Anticipo Impuesto a las Ganancias 67.569 98.733
_Gastos pagados por adelantado 369.225 29.190
Gtia. y anficipo Directores arendir 187.000 ' 190.026
Reclamos a cobrar . 631.227 659.858
IVA saldo a favor ’ 891.817 1.002.750
Débitos y créditos bancarios a deducir 47.198 -
ITC a deducir 4.672.553 3.238.410
Fondo fiduciario - 56.293
Otros deudores ' 31.298 ' 34.264
11,212.704 8.800.381
b. Mo Corrientes
Anlicipo a proveedores - 914,761
Sociedades relacionadas (Nota 16) 8.093.943 9.651.980
Previsién deudores incobrables (AnexolV) (1.195.881) 7
Quebranto Impositivo 415.909 3.290.378

7.313.971 13.857.119

NOTA 8: OTROS ACTIYOS

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es Ja siguiente:

2004 2003
3 3
a. Corrientes
Mercaderias en trinsito 182.006 287.582 .
Previsién Desval. Merc. en irinsito{Ancxo 1V) ' (113.387) (113.387)
Obras en curso — Plan de inversiones , - -
68.619 ' 174.195
b. No Corrientes _
sto a Jas ganancias minimna presunta 1.328.871 938.142
1.328.871 / 938.142

C.P A.0.A.Tomo 57 - Folio 126
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" Transportes Metropolitanos Gen

eral San Mzirtin S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA9:  CUENTAS PORFAGAR

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es la siguiente:

a, Corrientes
-Socicdades Art. 33 Ley 19.550 (Noia 16)
Socicdades telacionadas (Nota 16)
Provecdores del exterior ('Ancxo VI)
Proveedores Locales
Cheques diferidos
Canon a pagar al Estado Nacional
Provisidn gastos varios
Deuda Estado Nacional

b. No corricentes
Provcedores Jocalcs
Juicios a Pagar
Proveedores del exterior {Anexo V1)
Deuda Estado Nacional
Cheques diferidos
Provision gastos varios
Sociedades relacionadas (Nota 16)

2004 C 2003
3 $

8.690.504 9.811.588
27.556 152.522
3.132.035 2.019.596
174.538 109.397
3.973.314 1.973.314
230.100 ©405.798
11.378.395 11.458.735
27.606.442 27.930.950
1.555.723 3.461.732
1.319.135 1.319.135
13.352.139 13.352.139
' ; 2.491.624
- 826.444
2.057.228 2:757.228
18.284.215 24.208.302

NOTA10; PRESTAMOS FINANCIEROS

La composicion del rubro al 31 de diciem

bre de 2004 y 2003 es la siguiente:

a, Corricenics
Descubicrio en cuenta corriente

b. No corricnies
Descubierto bancario
Crédito de importacion

2004 : ' 2003
$ $
198,862 84.431
198.862 84.431
. 17.913
. 169.797
517.905 1.387.000

Préstamos bancarios cn pesos

517.985 1.594.710




Transportes Metropolitanos General San Martin S. A.

Notas a los Estados Contables (Continuacién)

NOTA1l: REMUNERACIONESY CARGAS SOCIALES

La composicion del rubro al 31 de dicicmbre de 2004 y 2003 es la siguiente:

2004 o 2003
¥ 5
a, Corrientes

. Remuneraciones a pagar ' 1.087.222 1.014.485
Cargas sociales y retenciones a pagar . 783.070 747.805
Provisidn vacaciones - 147.047
' - 1.870.292 1.909.337

b. Ne Corrientes -
Cargas sociales y relenciones a pagar 409,700 ' T16.721
' 409.706 7i16.721

NOTA12: CARGAS FISCALES

La composicién del rubro al 31 de dicicinbre de 2004 y 2003 es la siguiente:

2004 2003
3 : i
. a, Corricntes ‘ ’

Ingresos brutos a pagar . _ B.283 14,051
Ganancia minima presunta (neto de anticipos y relenciones) 142,950 235,743
Percepciones y retenciones a depositar 5.993 36.494
Impuesto al Valor Agregado 13.412 ' 210.056
Otros 5008 783

' -~ 175.646 497.127
b. No Corrlentes :
Ingresos brutos a pagar 53.239 53.239
Impuesto a las ganancias 41.734 1.296.874
Rctenciones globales a pagar 61961 61961

156.934 1.412.074

g profesianal por sepamdo




Transportes Metropolltanos General San Martm S.A.

.Notas a los Estados Contables (Continuacién)

NOTA 13 OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, 1a composicion del rubro es la siguiente:

2004 2003
. - 3 3
a. Corrienles ) .
Honorario de Directores y Sindicos a pagar 183.000 189.000
Garantia Direclores 4.000 4.000
187.000 193.000 .
b. No Corrientes '
Dcpésitos cn garantia 51.592 51.592
Honorario de Direclores y Sindicos a pagar - 232.800
51.592 284.392

PLAZOS DE CREDITOS Y PASIVQS

La composicién de los créditos y deudas al 31 de diciembre de 2004 segun el

plazo estimado de cobro o pago cs cl siguiente:

. . Renmineraciones
Crdditos por Otros Préstamos Cuentas por ¥ deudas Deudas Otros
Inversiones Venta Otros créditos actives financicros pagar sociakes fiscales pasivos
3 3 ] i 5 5 ] H 3

A wvencer - - - - . - . .

ler. Trimestre £8.345 6.153.196 4.096.718 198.862 4.499.781 1.7138.977 28.940| 124.78)
1do. Trimesire 2.706.258 1.719.031 §11.0358 144,202 4,000
Jer, Trimestire - - - 2.690.108 1,541,522 9.530 1.252 [83.000
410, Trimestre - - 1.719.620 1.494.397 2.630 1.252

ABos posteriores 17.821.671 731397 1.328.87¢ - 5§7.905 18.284.225 409.706 156.934 51.592
Sublotal 88.345 | 11.976.867 18.526.675% 1.328.571 786,767 30.538.957 2.279.998 332.580 353.375
De plazo vencido -§ 19.547.618 . 15.351.710 - - -
Total 88.145 4).524.485 1B.526.675 1.328.871 6.767)  45.890.667 2279998 312.580 36).375

scafizadora
2]

Por Comisién




Transportes Metropolitanos General San Martin S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacién)

NOTA 15; I_I\LGRESOS- NETOS POR SERYICIOS, SUBSIDIOS Y YARIOS
Al31 de diciembre de 2004 y 2003 la composicion del rubro es la siguiente:

2004 2003
3 b
Ingresos por servicios de transporte 18.583.088 17.480.883
Ingresos por plan de inversiones -
Ingresos por subsidios ‘ - -
Ingresos por diferencias de costos de servicios 24.101.099 17.428.576
Ingresos por explotaciones colalerales 558.145 . 950.624
Total Ingresos por servicios y subsidios netos 43.242.332 35.860.083

%F%md as

Cefilzdor Piblico
C.PLECAD.A Tomo 57 - Folio 126 1Y SOOI - PSS
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Transportes Metropolitanos General San Martin S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA16: OQPERACIQNES

COoN

SOCIERADES

YINCULADAS Y

RELACIONADAS

Las operaciones con socicdades vinculadas y relacionadas por el gjercicio
finalizado ¢l 31 de diciembre de 2004 comptenden lo siguiente:

Totsl aperazionts .

Sacledad Concepln ?p;?:l?é:; 5!1:!;;‘ ;;g?r ! S!id;lfsggzr -
OEMAS S.A. {1} Mutug Agb.sue -
QRMAS 5.4, ¢1) Vatios ¢ cobrar 238
Trelnmet S A, Yatios » papsr 10137
DECSA i Canon « $86.711 -
DECSA {1} Reintepra de¢ gasios PR -
DECSA 1} Prrsszngs - 66,900 -
DECSA (4 Comisidn sfveniag 4213 -
DECSA {1) Inisreses 3/ Derds - $1.921 -
DECEA [$)] Yarioy 3 cobrer - li.3§§ -
Transportes Muivrgpslftanes Belgrong Sue S A {T.M.0.) Intrirses sipréslamo 345871 -
Tearsportes Metropeiiienos Delgrsno Sur §.A. (7.0 Pedslamnar 5995538 2 550,504
Trenzponiey Metropolitenos Grel, Reze SA IT.MR) Leasisg fromotnray _ 1, 776.443
Tranapostey Melropokitanos Grsl Res S.A {7 MR Prestamgs 4214
Franspuortes Metropolitings Gral, Roes S.A. {T MR Sueldos x Papar . 268.632

{1} Los nrorstus referencisdos son & safde rtaullanie de 2 aplicacéét; de und previsidn oo ineeheabilidad v envin 2 tesoitades def 703 sobes Yoy mmntos originales,

Por Comisiardriscalizadora
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Transportes Metropolitanos General San Martin S.A.

NOTAIT:

Notas a los Estados Contables (Confinuacién)

WJ&WCW&MX

Dre acuerdo con Ias disposiciones legales vigentes, la Sociedad deberé destinar
el 5% de los resultados del cjercicio al incremento de Ja reserva legal hasta
alcanzar el 20% del capital social.

CONTINGENCIAS

a) L4 Sociedad es parte en juicio relacionados con reclamos por accidentes
laborales e indemnizaciones por despido y por siniestros o accidentes
vinculados al servicio de transporie. La Gerencia considera que dichos juicios
no tendrin efectos materiales adversos sobre la situacién patrimonial o los
resultados de la Sociedad. Teniendo en cuenta que la mayoria de eslos
reclanios se encuentran alcanzados por el tramite concursal, la Sociedad tiene
constituida una previsidn de 3 10.299.300 para cubrir Jas obligaciones
contingentcs que pudieran surgir.

b) La Direccidn Provincial de Rentas de la Provincia de Buenos Alres
determiné de oficio una deuda a su favor por el Impuesto a los Sellos que
tubiese correspondido tributar respecto del Contrato de Concesién celebrado
entre la Sociedad y el Estado Nacionai, conforme el argumento que dicho
contrato producia efeclos en jurisdiceidn provincial por verificarse en dicha
provincia la mayor parle del cumplimicnio del objeto del conlrato,
caracterizado por la prestacién del scrvicio publico de (ransporie de pasajeros.
El monto de la determinacion asciende a2 la suma de § 923.274 mas inlereses,
conforme surge de la Resolucion de Inicio del Procedimienio Determinativo y
sumarial N° 124/99 de fecha 28 dc octulne de 1999,

Medianie la misma resolucion determinativa, 12 autoridad provincial determind
de oficio deudas ftribularias 2 su favor, con respeclo a ofros coniratos
relacionados con las concesiongs del servicio de iransporte ferroviario de
pasajeros por 3 60.416,

La Sociedad presentd Jos comespondicnies descargos a la determinacién de
oficio ante el Tribunal Fiscal dec la Provincia de Buenos Aires, ¢l cual confirmo
la deuda a favor del Fisco Pravincial.

A la fecha la medida se encuentra apelada ante [a Corte Suprema de JTusticia,
quien aceplo la medida cautelar presentada por la Emipresa.




Transportes Metropolitanos General San Martin S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA_18 (Continuacion)

La Sociedad no ha contabilizado provisién alguna por los conceptos antes
informados, dado que considera tencr los argumentos suficientes, considerando
que ¢l plicgo dc Bases y Condiciones Generales de la Concesién eximia a los
concesionarios del pago del Impucsto de Sclios.

c) La Direccién Provincial de Rentas abri¢ durante el afio 2003 una inspeccion
que abarco los periodos Enero/02 a Abiil/03 donde se determino una deuda de
$ 1.072.945 por falta dec pago de los Ingresos Brutos sobre la venta de bolctos.
Se corrieron vistas que fucron contestadas y la Direccion Provincial de Rentas
emitié Su informe final, el cual fuc apelado ante el Tribunal Fiscal de la
Provincia de Bucnos Aires, motivo por cl cual la Socicdad no constituyo
provision alguna.

d) La Direccién Provincial dc Rentas realizo una inspeccion en Octubre/03, por
cl Impuesto a los Scllos, sobre la Addcnda al Contrato de Concesién que fucra
aprobada en Noviembre/99. T

Si bien a la fecha no hubo novedades respecto de la inspeccién, dado que es un
hecho acaccido con anlerioridad al 21/12/01, entendemos que la Direccion
Provincial de Rentas perdié la posibilidad del reclamo concursal por haber
enviado la detcrminacién de deuda con posterioridad al vencimiento legal de 2
afios, para la verificacion de los créditos.

¢) Conforme suscribimos en la Mcmoria de este Balance, el Estado Nacional
por Decreto 798/04, decreté la rescision, por culpa de la Concesionaria, del
Contrato de Concesion de Transporte Ferroviario de Pasajeros del Area Urbana
de Buenos Aires, correspondienlc a nucstra Empresa y cuya fecha efectiva de
vencimiento contractual corresponde al 31 de marzo de 2024.

~ El mentado decreto, infundado, insuficicnte en si mismo, viene siendo atacado
y cuestionado por la Enipresa, la que, conforme las medidas cautelares
dispuestas por distintos estrados judiciales, continta ejercitando en plenitud
sus derechos conccsionales, tal y como se expresan ¢stos en el contrato de

concesidn y sus addendas.-

No obstante la existencia de este [alaz y cuestionado decreto, el que se soporfa
en una seria de alteraciones de la rcalidad so pretexto de aparecer
“debidanente fundado”, lo que asi espcramos finalmente sea sentenciado por
Ustjcia Argentina, no impone manifestar a los Seitores Accionistas, esta

A Tonwo 57 - Folio 126
profesional por separado
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Transportes Metropolitanos Geueral San Martin S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacién)

(Continuacién)

conlingencia que por su magnitud, ponc en jaque ¢l objeto mismo de la
Empresa. :

Por otra parte el nivel dc acrcencias gencradas por los incumplimientos de la
Concedente, constituye otro clemento que debe considerarse en primer orden
para la minimizacion de los efectos- negativos de la medida adoptada
infundadamente por la Concedente y siempre que la justicia no revierta lo
dispuesto por ¢l Decrcto 798/04, éste no sea derogado o se concrete la

renegociacién de esle contrato.

Debe entonces tenerse presente que ja Empresa viene sosteniendo que no ha
incumplido su Contrato de Concesion, de modo tal que estima impertinente y
sin ajuste a derecho el decisorio contcnido en el mentado decreto, ha de
incorporarse al analisis 1a verosimilitud del derecho que invocamos,
verosimilitud ésta, que ha sido recogida en los diversos recursos de amparo que
ha dictado la Justicia y nos manticnen en el ejercicio pleno del derecho
concesional, pretendidamente rescindido por la Concedente.

Los tiempos judiciales, ajenos a voluntad de la Empresa, en punto a su mayor

brevedad, serén los que se impongan tiasta la resolucién judicial del conflicto,
el que a nuestro criterio sera senlcnciado con la nulidad del Decreto 798/04.

CONCURSQ PREVENTIVO

El dia 16 de febrero de 2004, ¢l Jucz del Concurso que tramita en el Juzgado
Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N° 1, Secretaria 1, homologo la
Propuesta de Pago consistenle cn una quita del 70% de los créditos
verificados. :

El pago del 30% sc efectuara en 7 cuolas anuales y consecutivas, venciendo la
primera de ellas al final del tercer afio contado a partir de la fecha de
homologacién, Las cuotas devengaran a parlir de la finalizacion del tercer afio,
. un interés equivaiente a Ja tasa promedio de caja de ahorro comin que publica
el Banco Central de la Repiiblica Argentina, no capitalizable.




Tr ansportes Metropolitanos General San Martin S A.

Noias a los Estados Contables (Continuacion)

NQTA 19  (Continuacion)

A la fecha cumpliméntanse todos los tramiles necesarios para la emision de las
Obligaciones Negociables que emcrgen de la Homologacién del Concurso

mencionado.-

.B A.Toma 57 - Folie 126
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