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TRENES DE BUENOS AIRES SOCIEDAD ANONIMA
Nuamero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.605.576
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2006 y 2005

NOTA 1 - CONTRATO DE CONCESION

La Sociedad es titular de la concesion para la explotacién de los servicios de transporte ferroviario de pasajeros
de las lineas Mitre y Sarmiento.

El Contrato de Concesion (el Contrato) celebrado entre la Sociedad (el Concesionario) y el Estado Nacional (el
Concedente) el 23 de mayo de 1995 ha sido aprobado y puesto en vigencia por el Decreto N° 730/95 det Poder
Ejecutivo Nacional del 23 de mayo de 1995, comenzando las operaciones a partir del 27 de mayo de ese mismo

- ano.

El control del cumplimiento contractual es efectuado por el Estado Nacional a través de la Comisién Nacional de
Regulacion del Transporte (CNRT).

Desde su entrada en vigencia, el Contrato fue modificado en dos oportunidades, la primera de ellas, refrendada
por el Decreto N® 210/99 del Poder Ejecutivo Nacional (PEN), donde se introdujo el Plan de Modernizacion
integrado por un conjunto de obras cuya ejecucion esti a cargo del Concesionario y que serén financiadas a
través de sucesivos incrementos de tarifa. de acuerdo con el cronograma previsto.

La segunda modificacion al Contrate fue aprobada a través del Decreto N° 104/01 del PEN, en el cual la
Sociedad acordo con el Concedente una segunda addenda al Contrato de Concesién con el objetivo de readecuar
los contenidos del primer acuerdo. En esta oportunidad, se modificaron los cronogramas de las obras del Plan de
Modernizacion y se establecio que la ampliacion dei plazo de concesion seria hasta e] afio 2619, prérrogable por
un periodo de seis afios, si el Concesionario adelanta los cronogramas completos de ejecucion de determinadas

obras. Cumplido el plazo. con su prérroga si correspondiere, podra prolongarse el Contrato por periodos
sucesivos de 10 afios.

Los aspectos mas destacados del Contrato y sus “addendas™ modificatorias que tienen relacién con los presentes
estados contables son Jos siguientes:

1.1. Comprontiso de inversiones

De acuerdo con lo incorporado al Contrato por su segunda "addenda modificatoria”, se establece que la Sociedad
deberd destinar el monto estimado de $ 1.467.388.000, a la realizacién del Plan de Inversiones durante el

periodo comprendido entre el 1° de enero de 2001 y el 27 de mayo de 2019. Dicho monto serd repagado a través
de: _

PARA SU IDENTIFICACIO
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TRENES DE BUENOS AIRES SOCIEDAD ANONIMA
Nuimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.605.576
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre-de 2006 y 2005 (Cont.)
NOTA 1 - CONTRATO DE CONCESION (Cont.)
1.1. Compromiso de inversiones (Cont.)
i} El Fonde de Inversiones, el cual se forma por los ingresos adicionales producto de los incrementos de tarifa,
mas el 7C% del canon a pagar por el Concesionario (ver Nota 1.5.), y
ii) El aporte estatal de $ 160.000.000 necesario para financiar parte de las obras pendientes del contrato original.
Las inversiones comprometidas en el Contrato son reembolsadas a la Sociedad por el Estado Nacional; por lo

tanto la ejecucion, recepcion, certificacion y posterior cobro de las obras o trabajos se ajusta a lo dispuesto en el
Contrato. Al31 de diciembre de 2006 se llevan ejecutadas obras comrespondientes al Plan B4sico de inversiones

~del Contrato de Concesion original y al Plan de Modernizacién introducido por las addendas por un monto de

$462.427.781.-

Con fecha 16 de octubre de 2002 a través del Decreto 2075 se declard la emergencia ferroviaria al Sistema

publico de transporte ferroviario de pasajeros de superficies y subterréneo del drea metropolitana de Buenos
Aires. Dicho decreto dispone:

a) Aprobacion de las Bases de los Programas de Emergencia de Obras y trabajos indispensables a ejecutarse
durante los afios 2003, 2004 y 2005.

b) Aprobacion del Programa de Emergencia de prestacion del servicio presentado.

c) Se ratificé la suspensién de la aplicacién de los incrementos tarifarios oportunamente establecidos y a regir a
partir del 1 de enero det 2002

d) Se dispuso la presentacion de un programa de emergencia de obras y trabajos indispensables y de prestacidn
del servicio.

e) Se suspendié a todos los efectos las obras, trabajos y provision de bienes en curso asi como también aquellos
que no havan comenzado su ejecucion

f) Las empresas ferroviarias no deberan efectuar reducciones salariales y garantizaran la plena aplicacién de los
convenios colectivos de trabajo vigentes y la estabilidad laboral, manteniendo el mismo nivel de empleo de los
trabajadores durante la vigencia del estado de emergencia.

PARA SU IDENTIFICACION
Estados Contables Auditados
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TRENES DE BUENOS AIRES SOCIEDAD ANONIMA
Nuamero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.605.576
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2006 y 2005 (Cont.)
NOTA 1 - CONTRATO DE CONCESION (Cont.)
1.I. Compromiso de inversiones (Cont.)

La empresa presenté el programa de emergencia siendo aprobado por la resolucion ST 115/02, la cual establecic
entre otras cosas:

a} Aprobacion del regimen de contrataciones por el que se regiran las obras y trabajos.
b} Aprobacién de la elaboracion de los costos de referencia.

¢} Complemeniar los planes tendientes al mejoramiento de las condiciones de confort y seguridad de los
usuarios.

El 3 de octubre de 2003 la Secretaria de Transporte a iravés de la Resolucion 241/2003 resuelve otorgar a las
empresas de transporte de Pasajeros los importes correspondientes de la aplicacion de los indices fijados por los
Anexos il y 1l de la resolucion Conjunta N° 99 del MINISTERIO DE PLANIFICACION FEDERAL,
INVERSION PUBLICA Y SERVICIOS y N° 296 dzl MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION, en
relacién a los costos de explotacion de los Concesionarios. Establece ademds que dichos montos se otorgardn en
caracter de "Subsidio de Explotacion” hasta el 31 de diciembre de 2003.

Debido a que en las empresas de transporte de pasajeros los impactos de la crisis continuin, y ante la
imposibilidad de poder aumentar la tarifa, la Secretaria de Transporte a través de la Resolucién 7/2005, prorrogd
hasta marzo del 2005 los efectos de la resolucion 19/2004, la cual a su vez era una prorroga del decreto
241/2003.

Con fecha 12 de agosto de 2004 se aprobé la resolucion 548/04 de 1a Secretaria de Transporte el cual dispuso la
aprobacion de obras de Renovacion de via cuddruple electrificada entre kilometro 1,800 y Kilémetro 5,465
Retiro - Empalime Maldonado de la ex Linea General Mitre.

Con fecha 23 de septiembre de 2004 se firm4 la resolucién 666/04 de dicha secretaria la cual aprobd las obras de
Renovacion de Vias y aparatos de Via desde Kilometro 22,000 al Kilémetro 37,040 del Corredor Once - Moreno
de la ex- Linea Sarmiento.

PA RA SU IDENTIFICACION
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TRENES DE BUENOS AIRES SOCIEDAD ANONIMA

- Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.605.576

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2006 y 2005 (Cont.)

NOTA 1 - CONTRATO DE CONCESION (Cont.)

1.1. Compromiso de inversiones (Cont.)

Estas obras ya se encuentran finalizadas en la éctua!idad, permitiéndonos brindar un servicio de mejor calidad.

Con fecha de 7 de febrero de 2005, mediante la resolucién 56/2005, se aprobd la obra de Reparacion y
Rehabilitacién de siete coches remotcados con el fin de mejorar las condiciones de regularidad, confiabilidad y

confort para los servicios de los corredores de media y larga Distancia de las ex-lineas General Mitre y
Sarmiento.

Con fecha 28 de diciembre de 2005 mediante la resolucion 1683/05 se aprobd el proyecto de Coehes Doble Piso
con formaciones mixtas de 9 coches para la linea Sarmiento. En el mes de abril de 2006, Trenes de Buenos Aires

S.A. incorporé a su flota, !a primera formacion con coches dople pise, la cual fue disefiada y fabricada
integramente en el pais.

LLa misma, se compone de nueve coches, cuatro motrices, cuairo remolcados y un coche furgon, con capacidad
para 320 pasajeros, que comparada con la capacidad de los coches simples, representa un 45% mas de pasajeros
transportados. El mismo fue disefiado con el fin de mejorar las condiciones de confort para el pasajero. con
equipos que permiten ventilar, refrigerar y calefaccionar el aire interior, y con un sistema de audio interno para
transmitir informaciones y mensajes del servicic y en cada une de sus extremos a nivel del andén hay un espacio
reservado para personas ¢con movilidad reducida.

Con fecha 27 de febrero de 2006, la Secretaria de Transporte a través de la Resclucién 88/2006 aprobo la
realizacién de los trabajos y provisiones correspondientes a las obras de remodelacion de la Estacién Morén de
la ex - Linea Sarniento. En la misma fecha, la Secretaria de Transporte a través de la Resoluciones 89/2006
aprobd la réalizacion de los trabajos y provision de materiales y mano de obra para la reconstruccion y
restauracion del Edificio Historico de la Estacion Haedo de la ex - Linea Sarmiento incluyendo la restauracién
de los muros con reparacién de fisuras y grietas y renovacidn de las instalaciones de gas, agua, teléfono,
eléctrica e iluminacion y desagues pluviales. Estas obras se ejecutaron totalmente en tiempo y forma de acuerdo
a lo establecido en las respectivas resoluciones.

PARA SU IDENTIFICACION
Estados Contables Auditados
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TRENES DE BUENOS AIRES SOCIEDAD ANONIMA
Noamero de Registro en la Ins)eceion General de Justicia: 1.605.576
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2006 y 2005 {Cont.)

NOTA 1 - CONTRATO DE CONCESION (Cont.)
1.1. Compromiso de inversiones (Cont.)

A través de la Resolucién 186/2006 la Secretaria de transporte el 23 de marzo de 2006, aprobd 1a realizacion la
obra "Reconstruccion y modernizacion de 67 coches eléctricos Japoneses con incorporacion de alta tecnologia y

aire acondicionade”, los mismos se incorporardn a la ex - Linea Mitre. La inisma se encuentra en la actualidad en
etapa de ejecucion.

Con fecha 27 de abril de 2006, a través de la Resolucién 306/06, la Secretaria de transporte aprobé la
continuidad de la obra "Provision e instalacion de barreras automaticas”, basicamente ia obra consiste en la

provision e instalacion de barreras de accionamiento automdtico en pasos a nivel ubicados en el dmbito de la ex-
linea Mitre.

A través de la Resolucion 395/2006 la Secretaria de transporte el 31 de mayo de 2006, aprob6 la realizacion la
obra "Reconstruccion y modernizacion de 58 coches eléctricos Toshiba”, los misimos se incorporardn a la ex -
Linea Sarmiento. Esta obra se en:uentra actualmente en etapa de ejecucion.

1.2. Pasivo ambiental

Segn lo estipulado en el Contrato, en el caso de producirse dafios y perjuicios al medio ambiente originados en
el funcionamiento de activos afectados al servicio, el Concedente asumira la responsabilidad de los mismos,
salvo que ellos fueran el resultado de culpa, negligencia o dolo de la Sociedad.

En el caso de que la aplicacion de regulaciones especificas impusiera a la Sociedad la obligacion de realizar
inversiones para evitar la repeticion de tales dafios y perjuicios, ellas seran solventadas por el Concedente. Luego

de realizadas en tiempo y forma dichas inversiones, la Sociedad sera responsable por la repeticion de tales dafios
y perjuicios.

Cabe destacar que durantz el transcurse del afio 2000, Trenes de Buenos Aires Sociedad Anonima ("TBA") ha
realizado trabajos de remediacion ambiental por un monto actualizado de § 7.797.749 (Nota 11.2), en sus
predios de Victoria, Castelar y Haedo y se han iniciado retiro de tambores y residuos peligrosos en J. L. Sudrez
que, al encuadrarse en los términos citados en los parrafos anteriores, se estdn reclamando al Estado Nacional.
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TRENES DE BUENOS AIRES SOCIEDAD ANONIMA
Nomero de Registro en la Inspeccion Generat de .h.Jsticia: 1.605.576
NOTAS A LQS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2006 y 2005 (Cont.)
NOTA .1 - CONTRATO DE CONCESION (Cont.)
1.3. Bienes muebles e inmuebles recibides del Concedente
1.3.1. Bienes de uso

De acuerdo con los términos del Contrato, la Sociedad ha recibido 1a tenencia de los bienes de uso detallados en
los anexos al mismo.

Concluida Ia Concesion, todos tos bienes que hubiera cedido el Estado Nacional al inicio, o aquellos que los
sustituyan. amplien o mejoren volveran al Concedente sin cargo alguno. La infraestructura, edificios, terrenos,
equipos e instalaciones fijas en los que l Sociedad hubiera realizado inversiones, asi como los bienes muebles
que se hubieran incorporado a la Concesién (excepto el material rodante adquirido como inversion del
Concesionario, no incluido en los prograinas de inversion), también serdn transferidos al Concedente sin cargo
alguno.

Teniendo en cuenta las condiciones bajo las cuales fueron recibidos estos bienes al inicio de la Concesion, los
mismos no han sido incorporados al active de la Sociedad.

1.3.2. Materiales y Repuestos

De acuerdo con los términos del Contrato, la Sociedad ha recibido materiales y repuestos cuya calidad y detalle
de unidades fueron analizados por la misma. Durante el ejercicio contable finalizado el 31 de diciembre de
1996, la Sociedad concluyo el recuento fisico. En el afio 1997 fueron acordadas las actas de transferencia
correspondientes a las cantidades fisicas determinandose la valuacion de los stocks en cuestion.

Los materiales y repuestos son utilizados en la reparacion, mantenimiento y/o mejora de las bienes de uso
afectados a la explotacion.

Al operar el vencimiento de la Concesion. los materiales y repuestos recibidos, aquellos que los sustituyan y los
incorporados durante el transcurso de la misma, deberan ser entregados sin cargo a la Autoridad de Aplicacion,
garantizando una prestacion de servicios en coidiciones habituales por el término de seis meses.

PARA SU [IDENTIFICACION
Estados Contables Auditados




=

TRENES DE BUENOS AIRES SOCIEDAD ANONIMA
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.605.576
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES ai 31 de diciembre de 2006 y 2005 (Cont.)

NOTA 1- CONTRATO DE CONCESION (Cont.)

1.3.2. Materiales y Repuestos (Cont.)

Teniendo en cuenta la necesidad de restitucion al Estado Nacional de estos materiales y repuestos, 1os consumos

de los mismos han sido reconocidos como parte integrante del rubro "Otros pasivos no corrientes”, con cargo al
costo de explotacion.

I.4. Ingresos por subsidios

El contrato establece en su articulo 7.2 un régimen de subsidios para la operacién del sistema que percibié la

sociedad durante los primeros seis afios de la concesion, desde el 27 de mayo de 1995 hasta el 27 de mayo de
2001.

El monto mensual del subsidio para el primer aflo de Concesion ascendit a $ 2.947.400, para el segundo aflo a

$2.325.801, para el tercero a $ 1.518.539. para el cuarto a $ 927.529, para el quinto a $ 451.104 y para ! sexto a
$247.692.

A partir de julio de 2003 de acuerdo a lo dispuesto por la resolucidn 241/2003, la empresa percibe un subsidio
por aplicacion del Art. 7.4.1. det Contrato de  ‘'oncesion, siendo los montos aprobados de $ 4.038.977 para julio;
$ 4.054.730 para agosto; § 4.070.484 para septiembre; § 4.086.237 para octubre; $ 4.101.991 para noviembre y
$ 4.117.744 para diciembre de 2003. A su vez la resolucién 19/2004 dispuso la ampliacién de este subsidio

fijando las sumas a percibir en § 4.133.497 para enero 2004 y de $ 4.149.251 mensuales para el periodo febrero
a diciembre de 2004.

Con fecha 30 de diciembre de 2004, mediante la Resolucién 1102/04 el Ministerio de Planificacion Federal,
Inversion Publica y Servicios encomendé a la Secretaria de Transporte para que determinara la incidencia de las
variaciones producidas desde la fecha de las addendas vigentes y hasta el 31 de diciembre de 2004,

El 5 de enero de 2005 de acuerdo a to dispuesto por la resolucién 7/2005, el Ministerio mencionado prorrogéd
hasta marzo del 2005, los efectos de la resolucion 19/2004. Ei 18 de Mayo de 2005 la Resoluciéon 335/2005
elevd a partir de junio de 2005 el monto a percibir por este concepto a la suma de § 6.761.751 .-

PARA SU IDENTIFICACION
Estados Contables Auditados
con informe de Contador Pubhe
extendidn por separade, de rechfo y¥2007
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TRENES DE.BUENOS AIRES SOCIEDAD ANONIMA

Nimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia; 1.605.576

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLLS al 31 de diciembre de 2006 y 2005 (Cont.)
NOTA 1 - CONTRATO DE CONCESION (Cont.)

1.4. Ingresos por subsidios (Cont.)

A través de la Resolucién 668/2005 del 31 de agosto de 2005 se elevd el monto a percibir por subsidio mensual
a la suma de $ 7.087.851.- Con fecha 30 Jde setiembre de 2005 con fa Resolucién 763/2005, ascendido a
$9.048.838.- EL 16 de diciembre del 2005 se fija el subsidic en § 9.48(0.285,64 a través de 1a Resolucion 986/05.

Con fecha 21 de marzo de 2006 se reconocio a través de la Resolucién 184/06 el incremento salarial otorgado a
la Asociacion de Sefialeros Ferroviarios. elevando el subsidio a la suma de § 9.966.386,64.-

A través de la resolucion 615/06 el 2 de agosto de 2006, el Ministerio de Planificacion Federal, Inversion
Publica y Servicios reconocié la incorporacién de costos de explotacidn de la variacion en el rubro personal, con
motivoe del acuerdo suscripto con el Sindicato La Fraternidad, fijando el mismo en $ 669.804.-, elevando el
subsidio a Ia suina de $10.636.190,64 -

Con fecha 19 de setiembre de 2006, a través de la Resolucion 767/06 se autorizé el pagoe por las variaciones en
el rubro energia en § 339.648,39.-

Con fecha 22 de setiembre de 2006, a través de la Resolucion 768/06 se reconocid la variacién en el rubro

personal producida con motivo del acuerdo suscripto con el Sindicato Unidn Ferroviaria fijando el nuevo
incremento en $ 1.198.091 .-

A través de la Resolucion 931/06 del 6 de diciembre de 2006, el Ministerio de Planificacion Federal, Inversion
Piblica y Servicios se autorizo el incremento en el rubro personal producido por la firma del convenio con la
Asociacion de Sefialeros Ferroviarios Argentines, por un monto de § 72.042.-

El 28 de diciembre de 2006 el Ministeric de Planificacion Federal Inversion Pablica y Servicios, autorizd a
través de l1a Resolucion 1001/06 un incremento de $ 2.359.643.- con motivo de las variaciones resultantes de la
actualizacién de costos en los rubros materiales, mantenimiento de terceros, gastos generales, seguros,
honorarios por gerenciamiento y otros egresos de explotacion.

PARA SU tDENTIFICACION
Estados Contables Audiados
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TRENES DE BUENOS AIRES SOCIEDAD ANONIMA
Nuamero de Registro en la Inspe.cion General'de Justicia: 1.605.576
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2006 y 2005 (Cont.)

NOTA 1 - CONTRATO DE CONCESION (Cont.)

1.5. Canon

El canon que la Sociedad debe pagar, de acuerdo con lo estipulado en la "addenda modificatoria” asciende a
$34.486.357, que seran cancelados en 173 cuotas mensuales de $ 199.343 a partir de enero del afio 2005. El
70% del canon se destinara al Fondo de Inversiones mencionado en la Nota |.1., mientras que el 30% restante se
destinard a la Administracion Nacional de Sepuridad Social.

Al respecto. el 22 de febrero de 2005 la Enipresa envid a la Comisién Macional de Regulacion del Transporte
{C.N.R.T.) una nota mediante la cual arguinentaba que debido a tos incumplimientos por parte del Estado y
sumado a los cambios producidos en el régimen tarifario, se encontraba alterado el sistema econdmico de la

concesidn. y que por io tanto el pago det Canon no resulta exigible. Hasta la fecha no hemos recibido respuesta
alguna por parte del Estado Nacional.

El Estado Naciona! se presenté a verificar en ¢l concurso ¢l canon por los meses de enero a abril de 2005, el cual
fue rechazado en el proceso verificatorio finalizado con la resolucion del Art. 36 de la l.ey de Concurso. Como
consecuencia de dicho rechazo, el Estado present6 el incidente de revision respectivo.

NOTA 2 - PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los Estados Contables se exponen en moneda histérica de conformidad con las normas contables profesionales
vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y excepto por la falta de reconocimiento de los efectos de las
variaciones en el poder adquisitivo de la moneda entre el 1° de marzo de 2003 y el 30 de septiembre de 2003.

La informacién incluida en estos estados contables referida al balance finalizado el 31 de diciembre de 2006, se
presenta en forma comparativa con igual periodo del aflo anterior, adecuandose los saldos a los nuevos
criterios de valuacidn y exposicion dado por las normas contables vigentes.

PARA SU IDENTIFICACION
Estados Contables Auditados
con informe de Contador Pdbfi
extendido por scparado. de fecha 16/02007
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TRENES DE BUENOS AIRES SOCIEDAD ANONIMA

- Namero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.605.576

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2006 y 2005 (Cont.)

NOTA 3 - BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

3.1 Unidad de medida

Las normas contables profesionales establecen que los Estados Contables deben expresarse en moneda
homogenea. En un contexto de estabilidad monetaria, la moneda nominal es utilizada como moneda homogenea,
y. en un contexto de inflaciéon o deflacién, los Estados Contables deben expresarse en moneda de poder
adquisitivo de [a fecha a la cual corresponden, dando reconocimiento contable a las variaciones en el indice de

precios internos al por mayor, publicado por el INDEC, de acuerdo con el método de reexpresion establecido en
la Resolucién Técnica Nro. 6 de la F.A.C.P.C.E.

De acuerdo con el método mencionado, las mediciones contables fueron reexpresadas por el cambio en el poder
adquisitivo de la moneda hasta el 31 de agosto de 1995. A partir de dicha fecha, en base a las condiciones de

estabilidad econdmica prevalecientes, y aceptado por las normas contables profesionales las mediciones
contables no fueron reexpresadas hasta el 31 de diciembre de 2001.

En virtud de la Resolucién MD 03/2002 del C.P.C.E.C.A.B.A. se reanudé la aplicacion del método, mediante el
empleo del coeficiente de ajuste derivados del indice de Precios Internos al por Mayor (1.P.1.M.) del Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (I.N.D.E.C.), con efectos a partir del 1 de enero de 2002, considerdndose las
mediciones contables anteriores a esta fecha reexpresadas en moneda del 31 de diciembre de 2001.

Los Estados Contables reconocen las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda hasta el 28 de febrero de
2003 de acuerdo a lo requerido por el decreto N° 664/03 del Poder Ejecutivo Nacional.

3.2, Criterios de valuacion

a.1) Caja y Bcos., Créd. por ventas, Otros Créditos, Ctas. por Pagar, Préstamlos y Otros Pasivos

A su valor nominal y en caso de corresponder, se devengaron los intereses a la fecha de cierre.

a.2) Moneda extranjera

Los saldos en moneda extranjera se conviriieron a pesos de acuerdo con los tipos de cambio vigentes al 31 de

diciembre de 2006 y de 2005, segun corresponda para la liquidacion de esas operaciones. El detalle respectivo se
expone en el Anexo IV,

PARA SU IDENTIFICACION
Estados Contables Auditados
con informe de Congad i
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TRENES DE BUENOS AIRES SOCIEDAD ANONIMA
Nimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.605.576
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2006 y 2005 (Cont.)
NO'I"A 3-BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)
3.2. Criterios de valuacién (Cont.)
b) Inversiones corrientes
Inversiones en otras compafiias, a su valor efectivamente integrado.

¢) Bienes de cambio

Comprende las obras en curso a los programas de inversion, las cuales estdn valuadas a su costo de
reproduccion. El valor de los Bienes de cambio en su conjunto no excede su valor recuperable.

d) Bienes de Uso

Se incluyen en este rubro los bienes adquiridos por la Sociedad desde su constitucién, los cuales han sido
valuados a su costo de adquisicion reexpresado en moneda del 31 de agosto de 1995 o a su valor de
incorporaciéon los movimientos posteriores, menos la correspondiente amortizacién acumulada, ambos
reexpresados en moneda constante segtn lo indicado en el punto 3.1 de la presente nota.

En el caso del Sistema de ventas instalado por la sociedad (INDRA), dado que se traté de un sistema cuyo
proceso de implementacion se prolongd en el tiempo, se activaron los costos financieros del proyecto incurridos
hasta su puesta en marcha.

Durante el presente ejercicio la empresa encomendd la confeccién de un informe de Valuacion de las Méquinas
Expendedoras de Boletos y Molinetes de Control de Acceso en las lineas Sarmiento y Mitre. A través del mismo
se establece el Valor residual de las méquinas Expendedoras de Boletos, ianto automaticas coro manuales v de
los motinetes de control de acceso, asociados a las mismas a un valor al 30 de noviembre de 2006 de $
3.379.401 -

Al 31 de diciembre de 2006 el valor de las mismas netas de amortizaciones asciende a $ 3.296.792.-

PARA SU IDENTIFICACION
Estados Contables Auditgdo
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TRENES DE BUENOS AIRES SOCIEDAD ANONIMA
Nimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.605.576
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2006 y 2005 (Cont.)

NOTA 3 - BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)

3.2. Criterios de valuacion (Cont.)

d) Bienes de Uso (Cont.)

Las amortizaciones se calcularon por el método de linea recta, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir
sus valores al término de la vida atil estimada.

El valor residual registrado de los bienes no excede. en su conjunio, el valor de utilizacién econémica estimado
en base a la informacién disponible a la fecha,

e) Activos intangibles
Gastos de Organizacion:

Se inciuyen en este rubro los costos incurridos por la Sociedad desde su constitucidn, los cuales han sido
valuados a su costo de adquisicién reexpresado en moneda del 31 de agosto de 1995, menos la correspondiente
amortizacién acumulada, ambos reexpresados en moneda constante segin lo indicado en el punto 3.1 de la
presente nota. Dichos gastes se amortizaron totaimente en el afio 2005,

Proyectos Especiales

Comprenden los costos incurridos en la planificacién. desarrollo y puesta en marcha de la "Tripla Experimental
Basica", prevista como modelo para la construccion de los Coches UMAP que actualmente se encuentran en
funcionamiento. Dichos costos fueron valuados a su costo de adquisicion reexpresado a moneda del 28 de
febrero de 2003 (Ver Nota 3.1) y se comenzaron a amortizar en linea recta a partir de enero de 2001 por un
plazo de 18 afios, contados a partir de dicha fecha,

Gastos Diferidos

Comprenden los gastos incurridos en el asesoramiento y armado de las proyecciones econémico financieras,
necesarios para evaluar el proyecto de inversion que derivd en la "addenda modificatoria” del contrato de
concesion, juntamente con los costos incurridos en el disefio de las especificaciones técnicas y estudios de
viabilidad de las obras que conforman el Plan de Modemnizacidon. Dichos conceptos han sido valuados a su costo
de adquisicion reexpresados a moneda del 28 de febrero de 2003 (Ver Nota 3.1.) y se comenzaron a amortizar en
enero de 1999 en forma lineal por un plazo de 10 aitos contados a partir de dicha fecha.

PARA SU IDENTIFICA( ON
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TRENES D'E BUENOS 2 IRES SOCIEDAD ANONIMA
Nuamero de Registro en ia inspeccidn General de Justicia: 1.605.576
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2006 y 2005 (Cont.)
NOTA 3 - BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)
€) Activos intangibles (Cont.)

Gastos de reestructuracion

Comprenden los costos correspondienies a indemnizaciones por el despido de personal incurridas con motivo
del proceso de reestructuraciéon encarado por la Sociedad durante el afio 1999 y concluido durante el primer
semestre de 2000. Dichos costos se amortizaron totalmente en el afio 2005.

f) Previsiones

Deducidas del activo:

Para deudores incobrables: su estimacion se realizé en funcion al analisis individual del riesgo de crédito por
ventas y otros créditos.

Incluidas en el Pasivo:

Para los juicios laborales: su estimacion se realizé en funcidén a la evaluacion realizada por los asesores legales
del riesgo de potencial pérdida relacionada con los litigios en que la sociedad es parte, considerandose para su
registracion lo siguiente: la totaiidad de los juicios que se encuentran en gjecucion de sentencia, con sentencia en

primera instancia y con sentencia en segunda instancia y el 40 % de los juicios a sentencia de primera y segunda
instancia.

Las indemnizaciones por accidentes: se realizd en funcién a la estimacidon de potenciales pérdidas por
accidentes que pudieran resultar en aquellos casos en los cuales la sociedad no cuente con los ¢lementos
probatorios suficientes que permitan exonerarla de su responsabilidad.

Para su contabilizacién se utilizé como criterio el estado procesal en el que se encuentran dichos siniestros,
tomandose la totalidad de los montos reservados correspondientes a todo litigio que al menos estuviera a prueba
en primera instancia. Dicha prevision se basé en los informes presentados por los asesores letrados
independientes. '

g) Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por des.ido son cargadas a resultados en el momento de su pago o cuando por constituir un
riesgo cierto y determinado deben incidir en los resultados del ejercicio, excepto por lo mencionado en nota 3.e.

Estados Contables Audilados
con informe de Contador Publice
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Namero de Registro en la Inspeccior General de Justicia: 1.605.576 .
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2006 y 2005 (COni,)
NOTA 3 - BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)

h} Impuesto a las ganancias

Segun lo establecido por la Resolucion Técnica N°. 17 de la F.A.C.P.C.E., adoptada por la Resolucion C.D. N°

243/2001 det C.E.P.E.C.A.B A.. la empresa calcula el impuesto a las ganancias a través del método del impuesto
diferido.

El procedimiento seguido consiste en el diferimiento del efecto impositivo de las diferencias temporarias, entre
las que se encuentra el quebranto impositivo acumulado originadas entre la valuacién contable y 1a impositiva

de los activos y pasivos de la Sociedad y su posterior imputacién a los resultados de los ejercicios en los cuales
se produce Ja reversion de las mismas.

Para el caso del activo por impuesto 1 as ganancias diferido se reconocié por todas las diferencias temporarias
deducibles y los activos impositivus y yuebrantos acumulados de ejercicios anteriores que no fueron utilizados,
en la medida en que su recuperabilidi! futura haya sido evaluada como probable. Respecto a este ejercicio se
desafecta como impuesto diferido la sura de $ 17.704.862.-

i) Impuesto a la ganancia minima presunta

El impuesto a la ganancia minima presunta (IGMP) fue establecido con efecto a partir de los cierres de ejercicio
al 31 de diciembre de 1998 por la Ley N°® 25.063 por el término de diez ejercicios anuales. Este impuesto es
complementario del impuesto a las ganancias, dado que, mientras este Gltimo grava la utilidad impositiva del
ejercicio, IGMP constituye una imposicién minima que grava la renta potencial de ciertos activos a la tasa del -
%, de modo que la obligaciin fiseal de la Sociedad coincidira con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo,
si ¢l IGMP determinado excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias determinado, dicho exceso
podra computarse como pagn a cuenta de cualquier excedente del impuesto a las ganancias sobre el IGMP que
pudiera producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes, una vez que s¢ hayan agotado los quebrantos
acumulados.

En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2006 la sociedad ha determinado un cargo por IGMP de
$3.147.917 .- que juntamente con los saldos acumulados originados en ejercicios anteriores la Sociedad estima
podra computar como pago a cuenta y, por lo tanto fue activado en el rubro "Otros activos no corrientes”.

PARA SU IDENTIFICACIOD
Estados Contables Auditados

con informe de Corfadai] Pablico 4
extendido per separgdt, de fegha 14/03/204

C ador P{bh
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TRENES DE BUENOS AIRES SOCIEDAD ANONIMA
Nuamero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.605.576
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2006 y 2005 (Cont.)
NOTA 3 - BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES {Cont.)

J) Patrimonio Neto

Se encuentran reexpresadas segin lo indicado en el punto 3.1 de la presente nota, excepto la cuenta Capital

Suscripto, la cual se ha mantenido por su valor de origen. El ajuste derivado de su reexpresion se expone en la
cuenta de Ajuste de Capital.

k) Estado de Resultados
Se encuentran reexpresadas de acuerdo a lo mencionado en el punto 3.1 de la presente nota.

En el Estado de Resultados se exponen en fora conjunta bajo la denominacién “Resultados Financieros” los
siguientes conceptos:

a)  Los resultados por tenencia generados en el ejercicio.
b)  Los resultados financieros.

NOTA 4 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES

Ei detalle de los saldos incluidos en ¢l balance general y en el estado de resultados es el siguiente:

31-Dic-06 31-Dic-05
s $
a) Caja y bancos
Caja en Moneda Nacional 1,040,706 1,156,970
Caja en Moneda Extranjera (Anexo 1V) 37,165 12,719
Bancos en Moneda Nacional 419,37t 422,136
Valores a depositar 1,026,031 148,150
2523273 1,739,975
b) Inversiones
Titulos Piblicos - 300,000
Participaciones en otras empresas 10,000 27,500
110,000 327,500

PARA SU IDENTIFICACION
Estados Contables Audiados
con informe de Confador Piblico
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TRENES DE BUENOS AIRES SOCIEDAD ANONIMA
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.605.576

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2006 y 2005 (Cont.)

NOTA 4 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES

W

d) Otros créditos corrientes

PARA SU IDENTIFICACION
Estados Contables Audiiados
con informe de Contador Piblico
extendido por separado, da fecha 16/03/007
FIORILLO BUGUE{R® & ASOC ' (S
Fo 44

31-Dic-06 31-Dic-05
b 3
¢) Créditos por ventas corrientes
Cuentas a cobrar ai Estado Nacional

Deudores programas de inversion 12,004,110 22,873,623
Intereses por mora a cobrar ai Estado Nacional 5,989,732 12,524,138
Subsidios ¥ compensaciones a Cobrie 2,048,638 50,900,244
Reclamos al Estado Nacional (Nota 11.2) 6,862,548 7,390,221
Créditos con el Estado Nacional 129,683,44} 44,084,606
Subtotal 156,588,269 137,772,832
Deudores por explotaciones colaterales 4,622,759 6,019,469
Documentos a cobrar - ' 800
Prevision para deudores incobrables (Ver Anexo 1i1) {839.831) -

160,371,197 143,793,191

Soc. Ari. 33 - Ley de Sociedades Comerciales 10,455,888 9,841.457
Deudores Varios 152,315 126,496
Deudores Varios - Fondos Fideicomitidos 72,715,477 22,083,402
Anticipo a proveedores en Moneda Nacional 10,839.611 1,965,967
Créditos Impositivos 26,455,727 24,873,754
Gastos Pagados por adelantado 312,064 190,996
Créditos diversos 1,036,358 564,266
Previston Incobrables no clientes (Ver Anexo 1) {773,968) -
121,193,472 59,646,338
¢) Bienes de cambio

Anticipo a Proveedores 30,117,954 23,524,837
Obras en curso por programas de inversion 5,267,216 21,984,978
35,385,170 45,509,815
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>

l Numero de Regis'tro en la Inspeccion General de Justicia: 1.605.576
l NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2006 y 2005 (Conf.)
NOTA 4 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)
' 31-Dic-06 31-Dic-05
$ b
' ) Crédites por ventas no corrientes
Reclamos con el Estado Nacional a recuperar (Nota 11.2) 20,332,379 21,896,408
Recaudacién por cuenta y orden del Estado Nacional (11,075,871) {11,075,871)
l 9,256,508 10,820,537
' g} Otros créditos no corrientes
Impuesto Diferido 2,136,249 19,841,111
Créditos a recuperar por juicios - 1,014,008
Previsién incobrables no clientes (Anexo 1) - {880,000)
2,136,249 19,975,119
. h) Cuentas por pagar corrieites
Proveedores en Moneda Nacional 12,494 637 11,472,504
l Proveedores en Moneda Extranjera (Anexo 1V) 8.920 203
Provisiones varias 307,748 544,394
Anticipo de Clientes 12,741,572 19,251
. Obligaciones a Pagar en Moneda Nacional 60,777 60,777
Deudas Concursales Art. 36 - 33 % Opcion A 4,586,682 -
. 30,200,336 12,097,729
i) Deudas bancarias y financieras corrientes
l Deudas Concursaies Art. 36 - 33 % Opcion A 34,576,648 -
34,576,648 -
' ) Remuneraciones y deudas sociales corrientes
Remuneraciones a pagar 11,429,709 6,213,416
. Cargas Sociales a pagar 5,865,195 7.695,813
Juicios Laborales Concursaies Art. 36 - 33 % Opcion A 207,756 -
Deudas Sociales Concursales Art. 36 - 33 % Opcion A 151,221 -
' 17,653,861 13,909,229
PARA SH IDENTIFICACION
l Estados Contables Auditados
con informe de Co
extendido por separa. de fgcha 16703
. FIORILLO BUGUEIRG/&/AS0
l DR. JO
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TRENES DE BUENOS AIRES SOCIEDAD ANONIMA

Numero de Registro en ia Inspeccién General de Justicia: 1.605.576

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2006 y 2005 (Conf.)

NOTA 4 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)

k} Deudas fiscales corrientes

Impuesto sobre los ingresos brutos

Geia. Minima Presunta a Pagar

Retenciones a depositar

Deudas Fiscales AFIP - Concursales Art. 36 - 33% Opcion A
Deudas Fiscales Otras - Concursales Art. 36 - 33 % Opcidn A

Deudas Honor. Fiscales - Concursales Art. 36 - 33 % Opcién A
Otras

1) Otros pasivos corrientes

Siniestros y Juicios con Acuerdo

Dafios y Perjuicios Concursales Ati. 36 - 33 % Opcion A
Siniestros Extrajudiciales Concursales Art. 36 - 33% Opcién A
Llaves de negocio a devengar

m) Cuentas por pagar no corrientes

Cuentas Por Pagar - Concursales Art. 36
Cuentas Por Pagar - Concursales Eventuales

n) Deudas bancarias y financieras no corrientes

Deudas Bancarias y Financieras - Concursales Art. 36

0) Remuneraciones y deudas sociales no corrientes

Juicios Laborales - Concursales Att. 36
Juicios Laborales - Concursales Eventuales
Deudas Sociales - Concursales Art. 36
Deudas Sociales - Concursales Eventuales

31-Dic-06 31-Dic-05
$ $
420,894 722,254
3,147,917 1,980,323
769,166 1,922,458
3,532,915 ]
780,840 -
233,744 .
- , 300
8,885,476 4,625,335 -
12,556 312,942
3,430,851 .
221,833 -
3,665,240 312,942
15,705,565 19,176,794
4,493 463 4,529,464
20,199,028 23,706,258
94,784,025 129,360,674
94,784,025 129,360,674
2,135,551 2,170,331
3,802,547 5,512,207
931,272 1,592,895
1,264,601 754,199
8,133,971 . 10,029,632

PARA SU IDENTIFICACION
Estados Contables Auditados

con informe de Contadgg POblico
extendido por separado. dgAegha 16/03/200
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Namero de Registro en la Inspeccion Genera ' le Justicia: 1.605.576

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES a: 31 de diciembre de 2006 y 2005 (Cont.)

NOTA 4 - COMPOSICION DE RUBRO¢ NE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)

p) Deudas fiscales no corrientes

Deudas Fiscales AFIP - Concursales Art. 36
Deudas Fiscales AFIP - Concursales Eventuales
Deudas Fiscales Otras - Concursales Art. 36
Deudas Fiscales Otras - Concursales Eventuales
Deudas Honorarios Fiscales - Concursales Art. 36
Deuda Municipal - Concursal Art. 36

q) Otros pasivos no corrientes

Pasivo por concesion (Materiales y repuestos) (Nota 1.3.2.)
Depésito contractual concesionarios

Siniestros - Daftos y Perjuicios Concursales A1l 36
Siniestros - Dafios y Perjuicios Concursales Eveituales
Siniestros - Extrajudiciales Concursales Art. 36

Siniestros - Extrajudiciales Concursales Eventuales

ESTADO DE RESULTADOS
¢} Ingresos de explotacion

Ingresos por servicios de transporte
Ingresos por subsidios

Ingresos por programas de inversion
Ingresos por explotaciones colaterales
Ingresos diversos

s) Otros ingresos y egresos

Reclamos al Estado
Recupero de ART
Recupero Siniestros
Venta de Scrap

31-Dic-06 31-Dic-05
$ $
35,857,187 39,390,102
12,652,370 7,842,423
9,514,891 12,945,742
20,967,847 21,809,026
586,453 2,291,408
4223210 4223210
83,801,958 88,501,911
13,131,180 16,592,429
5,360 6,560
7,646,178 9,791,824
35,180,879 40,700,739
450,389 672,222
341,754 341,754
56,755,740 68,105,528
94,523,729 89,914,435
211,512,363 04,133,785
109,899,588 34,143,771
2,490,347 2,186,926
4,682,785 3,627,258
413,108,812 224,006,175
45,505,193 90,472,972
497,875 350,961
500 7,914
121,158 49,777
46,124,726 90,881,624

PARA SU IDENTIFICACION
Estados Contables Auditades
con informe de Conjador Pablico
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Namero de Registro en la Inspeccion General ie Justicia: 1.605.576

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2006 y 2005 (Cont.)

NOTA 4 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)

31-Dic-06 31-Dic-05
3 3
t) Resultados Financieros y por tenencia

Generados por activos -
Otros resultados financieros 8,946,843 24977918

8,946,843 24,977,918
Generados por pasives
Diferencia de cambio pasivos 88 (694,895)
C.E.R, - (3,830,012)
Otros resultados financieros (6,337,279) (5,657,853)

(6,337,191) (10,182,760)

NOTA 5-ESTADO DE CAPITALES
Se informa que el estado de capitales af 31 de diciembre de 2006 es el siguiente:

Yalor nominal

3
Capital suscripto, integrado e inscripto en el Registro Publico de Comercio $ 18,000,000

$ 18,000,000

El dltimo aumento de capital por $ 17.988.000 fue inscripto en el Registro Piblico de Comercic con fecha 26 de
junio de 1996,

PARA SU IDENTIFICACION
Estados Contables Avditados
can informe de Captador Piblico

TABA T XLI-F 235
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TRENES DE BUENOS AIRES SOCIEDAD A NONIMA
Nimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.605.576

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2006 y 2005 (Cont.)
NOTA 6 - RESULTADO DE OPERACIONES CON SOCIEDADES ART.33 LEY 19.550

Los resuitados de las operaciones con Sociedades art. 33 Ley 19.550 son los siguientes:

31-Dic-06 31-Dic-05
3 3

Sociedad : Cometrans S.A,

Honorarios por asesoramiento técnico para la opericion de 12,913,819 4,528,961
las lineas Miire y Sarmiento

Honorarios por asesoramiento técnico para preparacion, analisis
y estudio del plan de inversion para las lineas Mitre y Sarmiento 5,334,653 6,193,559

18,248,472 10,722,520

NOTA 7 - CONFORMACION DE LA UNIDAD DE GESTION OPERATIVA

Mediante el Decreto 479/2004 de fecha 23 de junio de 2004 el Poder Ejecutive Nacional procedi6 a rescindir el
Contrato de Congesion de ia Explotacion de Jos Servicios Ferroviarios de Pasajeros suscripto con la empresa
Transportes {vietropolitanos General San Martin Sociedad Andnima.

El Gobierno Nacional dispuso ademds que los concesionarios Trenes de Buenos Aires 8.A., Metrovias S.A. Y
Ferrovias S.A. asuman la prestacion del Servicic en forma temporal, para lo cual se conformé una Sociedad
Andnima para el cumplimiento de estas obligaciones cuyo nombre se determiné como UNIDAD DE GESTION
OPERATIVA FERROVIARIA DE EMERGENCIA S.A. Esta sociedad se constituydé con un capital de $
330.000.- teniendo cada uno de las partes mencioriadas el 33,33% de dicho capital.

La sociedad fue constituida legalmente con fechu 1° de octubre de 2004, y mediante la Resolucién 880/04 la

Secretaria de Transporte aprobo el 29 de diciembre de 2004 el presupuesto de Operacién inicial de U.G.O.F.E
S.A. '

E! 7 de enero de 2005 la sociedad comenzo a brindar la prestacion del servicio.

PARA SU TDENTIFICACION
Estados Contables Auditados
con informe de Conpstlog Piblico
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TRENES DE BUENOS AIRES SOCIEDAD ANONIMA
Namero de Registro en la Inspeccién General de Justicia. 1.605.576

NQOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2006 y 2005 (Cont.)
NOTA 8§ - ASISTENTE TECNICO

Con fecha 12 de agosto de 2004 el Ministerio de Pianificacidon Federal, Inversion Pablica y Servicios, autorizé 2
Trenes de Buenos Aires S.A. a asumir el caricier de Asistente Técnico para la operacidn del transporte
ferroviario de superficie correspondiente a las Lincas Mitre y Sarmiento, como consecuencia de esto, Trenes de
Buenos Aires rescindio con Transurb Consult S.A. el contrato de de asistencia técnica celebrado el 7 de
diciembre de 1999, '

NOTA 9 - REGIMEN DE PENALIDADES

Los incumplimientos del Contrato, verificados por la Autoridad de Control, dardn iugar a la apiicacion de
sanciones que se graduaran en funcion de la gravedad de la infraccion cometida, desde un apercibimiento hasta
multas, cada una de las cuales podrd llegar a un cinco por ciento (5%) del monto total de ia garantia de
cumplimiento del Contrato (8 30.000.000),

El 23 de diciembre de 2002, a través de la Resolucién 115 del Ministerio de la Produccion, se aprobd el Acta
Acuerdo de fecha 6 de diciembre de 2002 suscripfy entre [.B.A. S.A. y la Secretaria de Transporte de}
Ministerio de Produccién, la cual establece que los concesionurios reconocen como deuda pendiente en concepto
de penalidades aplicadas hasta el 17/10/2002 las sumas en concepto de capital e interés (que en el caso de
T.B.A. S.A. ascienden a § 5.544.651.-) y que las mismas serdn pagaderas en veinticuatro cuotas mensuales
iguales y consecutivas a saldarse hasta el dia 10 de cada mes o e] habil inmediato posterior medianie los
mecanismos de pago reglamentadas por el Decreto N® 2075/2002. Dicha deuda se encuentra totaimente
cancelada a la fecha.

-

Posteriormente a lo establecido en la Resolucion 1135, la autoridad de control determiné nuevas penalidades a la
presentacion en concurso, las cuales fueron rechazadas en el proceso verificatorio finalizado con ta resolucion
del articulo 36 de la ley de Concurso. Como consecuencia de dicho rechazo, €l Estado present¢ revision en el
incidente del arf 37 de 1a Ley mencionada precedentemente.

Por las penalidades posteriores a la fecha de presentacion en concurso y al 31 de diciembre de 2006, que se
encuentran en los expedientes administrativos, ]a empresa interpuso un recurso de reconsideracion con alzada en
. subsidio; los cuales a la fecha no han sido contestados por la autoridad de aplicacion.

PARA SUIDENTIFICACION
Estados Contables Auditados /»‘
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TRENES DE BUENOS AIRES SOCIEDAD ANONIMA

Namero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.605.576

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 3t de diciembre de 2006 y 2005 (Cont.)
NOTA 10 - CONTINGENCIAS

a) Impuesto de sellos

La Direccion Provincial de Rentas de la Provincia de Buenos Aires mediante la Resolucién Nro. 540/01 resolvid
determinar a la empresa la suma de $ 4.286.904,76 por supuestas diferencias a favor de dicha direccion en
concepto del Impuesto de Sellos correspondiente a: (i) contrato de concesidn celebrado por TBA con el Estado
Nacional por intermedio del Ministerio de Economia; (ii) contrato suscripto con Film Suez S.A.; y (iii) diversos
convenios de desocupacion y contratos de mutuo celebrados con diversos particulares. Asimismo, se aplicé a la
Compafiia una multa del 0% del monto sefialado.

Con fecha 3 de diciembre de 2001, la empresa interpuso recurso de apelacion ante el Tribunal Fiscal de la
Provincia de Buenos Aires el que quedo radicado ante la Sala [1i de dicho Tribunal. )

Con fecha 21 de febrero de 2005 la Compafiia fue notificada de la resolucién de dicho Tribunal mediante 1a cual
se rechaza la citacion como tercero del Estado Nacional y se abre a prueba por el plaze de 40 dias. El 24 de
febrero de 2005 se interpuso recurso de reposicion con apelacién en subsidio contra dicha Resolucion. El 12 de
abril de 2005 la Compafiia fue notificada de la resolucion que rechaza el recurso de reposicién y el de apelacion
en subsidio. El 19 de abril de 2005 la Compaiiia interpuso recurso de queja por apelacion denegada.

El 5 de diciembre de 2005 la Compaiiia fue notificada de la resolucion por la cual se resuelve: (i) hacer lugar
parcialmente al recurso de apelacion interpuesto por la Compaiiia contra la resolucion Nro. 540 dictada por la
Direccion Provincial de Rentas, haciendo lugar al error excusable (nicamente respecto de ia omision del pago
del Impuesto de Sellos correspondiente al Contrato de Concesion celebrado entre la Compafiia y el Estado
Nacional el 23/5/95. manteniendo vigencia la aplicacion de la sancién por omision del impuesto en los restantes
contratos y la multa por omisién respecto de los contratos ceiebrados entre el 26/6/96 y el 27/12/96; en todos los
casos se debera adicionar los intereses del art. 86 del Cédigo Fiscal TO 2004.

En virtud de lo anterior, y conforme instrucciones de la Compaiiia, se decidio iniciar accidén declarativa por ante
la Corte Suprema de Justicia de la Nacion.

La Direccién Provincial de Rentas de la Provincia de Buenos Aires mediante la Reselucion Nro. 461/02 resolvid
determinar a la empresa la suma de $21.926.778,72 por {a celebracién de ia ADDENDA al Contrato de
Concesion de Servicio Pablico aprobade por e! Decreto 210/9% del P.E.N. por considerar que se ha omitido el
pago del Impuesto de Sellos. Asimismo, aplicé una multa del 10% del monto sefialado.

PARA SU IDENTIFICACION
Estados Contables Auditados
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2006 y 2005 (Cont.)

NOTA 10 - CONTINGENCIAS (Cont.)
a) Impuesto de sellos (Cont.)

Con fecha 4 de marzo de 2003. ia empresa interpuso recurso de apelacién ante el Tribunal Fiscal de 1a Provincia
de Buenos Aires. Se dio traslado del recurso al Fisco. Se abrio ia causa a prueba. designindose audiencia con
fecha 8 de agosto de 200¢. En dicha audiencia se designé perito contador, quien acept6 el cargo. El 14 de agosto
de 2006 se entrego el expediente a los peritos a fin de que elaboren el informe correspondiente. Con fecha 11 de
octubre de 2006 la Compafiia presentd escrito poniendo en conocimiento del tribunal de la sentencia de la Corfe
Suprema de Justicia y se solicito se suspenda el tramite de la causa hasta tanto la Corte se expida sobre el fondo
de la cuestién. Con fecha 4 de diciembre de 2006 la Compafiia fue notificada de la resolucion que rechazé el
pedido de suspension. fijando ¢l plazo de presentacion del informe pericial para el dia 5 de febrero de 2007.

Ante el vencimiento del plazo fijado para la presentacion del informe pericial, los peritos solicitaron un nuevo

pedido de prérroga el que fue concedido por el Tribunal Fiscal, fijando como dltimo plazo para su presentacion
el 27 de abril de 2007.

Con fecha 12 de mayo de 2006 la Compaiiia inici6 accion declarativa con medida cautelar contra la Provincia de
Buenos Aires ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacion, invocando su competencia originaria, solicitando
se declare la invalidez de la pretension fiscal de gravar con impuesto de sellos el contrato de concesion (y su
addenda) firmados por el Estado Nacionai v la Compafiia. La pretensién fiscal de la Provincia asciende a la suma
de $ 152.142.040, wmonto que inciuye la multa que corresponde por omisién del pago y los intereses. La
pretensién mencionada fue puesta de manifiesto mediante las determinaciones de oficio efectuadas por la
Direccidn Provincial de Rentas que a continuacion se detallan:

a) Resolucion N° 540/01: dictada el 9 de octubre de 2001 la cual; 1) se determina una deuda en concepto del
impuesto de sellos por importe de $4.286.904,76 con mas sus intereses resarcitorios a raiz del contrato de
concesion firmado entre el Estado Nacional y la Compaiiia; 1I} Se aplica una multa equivalente al 10% del
impuesto supuestamente dejado de ingresar a dicha Direccién. El Tribunal Fiscal de Apelaciones de la Provincia

de Buenos Aires confirma, parcialimente y por mayoria, la mencionada resolucién con fecha 10 de noviembre de
2005.

b) Resolucion N° 461/02: dictada el 5 de septiembre de 2002 mediante la cual se exige a la Compafiia. ingresar
la suma de § 21.926.778.72 con mas intereses resarcitorios en concepto del impuesto de sellos a raiz de la firma
de la addenda al mencionado contrato de concesion. Aplica una multa equivalente al 10% dei impuesto
supuestamente dejando de ingresar.

fstados Contables Auditados
con informe de Contador Publicg
extendido por seppradb, de fecha 16/g5/2007
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2006 y 2005 (Cont.)
NOTA 10 - CONTINGENCIAS (Cont.)
a) Impuesto de sellos (Cont.)

Con fecha 5 de junio de 2006 se ordend notificar de 1a [cmanda a la Procuracién del Tesoro de la Nacidn, lo
cual fue cumplide y acreditado en las actuaciones. Atentc al tiempo transcurrido, con fecha 22 de septiembre la
Compafiia. presentd escrito solicitando se resuelva la citacion como tercero del Estado Nacional y se de traslado
de la imisma. El 5 de octubre de 2006 se ordené corer traslado de la demanda por 60 dias a la Provincia de

Buenos Aires, via oficio al Juez Federal de turno, y al Ministerio de Planificacion. El 12 de diciembre de 2006 se
dejaron oficios a confronte.

El 16 de febrero de 2007 se acredité el diligenciamiento del oficio dirigido a la Provincia de Buenos Aires ante
el Juzgado Federal de La Plata

El 14 de marzo de 2007 se notificé al Ministerio de Planificacion la citacién como tercero.

El 15 de marzo de 2007 quedé notificado el Gobernador v el Fiscal de Estado de la Provincia de Buenos Aires
de la demanda iniciada. El plazo para quc contesten ambas partes vence el 11 de junio de 2007.

El dia 6 de setiembre de 2005, la Direccion de Contencioso Fiscal de la Direccion Provincial de Rentas,
dependiente del Ministerio de Economia de la Provincia de Buenos Aires, se presenté a verificar en el concurso
de TBA, de tramite por ante el Juzgado Nacional de Primera instancia en to Comercial N° 9, Secretaria N* 18 de
la Ciudad Auténoma de Buenos Aires solicitando que se tenga por cumplido con e! deber de concurrencia en
relacion con el crédito en expectativa derivado de ias Resoluciones 540/01 y 461/02 dictadas en los expedientes
2306-400239/98 y 2306-401336/01 respectivamente.

Las determinaciones mencionadas anteriormente no han sido previsionadas.
b)Ceon la AFIP

Con fecha 24 de mayo de 2002 {a sociedad fue notificada por medio de un acta de inspeccion de la AFIP, sobre
la determinacion de una deuda en concepto de "Decaimiento Beneficio Reduccién de Contribuciones Patronales
Dto. 292/95 Art. 23" por los periodos abril 1999 a junio 2001 por § 8.094.747.55 mis intereses por $
5.501.289.81 y multas por $ 35.057.201,91. Con fecha 14/06/2002 la empresa presentd ante la A.FLP, la
impugnacion de ia respectiva acta determinativa, la cual fué rechazada por la administracién el 08/08/2002 por la
resoiuciéon 161/2002 (DE TLGC), y el 23/08/2002 se presentd un recurso de revision que fué rechazado per el
dictamen 715/2.

PARA SU IDENTIFICACION
Estados Contables Auditados
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NOTAS A L.LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2006 y 2005 (Cont.)
NOTA 10 - CONTINGENCIAS (Cont.)

b) Con la AFIP (Cont.)

Con fecha 18 de diciembre de 2002 se ha interpuesto un recurso de apelacién ante la Cdmara Federal de la
Seguridad Social. contra Ja negativa en sede administrativa del recurso de apelacion. A la fecha de los presentes
Estados Contables. el expediente se encuentra a sentencia. '

La determinacién mencionada en el parrafo anterior no ha sido previsionada en virtud de que no existen
antecedentes jurisprudenciales -que nos permitan cuantificar el resultado del mismo, como asi también que la
sociedad cuenta con importantes fundamentos legales v técnicos.

NOTA 11 - CREDITOS A RECUPERAR
11.1. Por juicios

Con fecha 31 de octubre de 1998 el Juzgado Nacional d: Primera Instancia del Trabajo N° 34 dict6 sentencia,
ordenando a la Sociedad el pago de § 1.140.762 al Instiiuto de Servicios Sociales para el Personal Ferroviario

alegando la falta de ingreso de los aportes a la mencionada obra social de una parte dei personal que presta
servicios en la Sociedad.

Con fecha 27 de marzo de 1999 la Sociedad promavié la demanda de repeticion en el Juzgado Laboral N° 35,
por considerar improcedente ei reclamo antes mencionado. Al 31 de diciembre de 1999 la Sociedad contabilizd
un crédito no corriente por § 1.140.762, el cual se redujo a § 800.000 al 31 de diciembre de 2000 por
considerarse que este s el importe que sera finalmente recuperado.

Posteriormente, el expediente pasé del 4mbito laboral al fuero de atraccion en la Justicia Comerciai en virtud del
Concurso Preventivo de la demandada. Dicho concurso fue homologado con fecha 11 de noviembre de 2001 en
los siguientes términos: para los créditos quirografarios, una quita del 45%, a pagar en cuatro cuotas anuales
consecutivas. con dos aflos de gracia contados a partir de fa homologacion, con més un interés del 3% anual. El
crédito a favor de T.B.A. S.A. quedo fijado en § 773.968.- neto de costas.

El Instituto de Servicios Sociales para el Personal Ferroviario interpuso un recurso extraordinario, el cual fué
rechazado el | de noviembre de 2006, encontrindose el expediente a despacho para resolver.

Por lo mencionado en los parrafos anteriores, Trenes de Biienos Aires S.A. previsiond la totalidad del crédito.

PARA SU IDENTIFICACION
Estados Contables Auditada
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2006 y 2005 (Cont.)

NOTA 11 - CREDITOS A RECUPERAR (Cont.)
11.2. Con la Concedente

Al 31 de diciembre de 2006 se encuentran contabilizados créditos por reclamos al Estado Nacional por un total
de $16.118.856.- los cuales, a la fecha de emision de los presentes estados contables, no han sido reconocidos
por la Autoridad de Aplicacion. Estos créditos se incluyen en el rubro Créditos por ventas corrienfes y no
corrientes de acuerdo a su factibilidad en et cobro.

31-Dic-06 31-Dic-05
b 3
Créditos por Ventas Corrientes
t. Intereses por mora en el cobro de fa variacién en alicuota
del IVA sobre los Prog. de Inversion (Resoluc. N° 395/99) 1,176,091 1,176,091
2. Gastos de remediacidn pasivo ambiental (ver Nota 1.2.) 7,797,749 7,797,749
' 8,973,840 8,973,840
Amortizacion Contingencias Positivas (2,111,492) (1,583,619)
SubTotal 6,862,348 7,390,221
Créditos por Ventas no Corrientes
3. Recomposiciéon Econdmica 23,003,722 23,003,722
4. Imp. Transferencia a los Combustibles 937.449 937,449
5. Incremento Alicuota [[BB Prov. Bs. As. 1,326,673 1,326,673
6. limpuesto a los Débitos y Créditos en las Transf. Fcieras. 1,320,652 1,320,652
26,588,496 26,588,496
Amortizaciéon Contingencias Positivas (6,256,117) (4,692,088)
SubTotal 20,332,379 21,896,408
Recaudacién de Boletos reclamados por el estado (11,075.871) (11,075,871)
SubTotal 9,256,508 10,820,537
Total Créditos por Ventas segiin Balance 16,118,856 18,210,758

Habiendo solicitado informacién por parte del asesor legal, nos fue puesto en conocimiento lo siguiente:
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Namero de Registro en ia Inspeccion General de Justicia: 1.605.576
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2006 y 2005 (Coni.)

NOTA 11 - CREDITOS A RECUPERAR (Cont.)
11.2. Con la Concedente (Cont.)

Nota N° I — Se reclaman los intereses devengados en virtud del reconocimiento tardio del cambio de alicuota

impositiva. Dicho expediente ha sido elevado a la Direccién de Asuntos Juridicos del Ministerio de la
Produccion.

Nota N° 2 — Se solicita el reembolso de gastos por las obras de remediacién del pasivo ambiental. Dicho
expediente ha sido elevado a la Direccion de Asuntos Juridicos del Ministerio de la Produccion.

Nota N° 5 — En virtud de los cambios en las condiciones contractuales se requirio la recomposicion de la
ecuacion econdémica financiera en funcién de la estimacion de la cantidad de pasajeros a transportar.

Nota N° 4 - En virtud del incremento de la alicuota del impuesto, que afecta en forma directa la ecuacién
econémica financiera del contrato de concesién, razdn por la cual se inicié el correspondiente reclamo
administrativo a fin de que sea reconocido por el Estado Nacional en su documentada incidencia.

Nota N° 5 - Debido al incremento de la alicucta del impuesto, que afecta en forma directa la ecuacion econdmica
financiera del contrato de concesion, se inicid el correspondivite reclamo administrativo a fin de que sea
reconocido por el Estado Nacional en su documentada incidencia.

Nota N° 6 - Con motivo de ias variaciones del mencionado impuesto sufridos desde el mes de julio de 2002 a
diciembre del mismo afio. en los términos del art. 7.4.1 inc. e del contrato de concesién, se inicid el

correspondiente reclamo administrativo a fin de que sea reconocida por el Estado Nacional en su documentada
incidencia.

De acuerdo a lo establecido por la Resolucién Técnica N® 1Y del C.P.C.E.C.A.B.A. respecto a la activacion de
las contingencias positivas, la empresa ha decidido a partir de la entrada en vigencia de la mencionada norma,
proceder a amortizar las mismas, a partir det ejercicio 2003 y hasta la finalizacion del presente contrato de
concesion, es decir por un plazo de 16 afios. Cabe mencionar que dicha amortizacion no implica que la empresa
estime una disminucion en la probabilidades de cobro de los mismos.

Sin perjuicio de la mencionada norma, [a Sociedad ha realizado sucesivas presentaciones ante la Secretaria de
Transporte, en virtud de los impactos negativos que han afectado la ecuacion econdémica y financiera, por un
total de $ 257.702.440.- '

Los reclamos registrados al 31 de diciembre de 2006, actualizados a dicha fecha, ascienden a $79.155.902 -

PARA SU IDENTIFICACION
Estados Contables Auditados
con informe de Contador Publico
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2006 y 2005 (Coni.)

NOTA 12 - CESION DE DERECHOS

12.1 La sociedad ha celebrado con fecha 4 de diciembre de 2001 contratos de constitucién de fideicomisos, en
virtud de los cuales cede fiduciariamente en garantia determinados bienes.

Se advierte que en el tramite de proceso concursal. Trenes de Buenos Aires S.A. procedid a cuestionar la
validez, vigencia, oponibilidad al concurso preventivo y eventual ejecucién de los contratos de fideicomiso en
garantia referidos anteriormente, los que fueron invocados por los acreedores HSBC Bank Argentina S.A.,
Banca Nazionale del Lavoro S.A., Banco Patagonia S.A., Banco CMF S A., Banco de la Ciudad de Buenos
Aires, Banco Supervielle S.A., Siemens S.A., Banco de 1a Nacion Argentina y Banco de la Provincia de Buenos
Aires. al insinuar sus créditos en los términos del art. 35 de la Ley 24.522.

En oportunidad de dictar la resolucién prevista por el art. 36 de la ley citada, la Juez que entiende en el concurso
preventivo se pronuncid¢ por la validez, vigencia y oponibilidad de dichos contratos de fideicomiso. Esta
resolucién fue apelada por la sociedad, y concedido que fue el recurso, se encuentra actualmente pendiente de

elevacion a la Excma. Cainara Nacional de Apelaciones en lo Comercial para que entienda en el mismo y revise
aguella decision.

NOTA 13 - RECLAMOS DEL ESTADO POR EXCEDENTES TARIFARIOS

En el mes de enero de 1998, ¢l Ministerio de Economia y Obras y Servicios Publicos establecid a través de la
Resolucion N° 17/98, la metodologia para e! computo de los ingresos excedentes de los concesionarios,
resultantes de la aplicacién de los nuevos cuadros tarifarios a reintegrar al concedente que debian determinarse
sobre los boletos por viajes simples y multiples (ida ¥ vuelta, semanales, quincenales y abonos).

No obstante, en el articulo 27° del Pliego de Condiciones Particulares de la Licitacion, se establecia que los
oferentes debian efectuar tas mismas considerando e! viaje simple (ida), quedando librado al oferente adoptar los

precios para viajes multiples (ida y vuelta, semanales, quincenales y mensuales), y asi lo ratifica el Art. 7.1.1. del
Contrato de Concesion.

Atento a lo expuesto en el parrafo anterior, la Sociedad determiné los excedentes tarifarios a liquidar al
concedente, tomando como base para el célculo los viajes simples (ida).

PARA SUIDENTIFICACION
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2006 y 2005 (Cont.)

NOTA 13 - RECLAMOS DEL ESTADO POR EXCEDENTES TARIFARIOS (Cont.)

En el mes de junio de 1999, la CNRT intimé a la Sociedad a depositar la diferencia por los excedentes tarifarios
no reintegrados. Esta resolucion fue apelada por la Sociedad por los argumentes mencionados precedentemente.

Por dltimo en el Acta Acuerdo aprobada a través de} Decreto N° 110/01 del Poder Ejecutivo Nacional de fecha
25 de enero de 2001, Trenes de Buenos Aires S5.A., manteniendo su posicion juridica reconocid adeudar la suma

de § 7.277.535 por este concepto, monto ¢ue segin se determiné en la misma se aportaria 2l Fondo de Inversién
para la construccién de 3 pasos a distinto nivel.

No obstante en el Acta Acuerdo el concedente hizo expresa reserva de continuar con la prosecucion de los

tramites administrativos en relacién con el reclamo de las diferencias en la liquidacion de los excedentes
tarifarios.

E! Estado Nacional presentd este crédito en incidente de revision del concurso preventivo de Trenes de Buenos
Aires S.A., encontrdndose el mismo en etapa de prueba.

NOTA 14 - RECAUDACION POR CUENTA Y ORDEN DEL ESTADO NACIONAL

Al 31 de diciembre de 2006 se incluyen en el rubro “Créditos per ventas no corrientes”, neteando de los saldos a
cobrar con el Estado Nacional, los montos adeudados por la Sociedad en concepto de excedentes tarifarios.

Dichos pasivos corresponden a la recaudacion adicional por venta de pasajes, originada en diferencias entre las
tarifas cobradas a los usuarios y las tarifas reconocidas por el Estado Nacional a la Sociedad sepin lo estipulado
en el Contrato de Concesion. Estas altimas surgen de actualizar periédicaments las tarifas originales en funcion
de los indices de calidad del servicio aprobados por el Ministerio de Economia y Obras y Servicios Publicos.

Tal como se menciona en la Nota 13, en funcién de lo establecide en el Acta Acuerdo aprobada a través dei
Decreto N° 110 del 25 de enero de 2001, Trenes de Buenos Aires S.A. se comprometio a aportar la mencionada
suma al Fondo de Inversiones.

PARA SUIDENTIFICACION
Estados Contables Auditados
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2006 y 2005 {Cont.)
NOTA 14 - RECAUDACION POR CUENTA Y ORDEN DEL ESTADO NACIONAL (Cont.)

Asimismo, la citada Addenda establecié que los montos recaudados en concepto de Fondo de Inversiones
deberan depositarse en una cuenta fiduciaria en el Banco de la Nacién Argentina, constituyendo a tal efecto un
Fideicomiso de Administracion destinado exclusivamente al pago de las obras det Programa de Inversiones. En
tal sentido TBA, ef Banco de la Nacién Argentina y el Estado Nacional han avanzado en la elaboracion del

Contrato de Fideicomiso que debe ser suscripto por las tres partes involucradas, sin que se haya alcanzadc un
acuerdo definitivo sobre el mismo.

El Estado Nacional presenté este créditc en incidente de revisién del concurso preventivo de Trenes de Buenos
Aires S.A., encontrandose el mismo en etapa de prueba.

NOTA 15 - PRESENTACION EN CONCURSO PREVENTIVO

Con fecha 22 de Abril de 2005 la Sociedad solicitd la formacién de su concurso preventivo en los términos de la

ley 24.522, medida ésta que fue ratificada por decisién de la Asamblea de Accionistas con fecha 20 de Mayo de
2005.

Las causas que llevaron a tomar esta decision, que fue realizada en resguardo del patrimonio social, de los

propios acreedores y de la fuente de trabajo de los empleados de la compafifa, son las que se detallan a
continuacion:

- Disminucién del volumen de pasajeros transportados como consecuencia de la crisis socioecondmica que
afecto al pais durante los afios 2001, 2002 y 2003, sin que a la fecha se hayan recuperado los valores maximos
historicos.

- Incremento de los costos de explotacién sin su correspondiente compensacién en tiempo y forma.

- Suspensién de los aumentos de tarifas establecidos contractualmente.

- Suspension de las obras de inversién contempladas en el Contrato de Concesidn, desde mediados de 2001
dentro del marco de la emergencia ferroviaria decretada por el PEN.

- Aumento de la deuda bancaria como consecuencia exclusiva de la aplicacion del CER y la-devaluacion de la
moneda nacional respecto del délar.

- Aumento de la presion tributaria debido al incremento de las alicuotas respectivas y/o a la creacion de nuevos

impuestos,

- Acumulacion de medidas cautelares judiciales preventivas, que detraen diariamentz recursos esenciales para la
adecuada administracién de la empresa.

PARA SU IDENTIFICACION
Estados Contables Auditados
con informe de ContadorPublico
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NQOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2006 y 2005 (Cont.)

NOTA 15 - PRESENTACION EN CONCURSO PREVENTIVO (Cont.)

Este conjunto de causas origind un desequilibrio financiero de la empresa y a pesar de haber adoptado todas las
medidas posibles para revertir la situacion, incluso contando con el reconocimiento y apoyo de los acreedores, el
profundo agravamiento de las condiciones generales de la economifa y su inevitable repercusién sobre la
actividad de la empresa, fueron determinantes para que el Directorio decidiera la presentacion concursal.

No obstante, el tramite del proceso cencursal no constituye un obstaculo sino una herramienta valida para la
recomposicion y saneamiente del patrimonio de la empresa.

El concurso preventivo de ia Sociedad quedé radicado por ante el Juzgado Nactonal de Primera Instancia en lo
Comercial N°9, a cargo de 1a Doctora Paula M. Hualde.

Dicho Tribunal dispuso el dia 9 de Mayo de 2005 la apertura de! concurso preventivo y fijo los dias 13 de
febrero de 2007, para la realizacion de la audiencia informativa prevista en el art. 45 de la ley 24.522 y 22 de

febrero de 2007 como (ltimo dia para que la Sociedad acompafie al expediente las conformidades de sus
acreedores con la propuesta de acuerdo praventivo.

De conformidad con lo dispuesto en la ley de concursos y quiebras, en el mismo auto de apertura del concurso
preventivo, fue decretada la inhibicién general de bienes de la concursada, habiéndose anotado fa medida en las

distintas reparticiones y registros oficiales en los que se asienta la titularidad de los bienes registrables de la
sociedad.

Asimismo. fue designada una Sindicatura plurala cargo de los estudios "Waisberg-Knoll", “Roggiano y
Asociados” vy "Bosnic, Lopez y Feltrin y Asoc.”.

Merece destacarse que en el tramite del concurso preventivo y de conformidad con lo previsto por el art. 20 de Ia
ley 24.522, con fecha 19 de Septiembre de 2005 el Juzgado autorizé la continuacion del Contraio de Concesion
del Servicio Ferroviario celebrado por Iz Sociedad con el Estado Nacional con fecha 23 de mayo de 1995 y sus
Addendas aprobadas por los Decretos 210/1999 y 104/2001, como asi también las obras que se encuentran en
ejecucion correspondientes a fos Subprogramas S-6 y M-14 de] Contrato de Provision celebrado con Siemens
S.A. el dia 24 de Mayo de 1995 y su Addenda de fecha 12 de Julio de 1999, y el Contrato de Renovacién y
Mejoramiento de vias celebrado con Techint Compatiia Técnica Internacional S.A.C. e I. de fecha 25 de octubre
de 2004 y su addenda de fecha 28 de octubre de 2004.

En lo que hace al cumplimiento de las distintas etapas en que se desarrolla el proceso concursal, a la fecha el
Tribunal ya dictd la resolucion prevista en el art. 36 de la ley 24.522, declarando verificados, admisibles o
inadmisibles las acreencias insinuadas a la Sindicatura por los distintos acreedores, encontrandose vencido el
término para que la concursada o los acreedores soliciten su revision en los términos det art. 37 de la misma
ley.

PARA SUIDENTIFICACION
Estados Contables Auditados

con informe de Contador Pibliee
exlendido por separado, dp-fédha |61'03.'20
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Nimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.605.576
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2006 y 2005 {Cont.)

NOTA 15 - PRESENTACION EN CONCURSO PREVENTIVO (Cont.)

Con fecha 10 de Marzo de 2006, la Sindicatura presentd su informe general en los términos del art. 39 de la ley
24.522,

Cumplidas la Audiencia Informativa y la presentacion de las conformidades a la propuesta de pago, el 7 de
Marzo de 2007 se dictd la resolucion del art. 49 de la Ley 24.522, haciende saber la existencia de acuerdo
preventivo.

La propuesta de pago origind la conformacion de dos grupos de acreedores, entre los que eligieron la
“Alternativa A™, consistente en un pago al contado del 33% del monto verificado, y aquellos que se inclinaron
por la “Alternativa B, que consiste en un plan de pagos a 11 afios con un interés arual del 4%.

La Alternativa A fue elegida por la mayoria de los acreedores, por un monto total de  $ 123,4 millones, mientras
que a la Alternativa B adhirieron por un monto de $ 36,7 millones.

El plazo para presentar impugnaciones al acuerdo, vencié ¢! 14 de marzo de 2007, no habiéndose registrado
ninguna oposicion.

Se estima que en un piazo no mayor a 30 dias el Concurso Preventivo de Trenes de Buenos Aires serd
homologado por el juzgado interviniente.

NOTA 16 - INCIDENTES DE REVISION DE LA PRESENTACION EN CONCURSO
PREVENTIVO

A continuacién detallamos los incidentes de revision presentados por Trenes de Buenos Aires S.A. y por
Terceros, informando sobre su estado procesal, objeto y montos involucrados:

-TBA S.A. S/CONC. PREVENTIVO &/ INCIDENTE DE VERIFICACION TARDIA POR MUNICIPALIDAD
DE SAN FERNANDO

Objeto: Cobro de Tasa Municipal

Monto: § 3.036.828.20

Estado: En estado de dictar sentencia. La sindicatura emitié su opinion final aconsejando el rechazo de la
pretension de la Incidentista

PARA SU IDENTIFICACION
Estados Contables Auditados
con informe de Conga
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- Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.605.576

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2006 y 2005 (Cont.)

NOTA 16 - INCIDENTES DE REVISION DE LA PRESENTACION EN CONCURSO
PREVENTIVO (Cont.)

- TBA S.A. S/CONC. PREVENTIVO 8/ INCIDENTE DE REVISION POR CONCURSADA - AFIP
Objeto: Revision de crédito verificado por impuestos
Monto: § 28.684.299.75

Estado: Para abrir a prueba. Acumulado al Incidente iniciado por AFIP

- TBA S.A. S/CONC. PREVENTIVO S/ INCIDENTE DE REVISION POR CONCURSADA -
VERBRUGGHE

Objeto: Obligacion de Hacer
Monio: Obligacion de Hacer

Estado: Para abrir a prueba. Acumulado al Incidente iniciado por Verbrugghe

- TBA S.A. S/CONC. PREVENTIVO S/ INCIDENTE DE REVISION POR CONCURSADA -
MUNICIPALIDAD DE LA MATANZA

Objeto: Cobro de Tasa Municipal
Monto: § 2.140.542,52

Estado: En prueba.

- TBA S.A. S/CONC. PREVENTIVO S/ INCIDENTE DE REVISION POR EL ESTADO NACIONAL
Objeto: Cobro de Excedentes Tarifarios y Canon de Explotacién

Monto: § 92.175.391.,40

Estado: En prueba.

- TBA S.A. S/CONC. PREVENTIVO S/ INCIDENTE DE REVISION POR MUNICIPALIDAD DE VICENTE
LOPEZ

Objeto: Cobro de Tasa Municipal

Monto: § 726.461,20

Estado: En prueba.

-TBA §.A. S/CONC. PREVENTIVO S/ INCIDENTE DE REVISION POR AFIP
Objeto: Cobro de Impuesto

Monto: § 20.482.421,33

Estado: Trabada la litis. Acumulado al incidente iniciado por TBA.

PARA SU IDENTIFICACION
Estados Contables Auditados
coh infonne de Cantador Podbkeg

extendido por separado. dpfecha | 6/03p28007
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES at 31 de diciembre de 2006 y 2005 (Cont.)

NOTA 16 - INCIDENTES DE REVISION DE LA PRESENTACION EN CONCURSO
PREVENTIVO (Cont.)

- TBA S.A. S/CONC. PREVENTIVO S/ INCIDENTE DE REVISION POR AGUAS ARGENTINAS.S.A.
Objeto: Cobro de Tarifa de Servicio Piblico

Monto: § 7.515.478.2 |

Estado: En prueba.

- TBA S.A. S/CONC. PREVENTIVO S/ INCIDENTE DE REVISION POR MUNICIPALIDAD DE MORON
Objeto: Cobro de Tasa Municipal

Monto: § 2.689.314,82

Estado: En prueba,

- TBA S.A. S/CONC. PREVENT{VOQ S/ INCIDENTE DE REVISION POR VERBRUGGHE
Objeto: Cobro de Astreintes

Monto: § 5.460.000.-

Estado: Trabada la litis. La incidencta pidi6 suspension del proceso hasta que se resuelva la liquidacién de -

astreintes presentadas en el proceso de amparo, en tramite por ante el fuero contencioso administrativo. Se
contestd el traslado y el expediente paso al fisco.

- TBA S.A. S/CONC. PREVENTIVO S/ INCIDENTE DE REVISION POR FISCALIA DE ESTADO DE LA
PROVINCIA DE BUENQOS AIRES

Obieto: Cobro de Impuestos

Monto: § 29.063.961 .-

Estado: En Prueba.

- TBA S.A. S/CONC. PREVENTIVQ §/ INCIDIENTE DE REVISION POR CNRT
Objeto: Cobro de multas

Monto: § 6.087.550,77

Estado: En Prueba.

PARA SU IDENTIFICACION
Estados Contlables Auditados

con intorme de Contador Pliblico

extendido por separade, de fecha 16/03/X04
FIORILLO BUG A0S /
/ L h
DR Cartos Angel Orseg Schor Marcelg’Calderdn
Por Comisién Fiscalizadora Presidente
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