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TRENES DE BUENOS AIRES SOCIEDPAD ANGNIMA.
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.605.576
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2068 y 2007
NOTA 1 - CONTRATO DE CONCESION

La Sociedad es titular de la concesion para la explotacion de los servicios de transporte ferroviario de pasajeros
de las lineas Mitre y Sarmiento.

El Contrato de Concesion (el Contrato) celebrado entre la Sociedad (el Concesionario) v el Estado Nacional (el
Concedente) el 23 de mayo de 1995 ha sido aprobado y puesto en vigencia por el Decreto N° 730/95 del Poder
Ejecutivo Nacional del 23 de mayo de 1995, comenzando las operaciones a partir del 27 de mayo de ese mismo
afno.

El control del cumplimiento contractual es efectuado por el Estado Nacional a través de la Comisién Nacional de
"Regutacion del Transporte (CNRT).

Desde su entrada en vigencia, € Contrato fue modificado en dos oportunidades, la primera de ellas, refrendada
por el Decreto N 210/99 del Poder Ejecutivo Nacional (PEN), donde se introdujo el Plan de Modemizacion
integrado por un conjunte de obras cuya eiecucion estd a cargo del Concesionario y que serdan financiadas a

través de sucesivos incremeritos de tarifa, de acuerdo con el cronograma previsto. .

La segunda medificacién al Contrato fue aprobads a través del Decreto N® 104/01 del PEN, en el cual {a
Sociedad acordo con el Concedente una segunda addenda al Contrato de Concesidn con el objetivo de readatuar
los contenidos del primer acuerdes. En esta oportunidad, se modificaron jos cronogramas de las cbras dal Pian de
hodernizacidn y se eslablecid que 1a ampliaeion del plazo de cencesién seria hasta el afio 2079, prorrogabiepor
un periode de seis afios, si &i Concesicnario adelanta los cronogramas completos de ejecucidn de determinddas

= ¢.. obras. Cumplido e! plazo, con su prérroga si correspondiere, podra prolongarse ei Contrate por perisdos

sucesivos de 10 afjos.

LLos aspectos mds destacados del Contrato y sus “addendas™ medificaterias que tienen relacion con ios presentes
estados contables son los siguientes:

L.1. Compromiso de inversiones

De acuerdo con lo incorporado al Contrato por su segunda “addenda modificatoria®, se establece que 1a Sociedad
deberi destinar el monto estimado de $ 1.467.388.000, a la realizaciéon del Plan de Inversicnes durante el
pericdo comprendide entre el 1° de enero de 2001 y et 27 de mayo de 2019. Dicho monto sera repagado a traves
de:

PARA SUIDENTIFICACION

Estados Contables Auditados
con mnforme ée Con ihlic
200




@

TRENES DE BUENOS AIRES SOCIEDAD ANONIMA
Nuamero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.605.576
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.)

NOTA 1 - CONTRATO DE CONCESION (Cont.}
1.1. Compromiso de iI;versiones (Cont.)

i) El Fondo de Inversiones, el cual se forma por los ingresos adicionales producto de los incrementos de tarifa,
més el 70% del cancn a pagar por el Concesionario (ver Nota 1.5.), ¥

i) El aporte estatal de $ 160.000.000 necesario para financiar parte de las obras pendientes del contrato originai.

Las inversiones comprometidas en el Contrato son reembolsadas a la Sociedad por el Estado Nacional; por o
tanto 1a ejecucion, recencion, certificacion y posterior cobro de las obras o trabajes se ajusta a {o dispuesto en el
Contrato. Al 31 de diciembre de 2008 se lievan ¢jecutadas obras correspondientes al Plan Bésico de Inversiones
dei Contrato de Concesién original y al Plan de Modernizacién introducido por las addendas por un monte de
$570.399.741 -

Con fecha 16 de octubre de 2002 a través del Decrete 2075 se declaré la emergencia ferroviaria al Sistema
publico de transporte ferroviario de pasajeros de superficies v subterraneo del drea metrepolitana de Buenos
Adres.

& Elicitado Decreto dispuso la suspensidn transitoria de la ejecucién def Plan de Obras contenido en '2 Addenda,

. aulorizé ia cancelacién de ciertas deudas gue el Gobierno Nacional manteniz con los Concesionarios mediantz el

« usf_) de fondos depesitados en cuentas fiduciarias. y ratifico ia suspensidén de los incrernentos tarifarios

. opbitunamente estabiecidos en fa Addenda, instruyendo a !a Secretaria de Transporte del entouces Ministerio de

% la Produccion a efectuar los estudios conducentes para determinar la necesidad de la redeterminacion de la
estructura tarifaria de los servicios involucrados en funcién de las tarifas vigentes para la fotalidad de fos'medios
de transporte piblico de pasajeros en el Area Metropolitana de Buenos Aires, tendiendo a lograr un adecuado
equilibrio entre las mismas.

La Sociedad presentd el programa de emergencia siendo aprobado por la Resolucion ST 115/02. la cual
establecié entre otras cosas:

) Aprobacion del régimen de contrataciones por el que se regirn las obras y trabajos.

b) Avrobacion de la elaboracion de los ¢ostos de referencia.

¢) Complementar los planes tendientes al mejoramienio de las condiciones de coniort y seguridad de les
usuarios.

PARA SUIDENTIFICACION
Fstados Comables Auditadts
con informe de Conlador Publicg
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TRENES DE BUENOS AIRES SOC[EDED ANGN[MA )

Numero de Registro en la Inspeccion Gener;lt de Justicia: 1.605.576

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembrc de 2008 y 2007 (Cont.)
NOTA 1 - CONTRATO DE CONCESION (Cont.)

.1, Compromiso de inversiones {Cont.)

El 3 de octubre de 2003 la Secretaria de Transporte a través de fa Resolucion 24172003 resolvi¢ otorgar a las
empresas de transporte de pasajeros los importes correspondientes de la aplicacién de los indices fijados por los
Anexos !l v [ de la Resolucion Cerjunta N° 99 del MINISTERIO DE PLANIFICACION FEDERAL,
INVERSION PUBLICA Y SERVICIOS y N° 296 del MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION, en
relacién a los costos de explotacién de los Concesionarios. Establecié ademds que dichos mentos se oforgarian
en caracter de "Subsidio de Explotacion” hasta el 31 de diciembre de 2003.

Debido a que en las empresas de transporte de pasajeros los impactos de la crisis continuaror, la Secretaria de
Transporte a través de la Resolucion 7/2005, prorrogd hasta marzo del 2005 los efectos de la Resolucion
19/2004, Ja cual a su vez era una prorroga del Decreto 241/2003.

Con fecha 12 de agosto de 2004 se aproboé ta Resolucion 548/04 ce la Secretaria de Transporte la cual dispuso la
aprobacién de obras de Renovacién de via cuddruple electrificada entre Kilometro 1,800 y Kilometro 5.485
Rétiro - Empalme Maldonado de la ex Linea General Mitre.

>

Con Techa 23 de septiembre de 2004 se firmo ia Resolucion 666/04 de dicha secretaria Ja cua! ahrohé las obtas
A » I . P . - T e ~ 2 .
de Reénovacion de Vias y aparatos de Via desde Kilometre 22.00C a! Kilometro 37,040 cel Corredor ;:Once -

Moreno de 1a ex- Linca Sarmiento.

Estag cbras ya se encuentran finalizadas en la actualidad, permitiéndonos brindar un servicio de méor caiidad.

Con fecha de 7 de febrero de 2005, mediante la Resolucion 56/2005, se aprobé la obra de Reparacién y
Rehabilitacién de sicte coches remotcados con el fin de inejorar las condiciones de regularidad, confiabilidad y
confort para los servicios de los corredores de media y larga distancia de las ex-lineas General Mitre ¥
Sarmiento.

Con fecha 28 de diciembre de 2005 mediante ia Resolucion 1683/05 se aprobd ¢! proyecto de Coches Doble
Piso con formaciones mixtas de 9 coches para a linea Sarmiento. En el mes de abril de 2006. Trenes de Buenos
Aires S.A. incorporé a su flota, la primera formacién con coches doble piso. la cual fue disefiada y fabricada
integramente en el pais.

PARA SU IDENTIFICACION
Estados Contables Auditados
con wforme de Contador Pablico,




“ la obra "Reconstruccion v modernizacién de 67 caches eléctrices Japeneses con incorporacion de alta lec“nfogm
y aire acondicionado”, ios mismos se incorporaran a la ex - Linea Mitre.

TRENES DE BUENOS AIRES SOCIEDAD ANONIMA
Nuamero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.605.576
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.}

NOTA 1 - CONTRATO DE CONCESION (Cont.)
1.i. Compromiso de inversiones (Cont.)

La misma se compene de nueve coches, cuatro motrices, cuafro remolcades y un coche furgén, con capacidad
para 320 pasajeros, que comparada con fa capacidad de los coches simples, representa un 45% mas de pasajeros
transporiados. El mismo fue disefiado con el fin de mejorar las condiciones de confort para el pasajero, con
equipos que permiten ventilar, refrigerar v calefaccionar el aire interior, y con un sistema de audio interno para
transmitir informaciones y mensajes del servicio y en cada uno de sus extremos a nivel def andén hay un espacic
reservado para personas con movilidad reducida.

Con fecha 27 de febrero de 2006, la Secretarfa de Transporte a través de la Resolucion 88/2006 aprobo ia
realizacidn de los trabajos y provisiones correspondientes a las obras de remodelacion de la Estacion Moron de
la ex - Linea Sarmiento. En la misma fecha, la Secretaria de Transporte a través de la Resolucion 89/2006
aprobd la realizacion de Jos trabajos v provision de materiales y mano de obra para la reconstruccién y
restauracion del Edificio Historico de la Estacion Haedo de la ex - Linea Sarmiento incluyendo la restauracién
de los inuros con reparacion de fisuras y grietas y renovacién de las instataciones de gas, agua, teléfono,
eléctrica ¢ iluninacion y desagiies pluviales. Estas obras se ejecutaron totalmente en tiempo y forma de zcuerdo
a lo establecido en las respectivas resoluciones.

“ A través de la Resolucién 186/2006 la Secretaria de Transperte el 23 de marzo de 2006, aprobd la realiZacidn de

’

Cen fecha 27 de abril de 2006, a través de la Resolucién 306/06, la Secretarfa de Transporte aprobd la
contintidad de la obra "Provision e instalacion de barreras automaticas”, basicamente la obra consiste en la
provision e instalacion de barreras de accionamiento automalico en pasos a nivel ubicados en e! ambito de la ex-
1 .

linea Milre.

A través de la Resolucién 395/2006 la Secretaria de Transporte e! 31 de mayo de 2006, aprobé la realizacion de
ia obra "Reconstruccién y modernizacion de 58 coches eléctricos Toshiba”, los mismos se incorporaran a la ex -
i.inea Sarmiente.

Durante el afo 2007, a través de las Resoluciones 54/07; 87/07 y 5757/07. se aprobaron las construcciones de
cruces ferrovial en bajo nivel de uso publico, vehicular y peatonal en las localidades de San Isidro, Tigre v
Vicente Lépez respectivamente. Asimismo se aprobaron ademas las aperturas de cruces a nivel de uso publico
vehicular v peatonal en las localidades de Campana y General Rodriguez, a través de las Resoluciones 3907/07 ¥
4146/07. Estas obras fueron finalizadas durante el afio 2008 y servirdn para mejorar y ordenar fa circulacton del
trdnsito en estas importantes locaiidades de la provincia de Buenos Aires.

PARA SU IDENTIFICACION _
Estados Contables Auditados
con informe de Contader Piblico,
extendido por separado, de fecha
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Namero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.605.576
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.)

NOTA 1 - CONTRATO DE CONCESION (Cont.)

I.1. Compromiso dec inversiones (Cont.)

E] 16 de julio de 2007 ta Secretaria de Transporte aprob6 la obra "Renovacion de interruptores de media tension
en la subestacién Retiro”, la misma fue aprobada dentro del marco de la Resolucidn 1683/05 por considerdrseia
indispensable para fortalecer y desarrollar el Programa de Obras del Sistema Piblico de Transporte Ferraviario
¢e Pasajeros.

A traves de la Resolucion 400/07 de fecha 30 de julio de 2007 se aprobo la cbra de "Renovacién de cables
Alimentadores e Interconectores en 830 voltios para el sector Retiro - Empaime Maldonado de la ex-linea
Mitre". Dicha obra mejorara considerablemente los tiempos de recorrido de los trenes en dicho trame.

Con fecha 14 de agosto de 2008, mediante la Resolucion 637/08, se aprobo la realizacion de trabajos y
provisiones correspendientes a la obra “Renovacion y Mejcramiento de Vias Ramal Once - Moreno Sector
Estacion Once / Estacion Castelar” de la linea Sarmiento.

Ti dia 3 de setiembre de 2608, la Resolucion 695/08, resolvio la realizacidn de la obra "Ampliacion de la red
" ¢lécirica, con le modernizacion y ia adecuacidn de la infraestructura de vias, servicio ¥ estaciones en log sectorss

Y Murle - Marcos Paz y Moreno - Lujdn, de fa linea Sarmiento" v "Cicrre y Electrificacién en el ¢irtuiso nort

'R

. enire 13 estaciones José Leon Sudrez - Bancalari - Benavidez - Victoria de la Linea Generaj Mitre', estaz obras

- # permitiran brindar un mejor servicio, mas rapido y eficaz a una gran norcidn de pasajeros que diarizments

utilizan estos servicios.

Con fecha 11 de setiembre de 2008, a través de la Resoiucidn 706/08, se resolvié incorporar a! anexo | de la
Resolucién 1683/05, las obras: "Higiene y seguridad del Trabajc. Lineas Mitre y Sarmiento”, "Regularizacién de
Pasos a Nivel. Lineas Mitre y Sanniento” y "Reubicacién de Andenes en la Estacion Ministro Carranza, i.inea
Mitre”.

A través de la Resolucidn 707/08. con fecha 11 de setiembre de 2008, se aprobd la obra "Reparacion de cinco
{5) Locomoicras Diesel - ctapa i1".

Con fecha i1 de setiembre de 2008, a través de la Resolucion 706/08, se resolvid incorporar al anexo I de la
Resolucién 1683705, las obras: "Higiene y seguridad del Trabajo. Lineas Mitre y Sarmiento”, "Regularizacién de
Pasos a Nivel. Lineas Mitre y Sarmiento” y "Reubicacién de Andenes en la Estacion Ministro Carranza, Linea
Mitre".

PARA S IDENTIFICACION
Estadas Contables Auditados
con infarme de Contador Publico ]
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TRENES DE BUENOS AIRES S DA_D ANONI‘\E&
Ntmero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.605.576
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.)

NOTA 1 - CONTRATO DE CONCESION (Cont.)
I.1. Compromiso de inversiones (Cont.)

Con fecha 24 de setiembre de 2008, 12 Resolucién 722/08, aprobd la preadjudicacion para la realizacion de los
trabajos y provisiones correspondientes a la obra "Fabricacion y construccion de veinticinco (25) formaciones
coches Doble Piso”. Las mismas son indispensables para el mejoramiento de la prestacidn del servicio en el
corredor Once - Moreno, por su mayor capacidad en el transporie de pasajeros.

Con fecha 17 de noviembre de 2008, a través de la Resolucion 905/08, se resolvid incorporar al anexo i de la
Resolucién 1683/05, la obra: "Instalacion de cimaras de seguridad en estaciones de la lineas General Mitre v
Sanniento, sus vinculos asociados y sistemas de respaldo”.

A través de la Resolucién 998/08 de fecha 18 de diciembre de 2008, se aprobd la asignacion de material rodante,
adquirido a la Empresa Estatal Portuguesa Caminhos de Ferro Portugueses ¥ a la sociedad Mercantil Estatal
Espaiiola Expansién Exterior Sociedad Andnima, en refacién con el plan nacional de rect 1perac.on ctel sistema
“ferroviario instrumentado por ei Estado Nacional.

P e P

L]
*

De acuerdo a lo esiablecido en e} Anexo ! d2 la resolucion antes mencionada, las unidades asignadas a 'fﬁén*' de
. . Buenos Aires S.A. sen: Dos Locomotoras English Electric, Ocho coches "GL™ de Acero inoxidabic ;’urr‘“ ¥
. Cuatro unidades Triplas Eléctricas con Reparacion Generai, todos provenientes de crru'rai }’ Cualro
K “Automotores en su estado Actual (Tripla), Cuatro Aulomotores para piezas de repucsto ([rlpla) ¥y Una

i.ocomotora sin rehabilitar, estos ltimos provenientes de Espaiia.

¢
.
't
'
B

i

Con fecha 30 de diciembre de 2008, la Secretaria de Transporie, a través del decreto 1620/08, resolvid la
incorporacion de ia obra "Remodelacion de estaciones. Estacién Once de Setiembre, Linea Sarmiento” al anexo 1
del decreto 1683/05 de fecha 28 de diciembre de 2005.

1.2. Pasivo ambiental

Seglia lo estipulado en el Contrato, en el caso de producirse dafios y perjuicios al medio ambiente originades en
el funcionamiento de activos afectades al servicio, e} Concedente asumird la responsabilidad de los mismos,
salvo que ellos fueran el resuitado de culpa, negligencia o delo de la Seciedad.

PARA SU IDENTIFICACION
Estados Contables Auditados
con mignme de Contador Pibli
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Nuamero de Registro en la Inspeccidén General de Justicia: 1.605. 576

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.)
NOTA 1 - CONTRATO DE CONCESION (Cont.)

1.2. Pasivo ambiental (Conl.)

En el caso de que la aplicacion de regulaciones especificas impusiera a la Sociedad la obligacion de realizar
inversiones para evitar fa repeticion de tales dafios y perjuicios. cllas serdn solventadas por el Concedente. Luego
de realizadas en tiempo y forma dichas inversiones, la Sociedad sera responsable por la repeticion de tales dafios
Y periuicios.

1.3. Bienes mucbles e inmuebles recibides del Concedente

1.3.1. Bienes de uso

De acuerdo con los términcs del Contrato, la Sociedad ha reeibido la tenencia de los bienes de uso detallados en
los anexes al mismo.

Concluida la Concesion, todos los bienes que hubiera cedido el Estado Nacional al inicio, o aquelios que los

Jusmu) an, amplieri 0 mejoren volverdn al Concedente sin cargo alguro. La infraestructura, edificios, terrencs.
g cqmpos ¢ instalaciones fijas et los que 1a Sociedad hubiera realizado inversiones, asi como los D'eT"ES nuebies
-que se hubieran incorporado 2 la Concesion (excepio el material rodanic adquirido comaiiny ersidn de
Concesionario, no inciuido en los programas de inversion), también serdn transferidos ai (,L-nccuen,te SiN.CArgo
é_lg_uuo.

+ akw #y oo

Teniendo en cuenta las condiciones bajo las cuales fueron recibidos estos bienes al inicio de la Concesidn, los
misirios no han sido incorporados al activo de Ja Sociedad.

1.3.2. Materiales y Repuestos

De acuerdo con los términos del Contrato. la Sociedad ha recibido materiales y repuestos cuya calidad y detatle
de unidades fueron analizados por la misma. Durante el ejercicio contable finalizado e! 31 de diciembre de
1996. la Sociedad concluyé el recuento fisico. En el afio 1997 fueron acordadas las actas de transferencia
correspondientes a las cantidades fisicas determindndose la valuacidon de los stocks en cuestion.

Los imateriales y repuestos son utilizados en la reparacién, mantenimiento y/o mejora de los bienes de uso
afectados a {a explotacidn.

)
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Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.605.576
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES ail 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.)
NOTA 1 - CONTRATO DE CONCESION (Cont.)

1.3.2. Materiales y Repuestos (Cont.)

Al operar el vencimiento de la Concesién, los materiales y repuestos recibidos, aguelios que los sustituyan y los
incarporados durante el transcurso de fa misma, deberan ser entregados sin cargo a la Autoridad de Aplicacidn,
garantizando una prestacion de servicios en condiciones habituales por el término de seis meses.

Teniendo en cuenta la necesidad de restitucion al Estado Nacional de estos materiales y repuestos, los consumos
de lns mismos han sido reconecides como parte integrante del rubro "Otros pasives no corrientes”, con cargo al
costo de explotacion.

1.4. Ingresos por subsidios

El Contrato establece en su articuio 7.2 un régimen de subsidios para la operacion del sistema gue percibio la
Sociedad durante los primeros seis afios de la Concesién, desde el 27 de mayo de 1995 hasta el 27 de mayo de
2001, '

z.« El monto mensual del subsidio para el primer afio de Concesién ascendio a § 2.947.400. para e} segunco-afio a
25 2325861, para el tercero 2 S 1.518.33%, para el cuanto a $ $27.329, parz el quinto a § 451,104 y para o sexto
voa$247.692. -k

% -Debido a lz politica implementada por el Gobierno Nacional de evitar el aumento en las tarifas.’a partir de julic
de 2003 de acuerdo a lo dispuesto por la Resolucion 241/2003. la empresa percibe un subsidio por aplicacion del
Art. 7.4.1. del Conrtrato de Concesion, siendo los montos aprobados de $ 4.038.977 para julio; $ 4.054.730 para
agosto; $ 4.070.484 para septiembre; $ 4.086.237 para octubre; § 4.101.991 para noviembre y § 4.117.744 para
diciembre de 2003. A su vez la Resolucién 19/2004 dispuso la ampliacion de este subsidio fijando ias sumas 2
percibir en § 4.133.497 para enero 2004 y de $ 4.149.251 mensuales para el periodo febrero a diciembre de
2004,

Con fecha 30 de diciembre de 2004, mediante la Resolucion 1102/04 el Ministerio de Planificacidn Federai,
Inversion Publica y Servicios encomendo a la Secretaria de Transporte para que determinara ia incidencia de las
variaciones producidas desde la fecha de las addendas vigentes y hasta el 31 de diciembre de 2004.

El 5 de enero de 2005 de acuerdo a lo dispuesto por fa Resolucidon 7/2005, el Ministerio mencionado prorrogé
hasta marzo del 2005, los efectos de la Resolucion 19/2004. El 18 de mayo de 2005 la Resolucion 335/2005
elevo a partir de junio de 2005 el monto a percibir por este concepto a la suma de $ 6.761.751 .-

=
PARA S [DEMTIFICACION
Estados Contaples gfidfados
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Numero de Registro en la InspecciéﬁLGéne.r'al de Justicia: 1:605.576
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.)
NOTA 1 - CONTRATO DE CONCESION (Cont.)
1.4. Ingresos por subsidios (Cont.)

A través de 1a Resolucion 668/2605 del 31 de agosto de 2005 se elevd el monto a percibir por subsidio mensual
a ia suma de $ 7.087.851.- Con fecha 30 de setiembre de 2005 con la Resalucion 763/2003, ascendié a
$9.048.838.- £i 16 de diciembre del 2005 se fija el subsidio er 5 9.480.285,64 a través de Ja Resolucion 986/05.

Con fecha 2t de marzo de 2006 se reconocié el incremento salarial otorgado a ia Asociacién de Sefialercs
Ferroviarios. elevando el subsidio a la suma de § 9.966.386,64.- En el mes de agosto, se incorpotd la suma de
$ 669.804.- a los costos de explotacion por €l acuerdo suscripto con el Sindicato La Fraternidad, elevando el
subsidio a $ 10.636.190.64.-. En el mes de setiembre el subsidio se incrementd en $ 1.537.739,39 debido a las
variaciones en el rubro energia y en el rubro personal, esta ultima derivada del acuerdo suscripto con el
Sindicato Unién Ferroviaria, En el mes d2 diciembre de 2006, s¢ elevo el subsidio en $ 2.431.685.- por el
incremento en el rubro persona! producido por ia firma del convenio con la Asoc. de Sefialeros Ferroviarios
Argentinos y por la actualizacton de costos en jos rubros materiales, mantenimiento de tercercs, gastos
gencrales. securos, honorarios por gerenciamiento y otros egresos de explotacion.
< Duranie ef afio 2007. los incramentos de subsidio se produjeron, el 3 de mayo. a través de fa Resaluciom 277497,
s que incorporé a los cosios de explotacion los importes resuliantes de las variaciones provenientes de la
«_actualizacion de costos en el rubro personal, atenta al acuerdo celebrado con iz Unidn Ferroviaria; refroacyivo al
.:, i° deﬁ_abr'rl de 2007, El 19 d= setiembre. a través de la Resolucion 397/407, se avtorizd el pago en concepie de
4 reconccimiento de deuda e inigreses por mayores costos del Tubro personal, retroactive desde el ines de abril ce
2005 v hasia setiembre de 2007 y por Gltimo, el 26 de noviembre con la Resotucion 730407, se incorporaron a
los costos de explotacion las variaciones resultantes de la actualizacidn de costos de los rubros personal. energia,
maleriales, mantenimiento por terceros, gastos generales, seguros, honorarics por gerenciamiento ¥ olras egresos
de expiotacion desde el 1° de diciembre ge 2007.

Durante el afio 2008, los reconucimienios de incremento de subsidio fueron los siguientes:

15 de junio de 2008. Ia Resolucién 349/08, incorpord la actualizacion de! rubro personal, atento a tos acuerdocs
suscriptos con la Fraternidad. 1a Lnién Ferroviaria y la Asociacion Argentina de Sefaleros de fecha 28 de
diciembre de 2008 y 29 de abril de 2009.

PARA SU IDENTIFICACION
Eslados Contabies Auditados
con informe de Contador Publicyy

extendido por separadprGeyeche 24/08/20f0
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Numero de Registro en la Inspeccicin General de Justicia: 1.605.576
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.)
1.4. Ingresos por subsidios (Cont.)

Los incrementos nencionados anteriormente son de carécter provisorio y a cuenta hasta la finalizacion def
proceso de renegociacion contractual, llevado adelante en el marco de la Ley 25.561 y del decreto 311/03
conforme a }o previsto en los Contratos de Concesién vigentes del Servicio del Transporte ferroviario de
Pasajeros de Superficie y Subterraneos del Area Metropolitana de Buenos Alres.

i.5. Canon

El canon que la Sociedad debe pagar. de acuerdo con lo estipulado en la "addenda modificaturia” asciende a
$ 24.486.357. que seran cancelados en 173 cuotas mensuales de $ §99.343 2 partir de erero del afio 2005. Kl
70% del canon se destinara al Fondo de Inversiones mencionado en la Nota t.1., mientras gue al 30% restante se
destinara a ta Administracion Nacional de Seguridad Social.

Al respecto, el 22 de febrero de 2005 la Empresa envid a la Comision Nacional de Regulacion del Transporte
(C.M.R.T.) una nota mediante la cual sz explicaba que debido a los incumplimientos por parte de! Estado y
surmado a los cambios producides en el régimen tarifario, se enconiraba alterado el sistema econdmico de ia
Concesion. y que por lo tarto el pago del Canon no resuita exigible. Hasta la fecha no hemos recibido respuesta
aiguna por parte dei Estads Nacional. -

£ ;
Ei Estadn Nacional se presentd a verificar en ef concurso el canon por los meses de enero a abril ¢e 2005, ¢

-

fus rechazado en el proceso verificatorio finalizads con la resolucian dei Art. 36 de la Ley de Concurso. GComo

consectencia de dicho rechazo, ef Estado presentd el incidente de revision respectivo. -
1.6, Incremento de Tarifa *

Ei 3 de diciemhre de 2007, de acuerdo a lo establecido en la Resolucién 1170/07, se susiituvercit fas escalas
rarifarias para los diferentes grupos de empresas operadoras Ge Transporte pubiico de pasajeros ferroviancs
establecidas por Ja Resolucién conjunta nimero 17/00 del ex-Ministerio de Infraestructura ¥ Vivienda y namerd
1006/00 del ex Ministerio de Economia. Estas nuevas escalas entraron en vigencia a partir de 1a hora cero del 1°
de enero de 2008.

Con fecha 8 de enerc de 2009 la Resolucién 13/09 del Ministerio de Planificacion Federal, Inversién Plblica v
Servicios de ia Nacién (M.P.F.LP v S.) sustituy6 los cuadros tarifarios aprobados por la Resol ucion 117(#07 del
M.P.F.LP y S., los que entraron en vigencia a la hora cero del 15 de erero de 2009

PARA SUIDENTIFICACION
Estados Contables Audiiacos
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TRENES DE BUENCS AIRES SOCIEDAD ANONIMA
Niamero de Registro en {a Inspeccion Gereral de Justicia:.1.605.576

NOTAS A LOSESTADQOS CONTABLES a2l 31 de diciembré de 2008 v 2007 (Cont.)
1.7. Otros reconocimientos

Con fecha 17 de octubre de 2008, la Secretaria de Transporte, a través de la Resolucion 786/08, autorizo ¢l pago
en concepto de deuda por las variaciones resultantes de la actualizacion de costos de la Addenda modificatoria
del Contrato de Concesion aprobada por Decreto 104 de fecha 25 de enero de 2001, del impuesto sobre los
créditos v débitos en las cuentas corrientes bancarias, segin aplicacion de la Ley N°25.413. (Ver Nota 10.2)

A través de la Resolucion 1014/08 del 30 de diciembre de 2008, la Secretaria de Transporte attorizé el pago €n
concepto de deuda por las variaciones resultanies de la actualizacidn del rubro personal, atento a los acuerdos
suscriptos con la Fraternidad de fecha 24 de setiembre de 2007 v la Unién Ferroviaria de fechas 13 v 22 de mayo
de 2008, Ambos reconocimientos se hicieron desde ¢l 1° de mayo de 2008 hasta el 31 de agosto de 2008.

Con fecha 20 de marzo de 2009, a través de la Resolucion 122/09, se incorpord a los costos de explotacién las
variaciones resultantes de la actualizacion de costas del rubro Personal, atento a los acuerdos suscriptos con el
Sindicato La Fraternidad de fecha 28 de diciembre de 2007; con la Asociacion de Sefiaieros Ferroviarios
Argentinos de fecha 7 de marzo de 2008; el Acuerdo de fecha 1° de setiembre de 2008 suscripto con ia
Asociacion de Senaleros Ferroviarios Argentinos; el Acuerdo de fecha 18 de setiembre de 2008 suscripto con la
/‘;.‘sociacién de Sefialeros Ferroviarios Argentinos, el Sindicato La Fraternidad y la Unién Ferroviaria y el
convenio colectivo de trabajo suscripto con la Unién Ferroviaria desde ¢! 1° de mave de 2008, L

o

- : . P .. : - 3
K330 de marzo de 2009, la Secretaria de Transporte, a través de la Resolucion 139/09 resolvid incorpordr a lus

£ . . . I . 4
ceslos de expiotacion las variaciones resultantes de la actualizacion de costes del rubre energia ¥ Grros iubios

[3

que componzn la cuenta de explotacion, desde el 1° de diciembre de 2005. . 5

Dichos reconocimientes son de caracter provisorio y a cuenta en orden al proceso de renegociacién contractual,
levade adelante en el marco de la Ley 25.561 y del decreto 311/03 conforme a lo previsto en los Contratos de
Concesion vigentes dei Servicio del Transperte ferroviario de Pasajeros de Superficie v Subterrdneos del Area
Metropolitana de Buenos Aires.

La Sociedad ha realizado presentaciones de otros reclamos ante Ja Secretaria de Transporte cuando en su
interpretacion le asiste el derecho en virted de lo establecido por el Contrato de Concesion y demds
regiamentacion complementaria.

La Sociedad continia la renegeciacion del Contrato con el Gebierno Nacional, con el objeto de contrarrestar los
impactos negativos generados por los cambios en las condiciones econdmicas del pais, que han afectadc su
ecuacion econdmica y financiera v han generado incertidumbre respecto del desarrotlo future de sus negocios.

PARA SUIDENTIFICACICH
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‘Numero de Registro en la Inspeccién General de justicia: 1.605.576
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES ai 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.)

NOTA 2 - PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los Estados Contables se exponen en moneda histérica de conformidad con las normas contables profesionales
vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, excepte por la falta de reconocimiento de los efectos de las
variaciones en el poder adquisitivo de la moneda entre el 1" de marzo de 2003 v el 30 de septiembre de 2003.

I.a informacion incluida en estos estados contables referida al balance finalizado el 31 de diciembre de 2008, se
presenta en forma comparativa con igual periodo del afio anterior, adecudndose los saldos a los nuevos
criterios de valuacién y exposicion dados por las normas contables vigentes.

Ciortos importes en los estados coitables al 31 de diciembre de 2007 han sido reclasificades pava fines
comparativos con los iinportes correspondientes en los cstados contables al 31 de diciembre de 2008. Las
reclasificaciones efectuadas no implican modificaciones al patrimonio neto al 31 de diciembre de 2007 o de los
resultados de las operaciones por el ejercicio econdinico terminado en esa fecha.

NQOTA 3 - BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

2.1 Unidad de medida

<" Las notmas ceontables profesionales establecen que los Estados Contables deben expresarse cn monoda

" hdmogénea. En un contexto de estabilidad monetaria, 12 moneda nominai es utilizada como moneda homegénea.

4 yren un centexto de inflacién o deflacién, los Estados Contables deben expresarse en moneda dé}poder

« adquisitivo de la fecha a la cual corresponden. dando reccrocimiento contable a fas variaciones en ei inidice de

n, precios internos a! por mavor, publicado por ¢l Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (EN.DL.EC.), de
acuerdo con el método de reexpresion establecido en la Resolucion Técnica Nro. 6 de la Federacion Afgentina
de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (F.A.C.P.CE).

De acuerdo con el método mencionado, fas mediciones contables fueron reexpresadas por el cambio en el poder
adquisitivo de la moneda hasta el 31 de agosio de 1995, A partir de dicha fecha, en base a las condiciones de
estabilidad econdmica prevalecientes, v aceptado por las normas coniables profesionales ias mediciones
contables no fueron reexpresadas hasta el 31 de diciembre de 2001.

£n virtud de la Resolucion MD 03/2002 del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires {(C.P.C.E.C.A.B.A) se reanudo la aplicacion del método, mediante el emplec del
coeficiente de ajuste derivado de! indice de Precios Internos al por Mayor (ILP.i.M.) del LN.D.E.C.. con
efectos a partir del | de enero de 2002, considerdndose las mediciones contables anteriores a esta fecha
reexpresadas en moneda del 31 de diciembre de 200%.

Los Estados Contables reconocen las variaciones en ef poder adquisitivo de la moneda hasta el 28 de febrero de
2003 de acuerdo a lo requerido por el decreto N° 664/03 del Poder Ejecutivo Nacional.

PARA SU IDENTIFICAETO!
Estados Comables Auditadoy
con inferme de Contadar Palyico
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Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.605.576

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.)
NOTA 3 - BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.}

3.2. Criterios de valuacion

a.1) Caja y Bcos., Créditos por Ventas, Otros Créditos, Ctas. por Pagar, Préstamos y Otros Pasivos

A su valor nominat y en caso de corresponder, se devengaron fos intereses a la fecha de cierre.

a.2) Moneda extranjera

Los saidos en moneda extranjera se convirtieron a pesos de acuerdo con los tipos de cambic vigentes al 31 de

diciembre de 2008 y de 2007, seglin corresponda para la liquidacién de esas operaciones. El detalle respectivo se
exponeen el Anexo 1V.

) Bienes de cambio

Comprende las obras en curso de los programas de inversién, las cuales estdn valuadas a su costo de
reproduccion. El valor de los Bienes de cambio en su conjunio no excede su valor recuperable.

¢) Inversiones 1o corrientes

. £ Gobierne Nacional dispusc gue los concesicnarios Trenes de Buenos Aires S.A., Metrovias 5 A. y enrcvVias
.S.A. asuman la prestacion del servicio en forma temporal de los Ferrocarriles Gral. Roca y Gral. San Mati

; ipara lo cual se conformé una Sociedad Andnima, cuyo nombre se determind como UNIDAD Dk GF?:T OT\
- OPERATIVA FERROVIARIA DE EMERGENCIA S.A. (LLG.O.F.E. 5.A.). Esta sociedad se constituyd con un

cépital de $ 330.000.- teniendo cada uno de las partes mencionadas el 33,33% de dicho capital. N

lLa tenencia accionaria de la sociedad mencionada ha sido valuada a su valor patrimenial proporcional segin las
normas de la Resolucion Técnica 21 de la F.A.C.P.C.E. sobre estados contables auditados finalizados el
31/12/08 aprobados por la respectiva Asamblea de Accionistas.

d) Bienes de Uso

Se incluyen en este rubro los bienes adquiridos por la Sociedad desde su constitucidn, los cuales han side
valuados a su costo de adquisicién reexpresado en moneda del 31 de agosto de 1995 o a2 su valor de
incorporacion los movimientos posteriores, menos la correspondiente amortizacion acumulada, ambos
reexpresados en moneda constante segrin fo indicado en el punto 3.1 de la presente nota.

PARA SU IDENTIFJECACION
Estados Contables Auditadg
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TRENES DE BUENOS AIRES SOCIEDAD ANONIMA
Nimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.605.576

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.)

NOTA 3 - BASE DE PREPARACION DE L.OS ESTADOS CONTABLES (Cont.}

3.2, Criterios de valuacion (Cont.)

d} Bienes de Uso (Cont.)

En el caso del Sistemma de ventas instaladc por la Sociedad (INDRA), dado que se tratd de un sistema cuyo
proceso de implementacién se prolongd en el tiempo. se activaron los costos financieros def proyecto incurridos
hasta su puesta en marcha.

Durante el gjercicio 2000, la Sociedad encomendo fa confeccion de un informe de Valuacion de las Maquinas
Expendedoras de Boletos y Molinetes de Control de Acceso en las lineas Sarmiento y Mitre. A través del mismo
se establece un nuevo Valor residual de las maquinas Expendedoras de Boletos, tanto automaticas como
manuales v de los moiinetes de control de acceso, asociados a las mismas, a un valor al 30 de noviembre de
2006 de § 3.379.401 .-

Las amortizaciones se calcutaron por el método de linea recte, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir
sus valores al (érmino de ia vida il estimada. %

Elvalor residuat registrado de ies bienes no excede. en su conjunio, el valor de vtilizacion econénﬁca'esﬁ;i:‘;a(‘.ﬁ
en‘hase a la informacion disponible a fa fecha o

L .
v

ey Activos intangibles +

; S

- Proyectos Especiales.

Comprenden los costos incurridos en la planificacion, desarrolio y puesta en marcha de la "Tripla Experimentai
Bdasica", prevista como modelo para ia construccion de fos Coches PUMA que actualmente se encuentran en
funcionamiento. Dichos costos fueron valuados a su costo de adquisicién reexpresado a moneda del 28 de
febrero de 2003 (Ver Nota 3.1.) y se comenzaron a amertizar en linea recta a partir de enero de 2001 por un
plazo de 18 afios. contados a partir de dicha fecha.

Gastos Diferidos

Comprenden los gastos incurridos en el asesoramiento y armado de las proyecciones economico financierzs.
necesarios para evaluar el proyecto de inversion que derive en la "addenda modificatoria" del contrato de
concesién, juntamente con los costos incurridos en el disefio de las especificaciones técnicas y estudios de
viabilidad de ias obras que conforman ¢l Plan de Modernizacién. Dichos conceptos han sido valuados a su costo
de adquisicién reexpresados a moneda del 28 de febrero de 2005 (Ver Nota 3.1.) ¥ se comenzaron a amortizar en
enero de 1999 en forima lineal por un plazo igual a la duracién del contrato de concesion.

PARA SULDENTIFICACION
Estados Contables Avdilados

con informe de C
extendido por separagd. de fecha 24/08/2049
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TRENES DE BUENQS AIRES SOCIEDAD ANONIMA
Namero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.605.576

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2098 y 2007 (Cont.)
NOTA 3 - BASE DE PREPARACIGN DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)
3.2. Criterins de valuacién (Cont,)

) Previsiones

Deducidas del Activo:

Para devdores incobrables: su estimacion se realizo en funcién al analisis individual del riesgo de crédite por
ventas y otros créditos.

Incluidas en el Pasivo:

Para los juicios laborales: su estimaciéon se realizo en funcitn a la evaluacion realizada por los asesores legales
del riesgo de'potencial pérdida relacionada con los litigios en que la Sociedad es parte, considerandose para su
registracion lo siguiente: la totalidad de los juicios que se encuentran en ejecucion de sentencia, con sentencia en
primera instancia y con sentencia en segunda instancia y el 40 % de los juicios a sentencia de primera y segunda
tstancia.

{.as indemnizacioncs por accidentes: se reafizd en funcidn a la estimacién de potenciales pérdidas por

accidentes que pudieran resultar en aguetlos casos en los cuales Ja Sociedud no cuenfe con ios efementos
d . . . T vy
‘probatorios suficienies que permitan exoneraria de su responsabilidad. 3 b

Paratsu comabilizacién se utilizé como criterio el estado procesal en el que se encueniran diches siriestros,
tomandose la totalidad de Jos montos reservados correspondientes a todo litigio que al menos estuviera a prueba
en primera insiancia. Dicha prevision se basd en los informes presentados por los asesores letrades
independicntes.

2) Indemnizaciones por despido

i.as indemnizaciones por despido son cargadas 2 resultados en el momento de su pago o cuando por constituir un
riesgo cierlo y determinado deben incidir en tos resutindos del gjercicio.

PARA SUIDENTIFICACION
Estados Contables Auditados

con informe de C
extzndido por se
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TRENES DE BUENOS AIRES SOCIEDAD ANONIMA
Numero de Registro en la Inspeccién-General de ‘Justicia: 1.605.576
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 ¥ 2007 (Cont.)r
NOTA 3 - BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cout.)
3.2. Criterios de valuacion (Cont.)
h) Impuesto a las panancias
Segun lo establecido por la Resolucion Técniza N° 17 de la F.A.C.P.C.E., adoptada por la Resolucién C.D. N°

24372001 del C.P.C.E.C.A.B.A., la empresa calcula el impuesto a las ganancias a través del método del impuesto
diferida.

Ll procedimiento seguido consiste en el diferimiento del efecto impositivo de las diferencias temporarias, entre
las que se encuentra el quebranto impositivo acumulado, originadas entre la valuacién contable y la impositiva
de los activos v pasivos de la Sociedad y su posterior imputacion a los resultades de los ejercicios en los cuales
se produce la reversion de las mismas.

Para el caso del pasivo por impuesto a tas ganancias diferido se reconocio por todas las diferencias temporarias
deducibles v los activos impositivos y quebrantos acumulados de ejercicios anteriores que no fueron utilizados.
en la medida en que su recuperabilidad futura haya sido evaluada como probable. Respecto a este ejercicio se
afecta como impuesto diferido lasumade § 11.415.062.-

i} lmpuesio a la ganancia miniina presunta

¢ Elinipuesto a la ganancia minima presunta (IGMP) fue establecido con efecte a pariir de los ciemes de ejercicio
. al 3% de diciembre de 1998 por la Ley N° 25.063 por ¢l érniine de diez ejercicios anuates, Lsie impuesto es
- complementario del impuesio a las ganancias, dado que, imieniras esie Gltimo grava ia wtilidad impositiva Ge!

gjercicio, IGMP constituye una imposicién mirnima que grava la renta potencial de cjertos activos a ia iasa dei
1%. de modo que la obligacion fiscal de Ya Seciedad coincidira con el mayor de ambos impuiestos. Sin embargo,
si el 1GMP determinado excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias determinado. dicho exceso
podra computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del impuesto a las ganancias sobre sl FGMP que
pudiera producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes, una vez que se hayan agotado los quebrantos
acuinuiados.

En el ejercicio finalizade el 31 de diciembre de 2008 la Sociedad ha determinado carge por IGMP de
$ 1.291.587.- que. juntamente con los saldos acumulados criginados en ejercicics anteriores que ascienden a §
8.8153.264 .- la Sociedad estima podrd computar como pago a cuenta y, por lo tanto fue activado en ei rubro
“Onres activos no corrientes”.

PARA SU IDENTIFICACION
Estados Comnables Audiiados
con infarme de Con
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Numero de Registro en la Inspeccion Generai de Justicia: 1.605.576

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.)

NOTA 3 - BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADGS CONTABLES (Cont.}

3.2. Criterios de valuacion (Cont.)
J) Patrimonio Neto
Se encuentran reexpresadas segin lo indicado en el punto 3.1. de la presente nota, excepto la cuenta Capital

Suscripto, la cual se ha mantenido por su valor de origen. El ajuste derivado de su reexpresion se expone en ia
cuenta de Ajuste de Capital.

k) Estudo de Resuliados
Se encuentran reexpresadas de acuerdo a 1o mencionado en el punto 3.1. de la presente nota.

En el Estado de Resultados se exponen en forma conjunta bajo la denominacion “Resultados Financieros™ los
siguienies concepios:

ay Los resultades por tenencia generados en el ejercicio.
b)  Los resultados financieros.

NMOTA 4 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES -7

- El detalle 2 los saldos incluides en el estade de situacian patrimonial y en el estade de resuliados es ¢i siguizne:

31-Dic-03 3i-Dic-07

5 $
2YCaja v bancos
(aja en Moneda Nacional - 8.337.206 4412826
Caja en Moneda Extranjera (Anexo V) 15.725 55.003
Bancos en Moneda Nacional 7.448 355.795
8.378.37% - 4.824.624

FARA SUDERTIFICACTHR
Eslados Tontables Agditadoz
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TRENES DE BUENOS AIRES SOCIEDAD ANONIMA

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.605.576

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 {Cont.)

NOTA 4 - COMPOSICION BE RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)

0) Créditos por ventas corrientes

Cuentas a cobrar al Estado Nacional
Deudores pregramas de inversién
[rrereses por miara a cobrar al Estado Nacional
Subsidios y compensaciones a Cobrar
Reclames con el Estado Nacional a Recuperar (Mota 11.2)
Créditos con el Estado Nacional
Fondo de Inversion - Rec. por Cta. y Orden del Estado
Subtotal
Decudores por explotaciones colaterales
Prevision para deudores incobrables (Ver Anexe 111

¢y Otros créditos corrienies

Soc, Art. 33 - Ley de Sociedades Comerciales
Deaudores Varics

Deudares Vamas - Fondos Fideicomitidos
Anticipo a proveedores en Moneda Nacional
Créditos impositivos

(Gastos Pagados por adelantado

Créditos diversos

d) Bienes de cambio

Anticipo a Proveedores
(Obras en curso por programas de inversion

) Inversiones No Corrientes

Participaciones en otras empresas

PARA SU IDENTIFICACION
L:stados Contables Auditad
con informe de Comador Phblic

31-Dic-08 31-Dic-07
S $
TR
128,314 948) 28.521.505
2.877.977 11.749.708
36.129.816 ;
761.000 §30.1%2
726.206 9.379.857
(52.993.879) (23.421.603)
15.816.068 17.059.649
g.610.219 9.380.257
(1.023.296) (1.023.296)
23.402.991 35.416.616
$222 .44 .
408.262 107511
85.121.625 100.284.551
2383473 21.921 615
45.743.357 39.623.137
1.627.798 555.078
308204 1084004
140.814.860 $72.595.800
64.027.011 36.371.932
 148.735 2.902.002
64.175.746 39.273.935
751.378 110.000
751378 110.000
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TRENES DE BUENOS AIRES SOCIEDAD ANONIMA
Nuamero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.605.576

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.)

NOTA 4 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)

) Créditos por ventas no corrientes

Reclamos con el Estado Nacional a recuperar (Nota 10.2)
Recaudacién por cuenta y orden del Estado Nacional

¢) Cuentas por pagar corrientes

Proveedores en Moneda Nacional

Provisiones varias

Provisiones varias en Moneda Extranjera (Anexo 1V)
Anticipo de Clientes

Obligaciones a Pagar en Moneda Nacicnal

Cucnias Por Pagar - Concursales Opcién B

h) Dendas bzncarias y tinancieras corrientes

Préstamos Bancarios v Feieros, en Moneda Macional
Dewudas Bancarias y Financieras - Concursales Opeion B

i) Remuneraciones y deudas sociales corrizntes

Remuneraciones a pagar
Cargas Saciales a pagar

FARA SU IDENTIFICACION
Estados Contabies Auditados

31-Dic-08 31-Dic-07
3 5

15.491.345 17.831.875
(11.075.871) (11.075.871)
4.415.474 6.756.004
15.524.262 13.600.234
668.435 331.097
756.664 3.985.584
<15.342.035 6.390.259
' - 787.715
366.24% 493.208
23.657.645 253.593.895

7.479.038

¥
M

1.966.356

1.445.562
18.924.600 1,666,396
22.747.140 14.154.349
12.827.981 9.197.669
35.575.121 13.352.018
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TRENES DE BUENOS AIRES SGCIEDAD ANONIMA

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.605.576

NOTAS A LLOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.)

NOTA 4 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)

1) Deudas fiscales corrientes

Impuesto sobre los ingresos brutos
lmpuesto a las Ganancias a Pagar
Retenciones a depositar
Otras deudas impositivas

. Deudas Fiscales AFIP - Concursales con Plan de Pagos
Deudas Fiscales Otras - Concursales con Plan de Pagos
Moratoria Plan de Facilidades de Tasa de Justicia
Deudas Fiscales AFIP
Deuda Municipal - Concursal Opeion B

k) Otras pasivos corrientes
Soc. Art. 33 - Ley de Sociedades Comerciales
Siniestros vy Juicios con Acuerdo
luicins L aborales
Verificaciones Tardias Dafnos y Parjuicios
Siniestres - Dafiog y Perjuictos Opcidn B

JEITTES A LIenitar

15 Cuentas por pagar no corrientes

Cuentas Por Pagar - Concursales Opeidén B

m) Deudas bancarias y financieras no corrientes

Préstamos Bancarios y Feieros. en Moneda Nacional
Deudas Bancarias y Financteras - Concursales Opcidn B

PARA SU IDENT!F[C{;@Q\
Estados Contables Auditad

con informe de Contador Pi}ico

extendido por separgneyde ! 1282009

£ CABA TOXLI-F233

31-Dic-08 31-Dic-07
g 3
199.616 994.573
2.241.562 6.937.964
1.085.228 547.82!
523.664 .
3.478.421 3.309.97¢
1.018.087 2.077.262
77.014 72.540
1.976.823 -
237.908 323.625
10.838.324 14.263.765
. 976.039
19.556 575.87%
- 439.945
1.032.608 £.294 A4
38.335 52.34%
4.887.544 5.031.425
5978043 ° 8.36%.381
5.851.313 6.176.386
5.851.313 6.176.386
8.681.797 .
23.094.778 24.377.822

31.776.575

24.377.822
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TRENES DE BUENQS AIRES SOCIEDAD ANONIMA

Numero de Registro en 1a Inspeccion General de Justicia: 1.605.576
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.)
NOTA 4 - COMPOSICION DE RUBROS DE L.OS ESTADOS CONTABLES (Cont.)

n) Remuncraciones y deudas sociales no corrientes

luicios Laborales - Concursales Eventuales
Deudas Sociales - Concursales Eventuales

o) Deudas fiscales no corrientes

Deudas Fiscales AFIP - Concursales con Pian de Pagos
Deudas Fiscales Otras - Concursales con Plan de Pagos
Moratoria Plan de Facilidades de Tasa de Justicia
Dzudas Fiscales AFIP

Deuda Municipal - Concursai Opcion B

Impuesto Diferido

p; Citros pasivos no corrientes

Pasivo por concesidn (Materiales v repuestos) (Neta i.3.2.)
Regure Caucion Uirectores

Depdsifd coniractuai concesionarios

Sunestros - Dafios v Perjuicios Concursales Eventuales
Siniesivos - Dafios v Perjuicios Opeidén B

FSTARO DE RESULTADOS

) Ingresos de explotacidn

Ingresos por servicios de transporie
Ingresos por subsidios

ingresos por programas de inversion
Ingresos por explotaciones colaterales
Tngresos diversos

PARA SUIDENTIFIC CIOI\;.""
Estados Coniabics Auditadas
von informg de @Sfador Pibh

cxlendido per s _r-'.:,;(uin dgTecha 24 032009
FIORILLC RIRGUE/ROI& ASPEIADOS
A -

31-Dic-08 31-Dic-07
$ S

3.490.009 4.120.407
16.368 80.335
3.506.377 4.200.742
12.935.092 22.413.513
10.625.363 11.643.451
751.064 828.077
12.313.465 -
3.800.889 4.012.650
16.593.230 28.008.292
63.019.103 66.903.383
2.961 510 9.529.311
80.000 80.000
- 3.360
25.G32.988 33.342.243
£72.439 646.485
18636957 43.603.300
99.023.462 5.698.924

9
278.749.832
58.501.15:
2.567.736
26.134.797

461.672.480
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TRENES DE BUENOS AIRES SOCIEDAD ANONIMA *a

=

Nymero de Registro en la Inspeccion General de fusticia: 1.605.576 _
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.)

NOTA 4 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)

31-Dic-08 31-Dic-07
$ $
r)} Otros ingresos y egresos
Reclamos al Estado 32.488.429 1£.704.191
Recupero de ART 1.062.304 024.294
Recupero Siniestros 3.000 11.526
Recupero de intereses - 8.074.205
Resuitado Venta Bienes de Uso 69.117 -
Resvitado de Inversiones Permanentes 641.378 .
R=sultados Deudas Concursales (6.655.929) -
fndeminizacion por Rescision - (22.000.0G3)
Quita Concursal - 114.667.472
Venta de Scrap 86.855 15.223
27.695.154 118.397.0061
5} Resultados Financieros y per tenencia
Generados pai activos
Oros rescitados financieros 21.312,752 28.123.9%1
2131275 28323951
+ Generzdoes por pasives
Difergncia de cambio pasivos (76.220) 33.920
Otros resultados financicros (8.001.233) (1.698.762)
(8.077.453) (1.664.782)

NOTA 5 - ESTADO DE CAPITALES

Se informa que el estado de capitales al 31 de diciembre de 2008 y al 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:

Valor nominal
$

£ 13.000.000

$ 18.000.00C

Capital suscripte, integrado e inscripto en ef Registro Piblico de Comercio

El iltime aumento de capital por $ 17.988.000 fue inscripto en el Registro Pubtico de Comercio con fecha 26 de
junio de 1996.

PARA SU IDENTIFICACION,
Esiados Contabics Aleitng

000000 000000000 V00000 00000 0O0OCGOCGOOGOOOIOOOOOOODOTG
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TRENES DE BUENOS AIRES SOCIEDAD ANONIMA-
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.605.576
NOTAS A 1L.OS ESTADOS CONTABLES ai 31 de diciembre de 2008 y 2607 (Cent.)

NOTA 6 - RESULTADO DE OPERACIONES CON SOCIEDADES ART.33 LEY 19.550

Los resultados de ias operaciones con Sociedades art. 33 Ley 19.550 son los siguientes:

31-Dic-08 31-Dic-07
3 5
Sociedad : Cometrans S.A,
Honerarios por asesoramiento técnico 9924911 43.128.351
9.924.911 43.128.331

NOTA 7 - CONFORMACION DE LA UNIDAD PE GESTION OPERATIVA

Mediante el Decreto 479/2004 de fecha 23 de junio de 2004 e} Poder Ejecutivo Naciona! procedio 2 rescindir el
Contrato de Concesion de la Explotacién de los Servicios Ferroviarios de Pasajeros suscripto con la empresa
Transportes Metropolitanos General San Martin Sociedad Andni:na.

= El Gobjerno Nacional dispuso ademds que los concesionarios Trenes de Buenos Aires S.A., Metrovias S.A. ¥
<. Ferrovias S.A. asuman la prestacién del Servicio en forma femporal, para o cual sc conformd una Sociedad
i Anénima para el cumplimiento de estas obligaciones cuyo nembre se determiné como UNIDAD DE GESTION
_OPERATIVA FERROVIARIA DE EMERGENCIA S.A. {U.G.O.F.E. S.A)). Esta sociedad se constituyd cory un
., capital de S 330.000.- feniendo cada unc de las partes mencionadas el 33,33% de dicho capital. w o

1.a sociedad fue constituida legalmente con fecha 1° de octubre de 2004, v mediante la Resolucion 88004 Ia
Secretaria de Transporte aprobd el 29 de diciembre de 2004 el presupuesto de Operacion inicial de U.G.GTE
S.A.

El 7 de enern de 2005 la sociedad comenzé a brindar la prestacion del servicie.

Con fecha 23 de mave de 2007 se han publicado en el Beictin Oficial los Decretos del Poder Ejecutivo de la
Nacién N° 591 y N° 592, ambos de fecha 22 de mayo de 2007, a través de los cuales se procede a la rescision de
los Contratos de Concesién a las empresas Transportes Metropolitanos General Roca S.A. y Transportes
Metropolitanos Belgrano Sur S.A., correspondizntes a jos Grupos de Servicios N° 4 — Linea General Roca y N°
7 — Linea Belgrano Sur respectivamente, facultandose a la Secretaria de Transporte para convocar a UGOFE
S.A. para la operaci6n integral del servicio ferroviario y para aguellos aspectos complementarios y colaterales de
los Contratos de Concesion mencionados, hasta tanto se defina la modalidad para su prestacion.

{
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TRENES DE BUENOS AIRES SOCIEDAD ANGNIMA
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Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.603.376
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES ai 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.)

NOTA 7 - CONFORMACION DE LA UN{DAD DE GESTION OPERATIVA (Cont.)

Con fecha 28 de junio de 2007, la Secretaria de Transporte emitio tas Resoluciones N® 354 v N° 355 mediante
las cuales convoca a UGOFE S.A. para la operacion de tos mencicnados servicios ferroviarios.

Con fecha 6 de julio de 2007, la UGQFE S.A. comenzé la prestacion del servicio en los mencionados

terrocarriles.

NOTA § - REGIMEN DE PENALIDADES

Los incumpiimientos del Contrato, verificados por la Autoridad de Contrel, daran lugar a la aplicacion de
sanciones que se graduaran en funcion de la gravedad de la infraccion cometida, desde un apercibimiento hasta
mujtas, cada una de lfas cuales podrd Hegar a un cince por ciento (5%) del monto total de la garantia de
cumplimiento del Contrato (§ 50.000.000).

El 23 de diciembre de 2002, a través de 11 Resolucion 115 del Ministerio de la Produccidn, se aprob¢ el Acia
Acuerdo de fecha 6 de diciembre de 2002 suscript2 entre T.B.A. S.A. y la Secretarfa de Transporte del
Ministeric de Produccion, fa cual establece que los concesionzrios reconccen como deuda pendiente en concepio
y dcipenglidades aplicadas hasta el 17/18/2002 las sumas ¢n concepto de capiial ¢ interés (que en el caso.de
CVB.AL S.A. ascienden a $ 5.544.651.-) v que las mismas serén pagaderas ep vcinticuatro cuofas mensuzles
ales v consecutivas a saldarse hasta 2! dfa 10 de cada mes o el hdbil inmediato posierior mediunté Ins

canisinos de pago reglamentades vor el Decreto N 2075/2002. Dicha deuda se encuentra tetalnsents
PN

]
M
. cancelada a la fecha.
Posteriorniente a o establecido en la Resolucion 1135, 1a autoridad de control determind nuevas penalidades a la
nresentacidn en concurso, fas cuales fueron rechazadas en el proceso verificatorio finalizado con la resolucién
del articulo 36 de la ley de Concurso. Como consecuencia de dicho rechazo, el Estado presento incidente de
verificacidn tardia (Ver Nota 13).

Par las penalidades posteriores a la fecha de presentacién en concurso y al 3! de diciembre de 2008, que se
encueniran en los expedientes administrativos, la empresa interpuso un recurso de reconsideracion con alzada en
subsidio, los cuales a la fecha no han sido contestados por la autoridad de aplicacicn.

PARA SU IDENTIFICACION
Estados Contables Auditadag

con informe de Cpffador Pl‘lb‘cn
exiendide poi separadd, ge {echa 24/08/200%

FIORILLOG BU : AGOCIADOS
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TRENES DE BUENOS AIRES SOCIEBAD ANONIMA
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Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.605.576
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES a! 31 de diciembre de 2008 ¥ 2007 (Cont.)

NOTA 9 - CONTINGENCIAS

al) Trenes de Buenos Aires ¢/ Direccion Provincial de Rentas de la Provincia de Buenos Aires s/ Apelacidn
{impuesto de Sellos)

La Direccién Provincial de Rentas de la Provincia de Buenos Aires mediante la Resolucion Nro. 540/01 resolvid
determinar a la empresa la suma de § 4.286.904,76 por supuestas diferencias a favor de dicha direccion en
concepto del [mpuesto de Sellos correspondiente a: (i) Contrato de Concesién celebrado por TBA con el Eslado
Nacional por intermedio del Ministerio de Economia; (it) conirato suscripto cen Film Suez S.A.0y (i} diversos
convenios de desocupacion y contratos de mutuo celebrados con diversos particulares. Asfinismo. se aplico a la
Compahia una muita del 10% del monto sefialadc.

Con fecha 3 de diciembre de 2001. la empresa interpuso recurso de apelacion ante el Tribunal Fiscal de la
Provincia de Buenos Aires el que quedd radicado ante la Sala 111 de dicho Tribunal.

Con fecha 21 de febrero de 2005 Ja Compania fue notificada de la resolucion de dicho Tribunal mediante !a cual
se rechaza la citacion como tercero del Estado Nacional v s¢ abre a prueba. El 24 de febrero de 2005 se

interpuso recurso de reposicidén con apelacion en subsidio crmtra dicha Resolucion. El 12 de abril de 2005 la
Compafiia fue notificada de la resolucion que rechaza el recurso de reposicion y el de apelacion en subsidio. }:l
19 de abrit de 2005 la Compariia interpuso recurso de queja per apelacion cenegada.

1' :
1 '» de diciembre de 2005 la Compaiia fue notificada de la resoluci6n por fa cuzl se resuelve: (1) hacer fugar
¥parcialmente al recurso de apelacidn interpuesio por la Comipafita centia la resolucion Nro. 540 dictada poria
*T¥irkecion Provincial de Renias, haciendo lugar al error excuszble Gnicamente respecto de la omision del “page

del Impuesto de Scilos correspondiente al Contrato de Corncesion ceiebrado entre fa Compafiia y i Esiado
Nacional el 23/5/95, manteniendo vigencia lz aplicacién de la sancidn por omisidn del impuesto en los restantes
contratos v (ii) la multa por omision respecto de los contratos celebrados entre el 26/6/96 y el 27/12/36; en todos
tos casos se debera adicionar los intereses del art. 86 del Cédigo Fiscal TO 2004,

En virtud de lo anterior, y conforme instrucciones de la Compaiia. se decidié iniciar accion declarativa por anie
la Corte Suprema de Justicia de la Nacién.

PARA SU IDENTIFICACION
Estados Contabies Audiiado

con inferme de Contador Pobjco
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TRENES DE BUENGOS AIRES SOCIEDAD ANGNIMA
Numero de Registro en |a Inspeccion General de Justicia: 1.605.576

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.)

NOTA 9 - CONTINGENCIAS (Cont.)

a2) Trenes de Buenos Aires ¢f Direccidn Provincial de Rentas de la Provincia de Buenos Aires s/ Apelacion
(Impuesto de Sellos. ADDENDA)

La Direccion Provincial de Rentas de la Provincia de Buenos Aires mediante la Resoiucion Nro. 461/02 resolvié
determinar a la Sociedad la suma de § 21.926.778,72 por la ceiebracion de ia ADDENDA al Contrato de
Concesidn de Servicio Publico aprobado por el Decreto 210/89 dei P.E.N. por considerar que se ha omitido el
pago del Imnuesto de Sellos. Asimismo, aplicé una muita del 10% del monto sefalado.

Cen fecha 4 de marzo de 2003, la empresa interpuso recurso de apelacion ante el Tribural Fiscal de la Provincia
de Buenos Aires. Se dio traslado del recurse al Fisco. Se abrid la causa a prueta, designandose audiencia con
fecha 8 de agosio de 2006. En dicha audiencia se designé perito contador, quien acepté el cargo.

El 14 de agosto de 2006 se entregé el expediente a los peritos a fin de que etaboraran el informe
correspondiente.

«E! 17 de abrii de 2007 los peritos contadores designados presentaron el informe periciai ante el Tribunal Fiscal
de Apelactones. Del inismo, se ordend traslado, y posteriormente la Sociadad impugnéd el informe porticade en

fecha 6 de junio de 2007, .-

L 3

[ J

Cor fecha 26 de junic de 2007 se ordend el pertinente trasiade de la impugracion al perito contador, la czal fue

5
o

;. contestada en tiempo y forma. Corrido el traslade, y atents al tenor de las respuestas dades-por el petite, la

L4 £
A

ial

- Sociedad decidio no presentar escrito de impugracion.

£l 16 denayo de 2008 la Compailia fue notificada de la sentencia del Tribunal Fiscal de Apelaciones mediante
la cual se resolvié (i} hacer lugar parcialmente al recurso de apelacion interpuesto; (ii) disponer que ARBA
realice una nueva Hquidacion de la basc imponible del impuesio de selios corrzspondiente a Ja "ADDENDA™ ¥
(iii} dejar sin efecto la multa aplicada.

PARA SUEDENTIFICACION
Esiados Contahiss f\sld:tado.’\

extendido por separade T} fecha 24/08/4000
FIORILLO BUGVE
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TRENES DE BUENOS AIRES SOCIEDAD ANONIMA .
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.605.576

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.)

NOTA 9 - CONTINGENCIAS (Cont.)

a2) Trenes de Buenos Aires ¢/ Direccion Provincial de Rentas de Ta Provincia de Buenos Aires s/ Apelacidn
{limpuestio de Setlos. ADDENDA) (Cont.) '

El 10 de noviembre de 2008 la Compaiifa fue notificada de la nueva liquidacién practicada por ARBA de
conformidad a lo ordenado en la sentencia del tribunal. Trenes de Buenos Aires S.A. procedié a interponer
demanda contenciosa contra el Fisco de la Provincia de Buenos Aires a fin de impugnar y solicitar que se declare
la anulacién del acto administrativo emanado del Tribunal Fiscal de 1a Provincia.

Asimismo la Céamara de Apelaciones del fuero dicté sentencia mediante la cual resolvio declarar la
inconstitucionalidad del art. 5 de la ley 13.405 y ordené remitir las actuaciones a la Receptoria General de
Expedientes a fin de sortear el Juzgado de Primera Instancia Contencioso Administrativo de La Plata que
entenders en la causa.

El 11 de febrero de 2009 la Compafiia fue notificada de la resolucion dictada por el Juzgado Contencioso
Administrativo N° 2 mediante el cual se tienen por recibidas las actuaciones provenientes de la Camara
Contencioso Administrativo.

-

N
[

Sin perjuicio de que la accién declarativa iniciada ante la Corte Suprema de Justicia incluye ios montoq ¥
canceplos cormprendidos en la accién contenciosa, la Compatifa resolvié presentaria considerando Ja dlS"L 510N
éx Mwle respecto de la competencia originaria del maximo tribunal. ) j

14 i .

a3) Trenes de Buenos Aires ¢/ Direccion Provincial de Renias de la Provincia de Buenos Aires s/ accion
declarativa con medida cautelar. Beneficio de litigar sin gastos. lmpuestos de sellos. Corte Suprema de Justicia

de Ja Nacién. Expediente T294/2006.

Con fecha 12 de mayo de 2006 la Compafifa inici6 accidn declarativa con medida cautelar contra la Provincia de
Buenos Aires ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacién, solicitando se declare la invalidez de la pretension
fiscal de gravar con impucsto de sellos el Contrato de Concesion (y su Addenda} firmados por el Estado
Nacional y la Compafifa. La pretension fiscal de la Provincia asciende a la suma de § 152.142.040, monto que
incluye la multa que corresponde por omisién del pago y los intereses. Atento la magnitud de los importes
involucrados v la situacién patrimonial de la empresa (Concurso Preventivo), la Compaiifa solicito se le conceda
el beneficio de litigar sin gastos.

La pretension mencionada fue puesta de manifiesto mediante las determinaciones de oficio efectuadas por la
Direccién Provincial de Rentas que a continuacion se detallan:

PARA SU IDENTIFICACION
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TRENES DE BUENOS AIRES SQOCIEDAD ANONIMA
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.605.576

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.)

NOTA 9 - CONTINGENCIAS (Cont.)

a3) Trenes de Buenos Aires ¢/ Direccién Provincial de Rentas de la Provincia de Buenos Aires s/ accion
declarativa con medida cautelar. Beneficio de litigar sin gastos, Impuestos de sellos. Corte Suprema de Justicia
de la Nacion. Expediente T294/2006. (Cont.)

a) Resolucion N° 340/01: dictada el 9 de octubre de 2001 1a cuzl: 1) se determina una deuda en concepto del
impuesto de sellos por un importe de $ 4.286.904.76 con mds sus intereses resarcitorios a raiz del Conirato de
Concesion firmado entre el Estado Nacional y la Compaiiia; 11) Se aplica una multa equivalente ai 10% del
impuesto supuestamente dejado de ingresar a dicha Direccion. El Tribunal Fiscal de Apelaciones de a Provincia
de Buenos Aires confirma, parcialmente y por mayoria, la mencicnada resolugién con fecha 10 de noviembre de
2005.

b} Resolucién N° 461/02: dictada el 5 de septiembre de 2002 mediante la cual se exige a ia Corapafiia ingresar la
suma de $ 21.926.778.72 con mas intereses resarcitorios en concepto del impuesto de sellos a raiz de la firma de
la Addenda al mencionado Contrato de Concesion. Aplica una multa eguivalente al 10% del impuesto
supuestarnente dejado de ingresar.

.Cen fecha 5 de junio de 2006 se remitieron las actuaciones a !a Procuracién General de ia Nacion. 5

“~EL22 de septiembre de 2006 la Compafifa presentd escrito soliciande se resuelva la citzcion como Teressy.
% Estado Nacional y se de traslado de la misma. E! 5 de octubre de 2006 se ordené correr traskado de la delionda
= pﬂij 60 dias a la Previncia de Buenos Aires, via oficio al luez Federal d2 turno, y al Ministerio de Planififzcion.
.. -E1:2 de diciembre de 2006 se dejaron oficios a confronte. !

E] 26 de setiembre de 2006 fue otorgada la Medida Cautelar, la misma fue notificada a la Compafia el 27 de
setiembre de 2006 v el 3 de octubre de 2006 se notificé a 1a Provincia de Buenos Aires que dicha Medida
Cautelar se encuentra firme y vigente.

E! 16 de febrero de 2007 se acredité el diligenciamiento del oficio dirigido a la Provincia de Buenos Aires ante
el Juzgado Federal de La Plata.

El 14 de marzo de 2007 se notificd al Ministetio de Planificacion la eitacion como tercero.

El 15 de marzo de 2007 quedé notificado el Gobernador y el Fiscal de Estado de la Provincia de Buenos Aires
de la demanda iniciada. En legal tiempo se contestd la demanda.

PARA SU IDENTIFIC
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TRENES DE BUENOS AIRES SOCIEDAD ANONIMA
Numero de Registro en la inspeccidn General de Justicia: 1.605.576

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES at 31 de dicicmbre de 2008 y 2007 (Cont.)

NOTA 9 - CONTINGENCIAS (Conl.)

a3) Trenes de Buenos Aires ¢/ Direccion Provincial de Rentas de ia Provincia de Buenos Aires s/ accidn
declarativa con medida cautelar. Beneficio de litigar sin gastos, Impuestos de sellos. Corte Suprema de Justicia
de la Macion. Expediente T294/2006. (Cont.}

E129 de marzo de 2007 quedé notificado i Gobernador y el Fiscal de Estado de la Provincia de Buenos Aires
del incidente de beneficio de litigar sin gastos. Contestada la demanda por ¢l Estado Nacional se dispuso la
apertura a prueha, y se ordenéd producir ia oftecida por las partes. Respecte del silencio de la Provincia de
Bucnos Alres al momento de contestar 1a demanda, la Sociedad con fecha 21 de setiembre de 2007, presentd
cserito solicitando se declare rebelde a la Provincia de Buenos Alres.

Por su parte, ei Estado Nacional en su escrito planted: i) excepcién de incompetencia por instancia originaria en
la Corte Suprema de Justicia, ii} excepcion de faita de legitimizacion activa, iii) improcedencia de la via elegida
¢ iv) insuficiencia de los agravios federales.

Respecto de Ja contestacion efectuada por ia Provincia de Buenos Aires, su representacion procesal manifesto: i)
inadmisibilidad de la accién intentada por la Sociedad y ii) ofreci6 como prueba los antecedentes
sdmmistrarives. :

-, En consecuencia, la Corte ordend ei trasiado de ias excepciones v la falla de legitimacién plarteadas por el
w Egtadde Nacional. Contestado el pertinente traslado por ia Sociedad, con fecha 9 de agosto de 2007, s¢ remifid la
- tausa a kx Procuracion General de la Nacién. *

¢

“El 15 de agosio de 2007 se dispuso la apertura a prueba de la causa. Se produjo tcda la prueba ofrecida por las
partes.

El 23 de junio de 2008 ia causa fue recibida en la Corte Suprema de Justicia de la Nacion {"CSIN"™} con
dictanien emitido con fecha 16 de junio de 2008 por l2 Procuracion Generat de la Nacién. En dicho dictamen la
Procuracion General de la Nacién entiende que la causa no corresponde a la competencia originaria de la CSJN,
ain cuando la CSIN habia declarado su competencia el 26 de setiembre de 2006. Habiendo tomado
conocimiento de ésta situacion, la Sociedad presenté el 1° de julio de 2008 un escrito ante la CSJN a fin de
manifestar la improcedencia de la aplicacion de dicho dictamen atento a que suponia aplicar de manera
retroactiva una ley y un fallo del Alto Tribunal a una demanda iniciada con anterioridad a la aprobacion de la ley
v dictado del falio.

PARA SUIDENTIFICACION,
Estados Contables Audit 05/
coxn informe de Cpagador Piibligo
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TRENES DE BUENOS AIRES SOC}'EDAD ANONIMA
Numero de Registro en la lns;:ne.c;c;ic’n:lr C;:‘nerai de Justicia: 1.605.576
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 {Cont.)
NOTA 9 - CONTINGENCIAS (Cont.)

b) Con la AFIP

Con fecha 24 de mayvo de 2002 la Sociedad fue notificada por medio de un acta de inspeccion de la AFIP. sobre
fa determinacion de una deuda en concepto de "Decaimiento Beneficio Reduccion de Contribuciones Patronales
Dto. 292/95 Art. 23" por los perfodos abril 1999 a junio 2001 por § 8.004.747 més intereses por  5.501.289,81
y muitas por $ 35.056.201.91. Con fecha 14/06/2002 la empresa presentd ante ia A.F.LP. la impugnacion de la
respectiva acta determinativa, la cual fue rechazada por la administracion el 08/08/2002 por la reselucién
161/2002 (DE TLGC), v el 23/08/2002 se presenté un recurso de revision que fue rechazade por el dictdmen
71502,

Con fecha 18 de diciembre de 2002 se ha-interpuesto un recurso de apelacion ante la Camara Federal de la
Seguridad Social. contra la negativa en sede administrativa dei recurso de apelacion. A la fecha de los presentes
Estados Contables, el expediente se encuentra a sentencia.

e determinacion mencionada en el parrafo anterior no ha sido previsionada en virtud de que no existen
awtecedentes jurisprudenciales que nos permitan cuantificar el resuitado del mismo, como asi tambign: que la
Sociedad cuenta con importanies fundamentos legales y técnicos.

- ) (Ion fa Municipalidad de Mordn 2

.,‘i

© E1 18 de abril de 2007 ja Compadiia fue notificada del Decreto 37¢/07 dictado por el Sr. Iniendente Mu'"up

mediante el cual se resuelve: (1) rechazar parcialmente el recurso jerdrgnice ¥ de nulidad contra ia Resoiuucm T‘

v 050407 de la Secretaria de Economia y Finanzas, respecto a la determinacién de la tasa por |n_\pe<.c=0n de

sseguridad e higiene; y (it) hace lugar al planieo respecto de la aplicacion de las multas dispuestas en la-citada
Resolucién, por no instruir el respectivo sumario.

Cabe destacar que la Resolucion N° 059/07 resolvié no hacer lugar a los descargos interpuestos por la
Compaiiia, respecto de los tegajos que seguidamente se detallan: (1) legajo N° 1-102538: intima al pago de la tasa
en cuestion por tos periodos fiscales 01/05 a 03/05 por importe de $ 63.111,30 ¥ la suna de $ 41.485,04 por el
mismo concepto pero en relacion a los periodos fiscales 04/05 a 08/05. Recargos: $ 11.752,83; (ii) Legajo N° 2-
100828: intima al pago de la tasa por los periodos fiscales 01/05 a 03/05 por importe de $ 12.504.67 y la suma
de $ 8.332,83 por el mismo concepto pero en relacion a los periodos 04/05 a 08/05. Recargos § 2.574,76; (iif)
Legajo N° 3-101183: intima al pago de Ia tasa por los periodos fiscaies 01/05 a 03/05 per importe de $ 25.518,08
v la suma de $ 16.792.72 por el mismo concepto pero en relacién a los periodos 04/05 a 08/05. Recargos §
4.195.22.

PARA SU iDENTlFlCACl b
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TRENES DE BUENOS AIRES SOCIEDAD ANONIMA
Niimero de Registro en la tnspeccion General de Justicia: 1.605.576
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.}
NOTA 9 - CONTINGENCIAS (Cont.)

¢) Con la Municipalidad de Moron (Cont.)

Contra el Decreto N° 570/07, 1a Compaiiia interpuso el 12 de setiembre de 2007 demanda contenciosa, quedando
radicada ante el Juzgado Contencioso Administrativo de Morén N° §.

El 13 de agosto de 2007 se dictd proveido que ordena aclarar respecto de las sumas reclamadas, los montos
impugnados en la accién. La Compafiia procedié a hacer la presentacion respectiva, dando cumplimiento a lo
solicitado.

E! 9 de octubre de 2007 se dicté providencia intimando al page de Ja tasa de justicia y sobretasa por importe
total de $ 1.887.75. Dicho concepto fue ingresado y acreditado en el expediente.

El 26 de mayo de 2008 se dicté proveido intimando a la Compafiia a acreditar el cumplimiento del pago previo
de las sumas involucradas.

l.a Compaifiia presentd nota ante la Municipalidad de Morén a fin de que ¢sta instrumente los medios necesarios
para gue pueda dar cumplimiento a lo ordenado en el proveide enunciado.

Eri el mes de noviembre de 2008 la Compafija pagé y acreditd €] misino y acompaiié oficio al confrontz en ios
wérminos del art. 19 inc. 2 del Codigo Contencioso Administrativo, a fin de que la Municipatidad remifa las
nr;*{uaciones administrativas refacionadas a la causa de referencia. Ef 27 de noviembre de 2008 la Compafiia fuc
intimada a acompafiar copia de la presentacién realizada en el mes de ncviembre, dando cumpiimiento 2 tiempa

-oporiuno 2 lo requerido.

d) Con {a Municipalidad de Merlo

Mcdiante Decreto 2367/2007 el Sr. Intendente de la Municipalidad de Merlo resolvid rechazar el recurso de
rulidad y revocatoria impuesto por Trenes de Buenos Aires S.A. contra el Decreto 1484/07 respecto de la
determinacion de deuda de tasa por inspeccién de seguridad e higiene, notificada mediante Acta de Verificacion
Tributaria N° 65.870. En la citada acta de fecha 18 de julio de 2006 el ente fiscal determina la deuda por tasa de
inspeccion de seguridad e higiene, por los periodos fiscales 2005-05 a 2006-06 por un importe de $ 231.334.60,
valor actualizado a! 30 de junio de 2006, incluidos recargos v multas.

Conrra e} Decreto N° 2367/2007, la Compaiifa iniei6 el 19 de febrero de 2008 demanda contenciosa quedando
radicada ante el Juzgado de Primera Instancia N° 1 en lo contencioso administrativo.

Ei 14 de marzo de 2008 se dicté providencia intimando 2l pago de la tasa de justicia, sobretasa. bono ley ¥ ius
previsional por impore total de § 5.704,35. Se presenté escrito acreditando ei pago de las sumas involucradas.

PARA SU IDENTIFICACION
Estados Contables Auditado
con informe de Cpr
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Numero de Registro en la Inspeccié}l Gerieral de Justicia: 1.605.576
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.}
NOTA 9 - CONTINGENCIAS (Cont.)

d) Con la Municipalidad de Merlo (Cont.)

Ef 30 de setiembre de 2008 se dictd resolucion mediante la cual se ordena que se libre oficio a la Direccién
Provincial de Rentas a fin de poner en conocimiento que se ha iniciado demanda por la suma de $ 231.334,60,
del pago de la tasa de justicia y del ingreso en exceso de $ 508,90. Dicho oficio fue acompafiado a confronte.

NOTA 10 - CREDITOS A RECUPERAR
10.1. Por juicios

Con fecha 31 de octubre de 1998 el Juzgado Nacional de Primera Instancia del Trabajo N° 34 dict¢ sentencia,
ordenando a la Sociedad el pago de $ 1.140.762 al Instituto de Servicios Sociales para el Personal Ferroviario
(O.S.F.E) alegando {a falta de ingreso de los aportes a la mencionada obra social de una parte del personal que
presta servicios en la Sociedad.

Con fecha 27 de marzo de 1999 la Sociedad promovié la demanda de repeticiorn en el Juzgado Laboral N° 35,
-por considerar improcedente el reclamo antes mencionado. Al 31 de diciembre de 1999 la Sociedad cantabilizo
~un crédito no corriente por § 1.140.762, el cual se redujo a b 800.000 al 31 de diciembre de 2000 por
» considerarse que 2sle es el importe que seria finalinente recuperado. '

e . I
[l

_ Posteriormenle, el cxpediente pasé del ambito faboral al fuero de atraccion en la Justicia Comercial erviriud

g_’:, del Goncurso Preventivo de la demandada. Dicho concurso fue homoiogado con fecha t1 de noviembre d4& 2901

< en |ds siguientes térniinos: para los créditos quirografarios, una quita del 45%, a pagar en cuatro cuotss anuales
consecutivas, con dos afios de gracia contados a partir de la homelogacidn, con mas un interés del 3% anual.

En dicho concurso se verificé un crédita por lz suma de § 1.390.965,64 a favor de T.B.A. 5.A., estando
pendientc de resolucién un Recursa de Queja par denegacion de Recurso Extraordinario. interpuesto por OSFE.
Se celebrd por escrito un convenio de pago v compensacién el dia 15 de noviembre de 2007 por el cual se
acordd con OSFE la compensacion y pago de las tres primeras cuntas concursales, que ascendian a la suma total
de $ 400.945.85.-. computando intereses hasta la fecha de page.

La suma de § 400.945.85 se canceld de la siguiente manera: OSFE di6 en pago a TBA el monto de $ 258,167,3%
que se encontraba depositado en la cuenta del concurso preventivo de OSFE. El saldo de § 162.778.47 se
compensd con el crédite privilegiado que OSFE tenia verificado en el concurso preventivo de TBA.

PARA SU IDENTIFICACLPA
Estados Contables Auditagfos
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TRENES DE BUENOS AIRES SOCIEDAD ANONIMA
Ndmero de Registro en la Inspeccién Generat de Justicia: 1.605.576

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Coni.)

NOTA 10 - CREDITOS A RECUPERAR (Cont.)

10.2. Con la Concedente »

Al 31 de diciembre de 2008 se encuentran contabilizados créditas por reclamos al Estado Nacional por un total
de $ 5.176.474.- los cuales. a la fecha de emisién de Jos presentes estades contables, no han side reconocidos
por la Autoridad de Aplicacion. Estos créditos se incluyen en el rubro Créditos por ventas cofrientes ¥ no
corrientes de acuerdo a su factibilidad en el cobro,

31-Dic-08 31-Dic-07
3 5
Créditos por Ventas Corrientes
1. Intereses por mora en el cobro de la variacion en alicuota
del 1V A sobre los Prog. de Inversion (Resoluc. N° 395/99) 1.176.091 1.176.091
o 1.176.091 1.176.091
o Amortizacidon Contingencias Positivas (415.091) (345.509)
® SuhTotal 761.000 830.182
. ‘
-Crédites por Ventas no Corrientes "
2. Recompasicion Cconomica 23.003.722 23.()03.72’2}.@
o 3 imp. Transferencia a los Combustibles 937.449 937.445:
® 4. hmpuesto a los Débitos v Créditos en las Transf. Feieras, - 1.320.652
® 23.941.171 25.261.823
o Amertizacion Contingencias Positivas (8.449.826) (7.429.948)
@ SubTotal 15.491.345 17.831.875
Recaudacién de Boletos reclamados por el Estade Nacional {11.075.871) {11.075.871)
SubTotal 4.415.474 6.756.004
Total Créditos por Ventas 5.176.474 7.586.185

Habiendo solicitado informacién por parte del asesor legal, nos fue puesio en conocimiento lo siguiente en
relacion a los acapites mencionados anteriormente:

PARA SU IDENTIFICACIO®
Esiados Contabics Auditados
con informe de Contador Pablicg
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.)

NOTA 10 - CREDITOS A RECUPERAR (Cont.)

10.2. Con la Concedente {Cont.)

N° 1 - Se reclaman los intereses devengados en virtud del reccnocimicnto tardie del cambio de alicuota
impositiva. Dicho expediente ha sido elevado a la Direccién de Asuntos Juridicos del Ministerio de la

Produccion.

N©° 2 - £n virtud de los cambios en las condiciones contractuales se requirio Ia recomposicion de la ecuacién
scondmica financiera cn funcion de la estimacion de la cantidad de pasajeres a transportar.

N® 3 - En virtud de! incremento de la alicuota del impuesto de las iransferencias a los combustibles, que afecta
en forma directa la ecuacion econdmica financiera del contrato de concesion, razén por la cual se inicid el
correspandiente reclamo administrativo a fin de que sea reconocido por el Estado Nacional en su decumentada

imcidencia.

™% 4 - Con motivo de las variaciones del Impuesto a los Débitos y Créditos a las Transferencias Financieras
sufridos desde el mes de julio de 2002 a diciembre del mismo afio, en los términos del art. 7.4.1 inc. e del
codirnto de concesién. se inicid el correspondiente reclamo administrativo a fin de que sea reconceido por el
- Esfado Macional en su documentada incidencia. EJ mismo fue reconocido por la Secretaria de Transpg.\f*z—r a

~

Lo Sociedad ha realizado presentaciones de otros reclamos ante la Secretar!

eavits de o Resolucidn 786408 el dia 17 de octubre de 2008, (Ver Nota 1.7)

2 de Transpoite cuando el su

inerpretacién le asiste cf derecho en virtud de jo establecide por el Contrato de Concesién y demas

reglamentzcidn complememaria.

De acuerdo 2 lo establecido por la Resolucion Técnica N° 19 dei C.P.C.E.C.AB.A. respecto a la activacién de
las confingencias positivas, la empresa ha decidido a partir de la entrada en vigencia de la mencionada norma.
proceder a amortizar las mismas, a partir del ejercicio 2003 y hasta la finalizacién del presente contrato de
concesion, es decir nor un plazo de 17 afos. Cabe mencionar gue dicha amortizacion no implica que la empresa

estime una disminucion en las probabiiidades de cobro de los mismoes.

PARA SU IDBENTIFICACION

extendidn por se,
FIORTLLO Bt
CPrCHY.
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Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.605.576

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.)

NOTA 11 - CESION DE DERECHOS

La Sociedad ha velebrado con fecha 4 de diciembre de 2001 contratos de constitucion de fideicomisos. en virtud
de los cuales cede fiduciariamente en garantia deteriminados bienes.

Se advierie que en el tramite de proceso concursal, Trenes de Buenos Aires S.A. procedié a cuestionar la
validez, vigencia, oponibiiidad al Concurso Preventivo y eventual ejecucion de les contratos de fideicomiso en
garantia referidos anteriormente, los que fueron invocados por los acreedores HSBC Bank Argentina S.A.,
Banca Nazionale del Lavoro S.A., Banco Patagonia S.A., Banco CMF S.A.. Banco de la Ciudad de Buenos
Aires. Banco Supervielle S.A., Siemens S.A., Banco de 1a Nacién Argentina y Banco de ia Provincia de Buenos
Adres. al insinuar sus créditos en los érminos del art. 35 de la Ley 24,522,

En oportunidad de dictar 1a resotucion prevista por el art. 36 de la ley citada, fa Juez que entiende en el concursc
preventivo se pronuncié por la validez, vigencia y oponibilidad de dichos contratos de fideicomiso. Esta
resojucion fue apelada por la Sociedad, y concedido que fue el recurso. se encuentra actualmente pendiente de
elevacion a la Excma. Camara Nacional de Apelaciones en lo Comercial para gue entienda en el mismo y revise
aquella decision. - :

Cabe destacar que las cesicnes de derechos anteriormente mencionadas har perdido vigencia respectof;de la
mayoria-de tos acreedores involucrados, con excepcion del Banco Ciudad de Buenos Aires y dei Banca' de la
Pravincia de Buenos Alres, toda vez que aquellos acreederes han opiado por la Alierrativa de ‘pago A%del
Concurso Preventiivo referido en la Nota 14, ¥y en consecuencia TBA ha cancelado Ta deuda que }hamen{aj‘;&:f_‘-n
cilos al cumplimentar el pago alli estipulado. e *

A

w
-

NOTA 12 - RECLAMOS DEL ESTADO POR EXCEDENTES TARIFARIOS aF

En el mes de enero de 1998, ei Ministerio de Fconomia v QObras y Servicios Piblicos establecid a través de la
Resolucion N° 17/98, la metodologia para el computo de los ingresos excedentes de los concesionarios,
resultantes de la aplicacion de los nuevos cuadros tarifarios a reintegrar al concedente que debian determinarse
sobre los boletos por viajes simples y maltiples (ida v vuelta, semanaies, quincenales y abones}.

No obstante, en el articulo 27° del Pliego de Condiciones Particulares de la Licitacion, se establecia que los
oferentes debian efectuar las mismas considerando el viaje simple (ida), quedando librado al oferenie adoptar los
precios para viajes multiples (ida y vuelta, semanales, quincenales y mensuales), y asi lo ratifica el Art. 7.1.1. del
Contrato de Concesion.

Atento a lo expuesto en el parrafo anterior, la Sociedad determiné los excedentes tarifarios a liquidar al
concedernte, tomando como base para el calculo los viajes simples (ida).

PARA SUIDENTIFICACION
Estados Contables Auditados
con informe de Contador Publico
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Niimero de Registro en la Inspeccidn General de Justicia: 1.605.576
NOTAS A L.OS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.)

NOTA 12 - RECLAMOS DEL ESTADO POR EXCEDENTES TARIFARIOS (Cont.)

En el mes de junio de 1999, la CNRT intimé a la Sociedad a depcsitar la diferencia por los excedentes tarifarios
no reintegrados. Esta resofucion fue apelada por la Sociedad por los argumentos mencionados precedentemente.

Por (ltimo en el Acta Acuerdo aprobada a través del Decreto N° 110/01 del Poder Ejecutivo Nacional de fecha
25 de enero de 2001. Trenes de Buenos Aires S.A.. manteniendo su posicién juridica rcconocié adeudar la suma
de § 7.277.535 por este concepto, monto gue segln se determind en la misma se aportaria al Fondo de inversion
para la construccién de 3 pasos a distinto nivel.

No obstante en el Acta Acuerdo el concedente hizo expresa reserva de continuar con la presscucion de los
tramites administrativos en relaciéon con el reclamo de las diferencias en ia liquidacitn de los excedentes
tarifarios.

El Estado Nacional presentd este crédito en incidente de revisién del concurso preventivo de Trenes de Buenos
Aires S.A ., enconirandose el mismo en etapa de prueba.

NOTA 13 - RECAUDACION POR CUENTA Y ORDEN DEL ESTADO NACIONAL

"Al 31 de dicieinbre de 2008 se incluyen en el rubre “Créditos por ventas corrientes”, neteando de los saldos a
1 . - - - .,‘- . . 13
cobrar con el Estado Nacional, los montos adeudados por 1a Sociedad en cencepio de excedentes tarifarios, ™

4. Dichos pasivos corresponden a ia recaudacion adicional por venta de pasajes. originada en diferencias enu®:ias
& tarifas cobradas a los usuarios v las tarifas reconocidas por el Estado Nacional a la Sociedad segin lo.csiipﬁ!_zﬁdo
~en o Conurato de Concesidn. Estas Ultimas surgen de actualizar periodicamente las tasifas origihales-en fuTn’cjén
de fos indices de calidad del servicio aprobados por el Ministerio de Economia y Qbras y Servicios Publicos. La
resotucion 712/08 del 16 de septiembre de 2008 aprobd la metodologia para la determinacion de las diferencias a
favor del concedente de las concesiones de transporte ferrpviario del AREA METROPGLITANA DE BUENOS
AIRES, resuitantes de la aplicacion de los cuadros tarifarios aprobados por el Articulo 2° de 1a Resolucidn N°
1170 de fecha 3 de diciembre de 2007 - '

Tai como se inenciona en la Nota 12, en funcion de lo establecido en el Acta Acuerdo aprobada a través del
Decreto N° 110 del 25 de enero de 2001, Trenes de Buenos Aires S.A. se comprometié a aportar la mencionada
suma 2| Forido de Inversiones.

PARA SU IDENTIFICACK
Estados Contzbles Auditados
cor informe de Contador Publicg
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TRENES DE BUENOS AIRES SOCIEDAD ANONIMA .

Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.605.576

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.)

NOTA 13 - RECAUDACION POR CUENTA Y ORDEN DEL ESTADO NACIONAL (Cont.)

Asimismo, la citada Addenda establecio que los mentos recaudados en concepto de Fondo de inversiones
deberan depositarse en una cuenta fiduciaria en el Banco de la Nacién Argentina, constituyendo a tal efecto un
Fideicomiso de Administracion destinado exclusivamente al pago de las obras del Programa de Inversiones. En
tal sentido TBA, el Banco de la Nacion Argentina y el Estado Nacional han avanzado en la elaboracion del
Contrato de Fideicomiso que debe ser suscripto por las tres partes involucradas, sin que se hava alcanzado un
acuerdo definitivo sobre e} mismo.

E! Estado Nacional presenté este crédito en incidente de revision del concurso preventivo de Trenes de Buenos
Aires S.A.. encontrindose el mismo en etapa de prueba.

NOTA 14 - PRESENTACION EN CONCURSO PREVENTIVO

Con fecha 22 de Abrii de 2005 1a Sociedad solicito la formacién de su concurso preventivo en los términos de la
ley 24,522, medida ésta que fue ratificada por decisién de la Asamblea de Accionistas con fecha 20 de Mayo de
2005,

£l mencionado concurso preventivo fue radicado ante ef Juzgado Nacional de Primera Instancis 20 lo Lo'mrﬂal

4 N® 0. a cargo de ia Doctora Paula M. Hualde, habiéndose designado una Sindicalsra Plural 2 carge \xe s

estuding "Waisberg-Krnoll", "Ropgiano ¥ Asociades” y "Bosnic, Lopez y Felirin y Asoc.” *

(]

’

*‘ De conformidad con lo dispuesto en la ley de concursos v quiebras, en el misine awlo de apertura del congirso

prevevvvn fue decretada la inhibicion general de bienes de la concursada, habiéndose anotado sé medida cﬁ las
*-distintas reparticiones y registros oficiales en los que se asienta la titularidad de los bienes revzarrableb de in
Sociedad.

.

En lo que hace al cumplimiento de las distintas ctapas del proceso concursai, a la fecha el Tribunal dicto la
resolucion prevista en el articulo 36 de la ley 24.522, declarando verificadas, admisibles o inadmisibles las
acreencias insinuadas a la Sindicatura por los distintos acreedores, encontrandose vencido ¢l término para que ia
concursada o los acreedores soliciten su revision en los términos del articulo 37 de la misma ley.

Cen fecha 10 de Marzo de 2006, la Sindicatura presenté su informe general en los términos del art. 39 de la ley
24.522.

Cumbplidas la Audiencia Informativa y la presentacion de las conformidades a ia propuesta de pago, el 7 de
Marzo de 2007 se dictd la resolucion del art. 49 de la Ley 24.522, haciendo saber la existencia de acuerdo
preventivo.

PARA SU IDENTIFICACION
Estados Contables Aoditados f

con informe de Contador Publico /
exiendido por separade’ .echa 2410, /" 009
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TRENES DE BUENOS AIRES SOCIEDAD ANONIMA
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.605.576
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 {Cont.)

NOTA 14 - PRESENTACION EN CONCURSO PREVENTIVO (Cont.)

La propuesta de pago origind la conformacion de dos grupos de acreedores, entre los que ecligieron la
“Alternativa A™. consistente en un pago al contado del 33% del monto verificado, y aquellos que se inclinaron
por la “Alternativa B, que consiste en un plan de pagos a |1 afios con un interés anual del 4%, venciendo la
primera cuota en el mes de abril de 2008.

La Alternativa A fue etegida por la mayoria de los acreedorzs, por un monto total de $ 123,4 millones, mieniras
que a la Alternativa B adhirieron por un monto de § 36,7 millones.

La cleccion de estas alternativas le brindé & la Compattia Ja oportunidad de poder dar cumplimiento fiel ¥
puntuat de todos los pagos del proceso Concursal.

Durante la vigencia del plazo para presentar impugnaciones al acuerdo no se registré ninguna oposicién y con
fecha 29 de abril de 2007 el juzgado interviniente dio por homologado ei acuerdo.

Tal como in estipulaba la propuesta de pago, se canceld, con un pago al centade, fa deuda existente coit los
acreedores que optaron per la Altermativa A, originando una reduccién de! pasivo societario de § 123,4 millenes,
correspondiente al 77% de !a deuda guirografaria dectarada admisible en el marco de! Concurse. :
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LEn e transcurso del afio 2008 se produjo el vencimiento de las cuotas 1y Z de fa Opuidn 3 {Obligacigres

_Negociabies Simples a 11 afios), l2 primera cuota de capital mas intereses vencic ef 29 de abrif.de '2803;%5 la
segunda vencid el 28 de octubre de 2008. Ambas fueron canceladas en tiemps y forma. degzeuerdo a lo
establecido en el procedimieato concursal, a través del Banco Macro que actué como Agenie de Pago designizdo.

NOTA 15 - INCIDENTES DE REVISION DE LA PRESENTACION EN CONCURSC
PREVENTIVO

A continuacién detallamos los incidentes de revisién presentados por Trenes de Buenos Aires S.A. y por
Terceros, informando sobre su zstado procesal, objeto y montos involucrados:

-TBA S.A. S/CONC. PREVENTIVO §/ INCIDENTE DE VERIFICACION TARDIA POR MUNICIPALIDAD
DE SAN FERNANDO

Objeto: Cobro de Tasa Municipal

Monto: 5 3.056.828,20

Estado: Sentencia Firme declarando inadmisible cf crédito pretendido.

PARA SU IDENTIFICAC]
Esiados Contabies Auditadgf

con informe de Cantador Pulfico
extendido por sepa fecha ZA/O8/R00S
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Numero de Registro en la lnspeccién(G‘er'{e;'al de lusticia: 1.605.576
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.)

NOTA 15 - INCIDENTES DE REVISION DE LA PRESENTACION EN CONCURSO
PREVENTIVO (Cont.)

- TBA S.A. S/CONC. PREVENTIVO 8/ INCIDENTE DE REVISION POR CONCURSADA - AFIP

Objeto: Revision de crédito verificado por impuestos

Monto: § 28.684.299.75

Estado: Se resolvid el planteo efectuado por TBA denunciando el acogimiento a moratoria. Se tuvo por desistida
a In concursada del incidente de revision promovido contra la Administracion Federal de Ingresos Publicos y se
le impusieron las costas. Esta resolucion no se encuentra firme.

- TBA S.A. S/CONC. PREVENTIVO §/ INCIDENTE DE REVISION POR CONCURSADA -
VERBRUGGHE
Objeto: Obligacion de Hacer
Monto: Obligacion de Hacer
Estado: Para abrir a prueba. Acumulado al incidente iniciado por Verbrugghe. Proceso suspendido hasta la
cuhminacion de 1as acdiciencias conciliatorias en tramite.

- TBA S.A. S/CONC. PREVENTIVO 8/ INCIDENTE DE REVISION POR CONCURSADA -
MUNICIPALIDAD DE LA MATANZA i
Objeio: Cobro de Tusa Municipal :
Monio: § 2.140.542.52
Estado: Expediente a sentencia.

-

™~
EXS
-

e

.3~ TBA S.A. S/CONC. PREVENTIVO S/ INCIDENTE DE REVISION POR EL ESTADO NACIONAL
Objeto: Cobro de Excedenies Tarifarios y Canon de Explotacion -
Monto: § 92.175.391 .40
Esiado: A sentencia de 1° instancia.

5},.1

- TBA S.A. S/CONC. PREVENTIVO §/ INCIDENTE DE REVISION POR MUNICIPALIDAD DE VICENTE
LOPEZ

Objeto: Cobro de Tasa Municipal

Monto: $ 726 461,20

Estado: Sentencia firme declarando inadmisible el crédito.

- TBA S.A. S/CONC. PREVENTIVO S/ INCIDENTE DE REVISION POR AFIP
bietc: Cobro de limpuesio
Monto: §20.482.421.35
Estado: Se le comrio trasiado a la Sindicatura para que se expida en los términos previstos por el art. 56 de la Ley
de Concursos ¥ Quiebras.

PARA SUTDENTIFICACION
Estados Contables Auditade
con informe de Cantpd



. audiencias # los fines de infentar arribar a una conciliacion, no ilegdndose a un acuerdo.
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NOTA 15 - INCIDENTES DE REVISICN DE LA PRESENTACION EN CONCURSO
PREVENTIVO (Cont.)

-TBA S.A. S/CONC. PREVENTIVO S/ INCIDENTE DE REV. POR AGUAS ARGENTINAS S.A.

Objeto: Cobro de Tarifa de Servicio Pablico
Monto: § 7.515.478.71
Estado: A sentencia con dictamen del Sindico {An.56) aconsejando el rechazo de la revision

-TBA S.A. S/CONC. PREVENTIVO S/ INCIDENTE DE REVISION POR MUNICIPALIDAD DE MORON
Objeto: Cobro de Tasa Municipal

Monto: $ 2.689.514.82

Estado: Se dictd sentencia admitiendo parcialmente la revision deducida por la Municipalidad de Moron por la
suma de $ 620.622,07 en concepto de capital y con caracter de quirografario, con mas los intereses y multas. La
sentericia fue apelada por ambas partes y el expediente fue remitido a Camara para resolver los recursos.

- TBA 5.A. S/CONC. PREVENTIVO S/ INCIDENTE DE REVISION POR VERBRUGGHE, MARIA INES
Objeto: Cobro de Astreintes

Monto: § 5.460.000.-

sEstado: Trahada ia Jitis. Se rechazd el planteo de competencia y nulidad impetrado por TBA. Se ﬁ,a*m
STBA S.AL S/CONC. PREVENTIVO $/ INCIDENTE DE REVISION POR FISCALTA STADO DF%? A

ROVINCIA DE BUENQOS AIRES

‘Ohjeto: Cebro de hmpuestos

Monto: § 29.065.961 .-

Estado: En Prueba.

w»
a2

- TBA S.A. S/CONC. PREVENTIVO §/ INCIDENTE DE REVISION POR CNRT

Objeto: Cobro de muitas
Monto: § 6.087.550,77
Estado: En Prueba.

- TBA S.A. S/CONC. PREVENTIVO S/ INCIDENTE DE VERIFICACION TARDIA POR MUNICIPALIDAD
DE MORON

Objeto: Cobro de Tasa Municipal

Monto: $ 35.355,02

Estado: A sentencia.

PARA SU IDENTIFICACIOR
Estacos Coniabies Auditddos

con inferme de Contgdor Pabiico §
e\iu dide por St:p;lmdn d lecha 2410920
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TRENES DE BUENOS AIRES SOCIEDAD ANONIMA
Numero de Registre en la Inspeccidn General de Justicia: 1.603.376
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.)

NOTA 15 - INCIDENTES DE REVISION DE LA PRESENTACION EN CONCURSO
PREVENTIVO (Cont.)

- TBA S.A. S/CONC. PREVENTIVO §/ INCIDENTE DE VERIFICACICN TARDIA POR CNRT

Objeto: Cobro de Multas

Monto: § 2.646.108
Estado: Trabada la litis. A resolver el planteo efectuado por TBA en base a lo estipulado en el Art. 286 de la Ley

de Concursos v Quiebras.

-TBA S.A. S/CONC. PREVENTIVO S/ INCIDENTE DE VERIFICACION TARDIA POR MUNICIPALIDAD
DE MORENO

Objeto: Cobro de Tasa Municipal

Monto: § 344,768.47

Estado: Trabada la litis.

P kg

PARA SU IDENTIFICACION
Estados Contables Auditados

con informe de Contagar Pablico

CPrC. .A.B.A. T° XL1-F*235




