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CAMINOS DEL OESTE S.A. CONCESIONARIA DE RUTAS POR PEAJE
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.526.037

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de marzo de 2002, comparativos
con el ejercicio anterior

NOTA1 : CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO

Los fuertes cambios en las regulaciones econémicas, el impacto generado por la
devaluacién de la moneda con efectos significativos en los precios de bienes y
servicios y el hecho de que los indices de precios reflejan parcialmente en el ejer-
cicio esos efectos, circunstancia que se iria produciendo gradualmente en el futu-
ro, la incertidumbre de muchas medidas econémicas en proceso de decision, pue-
den afectar en el futuro las evaluaciones y estimaciones realizadas por la Socie-
dad, por lo que la interpretacién de los Estados Contables debe ser reatizada te-
niendo en cuenta estas circunstancias excepcionales.

Contratos con la Administracion Publica

A partir de la sancién de la- ‘Ley 25.561, quedan sin efecto las clausulas de ajuste
en délares u otras monedas extranjeras u otros mecanismos indexatorios incluidos
en los contratos celebrados con la Administracién Publica. Los precios y tarifas vi-
gentes a dicha fecha fueron convertidos a pesos al tipo de cambio de $ 1 por US$
1. Asimismo, el Gobierno Nacional esta autorizado a renegociar dichos contratos.

Tras la promulgacion de la mencionada Ley, se cre6 una Comision de Renegocia-
cién de los Contratos de Obras y Setrvicios Publicos, la cual hasta la fecha sola-
mente se ha limitado a solicitar informacién histérica, sin resultados conocidos, tras
haberse consumido las tres cuartas partes del plazo que se le fijara para cumplir
con su cometido.

Frente a las dificultades que ocasiona ia referida crisis y ante la faita de reaccién
oficial, la Sociedad ha elevado al Organo de Control de Concesiones Viales
(OCCOVI) una propuesta tendiente a compensar los mayores costos incurridos ya
incurrir, con parte de la inversion en obra futura, tnico mecanismo que se visualiza
para intentar reconstituir la ecuacién econémico-financiera del contrato.

NOTA2 : PRESENTACION DE LA INFORMACION CONTABLE

En cumplimiento de la Resolucién N° 5/88 de la Inspeccion General de Justicia, los
estados contables se presentan en base a los lineamientos de las Resoluciones
Técnicas N 8 y 9 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Cien-
cias Econdmicas. Asimismo, se estd dando cumplimiento a lo dispuesto por la Re-
solucion Técnica N° 12 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdmicas.

Véass nussiro informe de facha
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de marzo de 2002, comparativos
con el ejercicio anterior (cont.)

NOTA3 : NORMAS CONTABLES APLICADAS

Las normas contables vigentes mas significativas consideradas para la prepara-
cién de los presentes estados contabies son las siguientes:

3.1. Consideracion de los efectos de la inflacion

Los estados contables han sido preparados en moneda constante, reconociendo
en forma integral los efectos de la inflacién hasta el 31 de agosto de 1995. A partir
de esa fecha y de acuerdo con requerimientos de los organismos de contralor, se
ha discontinuado la reexpresion de los estados contables. No obstante, fa Socie-
dad ha estimado el efecto de la aplicacién del ajuste por inflacion de acuerdo con
lo expuesto en la Nota 10 de los estados contables.

En el estado de resultados del ejercicio se exponen en forma conjunta bajo [a de-
nominacioén "Resultados financieros y por tenencia”, los siguientes conceptos:

a. Los resultados financieros.
b. Los resultados por tenencia de Bonos.

3.2. Criterios de valuacion

a) Activos en moneda extranjera

Los activos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio vigen-
tes al cierre del ejercicio.

b) Inversiones Transitorias

Las colocaciones transitorias han sido valuadas a su valor nominal mas los intere-
ses devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.

En lo pertinente a Bonos de Tesoreria 2002 y Bonos de Consolidacién Moneda
Nacional 5ta Serie, han sido valuados a sus respectivas cotizaciones a la fecha de
.cierre del ejercicio, netos de los gastos estimados de venta.

ITIITAE
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de marzo de 2002, comparativos
con el ejercicio anterior (cont.)

NOTA3 : NORMAS CONTABLES APLICADAS (Cont.)

c) Bienes de Cambio

Debido a la dificuitad de determinacion y/o estimacion de los costos de reposicién,
los bienes de cambio estan valuados a su costo original reexpresado al 31 de
agosto de 1995, tal como se indica en Nota 3, Punto 3.1., que es inferior, en su
conjunto, a su valor recuperable.

d) Bienes de Uso

‘Los bienes de uso estan valuados a su costo reexpresado al 31 de agosto de
1995, tal como se indica en Nota 3, Punto 3.1., menos la. correspondiente amorti-
Zacidon acumulada.

La amortizacion de los bienes de uso es calculada por el método de la linea recta,

aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores al final de la vida til

estimada. :
El valor de los bienes de uso considerados en su conjunto, no supera su valor re-
cuperable.

e) Costos Diferidos

Los costos diferidos representan cargos originados en la sefalizacién, pavimenta-
cion y construccion de cabinas de peaje y equipos de control de carga en las rutas
adjudicadas por contrato. ’

Estos bienes pasan a ser propiedad de la Direccién Nacional de Vialidad (D.N.V.)
al finalizar el plazo de la concesién, el 31 de octubre del afio 2003. Los costos di-
feridos estan vaiuados a su valor reexpresado al 31 de agosto de 19895, tal como

se indica en Nota 3. Punto 3.1., menos la correspondiente amortizacién acumula-
da.

La amortizacion es calculada por el método de la linea recta, aplicando tasas
anuales suficientes para extinguir sus valores al término de las vidas Utites estima-
das para cada concepto o al finalizar el plazo de concesion, el anterior.

f) Método de reconocimiento de los resultados del proyecto

Con el objeto de reflejar un adecuado apareamiento de ingresos y costos del pro-
_yecto, de los ingresos reales se deducen los costos asignables a los mismos, cal-

Véase nuesto informe de fochs
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de marzo de 2002, comparativos
con el ejercicio anterior (cont.)

culados en funcién del margen de utilidad proyectado para toda la obra. Cabe
aclarar que este andlisis se elaboré a partir de los derechos y obligaciones que
surgen del contrato de concesion vigente, sin contemplar en dicha proyeccién, los
eventuales efectos de ia inflacion y/o de los mayores costos de los insumos.

De la aplicacion del mencionado método, surge una partida regularizadora de la

inversion cuyo saldo acreedor se expone en "Provision Mayores Costos" dentro
del rubro Cuentas por Pagar.

g) Activos y Pasivos monetarios

Los activos y pasivos monetarios se encuentran valuados a su valor nominal.

h) Impuesto a las Ganancias

El impuesto a las ganancias cargado a resultados es el que se estima pagar por el
ejercicio de acuerdo con la iegislacion impositiva vigente, el cual es mayor que el
impuesto a fa ganancia minima presunta, razén por la cual la Sociedad no tributa
por este ultimo.

i) Remuneraciones y Cargas Sociales no Corrientes

La Sociedad tiene vigente una serie de planes de beneficios que, bajo ciertas
condiciones por ella establecidas, se otorgan durante el periodo laboral y con pos-
terioridad al retiro, los cuales son registrados siguiendo los lineamientos de las
nuevas normativas contables argentinas.

El pasivo previsionado por tales beneficios se encuentra registrado a su valor pre-
sente, siendo imputado su cargo durante los afos de servicio restante de los be-
neficiarios involucrados, hasta el cumplimiento de todas las condiciones a las que
se encuentra sujeto el reconocimiento de cada beneficio. Dicho pasivo es calcula-
do por actuarios independientes, al menos una vez al afio, utilizando el método de
“Unidad de crédito proyectada” y el pasivo se expone dentro del rubro “Remunera-
ciones y cargas sociales” no corrientes, no existiendo deuda exigible a esa fecha.
El cargo a resultados imputado en el presente ejercicio correspondiente a estos
conceptos ascendié a $§ 123.062.

Wt --‘_ DT :‘ .
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de marzo de 2002, comparatlvos
con el ejercicio anterior (cont.)

NOTA3 : NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)

3.2. Criterios de valuacién (Cont.})

j) Previsiéon Indemnizacién al Personal

En virtud de producirse la extincién del plazo contractual de concesién el 31 de oc-
tubre de 2003, la Sociedad decidi6 constituir una prevision por indemnizacién para
todo el personal que, se presume, se desvinculara cumplido el plazo antes men-
cionado. Dicha prevision se registra con cargo a resultados, prorrateando en el
plazo restante de concesion el monto total que se estima pagar al final de la mis-
ma (ver Anexo V).

Véase nuaslrn b‘llmm de facha
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de marzo de 2002, comparativos con el ejercicio anterior (cont.)

NOTA 4; COMPOSICION DE LOS RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL Y ES

RESULTADOS
ACTIVO CORRIENTE 31.03.02 31.03.01
$ $
a) Cajay Bancos
Fonde Fijo . 194.500,00 180.500,00
Recaudacién a Depositar 399.405,48 - 30.037,31
Bancos 703.415,68 425.866,50
1.287.321,16 636.403,81
b) Otros Créditos
Compensaciones Pendientes de Cobro
Decreto N° 1817 - 672.685,28
Resolucién 1250/99 - Resolucién 2/99 . 4.316.758,15
Resoluclén 190/01 (Anexo VII) 8.023.325,20 -
Créditos Comunes (Anexo Vi) 76.713,58 383.033,27
Créditos Fiscales {Anexo VII) 148.686,58 958.389,50
Diversos (Anexo VH) 277.908,20 269.045,06
Socledades Art. 33, Ley N® 19,550 (Anexo VII} 194.881,02 33.658,71
8.721.514,58 6.633.588,97
c) Bienes de Cambio
Materiales y Repuestos - 18.020,07
\ . 18.020,07
ACTIVO NO CORRIENTE
d) Otros Créditos
Diversos - 3.366,62
- 3.366,62
PASIVO CORRIENTE
e) Cuentas por Pagar
Socledades Art.33, Ley N° 18,550 (Anexo VII) 6.374.251,71 2.121.287,712
Proveedores (Anexo VI) 917.317,37 1.125.197 45
Otras (Anexo VII) 16.362 40 19.028,13
7.307.931,48 3.265.523,30
PASIVO NO CORRIENTE
f) Cuentas por Pagar
Provisidon Mayores Costos (Anexo ViI) . 22.654.1 3,73 27.774.14593
. 22.654.713,73 27.774.14593
ESTADO DE RESULTADOS
g) Resuitados Financieros y por Tenencila .
Resultados Financieros ’ 2.317.883,65 387.907,18 |
Resultados por Tenencla de Bonos {3.756.256,11) {563.096,70)
Resultados por Diferencia de Cambio {104.319,66)

{1.542.592,12} {175.189,52)
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de marzo de 2002, comparativos
con el ejercicio anterior (cont.)

NOTA 5:

NOTA 6:

ESTADO DE CAPITALES

En cumplimiento de lo requerido por ia Inspeccidn General de Justicia se in-
forma que el capital emitido, suscripto, integrado e inscripto en el Registro
Publico de Comercio al 31 de marzo de 2002 asciende a $ 4.000.000.

- El ditimo aumento de capital fue aprobado por la Asamblea Ordinaria y Ex-

traordinaria del 31 de agosto de 1993 e inscripto en el Registro Publico de
Comercio el dia 7 de enero de 1994.

REVISION CONTRACTUAL

Recién durante el mes de julio de 2001 el Estado comenzé a cumplir con los
compromisos asumidos en el Acta Acuerdo del 2 de noviembre de 2000, rati-
ficado por Decreto del Poder Ejecutivo Nacional N° 92 del 25 de enero de
2001, acreditando Bonos de Consolidacién Tercera Serie por un Valor Nomi-
nal de US$ 32.688.096, correspondientes a la deuda reconocida y consoli-
dada al 31 de octubre de 2000. '

No obstante, en forma simultianea con ello, fue dictado el Decreto N°
802/2001, por medio del cual se dispone una reduccién de la tarifa de peaje
a todas las categorias, con un impacto promedio del 50%, a lo que se adi-
ciono la homologacién del Convenio de Competitividad para el transporte de
cargas, con reducciones de tarifas del 30% scbre las anteriores para las ca-
tegorias superiores.

El mismo decreto definié la creacién de un Fondo Fiduciario con recursos
provenientes principalmente de una tasa sobre el gas oil, con la que se rein-
tegraria a los concesionarios el real efecto producido por las medidas antes
comentadas. El Decreto N° 976/2001 fij6 las condiciones de constitucion del
Fondo asi como también sus beneficiarios y prioridades de pago, y enco-
mendo la administracidn del fideicomiso al Banco de la Nacién Argentina.

Sobre esa base, el Ministerio de Infraestructura y Vivienda propuso a los
Concesionarios Viales la inclusion en los montos a percibir del Fondo, de
aquellas acreencias originalmente diferidas hasta la finalizacién de la conce-
sién, mas el saido de $ 2.834.703,07 en efectivo que debi6 haberse percibi-
do junto con los bonos PRO 6, a cambio de la renuncia a la percepcion de in-
tereses devengados a ese momento por tales conceptos.

Vémpunnitm.dohdn
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de marzo de 2002, comparativos
con el ejercicio anterior (cont.)

NOTA 6: REVISION CONTRACTUAL (Cont.)

Ello fue aceptado y quedé plasmado en la Resolucion N° 190/2001 de la Se-
cretaria de Obras Publicas, ratificada por Resolucion N° 341/2001 del Minis-
terio de Infraestructura y Vivienda, ia cual establecié los montos a percibir y
dispuso un cronograma de pagos a partir de septiembre de 2001.

Pero al mismo tiempo, el Decreto N® 1377/2001 designé nuevos beneficiarios
dei Fondo, a la vez que establecié distintas prioridades de cobro, relegando
parcialmente a los Concesionarios Viales.

El decreto fue recurrido de inmediato y no ha tenido aplicacién practica hasta
el momento; no obstante, con el Decreto N° 652/2002, que incrementd el
impuesto sobre el gas oil con destino al Fondo de $ 0,05 a 1,8% y sumé to-
davia mas beneficiarios, se insiste en los puntos citados de! decreto anterior,
con mayores precisiones aun en cuanto a la forma de distribucién.

Por su parte, la Resolucién N°® 33/2002 del Ministerio de Economia se ocupa
de modificar el Contrato de Fideicomiso entre el Estado y e! Banco de la Na-
cion Argentina, solicitando la adhesion de los beneficiarios.

Tanto decreto cuanto resolucion han sido oportunamente recurridos, al mis-
mo tiempo que no se ha prestado consentimiento al nuevo contrato de fidei-
comiso, manteniendo la adhesion originai.

Dentro de la sucesidn de hechos descripta, los pagos se han venido cum-.
pliendo casi normalmente, con moras razonables.

No obstante, la ¢risis politica y econdmica instalada en el pais desde fines de
2001, ha tornado incierto el futuro de estas concesiones, toda vez que tras la
devaluacién impuesta, todos los ingresos se han mantenido invariables, ne-
gandose expresamente el ejercicio del derecho contractual a discutir una co-
rreccion tanfaria, mientras se pretende hacer cumplir integramente ias obli-
gaciones, a pesar del explosivo aumento de los precios de ios insumos pro-
pios de la actividad, las dificultades para el normal abastecimiento y la rigu-
rosidad en plazos y formas de pago.

Tras la promulgacion de la Ley N° 25.561, se cred una Comisién de Renego-
ciacion de los Contratos de Obras y Servicios Publicos, la cual hasta la fecha
solamente se ha limitado a solicitar informacidn histdrica, sin resultados co-
nocidos, tras haberse consumido las tres cuartas partes del plazoe que se le
fitara para cumplir con su cometido.

Véase nuela!rp informe do fscha
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de marzo de 2002, comparativos
con el ejercicio anterior (cont.)

NOTA 6:

NOTA 7:

REVISION CONTRACTUAL (Cont.)

Frente a las dificultades que ocasiona la referida crisis y ante la falta de re-
accion oficial, la.Sociedad ha elevado al Organo de Control de Concesiones
Viales (OCCOVI) una propuesta tendiente a compensar los mayores costos
incurridos y a incurrir, con parte de la inversidn en obra futura, unico meca-
nismo que se visualiza para intentar reconstituir la ecuamon economico-
financiera del contrato. : :

Finalmente, debemos consignar que con fecha 20 de marzo de 2002, la Se-
cretaria de Obras Publicas aprobé una Adecuacion Contractual, por medio
de la cual se adiciona al contrato original la ejecucién de una serie de obras
en ambos corredores por un total superior a los 22 millones de pesos, pro-
puestas en una presentacién hecha por la empresa tras la evaluacién inicial
de los efectos de la emergencia hidrica que viene soportando especialmente
la zona sur-de Cérdoba y Santa Fe. Dichas obras, consistentes basicamente
en alteos y puentes tendientes a mitigar inconvenientes actuales y futuros,
seran abonadas también con recursos provenientes del Fondo Fiduciario
creado por Decreto 976/2001.

Al cierre del ejercicio anterior la Sociedad decidié constituir una previsién por
las penalidades a aplicar por el Estado Nacional por $ 616.046,33. Durante
el presente ejercicio, se abond $ 282.991,00 por ese concepto. Con posterio-
ridad al cierre del mismo, la Sociedad fue notificada de la aplicacién de nue-
vas penalidades por $ 9.726.948 -, tal como se menciona en la Nota 11.

En funcién del contrato vigente con el Estado Nacional la extincién del plazo
contractual de concesién opera el 31 de octubre de 2003. Los estados con-
tables han sido preparados considerando los efectos de esta situacion para
la determinacion de los plazos de amortizacién de los activos fijos en el plazo
de la concesion y la constitucion de las previsiones necesarias.

MORA DEL CONCEDENTE

Al 31 de marzo de 2001 la Sociedad poseia cuentas a cobrar vencidas con el
Concedente por un monto de $ 4.989.443 .43, de los cuales $ 572.685,28 co-
rrespondian a la compensacion indemnizatoria Decreto 1817/92 del Po-
der Ejecutivo Nacional (P.E.N.), y $ 4.316.758,15 al subsidio al transporte
implementado a través de la Resolucion 1250/99 del Ministerio de Economia
y Obras y Servicios Publicos.

““gase nuestro informe de fecha 5 Lo ie o presente ejercicio econdmico el Estado Nacional procedlo a can-
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de marzo de 2002, comparativos
con el ejercicio anterior (cont.)

NOTA7: MORA DEL CONCEDENTE (Cont.)

Tal lo apuntado, y en virtud de lo dispuesto por la Resolucién 190/01, se ge-
nera una nueva acreencia por $ 8.023.325,20.

Pese a la demora por parte del Concedente en el pago de las obligaciones
antes mencionadas, la Sociedad considera que se continuaran cobrando las
mismas en el futuro, por lo que no se ha constituido ninguna previsién por
este concepto.

NOTA 8: OPERACIONES CON SOCIEDADES ARTICULO 33, Ley N° 19.550

Las operaciones realizadas con Sociedades Articulo 33, Ley N° 19.550 son
las siguientes:

31.03.02 31.03.01
$ $
Prestaciones recibidas:
- Techint Compania Técnica
Internacional S.A.C. e l. 22.103.635,07 15.392.074,83

Intereses devengados sobre
Préstamos otorgados:

- Techint Compaiiia Técnica
Internacional S.A.C.el. 288.684,93 —

NOTAS: QUEBRANTOS IMPOSITIVOS

A través de la Ley N° 24.073 (Titulo VI), publicada el 13 de abril de 1992, se
dispuso la conversién en Créditos Fiscales del 20% de los quebrantos a que
se refiere el articulo 19 de la Ley de Impuesto a las Ganancias (T.0. 1986 y
modificatorias) originados en periodos cerrados hasta el 31 de marzo de
1991 y no utilizados al 31 de marzo de 1992.

Mediante acta de fecha 30 de noviembre de 1993, la Direccién General Im-
positiva (D.G.l) dispuso el reconocimiento de un crédito fiscal por
$ 1.180.704,87 el cual seria cancelado mediante la entrega de Bonos de
Consolidacion Ley N° 23.982, segun lo previsto en la Resolucién N° 1140/92
del Ministerio de Economia y Obras y Servicios Pablicos.

" Con fecha 28 de abril de 1999, la A.F.I.P. conformd con caracter de deuda
‘ ....{socydel Estado Nacional, en los términos del articulo 33 de ia Ley N° 24.073, mo-
VI 1 rary.  dificada por el articulo 30 de la Ley N° 24.463, la suma de $ 1.090.255,96.

CPCECF.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de marzo de 2002, comparativos
con el ejercicio anterior (cont.)

NOTA 9:

NOTA 10:

NOTA 11:

QUEBRANTOS IMPOSITIVOS (Cont.)

Finalmente, en enero de 2002 se acreditaron en la Caja de Valores, Bonos
de Consolidacién 5ta. Serie (PRO9) cuyo vator nominal equivalente a la deu-
da determinada por el Estado Nacional descripta anteriormente asciende a ia
suma de $ 1.725.686.-

AJUSTE POR INFLACION

Las normas contables profesionales a través de la resolucién MD 3/2002 del
C.P.C.E.C.A.B.A. exigen la aplicacion del ajuste por inflacién de los estados
contables a partir de los ejercicios cerrados el 31 de marzo de 2002. Dado
que hasta el presente dicha resolucién no ha sido adoptada por la Inspec-
cion General de Justicia, la Sociedad ha decidido incluir en forma resumida
los efectos de dicho ajuste:

Histérico  Ajuste por  Ajustado

inflacion
$ $ $
Total de Activos 52.798.428 8.147.055 60.945.483
Total de Pasivos 43.609.729 7.441.703 51.051.432
Patrimonio Neto ' 5.032.104 1.595.692 6.627.796
Resultado del periodo 4.156.585 (890.340) 3.266.255

A@NTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

Con fecha 16, 19 y 22 de julio de 2002, el Organo de Control de Concesio-
nes Viales notificé a la Sociedad de la aplicacion de penalidades por un total
de $ 9.726.948.- en concepto de incumplimiento a lo estipulado en el Pliego
de Condiciones Particulares para la Concesién de Obras Viales en lo refe-
rente a los indices de estado, serviciabilidad y parametros de ahuellamiento
y fisura.

La Sociedad entiende que en este proceso recientemente iniciado, tiene
fundados argumentos, para la revisién de las penalidades antes enuncia-
das, en consecuencia, ha instruido a sus abogados a interponer los recursos
correspondientes.

Excepto por lo expuesto anteriormente, con posterioridad al 31 de marzo de
2002 no se han producido hechos, situaciones o circunstancias que no sean
de publico conocimiento que incidan o puedan incidir significativamente so-
bre la situacién patrimonial, econémica o financiera de la Sociedad.

EI Informe del Audltor se extiende en documento aparte.
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