SERVICI0S V]ALES‘S.A. CONCESIONARIO DE RUTAS POR PEAJE
Numero de registro Inspeccién
General de Justicia : 7.869

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO IRREGULAR DE SEIS MESES FINALIZADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 1994 COMPARATIVAS CON EL PERIODO DE SEIS MESES
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993,

En miles de pesos.

NOTA 1 - ACTIVIDAD SOCIETARIA

- Setvicios Viales S.A. Concestonaria de Rutas por Peaje, ha sido creada a los efectos
de ejecutar la concesién de obra pablica para la conservacién, mantenimiento, mejora,
ampfiacién, remodelacion, explotacion , y administracién por peaje, bajo el régimen de
las Leyes N° 17.520 y N° 23.696 , de los corredores N° 8 y 9 pertenccientes al grupo 11,
de la Red Vial Nacional y adjudicada por Resolucion del M.O.S.P. N° 462/90 de fecha
23 de Julio de 1990, !

NOTA 2 - CONFECCION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los Estados Contables de la Sociedad han sido confeccionados de conformidad con las
normas contables vigentes en la Repiblica Argentina, considerando las normas de la
Comision Nacional de Valores, bajo cuya normativa la sociedad controlante emite sus
Estados Contables, ,

Siguiendo el método de reexpresion establecido por la Resolucién Técnica N° 6 de Ia
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econ6micas ( F.A.C.P.C.E.
) y de acuerdo con las disposiciones legales vigentes, los Estados Contables de la
Sociedad han sido expresado en moneda constante del 31 de Diciembre de 1994 y 1993
respectivamente. .

Adicionalemente se procedié a reexpresar todos los impories en moneda constantes del
31 de Diciembre de 1994. Esta reexpresion no altera en forma alguna los Estados
Contables del periodo anterior, modificando tan solo sus cifras para representarlas en
moneda constante del 31 de Diciembre de 1994. A este efecto se emplearon coeficientes
de ajustes derivados del Incide de Precios Mayoristas Nivel General, publicado por el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos ( LN.D.E.C. ). :

El coeficiente utilizado para reexpresar los Estados Contables al 31/12/93 a moneda
constante del 31/12/94 fue 1,060,

ADQLFD 97 ARA (Socio)

Contador Paplico (U.B.A) £
CPCECF/T LXIXF. 174 }{’f

Por comisidh Fiscalizadora, *
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO IRREGULAR DE SEIS MESES FINALIZADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 1994 COMPARATIVAS CON EL PERIODO DE SEIS MFESES
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993.

En miles de pesos.

NOTA 3 - MODIFICACION DEL ESTATUTO

- Por Resolucion de Asamblea del 17/11/94, se dispuso ¢l cambio de fecha de cierre del
ejercicio, pasando éste a ser Jos 31 de Diciembre de cada affo. Por lo tanto este ejercicio
es un gjercicio irregular de seis meses -

NOTA 4 - CRITERIOS DE VALUACION: -

- Los criterios de valuacion detallados a continuacién son concordantes con los
adoptados por la Comisién Nacional de Valores. Sobre la base de los criterios de
valuacién utilizados en los presentes estados contables, fa Direccion de la Sociedad
considera que la aplicacion de los criterios establecidos por la Resolucion Técnica N° 10
~de la FACPCE, no genéran efectos significativos sobre los resultados de las
operaciones ni sobre la situacién patrimonial de la Sociedad.

A continuaciéri se detallan los criterios de valiacion utilizados para la confeccion de los
Estados Contables: ‘

4.1 Caja y Bancos:

En moneda nacional a su valor nominal, en moneda extranjera se convirtieron ai tipo de
cambio vigente al cierre del ejercicio. El detalle respectivo se expone en el Anexo 1V,

4.2 Inversiones Corrientes

Titulos Pablicos con cotizacion estdn valuados a sus respectivas cotizaciones a la fecha
de cierre del ejercicio, menos los gastos estimados por la venta. El detalle respectivo se
expone en el Anexo 11,

. , SRR § . ZIANI
. Contador ico (U.B.A) -~ 7 ~~Presidente
CP.CECF T .LXIXF. 174 -
Por comisiffn Fiscalizadora.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTE AL
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~

4.3 Otros Créditos

En moneda nacional, sin clausula de ajuste: a su valor nominal incorporando cuando
corresponda los intereses devengados a la fecha de cierre del ejercicio, segin las
clausulas especificas de cada operacién.

4.4 Bienes de Uso

Obras en curso: En éste rubro se han activado los costos incurridos por los trabajos
ejecutados hasta el momento de inicio de percepcién de ingreso por peaje, asi.como los
correspondientes a las obras y tareas complementarias ejecutadas con posterioridad a
dicha fecha, todas ellas necesarias a efecto, de dar cumplimiento a las condiciones
contractuales y explotacion de la concesion durante su periodo de vigencia total.

Los costos activados se imputan a resultados, 4 partir del inicio de la explotacion
comercial de la concesién y en el marco del término de duracion de la misma, en funcion
a la vida util estimada de utilizacion y apropiacién de cada uno de los tipos de concepto
involucrados. '

- Otros bienes de uso: a su costo reexpresado al cierre del ejercicio neto de la
amortizacion correspondiente.-

- El valor de los bienes de uso en su conjunto, no supera su valor de utilizacién
economica.- _

- La evolucién econdmica de los Bienes de Uso se expone en el Anexo I .

4.5 Préstamos

- Se encuentra valuada al tipo de cambio correspondieite vigente al cierre del ejercicio,
mas los intereses devengados a esa fecha, segin las condiciones resultantes di
préstamo.

4.6 Otros Pasivos

- Sc encuentran valuadas, en los casos que asi corresponde, al tipo de cambio vigente al
cierre del ejercicio, més los intereses devengados a esa fecha segin las condiciones
resultdntes de cada operacion,

Ccr.C L. F.7
. -

ADOLFO DAZARA (Socio) A LIAN!
Contador Pillico (U.B.A) Presidente

C.P.CE.C.F,
Por comisit
)
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO IRREGULAR DE SEIS MESES FINALIZADC EL 51 DE
DICIEMBRE DE 1994 COMPARATIVAS CON EL PERIODO DE SEIS MESES
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993,

En miles de pesos.

4.7 Otros Activos y Pasivos en Moneda Extranjera o sijetos a cldusula de inter_és.'
- Han sido valuados de acuerdo a las condiciones pactadas para cada operacion y
considerando los tipos de cambio vigentes al cierre del ejercicio cuando correspondiere.

4.8 Cargas Fiscales.

- Impuestos a las Ganarcias y a los Activos: |

Estos Impuestos funcionan en la prictica como complementarios, dado que micntras el
Impuesto a las Ganancias grava la utilidad impositiva real del ejercicio, el Impuesto a los
Activos constituye una imposicion minima que grava la renta potencial de los activos
productives, de modo que cualquier caso de desembolso total de la Sociedad coincidiéra
con el mayor de ambos impuestos.

Alcierre de cada ejercicio, la provision por el Impuesto a las Ganancias, que excede d la
de los Activos, ha sido calculada aplicando la tasa impositiva vigente del 30% sobre la
utilidad impositiva del ejercicio, determinada de acuerdo al articulo 74 de Ja Ley de
Impuesto 2 las Ganancias, con cargo al rubro “Impuestos a las Ganancias y 2 los
Activos” en el Estado de Resultados, o

Los saidos de la provision por impuesto a las Ganancias netos de anticipos pagados,
asciende a § 970 al 31 de Diciembre de 1994, _ '

La Sociedad no posee al 31 de Diciembre de 1994 quebrantos impositivos computables
en periodos fiituros. - :
- Impuestos a los Ingresos Brutos: las ventas de ia Sociedad estan alcanzadas por el
Impuesto & los Ingresos Brutos, cuya alicuota promedio es aproximadamente de 1,7%.

4.9 Previsiones:

- Deducidas de Activo: se han constituldo para reducir la valuacién de otros créditos.

~ Incluidas en el Pasivo: se han constituido para afrontar situaciones contingentes que
podrian originar obligaciones para la Sociedad. En {a estimacién de los montos se ha
considerado’ ia probabilidad de su concrecién tomando en cuenta la opinién de los
asesores legales. . '

El movimiento de las previsiones se expone en el Anexo 111,

LUIS/ A GRAZIANI
Contador Pyiplico (U.B.A.) Presidentc
CP.CECF/T.LXIXF. 174

Por comisidn Fiscalizadora.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTE AL
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-

4.10 Patrimonio Neto.
- Las cuentas del patrimonio neto se encuentran expresadas en moneda de cierre del

ejercicio, excepto la cuenta Capital Social, cuyo ajuste se expone en 1a cuenta Ajuste del
Capital.

4.11 Estado de Resultados.
Las cuentas del estado de resultados, se han expresado a moneda de cierre del ejercicio
desde el mes de origén de las operaciones.

NOTA 5 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS. ESTADOS
CONTABLES

5.1 Otros Créditos ‘ 31/12/94 31/12/93
Anticipo a proveedores 240.- 299.-
Créditos Fiscales 0.- 69.-
Sociedades Art.33 Ley 19550 33.- 183.-
Accionistas 1.480.- 0.-
Direccién Nac. de Vialidad 2.185.- 0.-
Prevision p/ Incobrables (Anexo 111) { 6.-) 0.-
Diversos 419.- 329.-

4357~ 880-

5.2 Cuentas a Pagar 31/12/94 31/12/93
Proveedores 5.030.- 3.136.-
Sociedades Art.33 Ley 19550 18.- 2.405.-

5.048.- 5.541.-

Contador Pabijko (U.B.A) Presidente
C.P.C.E.CF. ' LXIXF. 174
Por comisiénf Fiscalizadora.
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5.3 Prés!amos Cornentes (Anexo lV) 31/12/94 31/12/93
Piéstat .
Saldo al cnerrc 4.524 - 7.521.-
Tasa anual pactada : 9,75% 9,75%
Saldo méximo del ejercicio 4.695.- 8.576.-
Saldo promedio del ejercicio 4.635.- 8.117.-
Tasa anual promedio 9,75% 9,75%
Préstamo Sociedad Art, 33. 4
Sideco SALLF.
Saldo al cierre 0.- 7.117.-
Tasa anual pactada 15% 15%
Saldo méximo gjercicio 1.673 .- 7.117.-
Saldo promedio ejercicio 420 - 5.158.-
Tasa promedio anual 15% 15%
5.4 Cargas Fiscales
Impuestos a las Ganancias 815~ 957.-
Impuestos a los Activos (Moratoria) ' 24 .- 88.-
IVA posicidn Neta , 158~ - 606.-
Otros 80.- 0.-

“1.077- 1651.-
5.5 Préstamos no Corrientes (Anexo 1V), |

Préstamo con Qitibank,

Saldo al cierre 2.718.- 2.291.-
Tasa anual pactada 9,75% - 9,75%
Saldo méximo del ejercicio 4761.- 3.531.-
Saldo promedio del ejercicio _ 3.714 - 3.231.-

Tasd promedio aniial : 9,75% 9,75%

Por i:omim g Fiscalizadora,
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NOTAS A LOS ESTADO
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CONTABLES CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO IRREGULAR DE SEIS MESES INICIADO EL 1 DE JULIO DE
1994 Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 COMPARATIVAS CON
EL PERIODO DE 6 MESES FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993.

En miles de pesos.

5.6. Ingresos por ventas y Servicios Netos

Ingresos por ventas y Servicios
Ingresos Brutos

5.7 Resultados Financieros y Por Tenencia

Generados por Activos

Descuentos Otorgados
Resultado por exposicion a la Inflacion
Resultado por tenencia

Generados por Pasivos:
Resultados por exposicidn a la Inflacion

Intereses
Intereses yDescuentos Ganados

C.P.CEF T{LXIXF. 174
Por comisidg Fiscalizadora

31/12/94  31/12/93
26.772-  23.448.-
(346.-) (253.-)
26.426.-  23.195-
(468.-) (418.2)
431 - 129 -
55 290.-
(510.) (872.-)
(110.5) (897-)
182 12.-
@20 (17569

LUISA. G
Presidente -
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO IRREGULAR DE SEIS MESES INICIADO EL | DE JULIO DE
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En miles de pesos.

(s

NOTA 6 - ESTADO DE CAPITALES

- En cumplimiento de lo requerido por la Inspeccion General de Justicia, se informa el
estado de capitales; .

31/12/94 . 5212/93
Valor Nominal Valor Nominal
en miles $ en miles §
Capital inscripto eri el
Rtro. Publico de Comercio ‘ 5.522.- 5.522.-
Suscripto 9.739.- 5.522.-
Integrado : 8.259.- 5.522.-

NOTA 7.- INFORMACION ADICIONAL SOBRE ESTADOS DE ORIGEN Y
APLICACION DE FONDOS.

- A continuacién se exponen la coinposicion de los fondos y los pagos efectuados en
concepto de impuesto a las Ganancias y Activos e intereses, al 31 de Diciembre de 1994
y al 31 de Diciembre de 1993,

31/12/94 31/12/35
Fondos incluye:
- Caja y Bancos 2593.- . 1.678.-
Fondos al cierre 2.593.- 1.678.-
Pago Impuestos a las
Ganancias y Activos 1.850.- . 128.- .
Pago de intereses y ' :
gastos financieros . 431 .- . 206.-
HENRY M ( DERO Y ASOC.
C.p.C T.1. F.7

A. GRAZIAN:

vPrcsidcntc

C.P.CECFfT. LXIXF. 174
Por comisidn Fiscalizadora.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES 'CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO IRREGULAR DE SEIS MESES INICIADO EL { DE JULIO DE
1994 Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 COMPARATIVAS CON
EL PERIODO DE 6 MESES FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993,
En miles de pesos,

NOTA 8 - CONCENTRACION DE OPERACIONES
a) CLIENTES:

El cliente en este lipo de empresa esla representado por el usuario que hace uso de las
rutas concesionadas.

La {aza de crecimiento del periodo analizado es del 8% reflejado en el crecimiento de
las venlas netas. ‘

b) PROVEEDORES:

Las plmmpales comp1 as y gaslos estan orienladas a la subconlralac;on de trabajos
establecidos en el pliego de bases y condiciones.
Los proveedores mas significativos son:

Proveedores % de parlicipacion sobre
‘ Pasivos Comerciales
- Guerechet Nestor . 16,09
- Rava S.A. Conslrucciones 13,74
- Balpala Conslrucciones 12,74
- Gardebled Hnos. S.A. 12,43
- Polledo S.AILCYF 7,01
- Trossero S.A. 4,89
- Adolfo Guerrico S.A.C.IL. , 2,46
- Condhor SR.L. 1,68
- Paviquiarg S.A. 1,55

- NOTA 9 - SOCIEDAD CONTROLANTE

La Sociedad es controlada por Sideco Americana cuyo objeio social es Empresa
Constructora; pailicipacion eri concesiones y/o liciencias de servicios financiera y de
organizacion, inmobiliaria, saneamiento ambiental y ecologia y energetica. El domicilio
de {a conlrolanie es Carlos M. Della Paolera 299 - Bs. As..Sideco Americdna es titular de
las acciones clase A de Servicios Viales S.A,, lo que le permile ejercer el control de la
sociedad en los términos del Arl. 33 de la Ley [9.550 al poseer el 76,69% del capital
ordinario y de los volos_ posibles en las asambleas vrdinarias de accionislas.

ISDEROQ Y ASOC

F.TL R
~—~=rum

ADOLFO LAZARA (Socio)

IANI
Contador Paljico (U.B.A.) Prcmlcntc
C.P.C.ECF: . LXIX F. 174
Por Comisidp Fiscalizadora
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En miles de pesos.

Los saldos de créditos y deudas con sociedades comprendidas en el Art. 33 de la Ley
19.550 son las siguientes;

31/12/94 3_:1/12!93
Otros Créditos _33 183
Cuentas a Pagar 18 2405
Prestamos - . —— . 7117

NOTA 10- AVALES Y GARANTIAS

- A los efectos de garantizar el cumplimiento de las obligaciones inherentes al Contrato
de Préstamo por U$S 14.000.000.- y US$S 5.000.000.- otorgados por el Citibank,
Servicios Viales S.A. firm6 un Contrato de Cesion Fiduciaria y Fideicomiso con Citicorp
Administradora de Inversjones S.A. y Citibank N.A. por cada uno de ellos, mediante el
cual cede y transfiere al FIDUCIARIO en propiedad fiduciaria , en los términos del Art.
2662 del C.C. los derechos de cobro que ha partir del mes de Julio de 1993 le
corresponden en concepto de peaje de los corredores 7, 8 y 9 pertenecientes al Grupo II
de la Red Vial, para el préstamo mencionado en primer término, y un importe
equivalente al 30% de los fondos que se recauden a partir del mes de Tuiie de 1995
inclusive para el mencionado en segundo término.

NOTA 11 - COMPROMISOS ASUMIDOS

a) El Capital de la Sociedad, segun las disposiciones contractuales especificas, se ajustara

anualmente en funcion al monto de inversién neta de obra prevista para cada afio de

concesion.

El aumento de Capital correspondiente al presente cjercicio econdmico asciende

aproximadamente a 3.300 y sera suscripto mediante la capitalizacion de resultados no

asignados a propuesta del directorio de la sociedad en la Asamblea Ordinaria de

Accionistas que considere los presentes Estados Contables.

b) Compromisos futuros asumidos.

- En funci6n de los dispuesto en el Acuerdo sobre la Concesién firmado en Agosto de

1992, la Sociedad asumié el compromiso de cumplir con un programa de obras:

lﬁ)icho compromis a la fecha de los presentes Estados Contables no constituye pasivo en
rme.- g

A continuacion se jncluye un detalle de las obrds comprometidas en cada gjercicio.

Centador Pabigto (U.B.AL) PRESIDENTE
C.P.C.E.C.F. TLXIXF. 174
POR COMISION fiSCALIZADORA
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~

TIPODE OBRA UNIDAD 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

( Miles de)
Obra asfaltica; :
- Concreto asfiltico  Tn 655 363 271 256 157 233 165
- Fresado - M2 1.660 1550 922 864 0 514 0
- Tratamiento Doble = M? 0 0 0 111 0 0 0
- Sellado Bituminoso M? 740 168 201 0 409 211 833

NOTA 12 - REQUISITOS DEL ART.271 DE LA LEY 19550

- Se deja expresa constancia que la Empresa no ha celebrado con sus Directores contrato

de ninguna indole que pudiesen estar comprendidos en el Art.271 de Ia Ley 19550.-

NOTA 13 - MEDIO AMBIENTE

- A pesar de no existir regulaciones de proteccion al medio ambiente, [a utilizacién de
nuevas tecnologlas ilegé a disminuir el consumo de recursos naturales no renovables.

NOTA 14 - CAMBIO EN LOS CRITERIOS DE EXPOSICION___,

-Desde el cierre del ejercicio econdmico N° 4, finalizado el 30 de Junio de 1994, Ia
Socéedad modifico su criferio de presentacion del estado de origen y de aplizacion de
fondos.

- Los cambios realizados no significan modificaciones en la metodologia seguida para su

elaboracién, pero brindan una mayor clasificacién y detalle de los movimientos de
fondos. '

NOTA 15 - CONTINGENCIAS POR RECLAMOS

- En noviembre de 1994, la sociedad recibi¢ una riotificacién de la Direccidén General
Impositiva en la que sefialan presuntas direrencias en la determinacion del Impuesto a fas

Contador Piitllce (U.B.A.) Presidente
C.P.CE.C.F.JT.

Por comision Fiscalizadora
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO IRREGULAR DE SEIS MESES INICIADO AL | DE JULIO DE
1994 Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 COMPARATIVAS CON
EL PERIODO DE 6 MESES FINALIZADO EL 3} DE DICIEMBRE DE 1993.

Ganancias y a los Activos por penodos fiscales no prescriptos. Este notificacién no
reviste el cardcter de vista que precede al procedimiento de determinacién de oficio
previsto en el Art. 23 y siguientes de la Ley N°11683 T.0. 1978 y sus modificaciones.
La Direccion de la sociedad estima que las probabxhdades que tiene este reclame de
prosperar son remotas.

NOTA 16 - HECIIOS POSTERIORES '-AL CIERRE

.~ No existen hechos posteriores conocldos que puedan afectar en forma significativa a
los presentes Estados Contables. . »

ITENRY MA
CPCELFITILF T

- ADOLFO LAZARA (Socio) iy
> Contador Pabifko (U.B.A.) 1)
CPCECF TILXIXF.174
Por comisién fisealizadora -




