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SERYICIOS WALES S.A. CONCESIONABJO DE RIJTAS FOR PEAJE
Nümero de registro Inspección
General de Justicia : 7.869

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FOR EL EJERCICIO INICIADO a 01
DEENflOYFD(AJJL4DOEL31 DE 1) ECLEMBRE DE I.M.  COMPARATIVO
CON EL PERIODO ESPECIAL DE 2 MESES FINALIZADO EL 31 DE
DICLEMBRE DE I.M.
(Cifras expresadas en miles de pesos)

NOTA 1- ACTWJDAD DE LA SOCIEDAD

Servicios Males S.A. Concesionaria de Rutas pot Peaje, ha sido creada a los efectos de
ejecutar la concesiôn de obra püblica para. Ia conservaciOn, manteninilento, inejora,
ampliacion, remodelació; explotacion , y administración par peaje, bajo ci regimen de las
Leyes N° 17.520 y N° 23.696, de los corredores N o 7, 8 y 9 pertenecientes at grupo II, de
la Red Vial Nacional. Adjudicada por Resolución del M.O.S.P. N° 462/90 de fecha 23 de
Julio de 1990y con duracion hasta ci 31 de octubre del aflo 2003.

NOTA 2- CONFECCION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los Estados Contables de la Sociedad han sido confeccionadas de conformidad con las
Normas Contables vigentes en la Republica Argentina , considerando las normas de la
Comision Nacional de Valores, bajo cuya normativa la Sociedad Controlante ernite sus
Estados Contables.

NOTA 3- BASES DE FRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

- Reexpresiôn en moneda constante
De conformidad a to dispuesta par la Inspeccion Nacianal de Justicia en su Resolución

General N°8/95, las sociedades sujetas a su fiscalizaciôn, deben discontinuar a partir del 1°
de Septiembre, la aplicacion del método de reexpresiôn a moneda constante estabiecido pot
las narrnas contables profesianales vigentes (Resoiucion Técnica n° 6 de la F.A.C.P.C.E.).

Por to tanto, los estados contables consideran los efectos de tales vaziaciones, hasta el 31
de Agosto de 1995. La discontinuación de Ia aplicacion de este método, a partir de la fecha
indicada en el pârrafa anterior, no afecta en forma signifcativa ci patrimonio neto y/o ci
resuitada de las operaciones de la sociedad. Esta reexpresión no alicia en forma alguna los
estadas contables de las periodas anteriores, modificanda tan sôla sus cifras, para
presentarlas en moneda del 31 de agosto de 1995.

A efectos de la reexpresión, se ernplearon coeficientes de ajuste derivados del Indice de
Precios Mayoristas Nivel General, publicado por ci Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos ( INDEC).

HENWY Mans LISDERO Y ASOC.

	

C.P. E.	 R.A.P.U. T.L F. 7

	ADOLFO	 (Soclo)
Contador b o (U.B.A.)
C.P.CE.0 . LXIX L174
Por Comisid Fiscalizadora

Prnidente



I	 ' )tJIO '\J.SERVICIOS VLES S.A. CONCESIONARIO DE RUTAS POR PEAJE
Nümero de registro hispección
General de Justicia : 7.869

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FOR EL EJERCICIO LNICL4CDO EL 01
DE ENERO Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMERE DE 1.995. COMPARATIVO
CON EL PERIODO ESPECIAL DE 12 MESES FINALIZADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE I.M.
(Cifras expresadas en miles de pesos)

El coeficiente utilizado pan reexpresar los estados contables a! 31 de Diciembre de 1994 a
moneda constante del 31 de Agosto de 1995 the 1,048

Instrumentos financieros destinados a compensar riesgos futuros. Concentraclén del
riesgo crediticio.
La Sociedad no utiliza instrumentos financieros para administrar su exposición a las
variaciones de los tipos de cambio de la moneda extraijera y, en consecuencia, no ha
implernentado transacciones que puedan generar riesgos de pérdida fütura no registrada en
los Estados Contables asociados a tales instrumentos financieros..
La Sociedad evalüa el riesgo de incobrabilidad y constituye previsiones para reconocer
probables perdidas por créditos incobrables.

Fondos (caja y equivalentes de caja)
Para la confección de los Estados de Origen y Aplicación de Fondos se consideraron dentro
del concepto de raja y equivalentes de caja a todas las inversiones de muy alta liquidez, con
vencimiento originalmente pactado no superior a tres meses.

Criterio de reconocimiento de ingresos
Los ingresos pot ventas son reconocidos en el momento en que el servicio es prestado a los
clientes.

Utilidad neta y dividendos por acción
La Sociedad calcula la utilidad neta y los dividendos pot acciôn sobre la base de
130.393.420 acciones ordinarias de valor nominal $ 0,10 y un voto por acción (nota 11-
capital).

NOTA 4 - MODIFICACION DEL ESTATUTO - CAMBIO DE CIERBE DEL
ESERCLCIO ECONOMICO
El 1° de diciembre de 1994 la Asamblea Extraordinaria de Accionistas aprobo la
modificación del articulo décimo primero del Estatuto Social cambiando la fecha de cierre
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del cjercicio economico. El nuevo cierre de ejercicio opera el 31 de diciembrc de cada afio
en lugar del anterior que In hacia ci 30 de Junio de cada aflo.
Por ese motivo, los presentes estados contables al 31 de Diciembre de 1995, corresponden
al ejercicio finalizado en esa fecha y se presentan en forma comparativa con ci periodo
especial de doce meses concluido ci 31 de Diciembre de 1994
El 21 de Diciembre de 1994 se ha inscripto esta modificación del Estatuto Social ante la
Inspección General de Justicia.

NOTA 5- CR1TERIOS DE VALUACION:

Los criterios de valuación detallados a continuaciôn son concordantes con los adoptados
pot la Comisión Nacional de Valores. Sobre la base de los criterios de valuaeión utilizados
en los presentes estados contables, la DirecciOn de La Sociedad considera que la apiicacion
de los criterios establecidos por la Resolución Técnica N° 10 de la F.A.C.P.C.E., no
generan efectos significativos sobre los resuitados de las operaciones iii sabre la situation
patrimonial de la Sociedad.
A continuation se detallan los criterios de valuación utilizados para la confectiOn de los
Estados Contabies:

5.a) Caja y Bancos, otros créditos y deudas:

En moneda nacional, sin ciáusula de ajuste: a su valor nominal incorporando cuando
corresponda Jos intereses devengados a la fecha de cierre de ejercicio I periodo segán Las
cláusuias especIficas de cada operaciOn.
En moneda extranjera: se convirtieron a los tipos de cambio vigentes al cierre de ejercicto

periodo para la liquidaciOn de estas operaciones, incorporando cuando corresponda los
intereses devengados a la fecha de cierre de los mismos segün las cláusuias especificas de
cada operatiOn. El detalle respectivo se expone en ci Anexo G. Las diferencias de cambio
füeron imputadas a los resultados del ejercicio I periodo.

5.b) Inveniones Corrientes

Préstamos en moneda nacional: a su valor nominal mãs los intereses devengados al cierre
del ejercicio / periodo.
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TItulos püblicos a su valor de cotización al cierre del periodo inenos los gastos directos de
vent a.

5.c) Bienes de uso

Obras en curso: A su costo de adquisición reexpresado segUn lo expresado en la nota 3,
menos las correspondientes amotizaciones acumuladas, calculadas en fünciôn de Ia Vida ütil
de cada tipo de bienes, en este rubro se han activado los costos incurridos pot los trabajos

ecutados hasta el momento de inicio de percepciôn de ingreso pot peaje, asi como los
correspondientes a las obras y tareas complementarias ejecutadas con posterioridad a dicha
fecha, todas ellas necesarias a efecto de dar cumplimiento a Las condiciones contractuales y
explotaciôn de la concesiôn durante su periodo de vigencia total.

Los costos activados se han imputado a resultados, a partir del inicio de La explotaciôn
comercial de la concesión y en el marco del término de duracion de la misma, en fiinción a
La vida ütil estimada de utilizaciôn y apropiaciôn de cada uno de los tipos de conceptos
involucrados.

El valor de los Bienes de Uso en su conjunto, no supera su valor de utilización económica.
La evoLución de los Bienes de Uso se expone en el Anexo A.

5.d) Cargas Fiscales.

La provision para el Impuesto a las Ganancias ha sido calculada de acuerdo al
procedimiento previsto en el art .74 inc.(a, de la, Ley del gravamen aplicando La tasa vigente
del 3O%.

El saldo al cierre de la provision mencionada, neta de anticipos pagados asciende a $ 645.-
La Sociedad no posee al 31 de Diciembre de 1995 quebrantos impositivos computables en

ejercicios flituros.

Impuestos a los Ingresos Brutos: las ventas de la Sociedad están alcanzadas por el
Impuesto a los Ingresos Brutos, cuya alicuota promedio es apro)imadamente de 1,55%.
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5.e) Previsiones:

Deducidas de Activo: se han constituido para reducir la valuación de otros créditos.
Incluldas en el Pasivo: se han constituido para afrontar situaciones contingentes que

podrian originar obligaciones para la Sociedad. En la estixnación de los montos se ha
considerado La probabilidad de su concreción tomando en cuenta la opinion de los asesores
legales.

El moviniiento de las previsiones se expone en el Anexo E.

5!) Patrimonio Neto

Las cuentas del patrimonio neto se encuentran reexpresadas hasta el 31 de Agosto de 1995
(nota 3), excepto la cuenta Capital Social, cuyo ajuste se expone en la cuenta Ajuste del
Capital.

5.g) Estado de resultados:

Todas las cuentas se encuentran reexpresadas hasta el 31 de Agosto de 1995 (nota 3),
mediante la aplicaciOn de los siguientes criterios:

Las cuentas que acumulan operaciones monetarias ocurridas a lo largo del ejercicio, /
periodo se reexpresaron mediante la aplicación a los importes originales de los coeficientes
correspondientes al ines de devenganiiento.

Los cargos por consumo de activos no monetarios valuados al costo de adquisición, se
reexpresaron en fiinciOn de los importes ajustados de tales activos.

Las ganancias y pérdidas financieras, se exponen netas del efecto de la inflaciOn general
sobre los activos y pasivos que lo generaron. Bajo La denominaciOn "Resultado por
exposición a la inflaciOn" se expone el efecto de Ia inflaciOn general sobre Los activos y
pasivos monetarios.

El resultado por tenencia correspondiente a las inversiones en titulos páblicos valuados a
valor con-iente esta neto del efecto de la inflacion general del ejercicio / periodo y se expone
en el rubro "Resultados por tenencia".
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NOTA 6 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS
CONTABLES

6.a) Inversiones
Prestamos Sociedades Articulo33 Ley 19.550
Controlante (Nota 9)
Préstaxnos Soc.Art. 33 Ley 19.550 - Vinculada
Titulos Püblicos

6.b) Otros Créditos

Anticipos a Proveedores
Accionistas
Dirección Nacional devialidad
Soc. Art. 33 Ley 19.550 (Nota 9)
Diversos
Prevision p/Incobrables (Anexo E)

Fasivo Corriente

6.c) Cuentas a Pagar

Proveedores
Soc. Art. 33 Ley 19.550 (Nota 9)

64) Préstanios Corrientes (Anexo G)

Préstamos con Citibank
Saldo al cierre
Tasa anual pactada
Saldo máximo del ejerciclo
Saldo promedio del ejercicio
Iaka anual promedio

	

31/12/95	 31/12/94

6.519	 0.-

	

1.215,-	 0.-

	

0.-	 2.480.-
r7.734 ni2.480.-•

31/12/95 . 31/12/94

	1.113.-	 252.-

	

0.-	 1.551.-

	

2.717.-	 2.289.-

	

106.-	 35.-

	

822.-	 439.-

	

(6).-	 (6).-
4752'	 r4560

	

31/12/95	 31/12/94

	10.686.-	 5.271.-

	

86.-	 19.-

	

10.772.-	 .5.290.-

	

3 1/12195	 31/12/94

	8.888.-	 4.741.-

	

9,75 %	 9,75%

	

5.428.-	 10.168.-

	

7.150.-	 7.450.-

	

9,75 %	 9,75%
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Pasivo no corriente

6.e) Préstamos

Préstamos con Citibank
Saldo al cierre
Tasa anual pactada
Saldo máxiino del ejercicio
Saldo promedio del ejercicio
Tasa anual proznedio

6.() Ventas Netas

Ventas Brutas
Menos: Impuesto a los Ingresos Bmtos

6.g) Otros ingresos (egresos) netos

6.h) Resultados Financieros y por Tenencia

Generados nor Activos

Resultado por Exposición a la inflación
Descuentos otorgados
Resultado pot tenencia
Diferencia de cotizaciOn

	

31/12/95	 31/12/94

	

7.419.-	 2.848.-

	

16,5%	 9,75%

	

13.000.-	 5.585.-

	

10.210.-	 4.216.-

	

16,5%	 9,75%

	

31/12/95	 31/12/94

	

49.728.-	 54.430.-

	

(661.-)	 (761.-)
49.067..ci±.53,669.-.

	

(108.-)	 (1.897-)

	

(343.-)	 (173.-)

	

(774.-)	 (381.-)

	

(233.-)	 2.-

	

(6.-)	 0.-

	

(1.356.-)	 (552.-)
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Gencrados por Pasivos

Resultados por Exposición a la Inflacion
Intereses
Intereses y Descuentos Ganados

	

691.-	 610.-

	

(1.771).-	 (1.279.-)

	

556.-	 263.-

	

.(524.)	 (40&)

: (1880)	 (9534.

NOTA 7 - INFORMAcION ADICLONAL SOME ESTADOS DE ORIGEN Y
APLICACION DE FONDOS.

Tat como se indica en la Nota 3 , la Sociedad ha inciuldo en ci concepto fondos, a] efectivo
y equivalentes de efectivo, reprcsentados dstos por inversiones de muy alta
iiquidez con venciniiento original no mayor a tres mcses a partir del cicrre del cjcrcicio
periodo.
Además emptea el mdtodo indirecto para conciliar ci resultado del ejercicio / periodo con
los fondos generados por / aplicados a las operaciones.

A continuación se detalla la composición de los fondos a] 31 de Diciembre de:

1.995	 1.994

Caja y bancos
	 3.092	 2.716

Inversiones tcmporarias
	 7.734	 0

Total de fondos
	 10826	 2716

Los importes abonados por impuesto a ]as ganancias y a los activos c intcrcscs por ci
ejercicio / periodo finalizados ci 31 dc Dicicmbre de:
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	1.995	 1.994

Impuesto a las ganancias y a los activos
	

3.320	 44
Intereses
	

1.784	 1.372

	

5.104	 1,416

NOTA 8- CONCENTRACION DE OPERACIONES

PRO VEEDORES:

Las principales compras y gastos estan orientadas a la subcontratación de trabajos
establecidos en ci pliego de bases y condiciones.

Los proveedores mM significativos son:

Proveedores

- Balpala Constmcciones
- Adolfo Guerrico SAC.!.
- Rava S.A. Constnicciones
- Trossero S.A.
- Paviquiarg S.A.

% de participación sobre
Pasivos Comerciales

38,99%
27,09%

2,48%
1,76%
1,40%

NOTA 9- SOCIEDAD CONTROLANTE

La Sociedad es controlada por Sideco Americana cuyo objeto social incluye la
participacion en ci capital accionario de otras empresas. El domicilio de la controlante es
Carlos M. Della Paolcra 299 - Bs. As.. Sideco Americana es titular de las acciones clase A
de Servicios Viales S.A., lo que Ic permite ejercer ci control de la socicdad en los ténninos
del Art. 33 de la Ley 19.550 al poscer ci 76,69% del capital ordinario y de los votos
posibles en las asambleas ordinazias de accionistas.
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Los saldos de créditos y deudas con Sociedades comprendidas en ci Art. 33 de la Ley
19.550 son las siguientes:

4

	

31/12/95	 31/12/94
SWECO AMERICANA S.A.

Inversiones
	

6.519.-	 0.-
Otros Créditos
	

106.-	 35.-
Cuentas a Pagar
	

86.-	 19.-

El monto de las operaciones realizadas con Sociedades comprendidas en ci art 33 de La ley
19.550 son las siguientes:

	

31/12/95
	

31/12/94
SIDECO AMERICANA S.A.

Intereses ganados
	

310.-	 0.-
Prestaciones varias facturadas

	
53.-	 28.-

NOTA 10- GARANTiAS OTORGADAS

A  los efectos de garantizar el cumplimiento de las obligaciones inherentes al Contrato de
Préstamo por U$S 5.000.000.- y U$S 13.000.000.- otorgados por ci Citibank, Sendcios
Viales S.A. firmó un Contrato de Cesion Fiduciaria y Fideiconilso con Citicorp
Administradora de Inversiones S.A. y Citibank N.A. por cada uno de dos, mediante ci cual
cede y transfiere al FIDUCL&RIO en propiedad fiduciaria , en los términos del Art. 2662 del
C.C. Los derechos de cobro que Ic corresponden en concepto de peaje de los corredores 7, 8
y 9 pertenecientes al Gi-upo II de la Red Vial, un importe equivalente a! 30% a partir del
rues de Julio de 1995 hasta su vencirniento en junio de 1996, para el préstarno mencionado
en primer término, y un importe equivalente al 30% de Los fondos que se recauden a partir
del mes de Julio de 1996 hasta su venciiniento en junio de 1997 inclusive, para ci
mencionado en segundo término.
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1996

669
1.550

0
605

1997 1998 1999 2000 2001

	

403
	

256 157
	

233
	

165

	

922
	

864	 0
	

514
	

0

	

0
	

111	 0
	

0
	

0

	

389
	

0 409
	

211
	

833
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NOTA 11- ESTADO DE CAPITALES

En curnplimiento de to requerido por la Jnspección General de Justicia, se informa el
Estado de Capitales: 	

31/12/95	 31/12/94
Valor Nominal	 Valor Nominal

en miles S	 en miles S

Capital inscripto en el Rgtro.
Páblico de Comercio
Suscripto
Integrado

	

13.039.-	 5.522.-

	

13.039.-
	 9.739.-

	

13.039. -	 8.259.-

NOTA 12- COMPROMISOS ASUMIDOS FOR LA SOCJEDAJ)

a) El Capital de la Sociedad, segIrn las disposiciones contractuales especIficas, se ajustará
anualmente en fIznciOn al monto de inversion neta de obra prevista para cada aflo de
concesiôn.

b) Coinpromisos fbturos asumidos.
En ffinciOn de lo dispuesto en el Acuerdo sobre la Concesión finnado en Agosto de 1992,

La Sociedad asumiO et compromiso de curnplir con un prograrna de obras.
Dicho compromiso a La fecha de los presentes Estados Contabtes no constituye pasivo en

firme.
A continuación se incluye un detalle de las obras comprometidas en cada ejercicio.

TIPO DE OBRA UNIDAD
(Miles de)

Obra asfáltica:
- Concreto asfaltico	 Tn
-Fresado	 M2
- Tratazniento Doble M2
- Sellado Bituminoso M2

HENRYLISDERO Y ASOC.
C.P.C.E.t.t 44A.P.U. T.L F. 7

ADOLFOtAZAI1A (Soclo)
Contador PubIjç (U.BS)
C.P.C.E.C.F. iI LXIX F.174
Por Comision tiscalizadora



-

4

- SERVICIOS WALES S.A. CONCESIONABJO DE RIJTAS FOR PEAJE
Nümero de registro Jnspección
General de Justicia: 7.869 *9
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES FOR EL EJERCICIO ThICIADO EL 01
DE ENIERO Y FINALJZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1.995. COMPARATIVO
CON EL PERIODO ESPECIAL DE 12 MESES FINALIZADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 1.994.
(Cifras expresadas en miles de pesos)

El cronograina descripto anteriormente, responde al criterio de ejecuciôn temprana. El
pliego de bases y condiciones contempla ademàs, un plazo medio y un plazo extremo para
La ejecucion de las obras.

Debido a las dificultades financieras derivadas de no haberse otorgado, en su momento, el
incremento de tarifis estipulado en el contrato de concesión y al producirse sistemáticos
incumpliinientos en los pagos de Las subvenciones que debia abonar el concedente, la
empresa se vio obligada a trabajar en el supuesto de plazo extremo, lo que trajo aparejado
tin corrimiento en la ejecuci6n de algunas obras, correspondientes a! alto 1995, las que
están conternpladas en Los altos 1996y 1997.

NOTA 13- MEDIO AMBIENTE

A pesar de no existir regvlaciones de protección al medio ambiente, la utilizaciôn de
nuevas tecnologias llegó a disminuir ci consumo de recursos naturales no renovables.

NOTA 14- 	 A LOS RESULTADOS NO ASIGNADOS

De acuerdo con las disposiciones de La Ley 19.550 deberá destinarse a constituir la
Reserva Legal un monto no inferior al 5 % de la utilidad del ejercicio, hasta alcanzar el 20
% del Capital Social.

NOTA 15- HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

En enero de 1996, Ia Sociedad recibio una vista de la Dirección General Impositiva en
Ia que se seflalan presuntas diferencias en la deterrninación del Linpuesto a las Ganancias y a
Jos Activos pot peziodos fiscales no prescriptos, La cual the contestada en tiempo y forma.

En base a los eLementos de prueba aportados y a la, opinion de los asesores impositivos, la
DirecciOn de la Sociedad considera que las probabilidades de que la posición asumida pot ci
fisco prosperen son remotas.

RENRY $flN LISDERO Y ASOC.
C.P.C.9j 7SP.U. Ti. F.?
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