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Gas Natural BAN, S.A. S

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 1995, comparativo con el ejercicio anterior

31.12.95 31.12.94
$ S

FONDOS GENERADOS POR LAS OPERACIONES
Utilidad neta del ejercicio ' 47.352.773 56,586.238
AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL

EJERCICIO CON LOS FONDOS GENERADOS POR LAS

OPERACIONES

Amortizacién de bienes de uso 25.019.011 19.152.378
Amortizacién de activos intan gibles 2.784.643 2781.195
Resultado por participacion en sociedades controladas 504 356
Aumento de la previsién de incobrables 4.456.895 6.621.232
Consumo de materiales y obras en curso 2.044.308 1.087.166
Valor residual de bajas de bienes de uso 905.302 614.147
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

Créditos por ventas (5.974.666) (1.541.181)
Otros créditos ‘ (2.990.751) 1.644.746
Bienes de cambio ‘ (62.548) (L31D
Deudas comerciales 773.003 4.431.129
Deudas fiscales (7.271.350) (12.517.617)
Aportes obra social a pagar - (6.657.901)
Remuneraciones y deudas sociales (141.721) (1.031.233)
Otras deudas (4.407.966) (1.111.580)
Intereses a pagar y otros ) (249.996) (1.588.582)
Total de fondos generades por las operaciones 62282401 68.469.182
FONDOS APLICADOS A LAS ACTIVIDADES DE '

INVERSION

Addquisiciones de bienes de uso (68.614.754) (97.177.203)
Gastos en bienes mtan gibles (337.930) (801.578)
Adquisicién de Titulos Piblicos-Bono Argentina (5.065.313) -

Venta de Tiulos Piblicos-Bono Argentma 5.065.313 -
Adquisicién de Acciones de Sociedades Art.33 Ley N° 19,550 (6.182) -

Total de fondos aplicados alas actividades de mversion (68.958.866) (97.978.781)
FONDOS GENERADOS POR (APLICADOS A) LAS '

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Otros préstamos netos de cancelaciones (1) (4.902.838) 4.902.838
Préstamos cancelados (97.655.657) (80.928 386)
Pré stamos obtenidos 158.039.754 153.037.701
Dividendos pagados (52.087.252) (57.638.420)
Total de fondosnetos generados por las actividades de financiacién 3.354.007 19.373.733
DISMINUCION NETA DE FONDOS (3.322458) (10.135.866)
Fondos al inicio del ejercicio 34.795.667 44.931.533
Fondos a] cierre del ¢jercicio 31.473.209 34.795.667

(1) eon vencimiento inferior a tres meses

Informacién adicional sobre el Estado de Origen y Aplicacién de Fondos en nota 4.h.
Las notas 1 a 15 y los anexos que se acompaian forman parte integrante de este estado.
El informe del auditor se extiende en decumento aparte.

Véase nuestro informe de fecha
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