Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES 2] 31 de diciembre de 1995 v 1994

NOTA 1 - CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

La Sociedad licenciataria Gas Natural BAN, $.A. (originariamente Distribuidora de Gas Buenos Aires Norte S.A.)
fue constituida el 24 de noviembre de 1992, como consecuencia de 1as Leyes Nos. 23696 y 24076 y el Decreto N°
1189/92, mediante los cuales se dispuso la privatizacién de los servicios de transporte y distribucion de gas natural
y se resolvid la constitucion de lag sociedades que recibirfan las licencias para operar dichos servicios. La venta de

los paquetes accionarios mavoritarios de las referidas sociedades se efectud a través de la convocatoria a licitacion
publica internacional. :

A través del Decreto N° 2.460/92 del Poder Ejecutivo Nacional se otorgé ia licencia para la prestacion del servicio
piiblico de distribucién de gas a la Sociedad, mediante la operacién de los bienes aportados por Gas del Estado

Sociedad del Estado por un plazo de 35 afios, prorrogable por 10 afios més, siempre que se dé cumplimiento en fo
sustancial a las obligaciones impuestas por la licencia.

La privatizacidn se perfecciond a través del Contrato.de Transferencia suscripio por el Estado Nacional,
representado por el Ministerio de Economia y Obras y Servicios Pdblicos ( M.E. v Q.5.P.), Gas del Estado
Sociedad del Estade y el Consorcio adjudicatario, Invergas S.A. Simultdneamente se recibieron los activos
afectados a la prestacion del servicio piblico de distribucidn de gas natural en el 4rea adjudicada.

La toma de posesién se produjo el 29 de diciembre de 1992 a las cero horas, momento en que se iniciaron
efectivamente las operaciones.

NOTA 2 - INFORMACION COMPARATIVA

Los saldos al 31 de diciembre de 1994, que se expomen en estos estados contables, surgen de reexpresar los
_importes de los estados contables a dicha fecha en moneda del 31 de agosto de 1995, a efectos de homogeneizar la
informacién con lo dispuesto en la Resolucion General N® 272 de la Comisién Nacional de Valores (CNV).

A efectos de exponer uniformemente la informacién al 31 de diciembre de 1994 con el presente ejercicio, se han
efectuado ciertas reclasificaciones respecto de los estados contables a dicha fecha.

NOTA 3 - NORMAS CONTABLES
Las normas contables mas significativas son:

3.1. Consideracién de los efectos de ia inflacién

Los estados contables han sido preparados siguiendo las disposiciones de la Resolucién General N® 272 de la
Comision Nacional de Valores (CNV) que instrumenta lo establecido en ¢l Decreto N° 316/95 del Poder Ejecutivo
Nacional. De acuerde con esta Resolucidn 1a Sociedad discontinud, a todos los efectos, la aplicacién de métodos de
reexpresion de estados contables a partir del 1° de setiembre de 1995. Hasta el 31 de agosto de dicho afio se
reconocieron en moneda constante, en forma integral, los efectos de la inflacidn, siguiende el método de
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Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 1995 y 1994 (Cont.)

reexpresion establecido por la Resolucién Técnica N° 6 de la Federacién Argentina de Consejos Profesiopales de
Ciencias Econdmicas, tal como lo establecia la Resolucion General N° 195 de la CNV. Debide a ello, en todos los
casos en que en los preseates estados contables se menciona la expresion costos reexpresados o reexpresion a
moneda de cierre, debe entenderse que la metodologia de reexpresion de los mismos fue aplicada hasta dicha fecha.

Sin embargo, las normas contables profesionales no han adoptado ain la discontinuacién del ajuste por inflacidn.
De haberse reconocido el efecto de la inflacidén por €l periodo que va desde el 1° de sctiembre al cierre del
ejercicio, el patrimonio neto al 31 de diciembre de 1993 y la utilidad del ejercicio cerrado en dicha fecha se
hubieran incrementado en aproximadamente $ 5.977.679 vy § 1.861.973, respectivamente. Adicionalmente, de
haberse reexpresado, a eféctos comparativos, los estados contables al 31 de diciembre de 1994 en moneda del 31 de
diciembre de 1995, el patrimonic neto y la utilidad de dicho ejercicio se hubieran incrementado en

aproximadamente $ 4.373.925 v $ 622.511, respectivamente. Dickos efectos no son significativos considerando los
estados contables en su conjunto.

3.2, Criterios de valuacion

4 Los presentes estados contables han sido preparados aplicando los criterios de valuacion establecidos en la

Resolucion General N° 195 de la CNV y sus modificaciones. Dichos criterios no difieren significativamente de los
que hubieran resultado de aplicar las normas contables contenidas en la Resolucién Técnica N° 10 de la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas, adoptada por el Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Capital Federal.

a) Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de
'los estados contables,

b} Colocaciones
Las eolocaciones estdn valuadas a sus valores de imposicién, con sus correspondientes intereses devengados.
c) Gas suministrado pendiente de facturacién

El gas suminisirado pendiente de facturacién que se incluye en créditos por ventas se ha determinado en base a
estimaciones técnicas.

d) Bienes de cambio

Las existencias de gas en cafierfas y en la planta de almacenamiento criagémco de gas han sido valorizadas al costo
de reposicién, que es inferior a su valor recuperable.

¢) Bienes de uso

Para los bienes transferidos por Gas del Estado Sociedad del Estado, se tomd como valor de origen global el
asignado a los mismos en el Contrato de Transferencia, que surgié como contrapartida de los aportes y del pasivo
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Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 1995 y 1994 (Cont.)

transferido. En funcién de tareas de andlisis técnico efectuadas en 1993, se asignd el mencionado valor global
entre los distintos rubros gue integran los bienes de uso.

El valor de incorporacion de las redes de distribucién construidas por terceros se determiné en funcién del costo
corriente de los mismos a la fecha de ingreso al patrimonio, reexpresado en moneda de cierre con la metodelogia
descripta en nota 3.1. El Directorio de la CNV, en su reunidn de fecha 28 de julio de 1995, establecié un nuevo
criterio de contabilizacidn para este tipo de altas, con vigencia para la preparacion de estados contables que cierren
con posterioridad al 30 de junio de 1995. A efectos de cumplir con esta disposicién la Sociedad contabiliza sus
altas, a partir del 1° de julio de dicho afto, valuando la obra por el menor valor entre el costo de construccidn, o
-en caso de ne conocerse aquél - ¢l de reposicidn, y el de utilizacion econémica de dicho activo. Su contrapartida,
en la medida que el valor de la obra incorporada exceda el valor de las contraprestaciones a que se obliga la
Sociedad, es una cuenta regularizadora que se expope deduciendo en el rubro Bienes de Uso, v cuyo criterio de
amortizacién es equivalente al del bien incorporado (ver nota 3.2.h). El resto de las altas del ejercicio se
encucntran valuadas a su costo reexpresado signiendo la metodologia descripta en nota 3.1.

La amortizacién es calculada por €] método de 1a linea recta, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus
valores al final de la vida dtil estimada.

El valor de los bienes de uso, en su conjunto, nc supera su valor recuperable.
fy Activos intangibles

Los activos intangibles representan, cargos originados en el establecimiento y organizacion de 1a Sociedad, gastos

‘ de propiedad industrial, costos de emisidn de Obligaciones Negociables a largo plazo y gasios dertvados de la

venta de las acciones del Estado Nacional. Su amontizacién se efectiia en un maximo de cinco afios, siguiendo el
métode de 1a linea recta.

g) lmpuesto a las ganancias

El impuesto cergado a resultados fue determinade aplicando la metodologia del impueste diferido. Como

consecuencia de la aplicacién de este métode, los pasivos cancelables 2 més de un afic se exponen como no
corrientes.

h) Reserva bienes de uso

S¢ han incorporade al patrimonio redes de distribucion construidas por terceros (diversas sociedades y
cooperativas, quienes de esta forma se conectan al sistema de distribucién de gas natural).

El valor de incorporacidn de estos biepes se determing en funcién al costo corriente de los mismos a la fecha de su

ingreso al patrimonio. La diferencia con el costo efectivamente incurrido se imputd a una cuenta de reserva de”

patrimonio neto hasta el 30 de junio de 1995.. Con posterioridad a dicha fecha se aplica’el Criterio expuesto en nota

" 32e).

Esta reserva se va desafectando en funcidn del consumo de los bienes que le dieron origen hasta €l momento de su
capitalizacion. La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de marzo de 1995
dispuso 1a capitalizacién de! saldo existente al 31 de diciembre de 1994, que se expone en el Estado de evolucion
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Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 1995 y 1994 (Cont.)

del patrimonio neto, la cual fue aprobada por la CNV mediante Resolucién N° 11.026 del 16 de agosto de 1995 e
inscripta en el Registro Piblico de Comercio bajo el mimero 8177 del libro 117, tomo A de Sociedades Andnimas.

i) Participacion en otras sociedades

La inversi6n en la sociedad controlada estd valuada a su valor patrimonial proporcional.

NOTA 4 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL, DE
RESULTADOS Y DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

31.12.95 31.12.94
$ 3
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
ACTIVO ‘
ACTIVO CORRIENTE
a) Caja y bancos
Caja . 158.466 181.304
Bancos cuenta corriente 8.093.438 2378235 -
Bancos caja de ahorro ' 14.824.354 1.311.791
Recaudaciones a depositar 366.321 395.672
23.442.579 4.267.002
b) Créditos por ventas
~ Deudores comunes y derechos sobre créditos por
prestaciéon de servicios (Nota 5) 57.872.320 56.306.212
Gas suministrado pendiente de facturacién 18.063.781 13.655.223
Previsién para deudores meobrables (Anexo E) (16.036.252) (11.539.357)
56.899.849 58422078
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
¢) Deudas bancarias y financieras
Documentadas
Obligaciones Negociables (Nota 6.1) - 76.814.989
Banco Europeo de Inversiones (Nota 6.2) T60.485 316.647
Santander Inve stment Bank (Nota 6.3) 112.235.285 -
Banco de Boston (Nota 6.4) ‘ 186.986 -
Banco Central Hispanoamericano (Nota 6.5) 94.528 -
Banco Rio de la Plata - 10.515.664
Banco Generalde Negocios - 3.256.829
YPFS.A. 6.595.138 6.791.529
Sin decumentar .
Adelantos en cuentas corrientes - 4.902.838

119.872.422 102 598.496
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Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 1995 y 1994 (Cont.)

d) Otras deudas
Soc. art 33Ley N° 19550y sociedades relacionadas
Gas Natural SDG, S.A
Gas Natural GNL, S. A

.Gas Natural SDG Argentina S A
Diversas

PASIVO NO CORRIENTE
¢)Deudas bancarias y financieras
Documentadas :
~ Banco Europeo de Inversiones (Nota 6.2)
Banco de Boston (Nota 6.4)

Banco Central Hispanoamericano (Nota 6.5)
YPFS.A

ESTADO DE RESULTADOS
1) Ingresos netos por ventas Y servicios
Ventasde gas
Ingresos por servicios de transporte y/o distribucién de gas
Ingresos por otras ventas Y servicios '
Impuesto a los ingresos brutos

£)Resultados financieros Y por tenencia
Generados por activos
Intereses
Diferencia de cambio
Resultado por exposicién a Ia inflacién
Resultado por tenencia

Generados por pasivos
Intereses
Diferencia de cambio
Resultado por exposicion a la inflacién
Resnltado por tenencia
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31.12.95 31.12.94
3 $
475.610 785.077
- 4812
247317 278.116
1.257.648 5.320.596
1.980.635 6.388.601
55.986.600 58.683.850
25.000.000 -
20.000.000 .
4.000.000 8385.413
104.986.600 67.069.263
367931725  380.193.824
12.555.778 10.232.496
5.244.605 15.463.955
(6980339)  (7.719.510)
378751769 398170765
544277 (1.426.419)
5713.595 7.128.897
(9.940) 15238
(4781322)  (7.958.066)
(379.056) (612.488)
(5.456.169) 1.753.603
(17.7526%3)  (11.449.341)
(7.920) (212.651)
4.066.852 5.356.521
8.237.552 8.059.074
(4.911.892) 327.184
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Gas Natural BAN, S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 1395 y 1994 (Cont.)

h) ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

Para la confeccin del estado de origen y aplicacién de fondos se ha considerado como concepto de fondos
el equivalente a caja mis inversiones cuyo vencimiento no supere el plazo de tres meses. La Sociedad
utiliza el método indirecto, el cual requiere una serie de ajustes a la utilidad del ejercicio para obtener los
fondos generados por / (aplicados a) las operaciones.

La informacion adicional sobre el estado de origen y aplicacion de fondos para los respectivos ejercicios es

la siguiente:
31.12.98 31.12.94
: $ s

- Importes abonados en concepto de :

. Impuesto a las ganancias (1) 22.579.304 36828139

. Intereses 20418.439 12.659.137
-Deudas asumidas en concept de leasing por adquisicion de bienes

de uso 2931510 3432547

- Deudas por adquisicidn de bienes de uso 5.800.289 10836927 @

{1) El mayor importe abonado en ef ejercicio 1994 se debe a que dicho monto incluye el impuesto a las ganancias del
afic 1993, ejercicio en el cual no correspondid ingresar anticipos.

NOTA 5 - DERECHOS SOBRE CREDITOS POR PRESTACION DE SERVICIOS

De acuerdo con el Contrato de Transfereficia mencionado en Nota 1, se adquirieron mediante el pago de una suma
fija y definitiva :

(1 Los derechos de Gas del Estado Sociedad del Estado sobre las facturas emitidas por dicha Sociedad dentro

' de los 30 dias anteriores a la toma de posesion, vencidas o no a esa fecha, por ventas de gas a todos los

clientes vy que se encontraban impagas al dia de la Toma de Posesién inclusive (" Créditos Comprados ).

El monto abonado por la compra de estos créditos fue de $ 13.177.000, estando incluido el importe
satisfecho en el rubro Créditos por ventas, neteado de las cobranzas realizadas.

{ii) Adicionalmente, Gas Namural BAN, §.A. debié hacerse cargo de la gestidn de cobranza de créditos por
facturacién a clientes emitida por Gas del Estado Sociedad del Estado en fecha anterior en mis de 30 dias
a la fecha de Toma de Posesién, en base a informacién recibida de esta sociedad, por cuya gestidn se
cobraron comisiones variables. De acuerdo con los términos del Contrato de Transferencia se entregaron a
Gas del Estado Sociedad del Estado documentos en concepto de adelanto irrevocable sobre las menciona-
das cobranzas por un importe equivalente a $ 14.590.000. La Sociedad fue practicando rendiciones de las
cobranzas realizadas por cuenta de Gas del Estado Sociedad del Estado, dindose por concluida la gestion
hasta el 30 de abril de 1995, mediante acuerdo suscripto entre las partes con fecha 4 de mayo de 1995,
efectudndose la liguidacidn final correspondiente. Sin perjuicio de ello, ambas partes convinieron la
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Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A L.OS ESTADOS CONTABLES al 3! de diciembre de 1995 y 1994 (Cont.)

continuidad de la percepcion del salde pendiente al | de mayo de 1995, en los términos del citado
acuerdo.

NOTA 6 - REFINANCIACION DE LA SOCIEDAD
6.1. Emisién de obligaciones negociables

La Asamblea de Accionistas ordinaria y extraordinaria celebrada el 17 de febrero de 1994 aprobd la emision de
Obligaciones Negociables simples, no convertibles en acciopes, por un monto de US$ 110.000.000. Dicha
Asamblea delegd en el Directorio de la Sociedad la fijacidn de las demds condiciones de emision. La CNV
resolvid, mediante Resolucion N° 10588 de fecha 13 de julio de 1994, autorizar a la Sociedad al ingreso en el
régimen de oferta publica de la mencionada emisién. Asimismo, mediante Resolucién N° 112/94, del 15 de
febrero de 1994, el Ministerio de Economia y Obras y Servicios Piblicos autorizd el destino de los fondos de la
misma. La actualizacion del tramite de 1a emisidn se encuentra pendiente y sera realizada tan pronto se encuentre la
oportunidad conveniente en los mercados internacionales. Los costos incurridos en la preparacién de la emisién se
incluyen en el rubro "Activos Intangibles™ (Ver Anexo B).

Sin perjuicio de todo ello, y entretanto se alcancen ias condiciones Optimas para la emisidn, la Asamblea
Extraordinaria de la Sociedad celebrada el 31 de agosto de 1994, aprobé la creacién de un Programa Global de
Obligaciones Negociables simples no convertibles en acciones por un monto méiximeo de US$ 125.000.000, dele—
gando en el Directorio de la Sociedad la determinacién de las condiciones del programa,

En este sentido, en la reunidn de Directorio celebrada el 1 de setiembre de 1994 se resolvid, entre otras
condiciones, que el plazo del programa serfa de dos aftos, con emisiones de series sucesivas de entre 31 y 360 dias
de plazo. El programa fue auwtorizado por la CNV, mediante Certificado N° 78 del 29 de setiembre de 1994,

La primera serie, antorizada por la CNV, fue emitida con fecha 14 de octubre de 1994 por un monto de US$
75.000.000, con cotizacién en la Bolsa de Luxemburgo v a un plazo de 180 dias, cuyo vencimiento operd el 12 de
abri! de 1995 (ver nota 6.3). Los fondes obtenidos en la mencionada colocacién fueron destinados a la cancelacion

de préstamos puente ¥ otras fuentes de financiacidn a corto plazo derivados de la refinanciacién de los pasivos
transferidos.

La deuda originada por 12 emisién descripta se expone, al 31 de diciembre de 1994, en el pasivo corriente, neta de
los descuentos de emisidn a devengar (nota 4.¢).

6.2, Contrato de préstamo con ¢ Banco Europee de Inversiones

Con fecha 31 de octubre de 1994 se firmo el Contrato de préstamo con el Banco Europeo de Inversiones (BEI) por
un importe en délares estadounidenses equivalente a 46 millones de ECUS, cuyo desembolso operé con fecha valor
9 de diciembre de 1594 por un total de US$ 55.986.600. El mismo serd cancelado en 18 cuotas semestrales conse-
cutivas a partir del 30 de abnl de 1998 v devengard un costo financiero global de 9,25 % anual. Los intereses se
pagan por semestre vencido a partir del 30 de abril de 1995. La Sociedad financia con estos recursos, entre otras
inversiones, la planta de almacenamiento criogénico, situada en el partido de General Rodriguez, Provincia de
Buenos Aires, habiéndose iniciado la fase de llenado en el filtimo trimestre, para comenzar a prestar servicio en ¢l
invierno de 1996.

¥Yéase nuestro informe de fecha
29 de febrcm de 1996

C'cmmdnr Publsw (UBA)
T* LAXVI Fe 59
C.P.C.E. Capial Federat




13

Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 1995 y 1994 (Cont.)

6.3. Contrato de préstamo con el Santander Investment Bank

El 31 de marzo de 1995 la Sociedad celebré un contrato de préstamo con el Santander Investment Bank, por un
importe de US$ 110.000.00C, el cual fue formalizado el 3 de abril de dicho afio. El mismo estuvo destinado a la
cancelacion de las obligaciones negociables por US$ 75.000.000, mencionada en nota 6.1, cuyo vencimiento
operd el 12 de abril, asi come a la financiacién de inversiones de la Sociedad. Dicho préstamo ha sido totalmente
dispuesto, calculindose sus intereses en funcién de la tasa LIBOR a tres meses, mds un margen del 4,40%,
pagaderos trimestralmente. Con fecha 4 de enero de 1996, luego de negociaciones llevadas a cabo con dicha
entidad, se ha acordado reducir ¢l margen al 2,80 %, a partir de los vencimientos que operen desde el 8 de dicho
mes. La amortizacién del préstamo se realizard en su totalidad y de una sola vez el 30 de setiembre de 1996,
existiendo la posibilidad de amortizacién anticipada en cualguier momento coincidente con el vencimiento de un
periodo de interés y por un importe minimo de US$ 10.000.000.

6.4. Contrato de préstamo con ¢l Banco de Boston

El 6 de junio de 1995 la Sociedad celebr un contrate de préstamo con el Bagco de Boston, por un importe de
USS 25.000.000, que fue acreditado en dicha fecha. Este préstamo estuvo destinado a cubrir necesidades de
tesoreria de Ia Sociedad. Los intereses son pagaderos en forma trimestral por periodos vencidos, v su tasa serd
pantada por el banco al comienzo de cada trimestre, existiendo una tasa maxima de referencia. A la fecha de
emisién de los presentes estados contables la tasa vigente ¢s del 8,75% nominal apual. La amortizacién del
préstamo se realizard en su totalidad y de una sola vez el 6 de junio de 1997, existiendo la posibilidad de

precancelacién total o parcia! anticipada en cualquier momento coincidente con el vencimiento de un perfodo de
interés.

6.5. Contrato de préstamo sindicado con bancos del grupe Central Hispaneamericano

Con fecha 25 de julio de 1993 se firmé un contrato de préstamo sindicado con diversos bancos del grupo Central
Hispanoamericano per un importe de hasta US$ 50.000.000. La finalidad de este préstamo es financiar el plan de
inversiones ¥ cubrir las necesidades de capital de trabajo de la Sociedad. La cancelacién del préstamo se¢ realizard
en su totalidad a Jos dos afios de [a firma del contrato. La tasa de interés pactada es [a LIBOR de dos dias hébiles
anteriores al comienzo de cada perfodo de imterés mas un margen def 3,10 %. Los intereses se pagan por rimestre
vencido a partir de los tres meses de la primera disposicién de capital. A la fecha de emisién de los presentes
estados, los fondos dispuestos ascienden a US$ 20.000.000

NOTA 7 - TASAS DE INTERES Y PAUTAS DE ACTUALIZACION DE PASIVOS NO CORRIENTES
Adicionalmente. a las tasas expuestas en la nota anterior, la Sociedad mantiene una deuda no corriente en moneda

extranjera con YPF S.A., proveniente de las obligaciones asumidas por el Contrato de Transferencia, que devenga
un interés a tasa LIBOR mis (,40% mensual, {a cual fue valuada al tipo de cambio de cierre.

NOTA 8 - ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
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Gas Natural BAN, S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES 2! 31 de diciembre de 1995 y 1994 (Cont.)

En el Plicge de Bases y Condiciones para la privatizacidn de la prestacion del servicip pdblico de distribucion de
gas se establece que no se podrd, sin previa autorizacion de 1a Auteridad Regulatoria bajo pena de la caducidad de
la licencia para Ia prestacién del servicio, vender, ceder o transferir bajo cualquier titulo o constituir gravimenes
sobre bienes esenciales afectados a la prestacién del servicio.

Las ampliaciones y mejoras que la Sociedad incorpore a 1a red de distribucidn después de 1a toma de posesion séio
s¢ podrén gravar para garantizar créditos a mas de un afio de plazo tomados para financiar nuevas ampliaciones y
mejoras del servicio licenciado.

NOTA 9 - ESTADO DE CAPITALES

El estade de los capitales es el siguiente:
Valor nominal

$
Capital suscripto, integrado e inscripto en la Inspeccién General de Justicia el 15 de marzo
de 1993, el 18 de julio y 5 de setiembre de 1995 325.539.566

Del 1otal del capital, el 70% corresponde a la Sociedad inversora Invergas S.A., el 20% al Estado Nacional (nota
14) y €1 10% restante estd afectado al Programa de Propiedad Participada. .

NOTA 10 - INVERSIONES Y RELEVAMIENTOS OBLIGATORIOS
El decreto N° 2.460/92, que otorgd la licencia a la Sociedad, establece que en un plazo promedio de 3 a 5 afios,
. debe cumplirse con un programa de inversiones y relevamientos obligatorios para adecuar sustancialmente las

operaciones de distribucion de gas a los estdndares internacionales de seguridad y control.

El mencionado programa detalla inversiones por un monto aproximado de US$ 196.000.000, las cuales se
clasifican en tres categorias; :

- obligatorias {aproximadamente US$ 91.000.000): relacionadas con la seguridad piblica v la integridad de!
sistema, asi como también la flexibilidad del mismo en los picos invernales a través de la construecion de una
planta de almacenamiento criogénico de gas metano,

- no obligatorias (aproXimadamente US$ 28.000.000): relacionadas con el incremento esperado en la demanda,
- deseables {aproximadamente US$ 77.600.0@): para eficientizar la operacién del sistema.

A la fecha de emisién de los presenmtes estados comtables, el ENARGAS ha prestado su conformidad al
cumplimiento de las inversiones obligatorias correspondientes a los ejercicios 1993 y 1994,

Para el perfodo 1993-1997 ,‘ Ios planes estratégicos de }a Sociedad prevén una inversion de aproximadamente
$ 260.000.000, de 1a cual al cierre del preseme ejercicio se han ejecutado aproximadamente $ 194 .000.000.

Vézse nuestro informe de focha
29 de febrero de 1996
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES ai 31 de diciembre de 1995 y 1994 (Cont.)
Como parte integrante de las inversiones obligatorias, el Contrato de Transferencia conterpla la construccién de
una planta de almacenamiento criogénico de gas metano destinada a mejorar el abastecimiento de la demanda,

complementando ia capacidad de transporte en la cobertura de los picos de consumo. Por tal motivo, y de acuerdo

conr lo establecido en la Licencia, se ha constituido Ia sociedad Gas Natural GNL, S.A. (controlada por Gas
‘Watural BAN, S.A.).

NOTA 11 - RESULTADOS DE OPERACIONES CON SOCIEDADES VINCULADAS

Los resultados de operaciones con sociedades vinculadas son los siguientes:

31,12.95 31.12.94
$ $
Honorarios Operador Técnico s/ contrato de asistencia
técnica firmado con Gas Natural SDG, §.A. 5.234.245 6.069.981
Honorarios por servicios especificos requeridos por la
Sociedad a Gas Natural SDG, 5.A. 4,446,918 4.559,305

NOTA 12 - ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS

No se presentan los estados contables consolidades con la sociedad controlada Gas Natural GNL, 5.A. (Anexo ()
debido a la escasa significatividad de esta sociedad, la cual ain no ha comenzado a operar al 31 de diciembre de
1995.

NOTA 13 - RESTRICCIONES SOBRE DISTRIBUCION DE GANANCIAS

De acuerdo con la Ley de Sociedades y el Estatuto Social, debe transferirse a la Reserva Legal el 5% de las
ganancias del ejercicio, hasta alcanzar el 20% del capital suscripto.

Adicionalmente, el estatuto social prevé la emisién de Bonos de Participacién a favor de todo el personal en
relacién de dependencia , en los términos del art. 230 de la Ley N° 19550, de forma tal de distribuir e10,5% de la
utilidad neta de cada ejercicio. Dicho concepto se encuentra provisionado e imputado a resultados dentro de los
rubros "Remuneraciones y deudas sociales” vy "Bonos de participacidn del personal”, respectivamente.

NOTA 14 - OFERTA PUBLICA DE LAS ACCIONES REMANENTES DEL ESTADO NACIONAL.

De conformidad con lo establecido en ¢l contraro de Transferencia el Estado Nacional, a través de] M.E. y O.5.P.,
comunicé a la Sociedad, con fecha 6 de junio de 1994, la decisién de iniciar el proceso de venta del 20 % de las
acciones que obran en su poder. En este sentido, la Asamblea Extraordinaria del 31 de agosto de 1994 resolvid
solicitar ]a autorizacién para efectuar la oferta piblica del capital social de Gas Natural BAN, S.A. ante la CNV ¥
la solicitud del ingreso y cotizacion de las acciones en poder del Estado Nacional en bolsas y mercados de valores
del pais ¥ del exterior. La Asamblea delegé en el Directorio la realizacién de los trdmites y gestiones oportunos
para obtener las autorizaciones correspondientes. Con fecha 31 de agosto de 1995, la CNV autorizé la oferta

Véase nuestre informe de fechs
29 de febrerc de 1996
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 1995 y 1994 (Cont.}

piblica del capital social de Gas Nawral BAN, S.A., mediante Resolucibn N°® 11.049, sujeto a ciertos
condicionamientos de indole formal que fueron levantados por dicha Comisién con fecha 12 de setiembre de 1995,
quedando pendiente la preseniacién del prospecto definitivo. Por su parte la Bolsa de Comercio de Buenos Aires
(BCBA), mediante nota de fecha 25 de setiembre de 1995, antorizé la solicitud de ingreso al régimen de cotizacion
de las acciones Clase "B”, sujeto también a ciertos condicionamientos formales. Tanto el levantamiento de estos
condicionamientos, como la presentaciéon del prospecto definitivo amte la CNV, se encuentran pendientes de
concrecion a la espera de la decisibn final del Gobierno Argentino respecte a la forma y fecha en que serin
vendidas las acclones en cuestibn.

NOTA 15 -ASPECTOS LEGALES
15.1, Impuesto a los ingresos brutos - Provincia de Buenos Aires

Durante el mes de diciembre de 1995, la Sociedad ha recibido la notificacion de la vista de las actuaciones de la
Direccién Provincial de Rentas para efectuar descargo y ofrecer pruebas, en las que se observan las declaraciones
juradas del impuesto a los Ingresos Brutos por los periodos comprendidos entre diciembre de 1992 y julio de 1995
y reclamando diferencias a favor del fisco que ascienden a $ 13.413 584, monto que no incluye accesorios y
multas. Dicha diferencia obedece fundamentalmente a que el fisco sostiene que 1a base del calculo sobre la cual se
aplica la alicuota del impuesto, en lo referente a los ingresos por ventas de gas, estd constituida por el total de
dichos ingresos, mientras que la Sociedad considera que la base imponible estd dada por la diferencia entre los
precios de venta y compra. La Sociedad ha presentado el descargo correspondiente rechazande la pretensién del
fisco por improcedente, por considerar que:;

i} el criterio de la Sociedad estd en linea con lo especificado en el artfculo 10 inciso a) del decreto-ley
9006/78 t.0. en 1985 -acteal articulo 141 inc. a) del Cédigo Fiscal-, tal como le fuera confirmado a
Gas del Estado S.E. por ¢l Ministerio de Economia de 1a Provincia mediante nota de fecha 27 de
febrero de 1986, el cval resulta de aplicacién al ser Gas Natural BAN, S.A. la continvadora de la
actividad de dicha sociedad del Estado,

il en el informe al Ministerio de Economia y Obras y Servicios Pdblicos de la Nacidn, las consultoras
contratadas por el Comité de Privatizacién concluyeron que este impuesto se liguidaba sobre la
diferencia enire los precios de compra y venta para los ingresos en cnestibn,

iif} 1a documentacién mencionada en f) y ii) fue puesta a disposicién de los inversores por el Estado
Nacional, en ¢l momento de la privatizacion de Gas del Estado S.E., a efectos de que los mismos
contaran con toda la informacién que pudiera de algiin modo incidir en el negocio y, por ende, en las
ofertas que éstos presentaran,

iv) Ademis, a los fines de hacer mis transparente la conducta de la Sociedad, cabe destacar que ésta
comunicd 2 1a Direccién Provincial de Rentas de 1a Provincia de Buenos Aires, mediante nota recibida
con fecha 1 de marzo de 1993, al inicio de su gestidn empresaria, que continuaria liquidando el 1ributo
basindose en la informacion proporcionada por el Estado Nacional en la licitacién piblica ocurrida con
motivo de la privatizacidn, y que en modo alguno fuera observada hasta el momento por la autoridad
provincial.

A todo evento, cabe considerar la aplicabilidad del criterio de que Ia Licencia de Distribucién contempla como
causa de ajuste no recurrente de las tarifas, smjeto a la aprobacién del ENARGAS, las variaciones de costos que
resulten de los cambios en los impuestos (excepto el impuesto a las ganancias) aplicables a la Sociedad.
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15.2. Tasas y cargos i}or servicios /

Et ENARGAS, mediante Resoluciones N° 160/95 y 223/95, recurridas por la Sociedad, dispuso la devolucién por
parte de la Sociedad de ciertas tasas y cargos por servicios percibidos hasta junio de 1995 de acuerdo con el
tarifario de Gas del Estado Sociedad del Estado, no recogidos en el tarifario del ENARGAS.

La instrumentacién de esta devolucidn serd realizada el primer semestre de 1996, no teniendo efectos :
econdmicos relevantes.

15.3. Traslado a tarifas del costo del gas ' -

La Ley N° 24.076, que dispuso la privatizacién de Gas del Estado 8.E., como asf también la Licencia, contemplan
¢l ajuste de las tarifas del distribuidor a efectos de reflejar cambios en el costo de adquisicion del gas y servicios de
transporte. Estos ajustes tienen como objeto compensar al distribuidor las variaciones del precio de compra y de
transporte de pas, de forma que no se produzean beneficios ni pérdidas por estos conceptos.

El ENARGAS ha limitado el traslado 2 tarifas del costo del gas pactado con el productor para los meses de enero y

febrero de 1995, materia que se encuentra en trimite de recurso. El monto de dicha diferencia oscila en el entorno
de $ 0,9 millones.

El informe del auditor se extiende en documento aparte.

Miguel A M. Tesén J isco Badia Vidal
Presidente de la Presidente
Comisién Fiscalizadora
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