Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 1996 y 1995

NOTA 1 - CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

La Sociedad licenciataria Gas Nataral BAN, S.A. (originariamente Distribuidora de Gas Buenos Aires Norte S.A.)
fue constituida el 24 de noviembre de 1992, como consecuencia de las Leyes Nos. 23696 y 24076 y el Decreto N°
1189/92, mediante los cuales se dispuso la privatizacién de los servicios de transporte y distribucién de gas natral y
se resolvid la constitucion de Ias sociedades que recibirian las licencias para operar dichos servicios, La venta de los
paguetes accionarios mayoritarios de las referidas sociedades se efectnd a través de ia convocatoria a licitacién
publica internacional

A través del Decreto N° 2.460/92 del Poder Ejecutivo Nacional se otorgd la licencia para 1a prestacion del servicio
piblico de distribucién de gas a fa Sociedad, mediante la operacién de los bienes aportados por Gas del Estado
Sociedad del Estado (GdE) por un plazo de 35 afios, prorrogable por 10 afios més, siempre que se dé cumplimiento
en lo sustancial a las obligaciones impuestas por 1a licencia.

La privatizacion se perfecciond a través del Contrato de Transferencia suscripte por el Estado Nacional,
representado por el Ministerio de Economia y Obras v Servicios Piblicos (MEyOSP), GdE y et Consorcie
adjudicatario, Invergas S A . SimultAnsamente se recibieron los activos afectados a la prestacién del servicio piblico
de distribucidn de gas natural en el drea adjudicada.

La toma de posesién se produjo el 29 de diciembre de 1992 a las cero horas, momento en que se iniciaron
efectivamente las operaciones.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES
Las normas contables mas sigrificativas son:
2.1. Consideracién de los efectos de la inflacién

Los estados contables han sido preparados siguiendo las disposiciones de la Resolucién Geveral N° 272 de Ia
Comision Nacional de Valores (CNV) que instrumenta lo establecido en el Decreto N° 316/95 del Poder Ejecutivo
Nacional. De acuerdo con esta Resolucidn 1a Sociedad discontinud, a todos los efectos, 1a aplicacion de métodos de
reexpresion de estados contables a partir del 1° de setiembre de 1995. Hasta el 31 de agosto de dicho afio se
reconocieron en moneda constante, en forma integral, los efectos de la inflacién, siguiendo el método de reexpresién
establecido por la Resolucion Técnica N° 6 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Economicas, tal como lo establecia la Resolucién General N° 195 de 1a CNV, Debido a ello, en todos los casos en
que en los presentes estados contables v resefia informativa se menciona la expresion costos reexpresados o
reexpresion a moneda de cierrs, como as{ también cuande se utilice informacién comparativa ds periodos anteriorss
a dicha fecha, debe entenderse que la metodologia de reexpresion de los mismos fue aplicada hasta el 31 de agosto
de 1595,

Las normas contables han adoptado la discontinuacién del ajuste por inflacion cuando la tasa de inflacién
anualizada no supere el 8 %, medida siempre por la variacién de! indice de precios internos al por mayor publicado
por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos. Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1996 la tasa
de inflacidn alcanzd el 2 %, por Io que no resultd necesario practicar tal ajuste.
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(zas Natural BAN, 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 1996 y 1995 (Cont.)

2.2. Bases de presentacién de los estados contables

Los presentes estados contables han sido preparados aplicande los criterios de valuacién y exposicion establecidos
en la Resclucién General N° 195 de la CNV y sus modificacionss. Los criterios ¢e valuacion no difieren
significativamente de los que hubieran resultado de aplicar las normas contables contenidas en ia Resolucion
Técnica N° 10 y sus modificaciones posteriores emitidas por 1a Federacién Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdmicas y adoptadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas dz 1a Capital Federal.

Los estados contables al 31 de diciembre de 1995 se presentan a fines comparativos tal como lo requieren las
normas cotitables profesionales. A efectos de exponer uniformemente la informacidn de dicho ejercicio con el
presente, se han efectuado clertas reclasificaciones respecto de los estados contables a esa fecha,

2.3, Criterios de valuacidn
a) Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido vatuados a los tipos de cambio vigentes a la fecha de clerre de
los estados contables,

b) Colocaciones financieras

Las colocaciones financieras estan valuadas a sus valores de imposicién, con sus correspondientes intereses
devengados.

c) Gas, servicios y subprodnctos suninistrados pendientes de facturacion

El gas, los servicios de transporte y/o distribucién y los subproductos que se han suministrado, pero que se
encusntran pendientes de facturacidn, se incluyen en créditos por ventas, y se han determinado en base a
estimaciones téenicas.

d) Bienes de cambio

Las existencias de gas en cafierias y en la planta de almacenamiento criogénico, y las de subprociuctos han sido
valorizadas al costo de reposicidn, que es inferior a su valor recuperable.

¢) Bienes de uso

Para Jos bienes transforidos por GdE, se tomé como valor de origen global el asignado a los mismos en el Contrato
de Transferencia, que surgié como contrapartida de los aportes y del pasivo transfarido. En funcién de tareas de
analisis técnico efectuadas en 1993, se asigno el mencionado valor global entre los distintos rubros que integran los
bienes de uso transferidos, como asi también las alicuotas globales de amortizacidn de los activos afectados al
sistema de distribucién y.1a vida til dal resto de los actives transferidos.

El valor de incorperacidn de 1as redes de distribucién construidas por terceros se determiné en funcién del costo
corriente de los mismos 2 la fecha de ingreso al patrimonio, reexpresado con 1a metodologia descripta en nota 2.1.
El Directorio de 1a CNV, en su reunion da fecha 28 de julio de 1995, establecié un nuevo criterio de contabilizacion
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Gas Natural BAN, 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES at 31 de diciembre de 1996 y 1995 {Cont.)

para este tipo de altas, con vigencia para la preparacién de estados contables que cerraran con posterioridad al 30 de
junio de 1995, A efectos de cumplir con esta disposicidn 1a Sociedad contabiliza sus altas, a partir del 1° de julio de
dicho afio, valuando la obra por el menor valor entre el costo de construccion, o -en caso de no conocérse aquel- el
de reposicion, y el de utilizacién econémica de dicho activo. Su contrapartida, en 1a medida que el valor de la obra
incorporada exceda et valor de las contraprestaciones a que se obliga Ia Sociedad, es una cuenta regularizadora que
s¢ expone deduciendo en el rubro Bienes de Uso, v cuyo criterio de amortizacién es equivalente al del bien
incorporade (ver nota 2.3,k

Con fecha 19 de marzo de 1996, la Seciedad fue notificada de 1a Resolucién del Ente Nacional Regniador del Gas
(ENARGAS) N° 282, Ia cudl, no chstante los términos de los acuerdos de cesién celebrados libremente entre las
partes, establece que en los emprendimientos financiados total o parcialmente por terceros deberd reconocerse a
dichos usuarios la diferencia entre el valor del negocio de cada emprendimiento y el importe efectivaments
bonificado a dichos terceros, si lo hubiese, requiriendo adicionalmente a la Sociedad la presentacién de una
propuesta a tal efecto. Posteriormente, el 11 de setiembre de 1996, el ENARGAS dictd la Resolucién N° 361, la que
dispuso que Gas Natural BAN, S.A. deberd bonificar, reconociendo determinados rmetros cibicos de gas, a los
terceros usuarios que hayan solventado total o parcialmente ciertos emprendimientos de redes transferidos a la
Sociedad, y que cumplan con las condiciones establecidas en dicha Resolucidn. A tales efectos 1a Socizdad ha
registrado una provisién por este concepto de aproximadamente § 4,2 millones, basada en una estimacion efectuada
a la fecha de emisién de los presentes estados contables. J

La mencionada provision se imputd contra 1) la cuenta denominada “Reserva bienes de uso” por todos aquellos
emprendimientos habilitados hasta el 30 de junio de 1995 (aproximadamente $ 3,7 miliones), vy if) la cuenta
regularizadora del rubro Bienes de Uso denominada “Regularizadora bienes transferidos por terceros™ por aquellos
emprendimientos habilitados con posterioridad al 30 de junio de 1995 (aproximadamente $ 0,5 millones), teniendo
en cuenta los criterios contables expuestos en nota 2.3.e) ¥ contando, ademds, este procedimiento, con fa aprobacién
de la CNV. . :

El resto de las afzasseencaentravainadoamcoﬁoreexpresadosigmendammetodblegiadescripsamnmall.

La amortizacién es calculada por el método de 1a linea recta, aplicando tasas anuales suficientes para extinguit sus
valores al final de 1a vida util estimada,

El valor de los bienes de uso, en su conjunto, no supera su valor recuperable,

Ty Activos intangibles

Los activos intangibles representan cargos originados en el establecimiento y organizagién de l1a Sociedad, gastos de
propiedad industrial y de patentes y gastos derivados del proceso de venta de las acciones del Estado Nacional. Su
amortizacién se efectiia en un miximo de cinco afios, siguiendo ¢l método de 1a Hinea recta.

£) Impuesta a las ganancias

El impuesto cargado a resultados fue determinado aplicando 1z metodologia del impuesto diferido calculada de

acuerdo con 1a tasa vigente al cierre de cada ejercicio. Como consecuencia de la aplicacion de este método, los
pasivos cancelables a mis de un afio se exponen come no corrientes.
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Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 1996 ¥ 1995 (Cont.)

h) Reserva hienes de uso

Se han incorporado al patrimonio redes de distribucién construidas por terceros (diversas sociedades y cooperativas,
quienes de esta forma se conectan al sistema de distribucién de gas natural).

El valor de incorporacidn de estos bienes se determiné en funcion al costo corriente de los mismos a la fecha de su
ingreso al patrimonio. Hasta el 30 de junio de 1995 la difersnciz con el costo efectivarnente incurrido se imputo a
una cuenta de reserva de patrimonio neto. Con posterioridad a dicha fecha se aplica el criterio expuesto en nota
23.e).

Esta reserva se va desafectando en funcién del consumo de los bienes gue le dieron origen hasta ¢l momento de su
capitatizacion. La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de marzo de 1993
dispuso 1a capitalizacién del saldo existente al 31 de diciembre de 1994 ($ 58.587.182), 1a cual fue aprobada por la
CNV mediante Resolucion N° 11.026 del 16 de agosto de 1995, e inscripta en el Registro Piblico de Comercio bajo
el namero 8177 del libro 117, tomo A de Sociedades Andnimas. '

1) Participacion en otras sociedades
La inversién en la sociedad controlada esta valuada a su valor patrimonial proporcional.

NOTA 3 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL, DE
RESULTADOS Y DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

31.12.96 31.12.95
s s
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
a)Caja y bancos
Caja 191024 158 466
Bancos cuenta cortiente 3.075.969 8.003.438
Bancos caja de ahorro 51457123 14.824.354
Valores a depositar 180947 366321
8.593.663 23.442.579
b) Créditos por ventas
Deudores commnes 58.446820 57.872320
Gas, servicios v subpreductos pendientes de facturacion 24.090. 885 18.063.781
Prevision para dendores incobrables (Anexo E) (17.975.732) (16.036.252)

Véase nuesiro informe de fecha
20 de febreeo de 1997
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Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciernbre de 1996 y 1995 (Cont.)

311296 311295
$ 3
o) Otros créditos
Depdsitos en garantia 164341 160.899
Créditos por obras y convenios sobre ampliacién de servicios 1.738.537 1.871.219
Gastos pagados por adelmtado 372868 2432375
Otros créditos diversos 402.610 423.612

2678.356 4.888.105

A continuacién se expone la apertura por plazo ds vencimiento de los rubros Créditos por ventas y Ctros créditos,
corrientes y no corrientes, al 31.12.96;

De phze Totala Total
venczio 4} Avencer (1) Avencer (2) wvencer General

sini plazo establecido - 134708 - 134708 -
wenos de 3 meses 9733116 43302447 1472916 44.775.3683 -
de 32 6 umsas 4.400.548 112739 1472916 1585655 -
de 62 9meses 1.297.181 46120 1472916  1.519.036 -
de 9a 12 meses 1.089.105 - 34220 1472916  1.507.136 -
de 12a 2 afios 6.608.753 162.664 5891.667 6054331 -
de 2 a 3 afios 12,565,060 357969 5891667 6249636 -
de 3a4aflos - - 5891666 5,891,665 -

3560M.163 44150867 23566664 67717531 103.411.604
Previsiones pars deudores incobrables  (17.975.732) - - - (17.975.732)

17718431 44150867 23566664 67717331 _ 85435962
fo e ]

{1) De acuerdo con lo establecido en !a Licencia, en el caso de facturas de servicios impagas a su
vencimiento, la Sociedad tiene derecho a cobrar intereses por mora, a una tasa equivalente 2l 150 %
de 1a tasa de interés en moneda nacional a 30 dias, cobrada por el Banco de la Nacién Argentina, a
partit de la fecha de vencimiento y hasta la fecha de pagoe. Por tratarse dz créditos vencidos, y
signiendo critetios de prudencia, la Sociedad reconoce estos intereses al momento de su efectivo
cobro,

(2) Devengan intereses 2 una tasa del 1 % mensnal sobre saldos,

Véase nuestro informe de fecha
20 de febrero de 1997
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Gas Natural BAN, S.A.

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

d) Deudas bancarias y financieras

Documentadas

Banco Europeo de Inversiones (Nota4.1)
Santander Investment Bank (Nota 4.2)
Banco de Boston (Nota 4.3)
Bancos Grupo Central Hispanoamericano (Nota 44)
Banesto y La Caixa (Nota 4.5)
Deutsche Bank y Banco Provincia Buenos Aires (Nota 4.6)
Otros pré stamos bancarios
YPF S.A

e} Otras deudas
Soc. art 33 Ley N° 19550y sociedades relacionadas
Gas Natural SDG, S.A.
Gas Natural SDG Argentina S.A.
Diversas

PASIVO NO CORRIENTE
f) Deudas bancarias y financieras
Documentadas _

Banco Europeo de Inversiones (Nota 4. 1
Banco de Boswon (Nota 4.3)
Bancos Grupo Central Hispancamericano (Notz 4.4)
Banesto y La Caixa (Nota 4.5)
Deutsche Bank y Banco Provincia Buenos Aires (Nota 4.6)
YPF S.A

Véase nuestro informe de fecha
20 de febrero de 1997

PRICE JTERHOUSE & CO.
CP.CE LE LRAPU.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 1996 y 1995 (Cont.)

31.12.96 31.1295
$ $
760.485 760.485

- 112.235.285
- 186986
- 04528

2401208 -
302.344 -
233.332 -
5.857.321 6.595,138

— 23460 119872422
5210634 475.670

- 247317

1.179.227 1.257.648
6.389.861 1.980.635

55.986.600 55.986.600

- 25.000.000
- 20.000.000

110.000.000 -

50.000.000 -

- 4.000.000
_2ASHEE0 104586600
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Gas Natural BAN, 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 1996 y 1995 (Cont.)

A continuaciér se expone la apertura por plazo de vencimiento y tipo de interés del total del pasivo al 31.12.96:

Deudas bancariasy

Smancieras Ofros pastvos en general
Tipoe de
Avencer  interés Avencer (1) Avencer(2) Total
promedio
sin plazo establecido - 757922 . 751922
menos de 3meses 26712080 345% 42085709 1.968.652 46736441
de 3a Gmeses 4029406 584% 6.836.887 1.968.652 12834.945
de 63 Smeses 38297 4,000 271.3%0 1.968.652 2278829
de 89a 2 meses 2067342 1046% 271881 1.652.427 4.891.650
de 1a 2afios 4581.586 8,15% 2200.151 4.111.576 10.893.313
de 2a 3 afios 4957561 8,15% 786.093 4.511.5% 9.855.230
de 3a 4 =fos 60.361.793  843% 584.700 3.676.616 64.623.109
de 4a 3 afios 110790801  826% 584.734 - 111.384.625
mis de 5 afos 36524508 8,15% 588424 - 37.112932
226932464 61.799.681 19.458 151 308.190.206
(1) No devengan interés

{(2) Devengan intereses a una tasa del 1 % mensual sobre saldos,

ESTADO DE RESULTADOS
g) Ingresos netos por ventas y servicios
Ventas de gas

Ingresos por servicios de transporte y/o distribucifn de gas .

Ventas de subproducios
Ingresos por otras ventas y servicios ,
Itpuesto a los mgre son bruts

h) Otros mpresos netos
Por ventas varias y otros servicios
Por indenmizaciones por dafios y desplazamientos de lared
Por penalizaciones e mcumplimientos de proveedores
Beneficios por acogimiente Decreto 31695
Ingresos varios

" Impuesto a los ingresos brotos sobre facturacién de Otros

ngresos ’

Viéase nuesiro informe de feeha
20 de febrero de 1957
WA GUSE & CO.

Contador Péblico (UBA)
TOLXXVIF 9
C.P.C.E. Capital Federt

311296 31,1295

$ $

IRITAST2  367.931.725/
4975 12555
2.017.874 -
2764.437 5.244.605
(7.004.991)  (6813.286)

390.931.967 378.918.802

166.463 156342
781.1%4 3991277
79.130 798.275
- 607.188
613.9%8 1241627

(56.859) (167.053)

1.583.926 6.627.656
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Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 1996 y 1995 (Cont.)

311296 31,1295

$ $
) Resultados financieros y por &nencia
Generados por activos 5.38L.703 442
Intereses 5.652033 '5.714.595
, Diferencia de cambio ‘ 10.618 {9.940) /
‘Resultade por exposicién 2 1a inflacidn - {4.781.322) /
‘Resultado por tenencia - (379.056)
- Auortizacién activos intangibles - Gastos exision de deuda (280.948) / -
Generados por pasivos (20.981.4249) {5.456.165)
Intereses (20.974.698) (17752693
Difsrencia de cambio {6726) {1.920) /
. Resulado por exposicién a Is inflacion - 4066892 /
Resultado por tenencia - 8.237.552 /

1 (1559.121}  (4911.892)

i} ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

Para la confeccion del estado de origen y aplicacion de fondos se ha considerado como concepto de fondos
el equivalents a caja mas inversiones cuyo vencimiento no supere el plazo de tres meses. La Sociedad
utiliza el método indirecto, el cual rsquiere una serie de ajustes a la utilidad del ejercicio para obtener los
fondos generados por o aplicados a las operaciones.

La informacion adicional sobre el estado de origen y aplicacidn de fondos para los respectivos ejercicios

comparativos es la siguients:
311296 311295
5 §
- Importes abonados en concepto de :
. Impuesto a las ganancias 17.585.793 22579.304
. . Intereses 21.550.621 20418.439
- Deudas asumidas en concepto de leasing por adquisicion de bienes
de uso 2.071.906 2.931.510
- Deudas por adquisicién de bienes de uso 9.167.117 5.800.289

Véase nuestro informe de focha
20 de fsbrero de 1997

PRICE RHQUSE & CO.
CPCE I *A.P.U.
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Gas Natural BAN, §.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 1996 y 1995 (Cont.}

NOTA 4- FINANCIACION DE LA SOCIEDAD
4.1. Contrato de préstamo con el Banco Europes de Inversiones

Con fecha 31 dz octubre de 1994 se firmé el Contrato de préstamo con el Basco Europeo de Inversiones (BEI) por
un importe en dblares estadounidenses equivalente a 46 mijlones de ECUS, cuyo desembolso operd con fecha valor
9 de diciembre de 1994 por un total de US$’ 55.986.600. El mismo serd cancelado en 18 cuotas semestrales
consacutivas a partir del 30 de abril de 1998 y devenga un costo financiero global de 9,25 % anual. Los intereses se
pagan por semestre vencido a partir del 30 de abril de 1995, La Sociedad financio con estos recursos, entre otras
inversiones, 1a planta de almacenamiento criogénico, situada en el partide de General Rodriguez, Provincia de
Buenos Aires, la que comenzé a prestar servicio en junio de 1996.

4.2. Conirato de préstamo con el Santander Investiment Bank

E131 de marzo de 1995 la Sociedad celebrd un contrato de préstamo a 18 meses con el Santander Investment Bank,
por un importe de US$ 110.000.000, el cual fue formalizado el 3 de abril de dicho afio. El mismo estuvo destinado a
1a cancelacién de las obligaciones negociables por USS 75.000.000, mencicnada en nota 4.7, cuyo vencimiento
operd el 12 de abril de 1995, como asi también a la financiacidn de otras inversiones de la Sociedad. Diche
préstamo devengaba sus intereses en funcidn de la tasa LIBOR a tres meses, més un margen del 4,40%, pagaderos
trimestralmente. Con fecha 4 de enero de 1996, luego de negociaciones llevadas a cabo con dicha entidad, se acardd
reducir el margen al 2,80 %, a partir de log vencimientos que operaban a partir del diz 8 de ese mes. Tal como lo
establecia originariamente &1 contrato, el 30 de setiembre de 1996, a su vencimiento, s¢ efectud la cancelacién del
préstamo.

4.3, Contrato de préstamo con ¢l Banco de Boston

Eléde;mnade1995seoelel:rrouncomxa:odeprestamoaumesesconeledeBoswn,pormlmpcrtedz
US$"25.600.000, ique fue acreditado en dicha fecha Hste préstamo estuvo destinado a cubrir necesidades de
tesoreria de 12 Sociedad Los intereses se cancelaron en forma trimestral por periodos vencidos, v 1a tasa fue pautada
por el banco al comienzo de cada trimestre, existiendo una tasa méxima de referencia. El vencimiento original del
préstamo era el 6 de junio de 1997, estando acordada la posihilidad de precancelacion total o parcial en cualquier
momento coincidente con el vencimiento de un periodo de interés. La tasa promedio devengada durante 13 vigencia
de este préstamo foe 8,72 %. Con fecha 4 de dictembre de 1996 ] mismo fue precancelado totalmente

4.4. Contrate de préstamo sindicado con bancos del gropo Central Hispanoamericano

Con fecha 25 ds;uhodeI%SSeﬁmomcmmdeprmmémmndxvemmdelgmpoCenm
Hispancamericano por un importe de hasta US$ 50.000.000; de! cual solo se dispusieron USS 20.000.000. La
finalidad de este préstamo fue 13 de financiar el plan de inversiones y cubrir necesidades de capital de trabajo de la
Sociedad. La cancelacion del préstamo estaba prevista originariamente a los dos afios de 1a firma del contrato con la
posibilidad de amortizacion total o parcial en fecha coincidente con el vencimiento de un periodo de interés. El dia
26 de noviembre de 1996 se precancelaron totalmente los fondos dispuestos. La tasa de interés pactasia era la
LIBOR de dos dias habiles anteriores al comienzo de cada periodo de interés mas un margen del 3,10 %. Los
intereses se pagaban por trimestre vencido a partir de los tres meses de la primera disposicién de capital.

VYeéase nuesiro informe de fecha
20 de fabrero de 1997
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 1996 y 1995 (Cont.)

4.5. Contrato de préstamo con el Banco Espaiiol de Crédito ("Banesto™) y La Caja de Aborros y Pensiones
de Barcelona ("La Caixa™)

Con fecha 26 de julio de 1996 se firmé un contrato de préstamo a largo plazo por un importe de US$ 110.000.000
con el Banssto y La Caixa, con caricter mancomunado, destinado a financiar el plan de inversiones 1993-1997 de 1a
Sociedad, el cual se encuentra dispuesto totalmente. El mismo sera amortizado en cuatto cuotas semestrales, iguales
y consecutivas a partir del 26 de enero del 2000, existiendo la posibilidad de reembolso snticipado sin costo

"adicional algnno, siempre que se produzca coincidiendo con una fecha de pago ds intereses y/o amortizacion del
capital. Devenga intereses a una tasa anval equivalente 2 LIBOR mds un muwrgen del 2,7 % anual, pagadercs en
forma semestral.

4.6, Contrato de préstamo con el Deutsche Bank Argentina y ¢l Banco de la Provincia de Buenos Aires

Con fecha 3 de diciembre de 1996 se firmé un contrato de préstamo a largo plazo por un importe de US$
50,000,000 con ef Deutsche Bank Argentina y el Banco de la Provincia de Buenos Aires, de cardcter mancomunado,
destinado a la financiacion del plan de inversiones de la Sociedad para el periodo 1993/1997 y la reestructuracidn
de pasivos. El mismo fize dispuesto totalmente el 4 de diciembre de 1996 por ambos bancos en partes iguales.
Devenga intereses a una tasa anuval equivalents 2 LIBOR mas un margen del 2,35 % anual, pagaderos en forma
semestral. La cancelacion total del préstamo estd prevista para el 4 de diciembre del afio 2001, existiendo la
posibilidad de amortizacion anticipada, sin costo adicional alguno, por un monto minimo ds US$ 10.000.000 ¥
multiplos de US$ 5.000.000, simultaneo con el vencimiento de cualquier periodo de interés.

4.7. Emision de obligaciones negaciables

La Asamblea Extracrdinania de la Sociedad celebrada el 31 de agosto de 1994, aprobé 1a creacién de un Programa
Global de Obligaciones Negociables simples no convertibles en acciones por un monto méiximo de
US$ 125.000.000, delegandoenel&rectonodelaSociedadladeterm:mmdelas condiciones del programa.

En este sentido, en 1a reunidn de Directorio celebrada el 1 de seiiembre de 1994 se resolvid, entre otras condiciones,
que el plazo del programa seria de dos afios, con emisiones de series sucesivas de entre 31 v 360 dias de plazo. El
programa fue autotizado por la CNV, mediante Certificado N° 78 del 29 de setierbre de 1994,

La primera serie, autorizada por 1a CNV, fue emitida con fecha 14 de octubre de 1994 por un monto de
US$ 75.000.000, con cotizacién en 1a Bolsa de Luxemburgo y a un plazo de 180 dias, cuyo vencimiento opers el 12
de abril de 1993 {ver nota 4.2).

El vencimiento del Programa Global operd el 28 de setiembre de 1996.

NOTA 5 - ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

En el Pliego de Bases y Condiciones para 1a privatizacion. de 1a prestacion del servicio plblico de distribucion de gas
se establece que no se podré, sin previa autorizacién de la Awtoridad Regulatoria bajo pena de 1a caducidad de la
licencia para la prastacién del servicio, vender, ceder o transferir bajo cualquier titulo o constituir gravamenes sobre
bienes esenciales afectados a la prestacion del servicio.

Véase nuestro informe de fechy
20 de fehrero de 1997
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 1956 y 1995 (Cont.)

Las ampliaciones y mejoras que la Sociedad incorpore a la red de distribucidn después de la toma de posesion sélo
se podran gravar para garantizar créditos a mas ds un afio de plazo tomados para financiar nuevas ampliaciones y
mejoras del servicic licenciado.

Al momento de la terminacién de 1a Licencia, Gas Natural BAN, S.A deber tansferir al Gobierno Argentino o a
un tercero que éste designe, todos los Activos Esenciales establecidos en un inventario sctualizado a dicha fecha,
libres de cargas y gravimenes.

Como regla general, al producirse 1a expiracién de Iz Lxcencxa, la Sociedad tendra derecho = cobrar el menor de los
siguientes dos monios:

a) Elvalor neto de libros de Ios activos esenciales de 1a Sociedad, determinado sobre 1a base del precio pagado
por Invergas S A v el costo original de las subsecuentes inversiones llevadas en ddlares estadounidenses y

ajustadas por el indice de precios al producier de Estados Unidos de Norteamérica (“PPT™), neto de 1a
amortizacion acomulada

b) El importe resultante de una nueva licitacién, netadegastcsem&nsmadesporelparﬂmp@e
ganador.

Adicionalmente, (Gas Natural BAN, S.A tendrd la opeidn de equiparar la mejor propussta ofrecida al Gobierno
Argeutino por un fercero, siempre de acuerdo con los requisitos establecidos en la Licencia.

NOTA 6 - ESTADO DE CAPITALES

El estado de los capitales es el signiente:

Valor nominal
: 3
Capital suscripto, integrado e inscripto en la Inspeccidn General de Justicia el 15 de marzo
de 1993, el 18 dejulicy 5 de setiembre de 1995 325.539.966

Del total del capital, el 70% corresponde a 1a Sociedad inversora Invergas 8.A., el 20% 2l Estado Nacional (nota
11) y el 10% restante al Programa de Propiedad Participada.

Durante los primeros cinco afios posteriores a la fecha de transferencia, la Sociedad no podra reducir su capital
voluntariamente, rescatar sas acciones o distribuir parte de su patrimonio entre sus accionistas, excepto por <! pago
de dividendos de acuerdo con lo establacido en 13 Ley ds Sociedades. Transcurrido el periodo de cinco afios este
tipo de operaciones requerira la autorizacidn previa del ENARGAS.

Las transferencias que pudieran lievar a Invergas §.A. a tener menos del 51% de ﬁarticipadéa accionaria en Gas
Natural BAN, S.A. estan sujetas a I aprobacion previa por parte del ENARGAS y ello siempre que:

(1 laventa comprenda el 51% o, si no se tratare de una venta, el acto que reduce la participacion resulte en
12 adquisicion de una participacidn no inferior al 51% por otra sociedad inversora,

(ii) el solicitante acredite que la transaccién no afectard la calidad operativa del servicio otorgado por la
licencia, y

Véase nuestro informe de fecha
20 ac f?:bm de 1997
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 1996 y 1995 (Cont.)

{iii) el operador técnico existente, o un nueve operador técnico aprobado por el ENARGAS, retenga al menos
el 15% de las acciones de la nueva sociedad inversera v los contratos de asistencia téenica se mantengan
en vigencia,

Estas restricciones resultan también aplicables a los accionistas de Invergas S.A.

NOTA 7 - INVERSIONES Y RELEVAMIENTOS OBLIGATORIOS

El decreto N° 2.460/92, que otorgé la licencia a la Sociedad, establece que en un plazo promedio de 3 a 5 afios, debe
cumplirse con un programa de inversiones y relevamientos obligatorios para adecuar substancialmente las opera-
ciones de distribucion de gas a los estindares internacionales de seguridad v control.

El mencionado programa detatla inversiones por un monto aproximado de US$ 196.000.000, las cuales se clasifican
en tres categorias:

- obligatorias (apreximadaments TUS$ 91.000.000): relacionadas con la seguridad publica y l1a integridad del
sistema, asi como también Ia flexibilidad del mismo en los picos invernales a través de la construccion de una
planta de almacenamiento criogénico de gas metano,

- no obligatorias (aproximadamente US$ 28.000.000); relacionadag con el incremento esperado en 1a demanda,
«  deseables (aproximadamente US$ 77.000.000): para eficientizar 1a operacidn del sistema.

A la fecha de emision de los presentes estados contables, el ENARGAS ha prestado su conformidad al
curaplimiento de las inversiones obligatorias de los ejercicios 1993, 1994y 1995,

Para el periodo 1993-1997, los planes estratégicos de 1a Sociedad prevén unpa inversidn de aproximadamente
US$ 260.000.000, de 1a cual al cierre del presente ejercicio se han ejecutado aproximadaments US$ 228.500.000.

Como parte integrante de las inversiones obligatorias de Gas Natural BAN, §.A., el Contrato de Transferencia
contempla la construccién de una planta de almacetamiento criogénico de gas metano destinada a mejorar &l
abastecimiento de Ia demanda, complementando la capacidad de transporte en 1a coberiura de los picos de consumo.

Por este motiva se construyd 1a Planta de Peak Shaving, 1a cual comenzo a operar en su fase de almacenamiento en
el Gltimo trimestre de 1995, encontrindose, actualmente, plenaments operativa tanto en dicha fase como en la de
despacho, lo que ha permitido cubrir los picos de consumo durante el iltimo periodo invernal.

Véase nuestre informe de focha
20 de febrers de 1997
PRICE¥ATERHOUSE & CO0.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 1556 y 1995 (Cont.)

NOTA 8 - RESULTADOS DE OPERACIONES CON SOCIEDADES VINCULADAS

Los resultados de operaciones con Gas Natural SDG, $.A. (operadot téenico) son los siguientes:

31.12.96 31.12.95
§ $
Honorarios Operador Técnico s/ contrato de asistencia téenica (CAT) (1) 5.467.675 5.234.245
Contrato de servicios de personal segin art. 6, Oltimo pdrrafo, del CAT 3.544.737 4218.513
Objetos promocionales y de publicidad 37.850 49.555
Programa Ibercomet y otros gastos incurridas en formacion especifica 30.069 178.850
Total 9.080.331 9.681.163

(1) Bajo este acuerdo, Gas Natural SDG, S.A. provee asistencia técnica a la Sociedad recibiendo en pago un
honorario por asistencia técnica, ignal al mayor entre USS 375.000 o el 7% de 1a ganancia antes del impuesto
a las ganancias y resultados financieros, determinado en forma trimestral, Este contrato es por el término de
treinta y cinco afios a partir de la fecha de Toma de Posesion y prorrogable en caso de renovacion de 1a
licencia, salvo que la Sociedad comunique, con una antelacién establecida, su voluntad en contrario. Los
términos del Contrato de Asistencia Técnica fueron establecidas per el Gobierno Argentino como parte de la
privatizacién de GAE.

NOTA 9 - ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS

No se presentan los estados contables consolidados con 1a sociedad controlada Gas Natural GNL, S.A. (Aaexo O)
debido a su inactividad y falta de relevancia. Adicionalmente, con fecha 19 de junio de 1996 Gas Natural BAN,
S.A. informo al ENARGAS su intencién de proceder a la disolucion y liquidacion de Gas Natural GNL, S.A enel
entendimiernto da haberse superado los aspectos operativos y juridicos que dsterminaron originalmente su
constitucion, expidiéndose eif ENARGAS mediante Nota ENRG/GAL/GDYED N° 3927, deil 8 de noviembre de
1896, sin formular observaciones a la presentacion efectuada en tat sentido, En virtud de elio, con fecha 24 de enero
de 1997 1a Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de Gas Natural GNL, S.A. dispuso la disclucion y
liquidacion de dicha sociedad, dada Ia inexistencia de actividades que justifiquen ¢l mantenimiento de su vigenciay
de los costos adicionales de orden operative y administrativos que ésta implica,

NOTA 10 - RESTRICCIONES SOBRE DISTRIBUCION DE GANANCIAS

De acuerde con 1a Ley de Socisdades vy el Estatuto Social, debe transferirse a la Reserva Legal el 5% de las
ganancias del ejercicio, hasta alcanzar el 20% del capital suscripto.

Adicionalmente, el estatuto social prevé la emisién de Bonos de Participacién a favor de todo el personal en relacién
de dependencia , en los términos del art. 230 de la Ley N® 19550, de forma tal de distribuir i 0,5% de la utilidad
neta de cada ejercicio. Dicho concepto se encuentra provisionado ¢ imputado a resultados dentro de los rubros

Vease nuestro informe de fecha
20 de fesrero de 1997
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 1996 y 1995 (Cont.)

"Remuneraciones y deudas sociales® y "Bomos de participacién del personal (0.5 % sobre utilidades netas)”,
respectivamente.

NOTA 11 - OFERTA PUBLICA DE LAS ACCIONES REMANENTES DEL ESTADO NACIONAL

De conformidad con lo establecido en el contrato de Transferencia el Estado Nacional, a través del MEyOSP,
comunict a'la Sociedad, con fecha 6 de jumio de 1994, 1a decisidn de iniciar el proceso de venta del 20 % de las
acciones que obran en su poder. En este sentido, la Asamblea Extracrdinaria del 31 de agosto de 1994 resolvio
solicitar la autorizacién para efectuar 1a oferta piiblica del capital zocial de Gas Natural BAN, 8. A, antelaCNVyla
solicitud del ingreso y cotizacién de las acciones en poder del Estado Nacional en bolsas y mercados de valores del
pais y del exterior. La Asamblea delegd en el Directorio 1a realizacion de los tramites y gestiones oportunos para
obtener las awtorizaciones correspondientes. Con facha 31 de agosto de 1993, 1a CNV autorizé la oferta phiblica del
capital social de Gas Natural BAN, 5. A, mediante Resolucién N® 11.049, sujeto a ciertos condicionamientos de
indole formal que fueron levantados por dicha Comision con fecha 12 de setiembre de 1995, quedando pendiente Ia
presentacién del prospecto definitivo. Por su parte 1a Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA), mediante nota de
fecha 23 de setiembre de 1995, autorizd 1a solicitud de ingreso al régimen de cotizacion de las acciones Clase *B",
sujeto también 2 ciertos condicionamientos formales. El Estado Nacional reactivé el proceso de venta de las
acciones remanentes con intervencion del Santander Investment Bank Ltd, para su colocacién, en junio de 1996,
tanto en el mercado local como también a través de una registracion segin la regla 144 A de la Security and
Exchange Commission de los Estados Unidos de Norfeamérica, asi como en mercados europeos, colocacion que fue
posteriormente aplazada La Sociedad se encuentra a Ia espera de 1a decigion final del Estado Nacional respecto ala
fecha en que seran vendidas las acciones en cuestidn, circunstancia que implicard una nueva actualizacién del
prospecto de venta.

NOTA. 12 - ASPECTOS LEGALES Y REGULATORIOS
12.1, Impuesto a los ingresos brutos - Provincia de Buenos Aires

Durante el mes de diciembre de 1995, la Sociedad recibié la notificacion de 1a vista de las actuaciones de Ia
Direccién Provincial de Rertas da la Provincia de Buenos Aires (DPRPBA) para efectuar descargo y ofrecer
pruebas, en las que esa Direccion observo las declaraciones juradas del impuesto a los Ingresos Brutos por los
periodos comprendidos entre diciembre de 1992 y julioc de 1995 reclamando diferencias a favor del fisco por $
13,413,584, monto que no incluia accesorios y multas, Dicha diferencia obedecia fundamentalmente a que ef fisco
sostiene gue la base deal cdlculo sobre 1a cual se aplica la alicuota del impuesto, en lo referente a los ingresos por
ventas de gas, esti constituida por el total de dichos ingresos, mientras que 12 Sociedad ha considerado, desde el
inicio de sus actividades, que la base imponible esti dada por la diferencia entre los precios de venia y compra,
basandose, entre otros, en los siguientes fundamentos:

i) el criterio seguido por la Sociedad consiste en considerar gue su actuacién se encontraba en linea con lo
especificado en el articulo 10 inciso a) del decrete-ley 9006/78 t.0. en 1985 -actual articulo 141 inc. a)
del Cédigo Fiscal-, tal como le fuera confirmado a GdE por el Ministerio de Economia de 1a Provincia
mediante nota de fecha 27 de febrero de 1986, el cval reaﬁtadeaphmonalserﬁasNamralBAN
S.A. 1a continuadora de Ia actividad de dicha sociedad del Estado,

Véage nusstro informe de fecha
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ii) en el informe al Ministerio de Economia y Cbras y Servicios Pablicos de la Nacién, las consultoras
contratadas por el Comité de Privatizacion concluyeron que este impuesto se liguidaba sobre la
diferencia entre los precios de venta y compra para los ingresos en cuestién, y todo ello por estar en
correlacidn a los principios previstos en la ley 24.076, que fijé el marco regulatoric de la industria del
gas, y en 12 Licencia de Distribucion,

iii) la documentacion mencionada en i) y if) fue puesta a disposicion de los inversores por el Estado
Nacionai, en el momento de 1a privatizacion de GdE, a efectos de que los mismos contaran con toda la
informacién que pudiera de algiin modo incidir en el negocio y, por ende, en el valor de las ofertas que
éstos presentaran,

iv) ‘ademds, a los fines de hacer mis transparente la conducta de 1a Sociedad, cabe destacar que ésta, al
inicic de su gestién empresaria, comunicd a la DPRPBA, mediante nota recibida por dicho organisto
el 1 de marzo de 1993, que continuaria liquidando el tribute basindose en la informacién
proporcionada por el Estado Nacional en 1a licitacién piiblica ocurrida con mativo de 1a privatizacion, y
gue en modo algune fuera observada por la autoridad provincial hasta diciembre de 1995,

Posteriormente, durante el mes de abril de 1996, la Sociedad fue notificada de la Resolucién N° 034/96 de la
DPRPBA determinando qus las diferencias surgidas a favor de esa Direccidn ascendian a § 13.794.857, monto al

que se debia adicionar, segin dicho organismo, accesorios ¥ multas que oscilaban en los diferentes afios entre el 60
y el 230% de las diferencias,

Al emitir la resolucion determinativa dal tributo, 1a DPRPBA, sdlo justificd su act en base al argumento que debia
tomarse como base imponible Ia venta y no 1a diferencia entre compra y venta por cuanto ol precio de venta para
este producto contempla la posibilidad de trasladar el impuesto atento no encontramse el precie del gas reguiado por
el Estado luego del proceso de privatizacién, por lo que no encuadraba la conformacion de la base imponible en los
preceptos del articulo 141 inciso a) del Codigo Fiscal.

Con fecha 13 de mayo de 1996, la Sociedad interpusc recurso de reconsideracion contra la resolucién de la
DPRPBA. por entender que su conductz, tal como se expuso anteriorments, no se apartd del marco previsto en las
normas impositivas, La Sociedad, al fundar su recurso de reconsideracion, sustentd la vigencia de la norma,
reconocida hasta dicho momento por la propia DPRPBA

La Provincia de Buenos Aires, por ley N° 11.808 (B.O. 10/7/96) dictd un régimen de consolidacion de deudas para
las obligaciones fiscales, como es el caso del impuesto sobre los ingresos brutos. El régimen permitia, en caso de
acogimiento al mismo, el pago de las dendas existentes por el periodo del 29 de diciembre de 1992 al 31 de enero de
1996, al contado o bajo un régimen de facilidades de pago de hasta 48 cuotas, con on interés de prérroga sobre
cuotas de! 1 % mensual. Asimismo, dicho régimen condonaba parcialmente los intereses resarcitorios,
reduciéndelos de entre un 3 y un 4 % mensual a un 0,5 % mensual, vy en forma total las sanciones y muitas
impuestas, estableciendo ademads, un sistema de facilidades de page para el periodo comprendido entre el 1 de
febrero de 1996 y el 31 de agosto de 1996,

El 29 de octubre de 1996, Gas Natural BAN, S.A. fire notificada de 1a resolucion de la DPRPBA en la gue se hace

lugar parcialmente al recurso de reconsideracién interpuesto, determinando que las diferencias surgidas a favor de
esa Direccidn aecienden a § 13.745.127, mas accesorios, y reduciendo las muitas al 10%.

Véase nuestro informe de fecha
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El nuevo desarrollo encadena el tratamiento que sobre el tema dispensaba Ia ley de coparticipacion federal N°
23.548, las modificaciones que a dicha norma realiza Ia ley N° 23.966 y la adhesion a dicho régimen por parte de Ia
Provincia de Buenos Aires, para concluir que de acuerdo con la recta interpretacién de dicha normativa el art. 141
inciso a} ha caido en letra muerta, modificando la linea de sustentacién de su posicién, expuesta en su anterior
resolucion determinativa.

En tales condiciones se configura en el caso un supuesto de modificacion tributaria a través del establecimiento de
un nuevo criterio fiscal, generando una variacion de costos por "cambio de impuesto” contemplada en el punto
9.6.2. de la Licencia de Distribucion y en la ley 24.076 como canga de ajuste no recurrente de las tarifas.

La propia DPRPBA ha sefialado en el dictamen de fecha 13 de diciembre de 1996 que una vez que pasa a ia
actividad privada, a partir de 1a toma de posesion e] 28 de diciembre de 1992, las empresas deberdn tributar el
impuesto scbre los ingresos brutos aplicando 1a alicuota respectiva sobre el total de los ingresos obtenidos, 2 raiz del
cambio de criterio antes expuesto.

Teniendo en consideracion ia fundamentacién juridica de 1a resolucién al recurso de reconsideracion dictada por la
DPRPBA, las sumas invelucradas en la controversia y los beneficios que devenian del acogimiento a dicho régimen,
el Directoric de la Sociedad decidi6é acogerse al mismo con el consiguiente reconocimiente de las sumas recltarmadas
de acuerdo a sus términos.

A los efectos de trasladar este mayor costo, de acuerdo con el legitimo derecho que ampara a la Sociedad, con fecha
26 de noviembre de 1996, Gas Natural BAN, S.A inicié gestiones formales mediante la presentzcion de un
expediente ante el ENARGAS para dar aplicabilidad al correspondiente sjuste da tarifas, Dicha peticion de trasiado
a tarifas se realizd con el requerimiento subsidiarioc de elevacién de las actuaciones al MEyOSP para su
conocimiento y resolucion, asi como se hizo reserva del Caso Federal, a fin de recurtix ante la Corte Suprema de

Justicia de la Nacidn, en el marce de los derechos de indemnidad oportunamente consagrados a favor de esta
Licenciataria,

La contrapartida de los montos reconocidos, junte con los pagoes posteriores realizados sobre la base imponible del
total de ingresos por ventas de gas, se ha contabilizado como un crédito a recuperar con futuras facturaciones, una
vez sea aprobado el expediente por el ENARGAS, Al 31 de diciembre de 1996 dicho crédito asciende a $
23.566.664 {de los cuales $ 5.891.666 se exponen dentro del activo corriente y $ 17.674.998 dentro del activo no
corriente)

A la fecha de emisidn de les presentes estados contables, el tema se encuentra pendiente de resolucién por parte del
ENARGAS.

12.2. Traslado a tarifas del costo del gas

La Ley N° 24.076, que dispuso la privatizacién de GdE, como asi también la Licencia, contemplan el ajuste de las
tarifas del distribuidor a efectos de reflejar cambios en el costo ds adquisicidn del gas y servicios de transporte.
Estos gjustes tienen como objeto compensar 2l distribuidor las variaciones dal precio de compra y de transporte de
gas, de forma que no se produzean beneficios ni pérdidas por estos conceptos.

El ENARGAS ha limitado el traslado a tarifas del costo del gas pactado con el productor para los meses de enero y
febrero de 1995, materia que se encuentra en trémite de recurso. El monto de dicha diferencia oscila en el entorno

Véase nuestre informe de fecha
20 de febrero de 1997
PRICE W OUSE & €0,
C.PC.E ¥ 1 RAPU.

Dr. H 4 £So0ciod
Contader Piblico (UBA)
T LXXVEF® 9%
C.F.C.E, Capiml Federal




