Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007
NOTA 1 - CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

La Sociedad Licenciataria Gas Natural BAN, S.A. {(originariamente Distribuidora de Gas Buenos Aires
Norte 8.A.) fue constituida el 24 de noviembre de 1992, como consecuencia de las Leyes Nros. 23.696 y
24.076 y ¢l Decreto N°1.189/92, mediante los cuales se dispuso la privatizacién de los servicios de
transporte y distribucion de gas natural y se resolvid la constitucién de las sociedades gue recibirian las
licencias para operar dichos servicios. La venta de los paquetes accionarios mayoritarios de las referidas
sociedades se efectus a través de la convocatoria a licitacion pablica internacional,

A traveés del Decreto N°2.460/92 del Poder Ejecutivo Nacional se olorgo la lcencia para la prestacion del
servicio piblico de distribucion de gas a la Sociedad, mediante la operacion de los bienes aportados por
Gas del Estado Sociedad del Estado (“GdE™) por un plazo de 35 afios, prorrogable por 10 afios mds,
siempre que se de cumplimiento en lo sustancial a las obligaciones impuestas por la licencia.

La privatizacién se perfecciond a través del Contrato de Transferencia suscrito por el Estado Nacional,
representade por ¢l Ministerio de Fconomfa y Obras y Servicios Publicos (“MEyOSP”), GdE y el
Consorcio adjudicatario, Invergas S.A. Simultdineamente se recibieron los activos afectados a la
prestacion del servicio piblico de distribucién de gas natural en el drea adjudicada. La toma de posesidn
se¢ produjo el 29 de diciembre de 1992 a las cero horas, momento en gue se iniciaron efectivamente las
operaciones.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES

A continuacion se detalian las normas contables mds relevantes utilizadas por la Sociedad para la
preparacién de los presentes estados contables, las que han sido aplicadas uniformemente respecto del
gjercicio anterior:

2.1. Bases de presentacion de los estados contables

Los presentes estades contables han sido preparados aplicando los eriterios de valuacion y exposicion
establecidos por las Resoluciones Generales (“RG”) N°368/2001, 398/2002, 415/2002, 434/2003,
441/2003, 459/2004, 483/2005 y 487/2006 de la Comisién Nacional de Valores {(“CNV™), como asi
también pot la Resolucidn N°1.660/2000 del Ente Nacional Regulador del Gas ("ENARGAS™) y sus
modificaciones posteriores. De acuerdo con esta normativa, los criterios utilizados no difieren
sustancialmente con 10s establecidos en las normas profesionales vigentes.

2.2, Unificacion de las normas contables

En el marco del convenio de declaracion de voluntades celebrado et 8 de julio de 2004 por la Federacion
Argentina de Consejo Profesionales de Ciencias Econdmicas (“FACPCE”) y el Consejo Profesional de
Ciencias Econdmicas de ka Ciudad Autonoma de Buenos Aires (“CPCECABA™), el cual manifiesta que
las partes consideran importanie ei tratamiento de la unificacién de las normas técnicas, este Gltimo emitié
con fecha 10 de agosto de 2005 la Resolucion CD 93/03, a través de la cual se adoptaron las normas
contables aprobadas por la FACPCE, incluyendo los cambios incorporados a las mismas hasta el 1° de
abril de 2005.
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Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.)

La adopcidn de las mencionadas normas entré en vigencia para los estados contables anuales o perfodos
intermedios correspondientes a ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2006. Asimismo, la CNV
ha adoptado las mencionadas normas con ciertas modificaciones, estableciendo que son de aplicacién para
los ejercicios intciados a partir del 1° de enero de 2006. Las modificaciones incorporadas no han
generado efectos significativos en la informacion expuesta en los presentes estados contables.

2.3, Consideracion de los efectos de la inflacién

Los estados contables han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma integral los
efectos de la inflacion hasta el 31 de agosto de 1995, A partir de esa fecha, y de acverdo con normas
contables profesionales y econ requerimientos de los organismos de contralor, se discontinué la
reexpresion de los estados contables hasta el 31 de diciembre de 2001. Desde ¢! 1° de enere de 2002, y de
acuerdo con la Resolucion N°3/2002 del CPCECABA del 6 de marzo de 2002 y la RG N°415/2002 de la
CNV del 25 de julio de 2002, se reinicid el reconocimiento de los efectos de la inflacién en los estados
contables de fa Sociedad. Para gllo se ha seguido el método de reexpresion establecido por la RT N°6 de
FACPCE, con las modificaciones introducidas por la RT N°19 de la FACPCE, considerando que las
mediciones contables reexpresadas por el cambio en el poder adquisitivo de la moneda hasta el 31 de
agosto de 1995, como las que tuvieran fecha de origen entre dicha fecha y el 31 de diciembre de 2001, se
encuentran expresadas en moneda de esta dltima fecha.

Posteriormente, ¢l 20 de marzo de 2003, ¢! Poder Ejecutivo Nacional, a través del Decreto de Necesidad y
Urgencia N°664, suspendié la reexpresion de la informacion contable a partir del 1° de marzo de 2003,
instruyendo a los organismos de contralor a que no acepten la presentacion de estados contables que no
observen lo previsto en dicho decreto. En esc sentido, el 8 de abril de 2003, la CNV sanciond la RG
N°441/2003 por medio de la cual dispuso la aplicacién integra de lo normado en el Decreto N°664/2003.
Por lo tanto, en cumplimiento de las normas legales vigentes, la Sociedad discontinué la reexpresion de
los estados contables a partir del 1° de marzo de 2003. Con fecha 29 de octubre de 2003, el CPCECABA,
mediante Resolucion de Mesa Directiva 41/2003, resolvié discontinuar el ajuste por inflacién a partir del
1° de octubre de 2003, por entender que el pais presentaba un contexto de estabilidad monetaria.

2.4 Estimaciones contables

La preparacion de los estados contables a una fecha determinada requiere que ta Direccidn de la Sociedad
realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasives registrados y los activos
y pasivos contingentes revelados a dicha fecha, como asi también los ingresos y egresos registrados en el
gjercicto. La Direccion de la Sociedad realiza estimaciones para poder calcular a un momento dado, por
gjemplo, la prevision para deudores incobrables, las depreciaciones, el valor recuperable de los activos, el
cargo por impuesto a las ganancias y las previsiones por contingencias. Los resultados reales futuros
pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes
estados contables.

2.5 Informacién comparativa

Las cifras al 31 de diciembre de 2007 que se exponen en estos estados contables a cfectos comparativos
surgen de los estados contables a dicha fecha.

Adicionalmente los estados contables al 31 de diciembre de 2007 presentan como caracteristica distintiva

el electo de la registracidn de los ingresos provenientes de la aplicacién diferida del Acta Acuerdo

conformada y firmada con el Estado Nacional en julio de 2005 y en enero de 2006, respectivamente,
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Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 {Cont.)
registrandose mayores ingresos netos por aproximadamente $50,8 millones (perfodo noviembre 2005 -
diciembre 2006), asi como la reversion en dicho gjercicio de la prevision realizada al cierre del ejercicio

2006 en concepto del quebranto por ¢l impuesto a las ganancias que ascendio a $55,7 millones.

Asimismo, sobre las cifras comparativas, se han efectuado ciertas modificaciones y reclasificaciones a los
efectos de exponerlas uniformemente con las correspondientes al presente gjercicio.

2.6 Criterios de valuacién y exposicién

a) Caia y bancos

El efectivo disponible se ha computado a su valor nominal.
b} Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio vigentes a la fecha de
cierre de tos presentes estados contables, (Ver Anexo “G™).

¢) Inversiones
Las inversiones corrientes incluyen:

Depositos a plazo fijo, contienen la porcion devengada de los resultados financieros pertinentes hasta la
techa de cierre de los presentes estados contables.

Fondos comunes de inversion, valuados al precio de mercado a la fecha de cierre de los presentes estados
contables.

Las inversiones no corrientes incluyen:

Titules publicos y otros valores negociables que se encuentran valuados al precio de mercado al cierre de
los presentes estados contables.

d) Créditos por ventas y deudas comerciales
Créditos por ventas facturadas y deudas comerciales

Los servicios facturados y no cobrados y las deudas comerciales, han sido valuados/as a las fechas de
cierre de cada estado contable, en base a los correspondientes precios para operaciones de contado, por tal
motivo no resultd necesario reemplazar dichos valores por una estimacién basada en el valor descontado
del importe futuro a recibir y/o a pagar.

Créditos por ventas - Servicios suministrados pendientes de facturacion

Se incluyen dentro de este rubro los consumos devengados en concepto de servicio completo (incluyen
suministro de gas), servicios de transporie y/o distribucion, determinados sobre la base de estimaciones
técnicas que a la fecha de cierre de los presentes estados contables se encuentran pendientes de
facturacion y valuados a su valor nominal.
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Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADO S CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.)

Los servicios devengados v no facturados, provenientes de la aplicacién de los cuadros tarifarios (Nota
10.2) correspondientes al periodo comprendido entre noviembre de 2005 y marzo de 2007, que como
consecuencia de la Resolucion ENARGAS N*1729/2007, son recuperados en 55 cuotas mensuales
consecutivas y sin intereses resarcitorios, han sido valuados sobre la base de la mejor estimacion de la
suma a cobrar, descontados a una tasa que refleja razonablemente las evaluaciones del mercado sobre el
valor tiempo del dinero y los riesgos especificos del ¢crédito.

El monto total de los créditos per ventas se encuentra neto de una previsién para deudores incobrables,
segln se describe mas detalladamente en el inciso i) de la presente nota.

¢) Otros créditos v deudas

Los activos y pasivos por impuesto diferido y por kmpueste a la ganancia minima presunta han sido
valuados a su valor nominal.

Los restantes créditos y pasivos diversos han sido valuados a su valor nominal mas los resultados
financieres devengados al cierre del ejercicio, de corresponder. Los valores obtenidos de esta forma no
difieren significativamenis de los que se hubieran obtenido de aplicarse las normas contables vigentes,
que establecen que deben valuarse en base a la mejor estimacion posible de la suma a cobrar y a pagar,
respectivamente, descontada utilizando una tasa que refleje el valor tiempo del dinero v los riesgos
especificos de la transaccién estimada en el momento de su incorporacion al activo y pasivo,
respectivamente.

Dentro del rubro Otros Créditos del activo corriente se registra el valor del contrato de cobertura
correspondiente al Cross Currency Swap, segn s¢ describe con mds detalle en el inciso j) de la presente
nota.

f} Bienes de cambio

Las exisiencias de gas en la planta de almacenamiento criogénico han sido valorizadas al costo de
adquisicion, que en funcién a su rotacion no difiere, sustancialmente, de su valor de reposicion. Los
hienes de cambio no superan su valor recuperable.

g) Bienes de uso

Para los bienes transferidos por GdE, se tomé cemo valor de origen global ¢l asignado a los mismos en el
Contrato de Transferencia, que surgié como contrapartida de los aportes y del pasivo transferide, ambos
efectuados en daolares estadounidenses convertidos en pesos a la paridad de USS1 = $1. Los bienes
incorporados al patrimonio con posterioridad al momento de otorgarse la Licencia han sido valuados a su
costo de adquisicidn. Tanto estes éltimos, como los bienes transferidos por GdE han sido reexpresados
siguiendo {a meiodologia descripta en nota 2.3, a excepcidn de las redes de distribucién construidas y
cedidas por terceros.

Dado que el marco tarifario de la distribucion de gas cn la Argentina no contempla una retribucién a la
inversion en expansién, ciertas redes son encaradas por terceros (municipalidades, cooperativas,
asociaciones civiles, etc.} vy cedidas a la Sociedad para que la misma sc haga cargo de la operacidn,
mantenimiento y su posterior reposicién,
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Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.)

Desde el 1° de julio de 1995 y hasta el 31 de diciembre de 2000, estas obras eran valuadas por el menor
valor entre el costo de construccion o reposicién y el de utilizacién econémica, de conformidad con el
criterio establecido por Ja CNV, el 28 de julio de 1995. La contrapartida, en la medida en que el valor de
la obra incorporada excedia el costo, se afectaba a una cuenta regularizadora que se exponia deduciendo
en Bienes de Uso con un criterio de depreciacion equivalente al del bien incorporado, quedando, en
consecuencia, fas incorporaciones registradas al costo efectivamente incurrido por la Sociedad.

Dicho ¢osto de incorporacién de las redes cedidas se compone de los gastos incurridos por la Sociedad
hasta su habilitacién, més el monto equivalente en metros cibicos de gas a bonificar a los clientes con
derecho a ello determinado por el ENARGAS. Estos metros cibicos a bonificar estdn constituidos por et
exceso sobre el valor de negocio de la obra cedida, teniendo en cuenta los costos ya incurrides por la
Sociedad.

Al respecto, el ENARGAS emitid las Resoluciones N°282 del 19 de marzo de 1996, N°361 def 11 de
setiembre de 1996, N°422 del 3 de febrero de 1997, N°587 del 16 de marzo de 1998 y N°1.356 del 9 de
diciembre de 1999 mediante las cuales se determinan los montos a bonificar para los emprendimientos de
1993 a 1998, que pasan a formar parte del costo efectivamente incurrido. Dada esta situacién, y a los
efectos de simplificar csta operatoria, a partir del 1° de enero de 2001, la Sociedad valGa las
incorporaciones de bienes cedidos directamente al costo incurrido reexpresado, siguiendo la metodologia
descripta en nota 2.3. A Ja fecha de cierre de los presentes estados contables, la Sociedad tiene registrado
un pasivo de $8,7 millones por las bonificaciones por consumos correspondientes a las obras cedidas
dentro del rubro “Deudas Comerciales” corricnte.

Las existencias de gas en cafierias se encuentran valuadas a su valor de adquisicion,

i.a depreciacién de los bienes de uso es calculada por el método de 1a linea recta, aplicando tasas anuales
suficientes para extinguir sus valores al final de la vida 0til estimada, tal como se detalla en el Anexo A.

En las condiciones actuales, el valor de los bienes de use, en su conjunto, no supera su valer recuperable.
Dada la naturaleza del negocio de ta Sociedad, la comparacion del valor recuperable fue realizada como
una tnica unidad generadora de efective.

h) Deudas bancarias y financieras

Las deudas bancarias y financieras han sido valuadas a su valor nominal mas los intereses devengados a
las fechas de cierre de log presentes estados contables. Los valores obtenidos de esta forma no difieren
significativamente de los que se hubieran obtenido de aplicarse las normas contables vigentes, que
establecen que deben vatuarse de acuerde con la suma de dinero recibida neta de los costos de la
transaccion, mdas los resuitados financieros devengados, en base a la tasa interna de retorno estimada en el
momento de su reconocimiento inicial.

Adicionalmente, se incluye dentro de este rubro, el compromiso derivado del contrato de cobertura de tasa
de interés, seglin se describe mds detalladamente en el inciso }) de la presente nota.

i) Previsiones

Para deudores incobrables: Esta prevision cubre el riesgo de incobrabilidad de los créditos por ventas. La
misma se ha calculado teniendo en cuenta la posibilidad de cobro de los créditos en funcion al tipo ¥y
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Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADO S CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.)

antigiiedad del crédito, considerdndose razonable y suficiente el monto estimado para dicha prevision
{Nota 3.b).

Sobre crédito fiscal quebranto impositivo afio 2002: Esta prevision se habfa constituido con el fin de
cubrir el saldo, que se estimaba no recuperable, del crédito por el quebranto impositivo originado en el
afio 2002, y segiin las normas legales vigentes era utilizable por el términe de cinco afios,

1) Instrumendos financieros derivados

- Cobertura tasa de interés ¥ tipo de cambio sobre préstamo financiero

La Sociedad posee un contralo financiero de cobertura de tipe Cross Currency Swap sobte el préstamo
con el Banesto - La Caixa (nota 4.1), cuya valorizacién se expone dentro del activo corriente en el rubro
“Otros Créditos”. El mismo ha sido  valuado de acuerdo con lo dispuesio por la RT N°I8 del
CPCECABA, y el valor actual surge de la aplicacién del valor presente sobre los flujos de fondos
proyectados sobre las curvas de los tipos de cambio del ddlar y la [.LIBOR. Dada la eficacia de la
cobertura, los cambios en la medicion contable del mismo se exponen ¢n el patrimonio neto en una
seccion adicional denominada “Reserva asociada a instrumentos financieros de cobertura™.

- Cobertura sobre la tasa de interés de Obligaciones Negociables - Clase 11

La Sociedad posee un contrato financiero de cobertura parcial de $30 millones sobre tasa de interés (nota
4.2), cuya valoracion se expone dentro del activo no corriente en el rubro “Otros Créditos™. El mismo ha
sido valuado de acuerdo con lo dispuesto por la RT N°18 del CPCECABA, y su valor actual surge de la
aplicacion del valor presente sobre los flujos de fondos provectados sobre la tasa de interés pactada y la
tasa de referencia BADLAR. Dada la eficacia de la cobertura, los cambios en la medicion contable del
mismo se exponen en el patrimonio nefo en una seccién adicional denominada “Reserva asociada a
instrumentos financieros de cobertura”.

k) Reserva bienes de uso

Hasta el 30 de junio de 1995, se han incorporado al patrimonio redes de distribucion construidas y cedidas
por terceros en funcién del costo corriente de los mismos a la fecha de su ingreso, imputandose la
diferencia con el costo efectivamente incurrido, 4 una cuenta de reserva de patrimonio neto. Con
posterioridad a dicha fecha se aplica el criterio expuesto en Nota 2.6.g). Esta reserva se desafecta en
funcién del consumo de los bienes que le dieron origen.

Por disposicion de fa Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de
marzo de 1995 se han capitalizado $58.587.182, medida que fue aprobada por la CNV mediante
Resolucion N°11.026 del 16 de agosto de 1995.

1) Cuentas del patrimonio neto
Se encuentran reexpresadas de acuerdo con los lineamientos detallados en la nota 2.3,

La cuenta "Capital social” ha sido expresada a su valor nominal histérico. La diferencia entre el capital
social expresado en moneda homogénea y el capital social nominal histdrico ha sido expuesta en la cuenta
"Ajuste integral del capital social” integrante del patrimonio neto.
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Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A 1.OS ESTADO S CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.)
m) Cuentas del estado de resultados
- Las cuentas que acumuian operaciones monetarias se computan a su valor nominal.

- Los cargos por consumos de activos no monetarios se computaren en funcién de los valores de dichos
activos determinados siguiendo el criterio descripto en el apartado 2.3 de la presente nota.

- Los resuliados financieros se exponen segregados en “gencrados por activos™ y “generados por pasivos”™.
Dentro de los resyltados financieros generados por activos se registra ¢] devengamiento del componente
financiere incluido en e] crédito por el incremento tarifario instrumentado a través de la Resolucidn
ENARGAS N°3729/2007 (Nota 2.6.d).

n) Impuesto a las ganancias

La Sociedad contabiliza el impuesto a las ganancias aplicando la metodologia del impuesto diferido
previsto en la RT N®17. De acuerdo con lo dispuesto en la Resolucion N°434/2003 de Ia CNV, los
créditos y deudas generados por ¢l impuesto a las ganancias han sido expuestos a su valor nominal.

El célculo del impuesto diferido ha sido determinado en base a las diferencias temporarias generadas
sobre los rubros que poseen distinlo tratamiento contable e impositivo. El active por impuesto diferido se
genera principalmente por las diferencias temporarias resultantes de aquellas previsiones que no son
deducibles para [ines impositivos y por el tratamiento de los deudores incobrables, en tanto que el pasivo
por impuesto diferido se genera principalmente por las diferencias temporarias generadas por la
aplicacion de distintos criterios de depreciacion de bienes de uso y de imputacion de gastos.

Conforme a la Resolucion General N°487/06 de la CNV, la Sociedad ha optado, a efectos del calculo del
impuesto diferido, en reconocer el ajuste por inflacion contenido en la valuacion contable de los bienes de
uso como diferencia permanente, tal como se detalla en nota 3.d.

o) Impuesto a la ganancia minima presunta

" Este impuesto es complementario del impuesto a las ganancias, dado que constituye una imposicion que
grava ia renta potencial de ciertos activos productivos a la tasa del 1%, de modo que la obligacion fiscal
de [a Sociedad coincida con el mayor de ambos impuestps. Cuando en un mismo ejercicio fiscal el
impuesto a la ganancia minima presunta excede al determinado en el impuesto a las ganancias, el
excedente podrd ser computado dentro de los diez ejercicios fiscales subsiguientes, como pago a cuenta
del impuesto a las ganancias. El impuesto a la ganancia minima presunta fue establecido por la Ley
N°=25.063 por el término de diez ejercicios anuales a partir del finalizado el 31 de diciembre de 1998, el
mismo fue prorrogado hasta el 30 de diciembre de 2009 por la Ley N°26.426, del 19 de diciembre de
2008.

El excedente del cargo por impuesto a la ganancia minima presunta se encuentra activado en el rubro
“Créditos fiscales” no corriente v la Sociedad ha comenzado a afectarlo aplicandolo como pago a cuenta
del impuesto a las ganancias, estimdndose que serd recuperado en su totalidad en ejercicios futuros.

Al cierre de los presentes estados contables, la Sociedad registré el crédito fiscal a su valor nominal,
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Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.)
p} Resultado por accién

Para la determinacion de este indicador, la Seciedad utilizd el resultado de cada periodo y el ntimero de
acciones ordinarias promedio a dicha fecha, obteniendo por cociente entre ambos, el resultado por accidn
informado al pie del estado de resultados.

NOTA 3 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL
Y DE RESULTADOS

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL.

31.12.08 31.12,07
$ $
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
a) Caja y bancos
Caja 534.8%4 279.941
Rancos [3.991.772 5.891.490
Vaiores a depositar 3.329.442 1.845.989
17.856.108 §.017.420
b) Créditos por ventas
Deudores comunes 93.837.827 84.843.236
Gas. servicios y subproductos pendientes de facturacidn 85.178.974 75.841.5358
Previsidn para deudores incobrables (Anexo E) (32.652.690) {31.972.984)

146.364.111 128.711.816

¢) Otros créditos

Depésitos en garantia 281.024 265.389
Gastos pagados por adelantado 3.679.940 2.811,984
Gastos financieros a recuperar (Anexo G) 731.064 2.866.850
Créditos a recuperar 13.818.325 13.846.760
Cobertura financiera swap - Banesto y La Caixa 34.764.124 -
Diversos 3.636.082 2.571.530

56.910.559 22.362.513

ACTIVO Y PASIVO NO CORRIENTE
d) Deudas y Créditos Fiscales

Impuesto a las ganancias - Impuesio diferido

La Sociedad comtabiliza el impuesto a las ganancias aplicando la metodologia del impuesto diferido
previste en la RT N°I7. De acuerdo a lo expuesto en nota 2.3, la reexpresion a moneda homogénea
contenida en el valor contable residual de los bienes de uso, a los efectos del célculo en el impuesto
diferido, ha sido considerada por la Sociedad como una diferencia permanente.

La aplicacién de la Resolucion General N°487/2006 de la CNV, le permite a la Sociedad mantener el
criterio utilizado, debiendo informar por nota el pasivo por impuesto diferido y el impacto en resultados
Vénse nuestro informe de fecha
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.)

que genera la diferencia temporal de la reexpresion monetaria contenida en la valuacion contable de los
bienes de use. En consecuencia, el pasivo por impuesto diferido y el cargo a resultados no asignados se
hubieran incrementado en $177,0 millones, mientras que ¢l cargo del ejercicio por impuesto a las
ganancias hubiera sido inferior en $10,3 millones. A continuacién se expone el impacto que esta
diferencia temporal tendria en el cargo por impuesto a las ganancias de bos proximos gjercicios:

Impacto en resultados del
impuesto diferido

Aflos Valor Mominalen &
2009 10.218 664
2010 16.218.664
2011 10.083 473
2012 9. 842 747
2013 9842747
2014-2018 47.401.345
2019-2023 39.331.894
2024-2039 29.803 805
Total 166 743 33%

El siguiente cuadre detalla la composicidn de los activos y pasivos por impuesto diferido al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 que se exponen dentro det rubro “Créditos Fiscales™ de largo plazo.

Crédito Fiscat

31.12.08 31.12.07
Composicion de sctivos y pasivos porimpuesto diferido 5 ¥
Conceptos gue generan activos no corrientes por impuesto diferklo: (1)
- Crédito por quebranto impositivo ejercicio 2002 - 10.642.032
- Prevision sobre crédito por quebrante impositivo ejercicio 2002 - (10.642.032)
- Crédito por quebranto impositive ejercicio 2006 - 4.286.657
- Sobre deudores incobrables 15747111 13.553.375
- Difergacia de criterio de imputacién de previsiones y gaslos 8.552.55% -
24.299.670 17.840.032
Conceptos que generan pasivos no corrientes por impuesto difrido: 2)
- Depreciacién de bienes de useo {2.982.541) (2.733.804)
- Diferencia de criterio de imputacion de gastos - (8.278337)
- Diferencia de cambio : (42.291) (453.295)
(3.024.832) (11.465.436)
Total active diferido nete por impuesto a las gansncias 21.274.838 6.374.596

Véase nuestro informe de fecha
18 de febrern de 2009
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Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.)

(1) Activos diferidos

Satdos al 31 de diciembre de 2007
- Bajas
- Con afectlacion en resuitados
- Ajustes

Saldos al 31 de diciembre de 2008

(2) Pasivos Diferidos

Saldos al 3t de diciembre de 2007
- Con afectacién en resultados
- Ajustes

Saldaos at 31 de diciembre de 2008

Diferencia de criterio

Quebrantos Prevision deudores X .
scumulados incobrables de ',"?p“uc'én de Total
previsiones y gastos
5 $ 8 5
4.286 657 13,553,375 - 17.340,032
(4.286.657) - - {4.286.657)
- 2.424.822 {417 260} 2.007.562
. (231.086) 8.969 819 8.738.733
- 15,747.111 8.552.559 214.299,670
Depreciacion de D:fersanc:a de criterio Diferencia de
] de imputacion de . Total
bienes de uso . cambio
previsiones ¥ gastos
§ 3 s $
(2.733.804) (8278.337) (453.295) (11.465.436)
(24823 . (17.017) (265.251)
(303 §.278.337 428.021 8.705.855
{2.982.541) - (42.2913 (3.024.832)

A continuacion se expone ta apertura del rubro “Créditos fiscales” del activo no corriente:

Créditos fiscales

Crédito por impuesto a las ganancias diferido

Crédito por impuesto a la ganancia minima presunta
Crédito por régimen de asistencia financiera ampliada

(Véase Nota 9.4}

31.12.08 31.12.07
3 $
21.274 838 6.374.596
13.098.615 38.156.985
33.441.211 33.441.211
67.814.664 77.972.792

Seguidamente se expone la apertura del rubro “Deudas fiscales™ del pasivo no corriente:

Deudas fiscales
Otras deudas fiscales

31.12.08 31.12.07
$ $
2.305.067 2.948.343
2.305.067 2.948.343

Véase nuestro infornie de fecha
B3 febrero de 2009
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Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.)

A continuaci6én se presenta una conciliacion entre el cargo a resultado del ejercicio por impuesto a las
ganancias y el que resultarfa de aplicar la tasa del impuesto vigente sobre el resultado contable antes del
impuesto a las ganancias:

31.12.08 31.12,07
5 $

Ganrancia contable antes del impuesto a las ganancias del gjercicio 48.548.468 108.592.367
Tasa del impuesto vigente 35,00% 35,00%
Subtotal aplicando la tasa impositiva vigente al resultado del gjercicio . (16.991.964) (38.007.307)
Diferencias permanentes a 1a tasa del impuesto:

- Ajuste par inflacién (10.251.356) (10.085.210)
- Gastos admitidos / no admilidos impositivamente (960 354) 549976
Total resultado impuesto & Las ganancias del efercicio (28.203.674) (47.542.541)
Previsién sobre crédito por quebranto impositivo - Recupero A (1) 55752.828
Total impuesto devengado en resuftados - (pérdida) / ganancia (28.203.674) 8.210.287

(1) Efecto neto de constderar el recupero de la prevision sobre el crédito por quebrante itnpositivo y el impacto por el cambio de
criterio de imputacion de gastos,

Seguidamente se presenta una conciliacién entre el cargo a resultados del ejercicio per impuesto a las
ganancias vy el impuesto determinado del ejercicio a los fines fiscales:

31.12.08 31.12.07
3 5
Impuesto # las ganancias contabilizado (pérdida) / ganancia (28.203.674) 8.210.287
Diferencias temporales:
- Prevision deudores incobrables (2.424.822) (5.130.838)
- Depreciacion de bienes de uso 248.234 72.877
- Diferencia de cambio neta 17.017 633.010
- Diferencia de criterio imputacion de gastos 417.260 (3.785.336)
Impuesto a las ganancias deterniinado a los fines fiscales (29.945,985) -
Impuesto a la ganancia minima presunta devengado - (6.619.772)
Crédito impuesto a [a ganaricia minima presunta 21.755.400 -
Anticipos y retenciones impuesto a las ganancias 1.921.061 4.294.331
Impuesto a las ganancias y ganancia minima presunta (Nota 3.h) {6.269.524) (2.325.441)
ACTIVO NO CORRIENTE
¢) Créditos por ventas
Gas, servicios y subproductos pendientes de facturacion 25.696.168 54.202.232
Regularizadora ingresos Acta Acuerdo (Nota 10.2) - (15,140.000)

25.696.168 39.062.232

Véase nuestro infoane de fecha
18 de febrero de 2009
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES ai 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.)

A coniinuacion se expone la apertura por plazo de vencimiento y tipo de interés de los rubros Créditos por
ventas, Créditos fiscales y Otros créditos, corrientes y no corrientes, al cierre:

A vencer
Dep fazo sin interés Total a vencer Total General
vencido (1)
$ 8 3 3
sin plazo establecido . 46.621.770 46.691.770 -
menos de 3 meses 28.767106  105.584.695 105 584 695 -
de 3 a O meses 5575312 6424319 6424319 -
de 6 a 9 meses 2.116 400 6.281.088 6.281.088 -
de 9a |2 meses 2.162.209 6.269.536 6.269.536 -
de 1 a2 afos 8.968.477 40.458.707 40.498 707 -
de 2 3 afios 4.295.935 12.841.563 12.841.365 .
de 3 a4 afos 3.565.339 8.348.667 8.348.667 -
de da s afos 3.398.793 1.663.121 1.663.121 -
mas de 5 afos 5426381 33651211 33.651.211 -
64.675.952 268.254.679 268.254 679 332.930.631
Prevision deudores incobrables (32.652.690) - - (32.652.690)
Total 32.023.262 268.254.679 268.254.679 300.277 941

(1} De acuerdo con Lo establecido en Ia Licencia, en <! caso de facturas de servicios impagas a su vencimiento, la Sociedad
tiene derecho a cobrar intereses por mora a una tasa equivalente al 150% de la tasa de interés en meneda nactonal a 30 dfas
cobrada por ¢t Banco de la Nacidn Argentina, Por tratarse de créditos vencidos, v siguiendo criterios de prudencia, la
Sociedad reconoce contablemente estos intereses al momento de su efectivo cobro

31.12.08 31.12.07
$ $
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
fy Deudas comerciales
Compras de gas 24.768.969 28.951.790
Compras de transporte 13.394.832 8.615.743
Programa de uso racional de la energia 15.752 881 25.749.909
Fideicomiso gasoductos Norte y Sur 17.628.609 27.428.246
Diversos 47.892.733 45.846.524

119.438.024 136.592.212

Véase nuestro informe de fecha
4;‘f8 de febrero de 2009
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Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.)

g) Deudas bancarias y financieras
Deuda por capital
Banesto y La Caixa {Nota 4.1)
Obligaciones negociables - clase [ (Nota 4.2)
Préstameo sindicado (Nota 4.3)
Deuda por interés
Banesto y La Caixa (Nota 4.1}

Banco Santander Rio contrato de cobertura (Nota 4.1)

Obligaciones negociables - clase I (Nota 4.2)
Cobertura financiera swap - ON clase | (Nota 4.2)
Obligaciones negociables - clase 11 (Nota 4.2)

Cobertura financiera swap - ON clase II (Nota 4.2)
Préstamo stndicado (Nota 4.3)

h) Deudas fiscales
Impueste a las ganancias y ganancia minima presunta
Régimen de asistencia financiera ampliada
Impuesio al valor agregado
Impuesto sobre {os ingresos brutos
Impuestos nacionales, provinciales y municipales

PASIVONO CORRIENTE
i) Deudas bancarias vy financieras
Deuda por capital
Banesto y La Caixa (Nota 4.1)
Obligaciones negociables - clase Il (Nota 4.2)

Véase nueswo informe de fecha
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31.12.08 31.12.07
$ s

199.810.000 -
- 113.000.000

- 65.000.000

3.844.924 4.278.024
2.750.974 2.409.287

- 7.496.908

- 472.072

6.064.998 -
(122.819) -

- 1.707.185
212.348.077  194.363.476
6.269.524 2.325.441
643.276 643.275
1.954.997 2.064.341
7.554.147 7.651.322
27.620.264 17.575.790
44.042.208 30.260.169
- 182.642.000
125.910.000 -
125.910.000 _ 182.642.000




Gas Natural BAN, S.A.

19

NOTAS A LOS ESTADO S CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 v 2007 (Cont.)

A continuacién se expone la apertura por plazo de vencimiento y tipo de interés del pasivo al cierre:

Deudas bancarias y financieras

Otros pasives en general

A vencer A vencer
: Tasa de interés . . Tasa de interés
sininterés  con interds promedio anual sin interés con Interés promedio anual Total
$ 3 b 3 3
sin plazo establecido - - - 52.346.277 - - 52346277
menos de 3 meses 12.538.077 199.810.000 6,63% 124.765.419 160.820 6,60% 337.274316
de 3 a 6 meses - - - 8.008.651 160.820 6,60% 8.169.511
de 6 a9 meses - - 125.000 160819 6,60% 285.819
de 9 a 12 meses - - - 125.000 160.819 6,60% 285819
de 1 a 2 anos - 125910000 23,44% - 643,275 6,60% 126.553.275
de 2 a3 afos - - - 643275 6,60% 643.275
de 3 a4 anos - - - - 643.275 6,60% 643 275
de 4 a 5 afos - - - - 375,242 6,60% 375.242
Total 12.538.077 325 720.000 185.370.387 2948 345 526.576.809
ESTADO DE RESULTADOS
31.12.08 31.12.07
$ 5
j) Ingresos por ventas y servicios
Ventas de gas 454.044.602 452.835.536
Ingresos por servicios de transporte y/o distribucion de gas 151.229.120 136.855.450
Incremento Acta Acuerdo nov. 05 - dic. 06 - 50.844.451
Ingresos por ofras ventas vy servicios 3.916.381 5.545.121
611.190.103 646.080.558
k) Otros ingresos y egresos netos
Ventas varias y otros servicios 6.046.602 5.402.770
Indemnizaciones por dafios y desplazamientos de la red 1.875.649 5.569.685
Penalizaciones e incumplimientos de proveedores 446.710 178.589
8.368.961 11.151.044

Véase nuestro informe de fecha
18 de-febrero de 2009
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NOTAS A LOS ESTADO S CONTABLES ai 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.)
NOTA 4 - DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS

4.1. Contrato de préstamo con el Banco Espaiiol de Crédito ("Banesto”) y La Caja de Ahorros y
Pensiones de Barcelona ("La Caixa")

El 26 de julio de 1996 se firmé un “Convenio de Préstamo Sindicado™ a largo plazo por US$110 millones
con et Banesto y La Caixa, de cardcter mancomunado, destinado a financiar el plan de inversiones
1993/1997 de la Sociedad, €l cual fue dispuesto totalmente el 30 de setiembre de 1996. El mismo debia
ser amortizado en cuatro cuotas semestrales, iguales y consecutivas, a partir del 26 de enero de 2000,

El 30 de setiembre de 1999, [a Sociedad firmé un “Addendum” al “Convenio de Préstamo Sindicado”
mediante el cual se amplié el importe del préstamo en US$H10 millones y se trasladé el vencimiento
original def mismo a un plazo de 5 afios, contados desde la fecha de firma, incluyendo 3 afios y medio de
carencia. E! 30 de marzo de 2000 se dispuso de la ampliacidn del montoe de capital. La amortizacion del
mismo se efectuard en cuatro vencimientos, iguales y consecutivos, teniendo lugar el primero el 30 de
marzo de 2003. A partir de la fecha de firma del “Addendum”, el préstamo devenga intereses a una tasa
equivalente & LIBOR mads un margen del 2,75% anual pagaderos semestralmente, En caso de cancelacidn
anticipada corresponde una comision del 0,75% sobre el importe precancelado hasta la primera
amortizacion que corresponda.

El 21 de marzo de 2003, la Sociedad firmo el segundo “Addendum™ al “Convenio de Préstamo
Sindicado™ mediante el cual se comprometié a realizar una precancelacion igual al 10% del total del
mismeo, Las dnicas modificaciones sobre las condiciones anteriores fueron la eliminacién de la comisién
de agencia pactada en el primer addendum y ¢l traslado def vencimiento original del mismo a un sdlo
pago que tendra fugar el 31 de marzo de 2009, posicionidndolo nuevamente en el fargo plazo, més acorde
con la naturaleza del negocio. Este acuerdo fue alcanzado gracias al apovo prestado por el Grupo Gas
Natural, accionista controlante de la Sociedad, quien a través de Gas Natural SDG, S.A., sociedad
espafiola, garantizé el cumplimiento de las nuevas condiciones pactadas en forma incondicional e
irrevocable.

El 31 de marzo de 2003, la Sociedad, de conformidad con lo pactade en el segundo “Addendum”,
precanceld el 10% referido, por un importe de US$12 millones.

[l 15 de junio de 2006, la Sociedad cancelé anticipadamente capital por US$16,5 millones, con los
fondos provenientes del préstamo sindicado mencionado en nota 4.3, en tanto que el 21 de julio de 2006,
procedid a la cancelacion anticipada de capital por un valor de US$33,5 millonss con los fondos
provenientes de la primera emision de obligaciones negociables (véase nota 4.2). Como resultado de fas
cancetaciones precitadas el saldo de la deuda de capital a {a fecha de la presentacién de los estados
contables se sitia en US$58 millones.

Al respecto, con el fin de minimizar el impacto de futuras variaciones en el tipo de cambio y la LIBOR de
este préstamo, el 20 de julio de 2005, la Sociedad concreté con ef Banco Santander Rio un conirato
financiero de cobertura det tipo “Cross Currency Swap”, mediante ¢l cual permuta un flujo de fondos
variable (por tipo de cambio y tasa de interés) por un capitzal de US358 millones, por un flujo fijo de
fondos en pesos de capital $166.576.000 (tipo de cambio 1US$=2,8725/US3) a una tasa fija del 14,3%
anual. La cancelacion del instrumento se realizard el 31 de marzo de 2009 en forma coincidente con el
pago del capital original de! préstamo, Con fecha 30 de setiembre de 2008 se cancelaron los intereses que
devengé esta operacion correspondiente al tltimo semestre. Dentro del proceso de esta cobertura la
Soctedad, junto al Banco Santander Rio, ha celebrado un Acuerdo Marco para la realizacion de
Véase nyestro inforine de fecha
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NOTAS A LOS ESTADO S CONTABLES al 3! de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.)

operaciones de derivados y pases, estableciendo como principales condiciones, entre otras, que (i) la
deuda bancaria y financiera de Gas Natural BAN, S.A. no podra exceder el mayor de los siguientes
importes US$200 millones o $600 millones, v (ii) no podra otorgar préstamos a persona alguna por més
de USSH0 millones. En caso que la Sociedad incumpliera dicha obligacion, Banco Santander Rio podra,
previa notificacidn a la Sociedad, dar por rescindidas todas las operaciones en vigencia no vencidas a la
fecha de la notificacion.

Die esta torma a la fecha de presentacion de los presentes estados contables, el remanente de capital y los
intereses adeudados al Banesto - La Caixa, se encontraban cubiertos en su totalidad con el contrato de
“Cross Currency Swap” suscripto con el Banco Santander Rio,

La Sociedad se encuentra negociando distintas aliernativas de financiacidn que le permitan reposicionar la
deuda en el largo plazo, dependiendo de las actuales condiciones de mercado.

4.2. Emisién de Obligaciones Negociables

La Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de la Sociedad celebrada el 30 de junio de 2005, aprobé la
emisién de un Programa Global de Obligaciones Negociables simples, no convertibles en acciones,
denominadas en pesos o en cualquier otra moneda, con garantia comtn, especial, flotante y/u otra
garantia, incluyendo garantia de terceros, subordinadas o no, por un monto maximo en circulacién, en
cualquier momento, que no podrd exceder de los $500 millones o su equivalente en otras monedas,
delegando en el Directorio de la Sociedad la determinacion de las condiciones de emision del programa.
Los tondos serdn destinados, principalmente, a la cancelacion de pasivos en moneda extranjera, solventar
futuros planes de inversidn, cubrir eventuales necesidades de capital de trabajo y/o para cualquiera de los
destinos previstos en el inciso 2° del articulo 36 de la Ley N°23.576.

En este sentido, en la reunidn de Directorio celebrada el 30 de junic de 2005 se resolvio, entre otras
condiciones, que el plazo del programa serfa de 5 afios, a contar desde la autorizacién de la oferta publica
por parte de la CNV, la cual fue otorgada con fecha 11 de agosto de 2005.

£n el marce del Programa descripto, et 19 de julio de 2006 se procedit a la emisién de la primera clase de
Obligaciones Negociables por un total de $113 millones, devengando intereses en forma semestral a una
tasa variable en base a la tass de referencia CER més un margen diferencial de 3,20%. Los fondos
provistes por este Programa fueron utilizados para la precancelacion parcial de 1U8$33,5 millones del
préstamo que la Sociedad mantiene con el Banesto - La Caixa. El remanente de los fondos fue utilizado
para cubrir las necesidades de capital de trabajo de la Sociedad. El vencimienlo de tales Obligaciones
Negociables oper6 el 21 de julio de 2008, habiendo sido canceladas con el producto de una nueva
emision.

En ese sentido y pese a ta dificil situacion de coyuntura en los mercados financieros locales y del exterior,
con fecha 17 de julio de 2008 la Compaiiia realizd la emisidn de la Clase 2 de Obligaciones Negociables
por un total de $125.910.000, devengando intereses trimestrales a tasa variable en base a la tasa BADLAR
mds un margen diferencial de 4,20%,

Los fondos provistos por esta emision fueron wilizados, tal como se mencionara anteriormente, para la
cancelacion de las Obligaciones Negociables Clase | y para la integracidén de su capital de trabajo. El
vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase 2 operaré el 17 de julio de 2010,

Y'éase nuestro informe de fecha
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NOTAS A LOS ESTADO S CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.)

El 13 de agosto de 2008, con cl objeto de minimizar las fluctuaciones de la tasa de referencia BADLAR,
la Sociedad ha tirmado un contrato financiero de cobertura Swap, mediante ¢l cual se permuta un flujo de
fondos a tasa de interés variable por uno a tasa de interés fija del 17,25% por un monto total de § 30
millones, rigiendo las mismas condiciones pautadas en el Acuerdo Marco {nota 4.1) celebrado con el
Banco Santander Rio S A,

4.3, Contrato de Préstamo Sindicado

Con fecha 14 de junio de 2006 se suscribié un préstamo por $70 millones de cardcter sindicado con el
Banco Santander Rio, BBVA Banco Francés S.A., Banco Hipotecario $.A. y Banco Itad Buen Ayre S.A.
con vencimiento el 14 de junio de 2007. Los fondos recibidos fueron destinados a la precancelacién
parcial por la suma de US$16,5 millones del préstamo que la Sociedad mantenia con el Banco Espaiiol de
Crédito S.A. y La Caja de Ahorros v Pensiones de Barcelona y, el remanente, a capital de trabajo. Los
intereses se pagaron semestralmente y devengaron una tasa del 12,4% nominal anual. El 9 de abril de
2007, se precancelaron $5 millones y por el capital remanente de $63 millones se repacto un nuevo
vencimiento para el 9 de abril de 2008 a una tasa de interés del 11,55%. E! mismo se encuentra cancelado.

NOTA 5 - ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

En e¢f Pliego de Bases y Condiciones para la privatizacion de la prestacion del servicio piblico de
distribucion de pas se establece que no se podrd, sin previa autorizacion de la Autoridad Regulatoria bajo
pena de caducidad de la licencia para la prestacion del servicio, vender, ceder o transferir bajo cualquier
tHulo o constituir gravamenes sobre Activos Esenciales afectados a la prestacion del servicio.

f.as ampliaciones y mejoras que la Sociedad incorpore a la red de distribucion despuds de la toma de
posesidn s6lo se podrdn gravar para garantizar créditos a més de un afto de plazo tomados para financiar
nuevas ampliaciones y mejoras del servicio licenciado.

Al momento de la terminaciéon de la Licencia, Gas Natural BAN, S.A. deberd transferir al Gobierno
Argentino 0 a un fercero que éste designe, todos los Activos Esenciales establecidos en un inventario
actualizado a dicha fecha, libres de cargas y gravdmenes.

Como regla general, al producirse la expiracion de la Licencia, la Sociedad tendrd derecho a cobrar el
menor de los siguientes montos:

a) El valor neto de libros de tos Activos Esenciales de la Sociedad, determinado sobre la base del
precio pagado por Invergas 3.A. y el costo original de las subsecuentes inversiones llevadas en
ddlares estadounidenses y ajustadas por el PPI (“producer price index™), neto de la depreciacion
acumnulada.

b) El importe resultante de una nueva licitacion, neto de gastos ¢ impuestos pagados por el participante
ganador.

Adicionalmente, Gas Natural BAN, S.A. tendrd la opcién de equiparar la mejor propuesta ofrecida al
Gobierno Argentino por un tercero, siempre de acuerdo con los requisitos establecidos en la Licencia.

Debe sefialarse que si bien el art. 8° de la Ley N°25.561 de Emergencia Publica y Reforma del Régimen
Cambiario, dispuse dejar sin efecto todas aquellas cléusulas de ajuste en délar o en otras divisas
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extranjeras y las indexatorias basadas en indices de precios de otros paises y/o cualquier otro mecanismo
similar, atento la renegociacion operada con el Estado Nacional {en virtud de lo establecido en el art. 9°
de la referida norma) a la fecha no puede precisarse el impacto que elio generard en el régimen de
transferencia de fos Activos Esenciales (véase Nota 10.2).

NOTA 6 - ESTADO DE CAPITALES
Ei estado det capital a la fecha de cierre, es el siguiente:
Valor nominal

$
Capital suscripto, integrado e inscripto en la Inspeccién General de Justicia el 15
de marzo de 1993, el 18 de julio y 5 de setiembre de 1995 325.539.966

Mediante Resolucion N°E1.049 del 31 de agosto de 1995, la CNV autorizd la oferta publica del capital de
Gas Natural BAN, S.A. Por su parte, la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (“BCBA™), mediante notas
del 25 de setiembre de 1995 y del 27 de febrero de 1998, autorizd la solicitud de ingreso al régimen de
cotizacion de fas acciones clase “B™.

l.a Sociedad estd ohligada a mantener en vigencia la autorizacion de oferta pablica de su capital social
coma minimo durante el término de quince afios a partir del otorgamiento.

Pe acuerdo con sus estatutos Gas Nawural BAN, S.A. es una Sociedad no Adherida al Régimen Estatutario
Qptativo de Oferta Pablica de Adquisicion Obligatoria.

El capital social estd compuesio por un 51% de acciones Clase “A”, pertenecientes a la sociedad
controlanie, Invergas S.A., v un 49% de acciones Clase “B”, que cotizan actualmente en la BCBA, de las
cuales, ¢l 19% corresponden a Gas Natural SDG Argentina S.A. ("SDGA”), ¢l 26,6% a la Administracion
Nacional de la Seguridad Social (*ANSES™) y el 3,4% restanie a inversores privados.

Por otra parte, la Sociedad no puede, sin previa autorizacion del ENARGAS, reducir su capital
voluntariamente, rescatar sus acciones o distribuir parte de su patrimonio entre sus accionistas, excepto
para ¢f pago de dividendos, de acuerdo con lo establecido en la Ley de Sociedades Comerciales
Ne19.550.

Las transferencias gque pudieran llevar a Invergas S.A. a tener menos del 51% de participacion accionaria
en Gas Natural BAN, S.A_ estdn sujetas a la aprobacion previa por parte def ENARGAS y ello siempre
que:

(i) La venta comprenda ¢l 51% o, si no se tratare de una venta, el acto que reduce la participacién
resulte en la adquisicion de una participacion no inferior al 51% por otra sociedad inversora.

(iiy El solicitante acredite que Ia transaccién no afeciard ba calidad operativa del servicio otorgado por
la licencia.

Estas restricciones resultan también aplicables a los accionistas de Invergas S.A.
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NOTA 7 - SALDOS Y RESULTADOS DE OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos y los resultados por operaciones con Gas Natural SDG, S.A. Sucursal Argentina son los
siguientes:

31.12.08 31.12.97
3 $

Créditos por servicios - 21.328
Otras deudas 1.016.834 974.418
Otros ingresos netos
Honerarios por servicios de teneduria de libros 247 680 206.400
Contrate de servicios de personal segin Art. N® 6, (ltimo pérrafo, det CAT (1) 2.593.785 3.796.056

2.841 465 4.002.456
Gastos operativos
Honorarios operador técnico segin CAT (1) 7.042 444 9.368.326
Contrato de servicios de personal segun Art. N° 6, altimo parrafo, del CAT (1) 2.734.619 3.984.523

9.777.063 13.352.849

(1} Bajo este acuerdo. Cias Matural SDG, S.A. provee asistencia técnica a la Sociedad recibiendo en page un honorario por
asistencia técnica gual al mayor entre US$375.000 y el 7% de ia ganancia antes del impuesto a las ganancias y resuttados
financieros, determirado en forma trimestral. Este contrato es por el término de treipta y cinco aflos a partir de ja fecha de
Toma de Posesién y promogable en caso de renovacion de ta licencia, salvo que la Sociedad comunique, con una antelacién
establecida, su voluntad en contrario. Los términos del Contrato de Asistencia Técnica (“CAT™) fueron establecidos por el
Gebigrno Argentino como parte de la privatizacion de GJE, dentro de las exigencias del Pliego de Bases y Cendiciones de la
licitacion pablica internacional convocada a dicho efecto. Actualmente, por aplicacidn de la Ley N°25.561 de Emergencia
Economica y el decreto N9214/02, este contrato se encuentra en etapa de renegociacion en cuanto al tipo de cambio que le
comesponde, habiéndose facturado ios cargos comespondientes hasta la fecha de cierre al tipo de cambie de US$1 = $1 sin
que esto implique conformidad con la medificacidon y/o novacidn de las obligaciones confractuales en moneda extranjera
oportunamente paciadas.

Los saldos y los resultados por operaciones con Natural Servicios 5.A. son las siguientes:

Véage nuestro informe de fecha
18 de febrero de 2009
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Créditos por ventas
Deudas comercinles

Ingresos por ventas y servicios
Ventas de transporte v distribucion GNC
Servicios varios

Gastos operativos
Servicios de construccion de acometidas
Servicios de relevamiento de clientes
Redes de gas
Centros lntegrales de Pagos
Servicios varios

l.os saldos y los resultados por operaciones con Natural Energy S.A. son las siguientes:

Resultados financieros
Intereses por préstamo financiero

NOTA 8 - RESTRICCIONES SOBRE DISTRIBUCION DE GANANCIAS

31.12,08 31.12.07
3 3
7.537 59.778
3.698.382 858.025
- 48329
68.749 43.549
68.749 91878
6.053231 4.400049
6.561.562 5.210.398
1.704.823 970925
1.705.534 895288
219.327 259467
16.244.477 11.736.127
31.12.08 31.12.07
¥ 5
186.301 409.151
186301 409.151

De acuerdo con la Ley de Sociedades y el Estatuto Social, debe transferirse a la Reserva Legal el 5% de
fas ganancias del ejercicio previa absorcion de las pérdidas acumuladas, hasta alcanzar el 20% del capital
suscripto més el saldo de la cuenta ajuste de capital.

Adicionalmente, el estatuto social prevé la emision de Bonos de Participacion a favor de todo el personal
¢n relacion de dependencia, en los términos del art. 230 de la Ley N°19.550, de forma tal de distribuir el
0,5% de la utilidad neta de cada ejercicio, el cual se encuentra debidamente previsionado.

NOTA 9 - ASPECTOS LEGALES Y REGULATORIOS

A continuacion se detallan aquellas situaciones relacionadas con aspectos legales y regulatorios que
afectan a la Sociedad al cierre de los presentes estados contables, Las cifras incluidas estan expresadas en

valores historicos.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.)
9.1. Impuesto sobre los ingresos brutos - Provincia de Buenos Aires. Incremento de alicuota

El 30 de setiembre de 2004, la Direccion General de Rentas de la Provingcia de Buenos Aires (“DGR™),
medianic Resolucion N°433/2004, reclamé a la Sociedad $7,3 millones por la no aplicacion del
incremento de alicuota del 30% del impuesto sobre los ingresos brutos correspondiente a los perfodos
fiscales 2001, 2002 y enero a marzo de 2003 dispuesto por 1a Ley N°12.727 de la Provincia de Buenos
Adires, con mds los recargos correspondientes, asi como la aplicacion de una muita del 5% del monto no
ingresado. Los intereses estimados por la Compafifa a la fecha de emision de los presentes estados
contables, ascienden & $18,9 millones.

£1 21 de octubre de 2004 Ja Sociedad presentd un recurso de apelacion conira la mencionada Resolucion
N®433/2004 ante ¢l Tribunal Fiscal de Apelaciones de la Provincia de Buenos Aires. El rechazo a la
pretension se basa en dictdmenes de la propia DGR y de la Comisién Federal de Impuestos (“CFI™) que
reconocen ¢l tope establecido por la Ley N°23.966, a la cual adhirio la propla Provincia de Buenos Aires
por medio de la Ley N°T1.244, obligindose a no superar una alicuota global méxima para todas las etapas
de comercializacién y expendio al publico de combustibles liquidos y gas natural del 3,5%, ¥ ai momento
de dictarse este incremento de alicuota la tasa del impuesto va estaba en su tope maximo para todas las
etapas. En opinion de la Sociedad y de sus ascsores legales y tributarios existen solidos argumentos en
sustento de la posicidon adoptada por Gas Natural BAN, S.A.

A su vez, debido al alto impacto de los eventuales intereses resarcitorios, a partir def nuevo dictamen de la
DGR la Sociedad comenzd a pagar bajo protesio la mayor alicuota y el 24 de mayo de 2004 presentd una
demanda ante la CFI a fin de que determine la legalidad de 1z pretension fiscal de la Provincia de Buenos
Alres, respecio a este punto.

Asimismo, con fecha 19 de octubre de 2004 Gas Natural BAN, S.A. fue notificada de la Resolucidn
N°508/2004 por ia cual 1a DGR determiné, en relacion con los periedos fiscales abril / agosto de 2003 y
s6lo respecto de fa no aplicacién del incremento de alicuota, una suma de $1,8 millones en concepto dei
impuesto. La Sociedad presentd el correspondiente descargo. El 15 de setiembre de 2005 fue notificada
de la Resolucién por medio de la cual se rechazd el descargo presentado y se determind el impuesto
reclamado. los intereses esiimados por la Sociedad a la fecha de emisidon de los presentes estados
contables, ascienden a $3,0 millones. El 5 de octubre de 2005 se presentd un recurso de apelacion ante el
Tribunal Fiscal de Apelaciones de la Provincia de Buenos Aires.

El 28 de diciembre de 2005 la Sociedad fue notificada de la Resolucion N° 333/05 mediante la cual la CFI
resolvio hacer tugar al reclamo de Gas Natural BAN, S.A. y decidié que el art. 36 de 1a Ley N°12.727 se
"encuentra en pugna con lo dispuesio en el art. 22 de la Ley N"23.966 en tanto, al establecer un
incremento del 30% de la alicuota del Impuesio sobre los Ingresos Brutos aplicable a la acividad
desarrollada por aquella en su jurisdiccion, se ha excedido el limite méximo de 3,5% acordado por esta
Gltima norma convencional”. Dicha decision fue apelada por la Provincia de Buenos Aires ante la
Comision Plenaria. En funcién de {o establecido por esta Resolucion, que refrendaba la posicion de la
Sociedad, ésta volvio a pagar el impuesto sin considerar ¢l incremento de la alicuota.

El 11 de octubre de 2006 Gas Natural BAN, S.A. fue notificada de la Resolucién del Plenario de
Representantes N°112 de fecha 27 de Setiembre de 2006 mediante la cual se resolvid (i) rechazar el
recurso de revision interpuesto por la Provincia de Buenos Aires; y (i) confirmar en todas sus partes la
Resolucion N°333/03, refrenddndose nuevamente la posicion de Gas Natural BAN, S.A. Al respecto la
Sociedad ha iniciado los procedimientos de repeticion de los impuestos ingresados, bajo protesto, entre
los periodos fiscales de setiembre de 2003 ¥ noviembre de 2005, los que ascienden a $9,6 millones.

Véase nuestro informe de fecha
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Con fecha 3 de noviembre de 2006, la Sociedad fue notificada del Recurso Extraordinario interpuesto por
ia Provincia de Buenos Aires, el cual, conforme Jo establecido por el art. 12 de la Ley N°23.548 y el art.
25 de la Ordenanza Procesal, no suspende los efectos de la Resolucién dictada por la Comisin
Federal, que resulta plenamente aplicable hasta tanto la Corte Suprema de Justicia de la Nacién resuelva
lo contrario. El 17 de noviembre de 2006 la Sociedad presentd un escrito contestando el traslado del
Recurso Extraordinario interpuesto por la Provincia de Buenos Aires. El 12 de enero de 2007 Gas Natural
BAN, 8.A, fue notificada de la Resolucion N°363/06 mediante la cual el Comiié Plenario de la Comision
Federal de Impuestos resolvié conceder el Recurso Extraordinario interpuesto y elevar las actuaciones a la
Corte Suprema de Justicia de la Nacidn. El expediente fue recibido en Ia Corte, quedando radicado por
ante la Secretaria Nro. 7. El 14 de mayo de 2008 fue remitido a la Procuracion de la Nacion y desde el 22
de agosto dc 2008 se encuentra en la Corte Suprema de Justicia, a resolver.

9.2. Traslado a tarifas del costo del gas

E] Marco Regulatorio de la Industria del Gas prevé el traslado del costo de adquisicion de gas y del
transporte a las tarifas de distribucion en su exacta incidencia, con ¢l objeto de que tales insumos resulten
neutros y por tanto no produzean beneficios o pérdidas al distribuidor (art. 37 inc. 5 del Decreto
N°1.738/1992).

No obstante dicha prevision en distintas oportunidades el ENARGAS limit6 el reconocimiente de los
precios acordados con los productores, medidas que fueron oportunamente recurridas por la Sociedad.

Con posterioridad al Acuerdo para la Implementacién del Esquema de Normalizacion de los Precios del
Gas Natural en el Punto de Ingreso al Sistema de Transporte (el “Acuerdo™), celebrado entre los
productores de gas y la Secretaria de Energia para el establecimiento de un sendero de recuperacién de
precios de gas, bomologado por la Resolucion del MPFI y SP N°208 y mencionado en la Nota 10.3.¢c, ¢l
ENARGAS dict6 la Resolucidon N°3.009, mediante la cual aprobd, en forma provisoria, el cuadro tarifario
para el periodo invernal del afio 2004,

Posteriormente, a través de ta Resolucion N°3.096 del 28 de octubre de 2004, el ENARGAS aprobd en
forma provisoria los cuadros tarifarios de Gas Natural BAN, S.A. para el perfodo estival comprendido
entre el 1° de octubre de 2004 y el 30 de abril de 2003, limitando el traslado a tarifas del precio pagado
por la Sociedad para la adquisicion de gas natural. Esta Resolucién fue recurrida por Gas Natural BAN,
S.A., en sede administrativa, recurso que se encuentra pendiente de resolucidn,

Mediante las Resoluciones N°3.205/2005 y N°3.232/2005, ¢! ENARGAS aprobd, también en forma
provisoria, los cuadros tarifarios de Gas Natural BAN, S.A. correspondientes al periodo invernal mayo a
junio de 2005, limitando el traslado a tarifas el costo de gas para los clientes residenciales.

En [a Resolucion N°3.461/06, el ENARGAS autorizé el traslado a tarifas del altimo escalon de precios
contemplado en el Acuerdo.

El ENARGAS no realizo ajustes de precio del gas en boca de pozo desde octubre de 2005 hasta setiembre
de 2008, situacion que ha derivado en un menor ingreso para la Sociedad correspondiente a la provision
del segmento residencial, Pty P2,

En la Resolucién ENARGAS N° 1/445 se incluyeron los incrementos en los precios de gas en boca de
pozo establecidos por la Resolucion S.E. N°1,070/2007 -que ratifica ¢l Acuerdo Complementario con los
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Productores de (as Natural- para las distintas categorias de usnarios, quedando sin alteraciones los
precios de gas destinado a los usuarios R1, R2,, R2;, y SDB. Esta Resolucién, al igual que la posterior
Resolucidn ENARGAS N° I/377 que establecié un nuevo incremento en los precios de gas de las
subcategorfas R3;, R3,, R3; v R3,, no contempla el recupero de los menores ingresos derivados de la
situacion referida en ¢l parrafo anterior, y que la Sociedad considera deberdn ser reconocidos
oportunamente.

9.3, Ajuste de tarifa por PPI

Con motivo del ajuste semestral de la tarifa de distribucion por variacién del PPl americano previsto en el
Marco Regulatoric de fa Industria del Gas (art. 41 de la Ley N°24.076 y punto 9.4.1.1 de las RBLD) v
aplicable al 17 de enero de 2000, y producto de distintos acuerdos alcanzados con las autoridades, sc
difiri6 el incremento resultante mediante Decreto N2669/2000.

Con fecha 18 de agosto de 2000, en el marco de uaa demanda ordinaria por inconstitucionalidad iniciada
por ¢l Defensor del Pueblo de la Nacidn contra el Estade Nacional, la titular del Juzgado Nacional de
Primera Instancia en lo Contencioso Administrative Federal N°8 dispuso como medida cautelar la
suspension del aludido Decreto N°669/2000.

No obstante los recursos oportunamente interpuestos, la medida cautelar fue confirmada por la Corte
Suprema de Justicia de ta Nacion y a la fecha continia la sustanciacion de la cuestion de fondo planteada.

9.4. Impuesto a fas ganancias sobre redes de gas cedidas por terceros

El Fisco Nacional ha pretendido gravar el incremento patrimonial derivado de la incorporacién de redes
cedidas por terceros, promoviendo diversos procedimientos tendientes al reclamo de diferencias por
Impuesto a las Ganancias.

Ha considerado para ello, que las transferencias de redes no constituyen una cesion a titulo gratuito ya
que, si bien se admite gue no hay un precio determinado, entiende la AFIP que la empresa ha asumido la
obligacién de proveer el servicio a su cargo el que, @ su vez, tendrd como contraprestacion normal la
fljada en el régimen tarifario. Por lo tanto, en el entendimiento de la AFIP, el incremento patrimonial
representado por la incorporacién de los bienes transferidos al activo de la empresa encuadra en ¢l
concepto de ganancia gravada, sin que pueda incluirse como un concepto exento por no tratarse de un
enriquecimiento a titulo gratuito,

A partir de ello, la AFIP notificé a la Sociedad entre Diciembre de 2000 y Noviembre de 2007 distintas
determinaciones de oficio involucrando los perfodos fiscales 1993 a 1997, 1998, 1999, 2000 y 2001 por
un total de $ 234,9 millones entre capital, intereses y multas.

Contra cada una de las resoluciones determinativas de oficio, la Sociedad interpuso en tiempo y forma
recursos de apelacién ante el Tribunal Fiscal de la Nacién, centrando su argumento en que no ha existido
en ¢l caso ganancia imponible, bien por estar exento el incremento patrimonial producto de la
incorporacitn de las redes (cesion gratuita que la propia ley del impuesto declara exenta) o por constituir
una adquisicion de un bien de uso con coste efectivo, dado por los costos incurridos por la Sociedad, los
cuzales incluyen la ebligacién determinada por el ENARGAS de bonificar a los clientes.

Véase nuestro informe de fecha
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El 15 de abril de 2003 la Sociedad fue notificada de la resolucion del Tribunal Fiscal de la Nacion,
recaida en las actuaciones respecto de los periodos 1993 a 1997, que rechazaba el recurso de apelacién
mencionado, sosteniendo que fa cesion de las redes constituye un pago en especie que efectuaria el cliente
para obtener, de parie de la Sociedad, la provisidn de gas patural. Asimismo, la mencionada resolucién
establecia que la complejidad del caso pudo razonablemente generar dudas en cuanto al tratamiento
aplicable. por lo que dejo sin efecto la multa aplicada imponiendo las costas por su orden. El 23 de mayo
de 2003 la Sociedad interpuso recurso de apelacion pasando las actuaciones a la Justicia Federal
Contencioso Administrativa.

Ei 11 de febrero de 2005 el Ministerio de Economia (*ME™) dicté la Resolucion N°74/2003, con motivo
de la presentacion de la Sociedad que expuso ante esa cartera la problemdtica en cuestién, en particular
atento la incongruencia del criterio de la AFIP con lo regido por la Comisién Nacional de Valores
("CNV™), mediante Resolucion del 28 de julio de 1995, (Expte. N°106/1995) v el valor de negocio
regulatoriamente asignable a las referidas redes por el ENARGAS (Resoluciones N°10/1993, 44/1994,
36171996, 422/1997, 587/1998, 1.356/1999 y Nota N°4.221/2003), sefialando ¢! ME en la oportunidad,
que de promuigarse el proyecto de ley para la creacion de cargos especificos para la expansion de obras
del sistcma de transporte y distribucion de gas y electricidad - hoy Ley 26.095 - la cuestibn quedaria
detinitivamente solucionada.

La referida ley (promulgada el 17 de abril de 2006) en su parte pertinente dispone que “,..las obras de
infraestructura del sector encrgético, a efectos impaositivos, serén amortizables en el lapso establecido para
el repago de tas referidas inversiones, careciendo de valor econémico en el caso de ser transferidas al
generador, Heencialario o concesionario y cuando ias mismas deban ser restituidas al Estado nacional...”

El 17 de mayo de 2005 la Sociedad fue notificada de la iniciacidn por parte del Fisco de una gjecucion
fiscal por $92.4 millones en concepto de capital (perfodos fiscales 1993 a 1997) e intereses resarcitorios,
mas $13.,9 mitlones presupuestados para responder por intereses y costas.

A partir de este hecho, y con motivo de la implementacion por parte de la AFIP del Régimen de
Asistencia Financiera Ampliada (“RAFA™), el 31 de agosto de 2005 Gas Natural BAN, 5.A. solicité su
acogimiento per ¢l total de la deuda que la AFIP pretendia ejecutar (periodos fiscales 1993 a 1997) y que
a la fecha de acogimiento involucraba un monto total de $133,9 miltones; evitando de esta forma posibles
embargos o inhibiciones producto de la accién iniciada v, conforme las particularidades del citado
régimen, sin que ello implicara para la Sociedad su reconocimiento como un pasivo exigible (art. 29 de la
RG AFIP N°1856/2005).

De esta forma, en caso de arribarse 2 una resotuci6n definitiva (sentencia firme) favorable a los intereses
de la Sociedad. las sumas indebidamente pagadas deberan reingresar a su patrimonio. A la fecha de cierre
de los presentes estados contables se encuentra registrada dentro del rubro créditos fiscales del activo no
corriente, una suma de $33,4 miliones por este concepto.

Si la resolucion judicial definitiva resulta contraria la posicion de la $ociedad, este crédito serd tomado
como pago a cuenta del monto que el Fisco determine que deba ingresarse.

En esta situacion, el 17 de agosto de 2007 la Camara Nacional de Apelaciones dicté sentencia revocando
lo decidido oportunamente por el Tribunal Fiscal, dejando sin efecto la resolucién determinativa de la
AFIP, e instruyendo a que se dicte un nuevo acto adminisirativo con arreglo a lo dictaminado por esta
Camara. Asimismo se confirma la no aplicacién de multas, v la imposicion de costas por su orden,
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A parlir de dicha sentencia y la consecuente apelacion por Recurso Extraordinario del Fisco, la Sociedad
solicit6 en fecha 23 de agosto de 2007 una medida cautelar a fin que la Cémara decrete la suspensién de
ios pagos futuros correspondiente al RAFA aludido, hasta tanto la Corte Suprema de Justicia de la Nacién
resuelva la cuestion de fondo.

Adicionalmente ¢! 27 de agoste de 2007 Gas Natural BAN, S.A. interpuso Recurso Extracrdinario contra
ia sentenciar eferida en el entendimiento que, si bien el resultado final del criterio expuesto en el
pronunciamiento judicial implica convalidar la inexislencia de deuda tributaria, la Sociedad sigue
sosteniendo su agravio central consistente en la inexistencia de enriquecimiento patrimonial de
conformidad con la Ley de Impuesto a las Ganancias.

Con fecha 16 de octubre de 2007 la Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo
Federal, Sala I, resolvié conceder la medida cautelar solicitada por la Sociedad, su Recurso
Extraordinario y también el Recurso Ordinario del Fisco Nacional.

Como consccuencia de la medida cautelar concedida fa Sociedad discontinud los pagos de las cuotas del
RAFA por la parte correspondiente a redes cedidas,

El 7 de marzo de 2008 la Cémara Nacional de Apelaciones rechaza ademés el Recurso Extraordinario que
e} Fisco habia interpuesto también contra la citada medida cautelar.

Desde el 9 de mayo de 2008 el expediente se encuentra en trimite ante la Secretaria N°7 de la Corte
Suprema de Justicia, para resolucion.

En opinion de la Sociedad y sus asesores legales, existen s6lidos argumentos para que la Corte Suprema
de Justicia de la Nacidn resuelva favorablemente la cuestion bajo examei.

9.5. Deduccion en el impuesto a las ganancias de deudores incobrables

Con fecha 16 de diciembre de 2003, ta AFIP observa las declaraciones del impuesto a las ganancias
correspondientes a los afios 1996 y 1997 determinando un ajuste del impuesto, de $2,6 millones mds
intereses, que a la fecha de cierre se estiman en $9,3 millones, aplicdndose ademds una multa de $1,3
mitlones.

El ajuste se basa en la utilizacion de criterios diferentes sobre la deduccidn de deudores incobrables.

En efecto, pese a su escasa significacidn econdmica, la AFTP no ha tenido en cuenta en su reclamo, la
especial problemética de las empresas de servicios piblicos en la materia que de seguir el criterio del
Fisco, les impondrla en su operatoria de cobranza de deuda, gastos judiciales mayores al eventual
recupero de créditos.

Ademas, indices de incobrabilidad ienidos en cuenta por la Sociedad, han sido recogidos posteriormente
en el Decreto N°2.442/2002, lo que da un mayor sustento a la improcedencia del reclamo.

Con fecha 11 de febrero de 2004 se interpuso recurso de apelacion ante el Tribunal Fiscal de la Nacidn,
en defensa de la posicion de ta Sociedad.

Veéase nuestro informe de fecha
18 de febrero de 2009
PRIGE W, HOUSE & CO. S.R.L
L
F ; "‘= {Socia}
PCPCELARA T F 7
L sl Gabf{elﬁ‘l, Slavich

_

T oo A A Aol . P —




31

Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADO S CONTABLES al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Cont.)

Como continuacion de dicha fiscalizacion la AFIP verifico el periodo fiscal 1998. El 11 de junjo de 2004
la AFIP notificé a Gas Natural BAN, S.A. el inicio de un procedimiento de determinacion de oficio e
instruccién de sumario, confiriendo vista del ajuste impositivo efectuado. Los argumentos en que se
sustenta la impugnacion son sustancialmente similares a los utilizados por la AFIP en el acto
determinativo de los periodos fiscales 1996 y 1997,

El 27 de julio de 2004 Ia Seciedad presentéd ¢l descargo correspondiente, habiéndose notificade la
resolucidn determinativa del impuesto con fecha 9 de diciembre de 2004, por la que se reclama en
concepte de impuesto a las ganancias por estos conceptos la suma de $0.4 millones, mas intereses, que a
la fecha de cierre se estiman en $1,1 millones y muita de $0,2 millones (equivalente al 70% del impuesto
presuntamente omitido). Dicha determinacién ha sido también apelada por la Sociedad ante el Tribunal
Fiscal de la Nacion con fecha 7 de febrero de 2005.

Asimismo, el 30 de setiembre de 2005 la AFIP notificé a Gas Natural BAN, S.A. ¢l inicio de un
procedimiento de determinacion de oficio ¢ instruccién de sumario por los perfodos fiscales 1999 a 2001,
confiriendo vista del ajuste impositivo efectuado a los mismos conceptos cuestionados por la AFIP en los
actos determinativos de los periodos fiscales 1996 a 1998, El 14 de noviembre de 2003 la Sociedad
presentd el descargo correspondiente.

El 27 de diciembre de 2005 se notificsd a la Sociedad la resolucion determinativa del impuesto por la que
se le reclama la suma de $2,5 millones, més intereses, que a la fecha de cierre se estiman en $6,2 millones
y una multa de $1,7 millones (equivalente al 70% del impuesto presuntamente omitido).

El 20 de febrero de 2006 1a Sociedad interpuso el respectivo recurso de apelacion ante el Tribunal Fiscal
de la Nacion.

En opinidn de la Sociedad y de sus asesores legales y tributarios existen s0lidos argumentos en sustento de
la posicién adoptada por Gas Natural BAN, 8.A. respecto a la deduccion de los dendores incobrables.

NOTA 16 - LEY N°25.561 DE EMERGENCIA PUBLICA - IMPACTO SOBRE EL NEGOCIO
DE LA SOCIEDAD

10.1 Consideraciones generales

El & dc enero de 2002, el Poder Ejecutive Nagcional {(“PEN") promulgéd la Ley N°23.561, norma que
posteriormente fue complementada con otras leyes, diversos decretos y reglamentaciones emitidas por
distintos organismos gubernamentales, Este conjunto normativo implicé una modificacién unilateral de la
Licencia otorgada oportunamente a Gas Natural BAN, S.A. per el Estado Nacional,

10.2 Proceso de renegociacion de Ja licencia y de RT1

La Ley N°25.561 también previé la renegociacion a cargo det PEN de los contratos de obras y/o servicios
pablicos, lo que incluia ta Jicencia de Gas Natural BAN, S.A.

A partir de la Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 30 de junio
de 2005 se delegd faculades en ¢l Directorio de Gas Natural BAN, S.A. para la firma de los acuerdos
necesarios con ¢! Estado Nacional, por lo que el Presidente del Directorio de la Sociedad, en linea con las
pautas aprobadas por los accionistas, conformé con la UNIREN el 20 de julio de 2005 los términos del
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Acta Acuerdo para la Adecuacién del Contrato de Licencia de Distribucion de Gas Natural (el “Acta
Acuerde™), la cual en lineas generales dispuso la fijacién de un régimen tarifario de transicién, con un
incremento del 25 % del margen de distribucién en promedio a partir del 1° de noviembre de 2005 - no
superior al 13% en promedio de la tarifa final -, ello solo aplicable a los clientes de las categorias R1, R2
y R3 recién a partir del 1° de enero de 2006; la fijacion de un sistema de revision tarifaria que contemple
la variacién de los costos relacionados con ia prestacion del servicio; un aumento promedio det 2 % sobre
la actual tarifa de distribucion a partir del 1° de noviembre de 2005, el cual solo resultaria aplicable a los
clientes de las categorfas R, R2 y R3 después del 1° de enero de 2006, para ser asignado a la ejecucion
de obras de ampliacion del sistema de distribucion en dreas dé baja densidad poblacional, preestablecidas
en ¢l Acta Acuerdo; la realizacion de una Revisién Tarifaria Integral (“RT1"} antes del 30 de junio de
2006 para la fijacidn de un nuevo régimen de tarifas mdximas por un plazo de 5 afios, las cuales no
podrian ser inferiores a fas que resulten de los incrementos otorgados por el Acta Acuerdo y respetando
las pautas previstas en ef Titulo 1 Capftulo 1X de la Ley N°24.076; la fijacion de un régimen de tarifa
social destinado a hogares indigentes de la zona de distribucion de Gas Natural BAN, S.A., cuyo costo
debera ser soportado por aportes del Estado Nacional, por upa reduccion en la carga fiscal de los
consumos de gas natural que realicen los beneficiarios, el aporte de los usuarios no comprendidos en ef
régimen y el aporte de la Sociedad.

El Acta Acuerdo previé ademds la suspensidn de las acciones legales contra el Estado Nacional per parte
de sus accionistas v sujeto a la convocatoria por parte del PEN a la respectiva Audiencia Publica prevista
en el proceso de RTILL

Ademads, en linea con ello, dentro de los 10 dias siguientes a la publicacién del cuadro tarifario resultante
de Ja RTI la Sociedad debia acreditar: (i} el desistimiento de los derechos y acciones entabladas o que le
pudiera corresponder contra el Estado Nacional, motivadas por la suspension del ajuste del PP1 y los
efectos sobre la Sociedad de la Ley N°25.561 y sus normas reglaméntarias y complementarias; (ii) la
adopcién de similares medidas por parte de accionistas que representen al menos el 94% de su capital
social, todo bajo apercibimiento de reseisidn de la Licencia.

El 15 de setiembre de 20035, en cumplimiento de los requerimientos previstos en ¢l Acta Acuerdo, se
realizd una Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, en la que los Accionistas resolvieron
aprobar y ratificar plenamente et Acta Acuerdo.

E1 10 de abrit de 2006, fue publicado en el Boletin Oficial de 1a Nacién el Decreto N°385/2006 mediante
el cual el PEN ratificé el Acta Acuerdo para la Adecwacion del Contrato de Licencia de Distribucion de
Gias Natural y su Addenda, documentos acordados oportunamente per Gas Natural BAN, S.A. y la Unidad
de Renegociacién v Analisis de Contratos de Servicios Piblicos en el marco dei art. 9° de la Ley

N®25.561 y sus normas complementarias ¥ reglamentarias.

Consecuentemente con ello el 12 de abril de 2006 Gas Natural BAN, S.A. presentd al ENARGAS los
cuadros tarifarios respectivos y a partir de alli, realizo continuas y reiteradas gestiones ante el Regulador y
demas autoridades competentes a los fines de la implementacién de los cuadros tarifarios y con el objeto
de lograr ¢! impulso del proceso de RTL

Con fecha 9 de abril de 2007 se publico en el Boletin Oficial la Resolucion del ENARGAS N°3.729/2007,

en la que se indican los nuevos cuadros tarifarios luego del Acta Acuerdo firmada entre Gas Natural BAN,

S.A. y ¢] Gobiemo Nacional. Asimismo se determind: (i) la instrumentacion del recupero de las sumas

devengadas por el periodo comprendido entre noviembre 2003 y diciembre 2006 en 55 cuotas mensuales

iguales v consecutivas, a partir de julio de 2007, para todos los clientes, excepto los residenciales y GNC,
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(i1} la instrumentacidn del recupero de las sumas devengadas por el periodo comprendido entre enero vy
marzo de 2007 en 3 cuotas iguales y consecutivas, a partir de abril de 2007, para todos los clientes,
excepto los residenciales y GNC, y (iii) la instrumentacion del recupero de las sumas devengadas por el
periode comprendido entre noviembre 2005 y marzo 2007 en 55 cuotas mensuales iguales y consecutivas,
a partir de enero de 2008, para los clientes residenciales.

Asimismo, con fecha 3 de abril de 2007 la Secretaria de Energia emitié la Nota N°326/07 indicando que
las variaciones de la tarifa de distribucién previstas en la clausula 4° del Acta Acuerdo seran de aplicacién
para los clientes GNC a partir de la entrada en vigencia de las tarifas resultantes del proceso de RTI
dispuesto en la cliusula 11° del acta precitada, en virtud del Convenio firmado el dia 27 de diciembre de
2006 por ios representantes del Poder Ejecutivo Nacional, la Confederacion de Entidades de! Comercio
de Hidrocarburos y Afines de la Republica Argentina, la Federacion Empresarios de Combustibles de la
Republica Argentina y la Cimara de Expendedores de Gas Natural Comprimido con vigencia hasta el 31
de diciembre de 2007 (Convenio GNC). En dicha nota se especificaba que los créditos acumulados a
favor de ia Sociedad resubtarin de muitiplicar la diferencia existente entre los cuadros tarifarios de Gas
Natural BAN, S.A. actualmente en vigencia y los resultantes de aplicar los ajusies previstos en el Acta
Acuerdo vy que comprenden los consumos devengados en el perfodo 1° de noviembre de 2005 a 31 de
diciembre de 2007. La Sociedad venfa registrando en forma estimada Jos créditos correspondientes a los
consumos devengados por los clientes GNC siendo regularizados, hasta tanto ¢l ENARGAS emitiera el
nuevo cuadro tarifario.

Con fecha 10 de octubre de 2008, ¢l ENARGAS dictd la Resolucion N°1/445 que aprobd el cuadro
tarifario v el de tasas y cargos resultantes de la aplicacion de distintas prescripciones del Acta Acuerdo,
con vigencia desde el 1° de setiembre de 2008 para tedos los mercados excepto el del GNC que rige a
partir del 1° de octubre de 2008 y que confempla la incidencia del IVC y el recupero de las sumas
adeudadas por este concepto desde octubre de 2007, reconociendo en sus considerandos ¢l crédito por no
haberse aplicado oportunamente los incrementos acordados a ofros segmentos tarifarios/categoria de
clientes, desde enero 2006. Atento a que el tipo de traslado instrumentado ha sido resuelto via un nuevo
tarifario, difiriendo del anterior esquema previsto en la Resolucion N*3729/2007, se ha decido reversar el
crédito registrado y la cuenta regularizadora asociada, con efecto en los presentes estados contables y la
informacién comparativa presentada,

Asimismo, en esta Resolucion se ha considerado la ingidencia de las medidas dispuestas por el
ENARGAS en la mencionada Resolucién N°3,.729/2007 y en caso de existir una diferencia entre el ajuste
tarifario acordado v fas sumas adeudadas, que a través de dicho ajuste puedan ser sancadas, la misma
deberd ser considerada a cuenta del resultado que arroje fa Revision Tarifaria Integral.

En la actualidad se encuentra proximo a su conclusidén, en el dmbito del ENARGAS, la RTI, que
constituye un paso esencial en el cumplimiento, por parte del Estado Nacional, del Acta Acuerdo,

10.3. Los Decretos N®180/2004 y 181/2004 y sus normas complementarias

EY 16 de febrero de 2004, fue sancionade el Decreto N°180/2004, que establecid un régimen de
inversiones de infraestructura basica de gas durante el proceso de normalizacién del servicio piblico,
cred el Mercado Electrénico de Gas (“MEG™) y dispuso medidas para mejorar la eficiencia asignativa en
“la industria de! gas y el Decreto N°181/2004 que faculté a la SE para realizar acuerdos con los
productores de gas natural a fin de establecer un ajuste del precio en el punto de ingreso al sistema de
transporte adquiride por las prestadoras del servicio de distribucién de gas por redes y la implementacion
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de mecanismos de proteccidn en beneficio de aquellos usuarios de esas prestadoras que inicien la
adquisicién directa de gas natural a Jos productores signatarios de esos acuerdos.

a) Medidas adoptadas para ampliar la infraestructura de transporte de gas natural:

En el marco del Decreto N°180/2004, el MPFIPyS emitio la Resolucion N°185/2004 aprobando un
Programa Global para la Emision de Valores Representativos de Deuda y/o Certificados de Participacion
en Fideicomisos Financieros bajo la Ley N°24.441, constituidos para la titularizacion de activos por un
monto maximo en circulacién de hasta $3.000 millones denominado "Fideicomisos de Gas - Fideicomisos
Financieros™.

tn este contexto, se contemplo la realizacion de distintos proyectos de ampliacion de capacidad de
transporte, dando lugar al lanzamiento del Concurso Phblico TGS N°3/2004 y del Concurso Pablico TGN
Ne1/2004.

La Sociedad participd en el Concurso Pablico TGS N°3/2004, habiéndosele adjudicado 846.979 m'/dia
de capacidad de transporte firme que estuvieron disponibles en su totalidad a fines del mes de agosto de
2005. En el marco de la misma normativa, durante 2003 se convocaron los concursos piiblicos TGN N°1
y TGS N°2 en fos que la Sociedad solicitd que se le otorgara un volumen de 2,200,000 m®, A Gas Naiural
BAN, S.A. se le asignaron inicialmente 700.000 m® en prioridad “1” y 100.000 m” en prioridad “3”. La
Sociedad cuestioné esta decision v el ENARGAS, mediante la Resolucion N°3.520/06, hizo lugar a la
revision solicitada.

b) Medidas tendientes a garantizar el abastecimiento interno de gas natural:

Teniendo en cuenta las limitaciones que actualmente enfrenta la industria det gas natural, la SE emitié la
Resolucién N°265/2004, mediante la cual se dispusieron distintas medidas de prevencién para intentar
evitar una crisis de abastecimiento interno de gas natural v sus consecuencias sobre e] abastecimiento
mayorisia de electricidad. Dicha Resolucion, ademas de disponer distintas medidas relacionadas con la
exportacion de gas natural, instruyd a la Subsecretaria de Combustibles (“SSC”) a que elaborara un
programa de racionalizacién de las exportaciones de gas natural y del uso de la capacidad de transporte
que asegure, en la medida que los sistemas de transporte y distribucién lo permitan, los consumos de las
categorfas de usuarios R, P- primer y segundo escaldon-, SBD -en la exacta incidencia que los usuarios Ry
P tengan en la demanda del subdistribuidor en cuestion- SGP, SGG -por su capacidad reservada-, FT, FD
y Firme GNC destinados a satisfacer la demanda interna y la sustentabilidad del sistema eldetrico.

En cumplimiento de las instrucciones dadas por la SE, a través de la Disposicién N°27/2004, la SSC
aprobd el Programa de Racionalizacién de Exportaciones de Gas Natural y ¢} Uso de la Capacidad de
Transporte. La referida disposicién luego fue reemplazada por la Resolucion SE N°659/2004, norma que
cred el Programa Complementario de Abastecimiento al Mercade Interno de Gas Natural y que
comjuntamente con la Resolucidn SE N°732/20015 contienen previsiones tendientes a asegurar el
aprovisionamiento.

Asimismo, a través de la Resolucién N°415/2004, la SE esiablecid ¢l Programa de Uso Racional de la
Energia, medida tendiente a paliar la situacion de escasez por la que actualmente atraviesa el sector, E1 11
de abril de 2005 fue publicada en el Boletin Oficial la Resolucion SE N°624/2005, mediante la cual se
establecio la vigencia del Programa en forma permanente desde el 15 de abril hasta el 30 de Setiembre de
cada afio v se aprobaron sus pautas generales de funcionamiento, luego modificada por la Resclucidn
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N°881/2005 del mismo organismo y complementadas mediante las Resoluciones ENARGAS
N°3.245/2005, N°3.305/2005 y N°3.538/2006.

Adicionalmente, se dispuso la creacién de un Fondo Fiduciario para . atender las importaciones de gas
natural y toda aquella necesaria para complementar la inyeccion de gas natural que sea requerida para
satisfacer las necesidades nacionales de ese hidrocarburo, con el fin de garantizar el abastecimienio
inferno y la continuidad del crecimiento del pals y su industrias..”, dispuesto por Decreto PEN
N°2067/08. En esie sentido, uno de los recursos para integrar ei mencionado Fondo Fiduciario serg
~Cargos Tarifarios a pagar por los usuarios de log servicios regulados de transporte /o
distribucién, ... ", por lo cual el Ministerio de Planificacion instruyé al ENARGAS, mediante Resolucion
MPFIPyS N°1451 de fecha 12 de diciembre de 2008, para que determinara el valor de Jos Cargos y los
agentes de percepcion de los mismos. Como consecuencia de ello, el ENARGAS dictd la Resolucidn
N°563/08 de fecha 15 de diciembre en la que se excluye del pago de los cargos, a instancias del
Ministerio de Planificacion, a los usuarios de las categorias R1, R2,, R2;, R2;, Subdistribuidoras, SGP1,
SGP2, SGP3 (esencial), GNC y Centrales de Generacidn Eléetrica. Tanto el Fondoe Fiduciario descrito en
este apartado comao ! incremento de precios comentado en el apartade anterior, estdn enmarcados en una
decisidén de las Autoridades Nacionales de sincerar los precios de la energia mediante el aporte de los
sectores de mayor consume y no representan ninguna variacidn en sus mdrgenes rigiendo ¢l principio de
“pass through™ previsto en el marco normativo.

¢} Medidas adoptadas sobre los precios del gas natural en boca de pozo y la estructura del mercado:

El 2 de abril de 2004 se suscribié el Acuerdo para la Implementacion del Esquema de Normalizacién de
fos Precios del Gas Natural en el Punto de Ingreso al Sistema de Transporte que fue fuego homologado
por fa Resolucidn del Ministerio de Planificacidn Federal, Inversion Publica y Servicios N°208 de fecha
21 de abril de 2004.

Tal 1o expuesto cn la Nota 92. Gas Natural BAN, S.A. realizdé oportunamente una presentacion
sefalando, entre ofros temas, la insuticiencia de los volimenes comprometidos por los productores de gas
natural ¢n ¢l Acuerdo para abastecer la demanda firme de las Distribuidoras y que, por consiguiente,
resultaba necesario prever el “pass through” para los volumenes de gas natural adicionales que sean
adquiridos por éstas para abastecer a sus clientes.

Teniendo en cuenta del vencimiento del Acuerdo homologado por la citada Resolucién N°208 ¥ la
necesidad de resolver las necesidades de abastecimiento que registra el mercado interno el 13 de junio de
2007 fue publicada la Resolucion de la Secretaria de Energia N°599 mediante la cual se homologa la
propuesta para el Acuerdo con Productores para el periodo 2007-2011 tendiente a la satisfaccién de la
demanda doméstica. La Sociedad informé en la Secretarfa de Energfa, a la Subsecretarfa de Combustibles
v al ENARGAS que los voldmenes previstos en este Acuerdo no resultan suficientes para atender la
demanda de la zona de Gas Natural BAN, S.A. y que las autoridades competentes deberdn arbitrar
mecanismos eficientes para asegurar el abastecimiento.

La Resolucion SE N°1.070/2008 ratificod el Acuerde Complementario con los Productores de Gas Natural
de fecha 19 de setiembre de 2008, mediante el cual se dispusieron incrementos en el precio de gas natural
a bas distintas categorias de usuarios a trastadar en su justa incidencia en las tarifas finales de los usvarios.

En cuanto a la estructura de! mercado, en linea con las previsiones de los Decretos N°180/2004 y
N°181/2004, et 23 de mayo de 2005 se publicé en el Boletin Oficial la Resolucion SE N°752/2005. Entre
las distinias medidas contenidas en esta Resolucidn, se establecié que los usuarios de los servicios de
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distribucién del gas natural por redes -salvo los residenciales v del Servicio General P que en el dltimo
aflo hubieran registrado un consume mensual promedio inferior a tos 9.000 m*- quedaban facultados para
adquirir gas natural en el punto de ingreso al sistema de transporte directamente de productores o
comercializadores. En la citada Resolucién se fijaron distintas fechas a partir de las cuales las
Distribuidoras no podrian celebrar nuevos contratos a plazo para la compra de gas natural para abastecer a
estas categorias de usuarios, las que fueron prorrogéndose mediante distintas normas,

Mediante la Resolucién SE N°2.020/2005 se dispuso subdividir fa categoria de usuarios del Servicio
General “P” en tres grupos segin el consumo anual registrado entre abril de 2003 y marzo de 2004, a
saber: (i) Grupo I, usuarios que hubieran alcanzado o superado los 365.000 m’ de gas y tuvieran un
consumo promedio mensual menor a 150.000 m’; (i) Grupo 1l, usuarios con consumos inferiores a
365.000 m’ ¢ igual o superior a 180.000 m® y (iii} Grupo I, usuarios no comprendidos en los anteriores
Grupes.

Desde el afto 2006 las estaciones de carga de GNC ya estan comprando el gas en forma directa a los
productores, al igual que los Grandes Usuarios y usuarios del Servicio General “P” Grupos | y II, no
afectando ¢l margen operativo de la Sociedad, dado e! cardcter de “pass through” del componente gas en
ja tarifa.

Por Resolucion ENARGAS N° 17409 se segmentaron [as categorfas definidas en del Decreto N° 181/2004
respecto a los usuarios residenciales de gas natural, a fin de reflejar las diferencias de comportamiento de
los usuarios residenciales.

Por altimo, a través de la Resolucion ENARGAS N° 1/4435, de fecha 10 de octubre de 2008, se incluyeron
los incrementos en los precios de gas en boca de pozo establecidos por la Resolucion SE N°1070 la cual,
tormando como base la nueva segmentacion del mercado residencial vigente a partir del dictado de la
Resolucion ENARGAS N°409, fijo nuevos precios para las categorias R2,, R3), R3,, R3;, R34, SGPI,
SGP2, SGP3 (no alcanzados por lo dispuesto en la Resolucion SE N°752/05 y complementarias) y GNC.
Este nuevo esquema de precios fue reflejado en tarifas finales a usuarios de Gas Natural BAN, SA. a
través del dictado de las Resoluciones ENARGAS N°445 y N°466, vigentes a partir del 1° de setiembre
de 2008. Finalmente, en ¢l mismo marco de actuacion, con fecha 16 de diciembre de 2008 y con el objeto
de equilibrar los aportes gque los productores de gas natural deben realizar, la Secretaria de Energia fijo
nuevos precios a aplicar a las categorfas R3,, R3;, R3; v R3, mediante ¢l dictado de la Resolucién SE
N°1417, Los nuevos precios del gas natural fueron reflejados por el ENARGAS mediante la sancion de la
Resolucion ENARGAS N°577 que define nuevas tarifas a usuarios finales con vigencia a partir del 1° de
noviembre de 2008. Toda esta normativa establece que solo podrdn facturar los nuevos precios del gas,
aquellos productores que hayan suscripto el Acuerdo homologado por ta Resolucién SE N°1070/08. Los
incrementos en los precios del gas alcanzan a todas las Licenciatarias de Distribucién,
-~ P

iguel A, M. Teson /
Presidente de '
Comision Fiscatizadora
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