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m DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.

ESTADOS DE FL.UJO DE EFECTIVO
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2004 y 2003.
(expresados en miles de pesos - Nota 4 - }

VARIACIONES DEL EFECTIVO 2004 2003

Efectivo v equivalentes de efectivo al inicip del gjercicio 47.249 33.864
Efectivo v equivalentes de efectivo al cierve del gjercicio (Nota 4.d) 20.806 47,249
(Disminucién) Aumento neto de efectivo y equivalentes de efective {17.443) 13.385

CALUSAS DE LAS YARIACIONES DE EFECTIVO

ACTIVIDADES OPERATIVAS

Utilidad neta del ejercicio 15.525 16.507
Impuesto a las ganancias devengado en el gjercicio 14 841 15340

Ajustes para arribar zl Rujo neto de efectivo proveniente de las actividades operativas:

Depreciacién de bienes de uso : 21.044 20.981
Amortizacion de activos intangibles ] 7
Bajas netas de bienes de uso 1.148 800
Constitucion de la prevision para desvalorizacion de titulos pubtices 549 -
Aumenio de la previsidn para deudores de cobro dudoso 25 1.225
Aumento de la prevision para juicios y contingencias 693 3.739
Diferencias de cambio, intereses, actualizaciones y otros resultados financieros penerados por pasivos
(por activos) 463 (3.889)
Cambios en actives y pasivos eperativos:
{Aumenio} disminucion de inversiones (614) 885
(Aumento) de créditos por ventas (2.235) (770)
Disminucion de otros creditos 1.190 159
(Aumento) disminucion de bienes de cambio (121 353
(Aumento} disminucion de otros activos (2.448) 7
Aumento de cuentas por pagar 4.313 777
Disminucién de remuneraciones y cargas sociales 20 250
Aumento de cargas fiscales 282 1.089
Aumento de otros pasivos 1.553 143
Disminucidn de prevision para juicios (1.021) (19}
Inpuesto a tas ganancias pagado (22.692) (10.399})
Pago de juicios (32) (79)
FLUJO NETO DE EFECTIVO GENERADO POR LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS 33.159 47.106

ACTIVIDADES DE INYERSION

Adguisicion de bienes de uso {15.396) (7.531)
Adquisicion de activos intangibles (14) -
FLUJO NETG DE EFECTIVO UTILEZADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {15.410) (1.531)

ACTEVIDADES DE FINANCIACION

Toma de préstamos 7.400 -
Pago de capital de préstamos (7.400) (24.364)
Pago de intereses de préstamos {192} (1.807)
Pago de gastos de préstamos - (19
Fago de dividendos {35.000) -
FLUJO NETO DE EFECTIVO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION L35J92) (26.190)
FLUJO NETO DE EFECTIVO (UTILIZADC EN) GENERADO POR LAS ACTIVIDADES (17.443) 13.385
(DISMINUCHON) AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (17.443) 13.385

Las notas | a 15 y los anexos complementarios A, B,C, D, E, F, G ¥y H que se acompailan, son parte integrante de stos estados.

Yéase nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2
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