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ECOGAS DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por los ejercicios econémicos finalizados el 31 de diciembre de 1999 y 1998.

(cifras expresadas en miles de pesos - Nota3.a-,
excepto las cifras de utilidad neta por accién o donde se indique en forma expresa)

NOTA1- STITUCION Y ACTIV. DAD

Distribuidora de Gas Cuyana S.A. (“la Sociedad™) fue constituida el 24 de noviembre de 1992 por el
Gobierno Argentino comeo parte del proceso de privatizacién de Gas del Estado S.E..

El Poder Ejecutivo Nacional, por medio del Decreto N° 2,255/92 del 2 de diciembre de 1992, otorgé a la
Sociedad la licencia para prestar el servicio piiblico de distribucién de gas natural por redes en las provincias
de Mendoza, San Juan y San Luis (“la licencia”), por un plazo de 35 afios contados a partir de la fecha de
toma de posesién (28 de diciembre de 1992) con opcitn & una extensidén de diez afios, como se detalla en la

Nota 2.¢).

El 28 de diciembre de 1992 se firmé y entrd en vigencia el Contrato de Transferencia de las acciones
representativas del 60% del capital social de la Sociedad, celebrado entre el Estado Nacional, Gas del Estado
S.E., la Provincia de Mendoza e Inversora de Gas Cuyana S.A., que es el consorcio adjudicatario de la
licitacién, En dicha fecha, Gas del Estado S.E. transfirié a la Sociedad los activos afectados al servicio
licenciado, netos de pasivos, como aporte irrevocable de capital en los términos de los Decretos del Poder
Ejecutivo Nacional N° 1.189/92 y 2.453/92.

Finalmente, el 29 de diciembre de 1992 se llevé a cabo la posesién efectiva de las instalaciones de la
Sociedad por parte del Consorcio Adjudicatario, iniciando asi sus operaciones la nueva Sociedad.

NOTA2 - C LATORIO

a) Aspectos generales

El sistema de distribuci6n de gas natural estd regulado por la ley N° 24.076 (la “Ley del Gas™) que, junto
con el Decreto del Poder Ejecutivo N° 1.738/92, otros decretos regulatorios, el Pliego de Bases y
Condiciones (el “pliego”), el Contrato de Transferencia y ia licencia, establecen el marco legal de la actividad
de la Sociedad.

La ley del Gas crea ¢l Ente Nacional Regulador del Gas (“ENARGAS”) como entidad reguladora para
administrar y llevar a cabo lo establecido por la Ley del Gas y las regulaciones aplicables. En consecuencia,
la Sociedad también esta sujeta a las reglamentaciones emanadas del ENARGAS.

La jurisdiccién del ENARGAS se extiende al transporte, venta, almacenaje y distribucién del gas. Su
mandato, de acuerdo con lo expresado en la Ley del Gas, incluye la proteccién de los consumidores, el
cuidado de la competencia en la provisién y demanda del gas vy el fomento de las inversiones de largo plazo
en la industria del gas. E| ENARGAS tiene, entre sus facultades, el establecimiento de las bases de calculo de
las tarifas, su aprobacién y contralor. También posee la facultad de requerir informacién para verificar el
cumplimiento de la Ley N° 24.076 y su reglamentacién.

Nuestro Informe se extiende en dgcumento aparte, firmado para su identificacion, con fecha 18 de febrero de 2600,
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b) Tarifas de distribucién

Las tarifas de distribucién vigentes estan calculadas en délares estadounidenses que se expresan en pesos,
conforme a la Ley N° 23.928 de Convertibilidad, en el momento de la aplicacién a la facturacién. Las mismas
fueron establecidas en ia privatizacién y permanecerédn fijas excepto por lo dispuesto en el Decreto N°
2.453/92, el cual prevé las siguientes clases de ajustes de tarifas:

- semestralmente, en enero y julio de cada afio, por la variacién en el Indice de Precios del Productor -
Bienes Industriales de los Estados Unidos de Norteamérica (P.P.1.);

- por variacién del precio de compra de gas, dos veces al afio, antes de la temporada invernal y estival,
respectivamente;

- por variacién del precio de transporte de gas;

- por revisién quinquenal de las tarifas por el ENARGAS;

- por circunstancias objetivas y justificadas, previa autorizacién del ENARGAS;
- por cambios en los impuestos, excepto en el impuesto a las ganancias.

De acuerdo con la Ley N° 24.076, el ENARGAS podré limitar ¢l traslado de aumentos en el costo de
adquisicién del gas a las tarifas de venta si determinase que los precios acordados por la Sociedad exceden de
los negociados por otras distribuidoras en situaciones que dicho ente considere equivalentes.

Con respecto a la revisién quinquenal de tarifas, el ENARGAS es responsable de determinar las tarifas de
distribucién que tendrén vigencia durante cada periodo de cinco afios. En funcién de esta revision, las tarifas
de distribucién son ajustables por un factor de eficiencia “X” y un factor de inversién “K”, los cuales han sido
fijados en cero para el perfodo inicial de cinco afios, finalizado el 31 de diciembre de 1997,

Basados en la teorfa de que las tarifas de distribucién deben proporcionar un retorno razonable y que el
beneficio de la mayor eficiencia debe ser trasladado al consumidor, la inclusién de un factor de eficiencia
resulta en una disminucién quinquenal en las tarifas de distribucién, considerando que la compafiia
distribuidora baja anualmente los costos a través del aumento de la eficiencia operativa. La inclusién del
factor de eficiencia en el sistema de precios le proporciona a la compaftia distribuidora un incentivo para
reducir costos. Si la compafifa distribuidora puede disminuir sus costos mas rdpidamente que las tasas
implicitas contenidas en el factor de eficiencia, tales reducciones pueden incrementar sus ganancias; si la
compafifa distribuidora no alcanza o no supera esa tasa, ¢l déficit reduce sus ganancias,

La inclusion del factor de inversion en la férmula tiene por objeto permitir un aumento en las tarifas de
distribucién para compensar a las distribuidoras por ciertas inversiones que se realicen durante el periodo
correspondiente de cinco aflos. Las inversiones contempladas por el factor de inversién son aquellas
disefladas para mejorar la eficiencia, seguridad o confiabilidad del sistema

El 30 de junio de 1997 el ENARGAS dicté la Resolucién N° 463/97, que establece los niveles de
disminucién y aumento de tarifas por factor “X” y “K”, respectivamente, y define las metodologias de
aplicacién y las categorfas tarifarias sobre las cuales se aplican los factores. Esta resolucién comenzo a
aplicarse a partir del 1° de enero de 1998.

Nuestro Informe se extiende en decumento aparte, firmado para su identificacién, con fecha 18 de febrero de 2000,
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El factor “X™ alll definido fire del 4,8% aplicable al margen de distribucién (tarifa de venta neta del costo
de compra y transporte del gas) solo en las categorias de clientes ininterrumpibles, apropiado de una sola vez
al inicio del quinquenio a partir del 1° de enero de 1998.

Asimismo, el factor “K” esté pautado que sea aplicable en forma incremental durante el quinquenio hasta
totalizar aproximadamente el 2,6% del margen de distribucién, con incidencia inicamente en las tarifas de los
clientes de las categorfas residencial y de servicio general “P”. El 10 de enero de 2000 el ENARGAS dict6 la
Resolucién N° 1469/00, estableciendo el factor “K™ que es de aplicacion a partir del primer semestre de
2000, y que representa un incremento acumulado sobre el margen de distribucién de aproximadamente el

1,75%.
¢) Licencia de distribucién

La licencia fue otorgada por un plazo de treinta y cinco afios contados a partir del 28 de diciembre de
1992, teniendo la Sociedad derecho a una unica prérroga de diez afios a partir del vencimiento de dicho
plazo, siempre que haya cumplido en lo sustancial con las obligaciones impuestas por la licencia y por el
ENARGAS. El Poder Ejecutivo Nacional no tendrd la facultad de rescatar la licencia antes de su vencimiento,
o el de su prérroga si ella correspondiere, salve que se produzcan las causales de caducidad. La licencia prevé
como principales causales de caducidad a las siguientes:

i) Incumplimiento grave y reincidente de obligacicnes a cargo de la Sociedad.

ii) La comisién de una infraccion grave, luego de que el valor acumulado de las muitas aplicadas a la
Sociedad en los diltimos cinco aflos haya superado et 5 % de su facturacion del Gltimo afio, neta de impuestos

y tasas.

iif) La interrupcion total del servicio, por causales imputables a la Sociedad, que ocurra por més de 15
dias consecutivos, o por mas de 30 dias no consecutivos dentro del mismo afio calendario.

iv) La interrupcién parcial de la prestacion del servicio, por causas imputables a la Sociedad, que afecte la
capacidad total del servicio de distribucién en mds de un 10 % durante 30 dias consecutivos o durante 60 dias
ne consecutivos en un mismo afio calendario.

v) El uso de los activos esenciales para un destino distinto que la prestacién del servicio licenciado, salvo
expresa autorizacion del ENARGAS.

vi) La venta, cesién o transferencia, por cualquier titulo, de los activos esenciales de la Sociedad, o la
constitucién de gravdmenes sobre los mismos, excepto ciertas ampliaciones y mejoras incorporadas a la red
de distribucion, sin la previa autorizacién del ENARGAS (Ver punto ¢).

vif) El abandono de la prestacion del servicio licenciado, el intento de cesion o transferencia unilateral,
total o parcial de la licencia (sin la previa autorizacién del ENARGAS) o la renuncia a la licencia, excepto en
los casos permitidos en la misma.

viii) La extincién del contrato de asistencia técnica mencionado en el punto g), siempre que no se haya
obtenido la autorizacién del ENARGAS para la suscripcién de un nuevo contrato con el mismo u otro
operador técnico aprobado por Ia autoridad regulatoria, o para la operacién bajo la direccién de los
funcionarios de la Sociedad.

Nuestro Informe se extiende en documento aparte, firmado para su identificacién, con fecha 18 de febrero de 2000.
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ix) La cesi6n del contrato de asistencia técnica o la delegacién total o parcial de las funciones que el
mismo otorga, sin la autorizacion previa del ENARGAS.

x) Tener una participacién controlante en una sociedad habilitada como transportista de gas, de acuerdo a
lo definido en el art. 33 de la Ley N° 19.550 y con los alcances establecidos en el Capftulo 1, Titulo VIII de la

Ley N° 24,076 y su reglamentacion,

De acuerdo con las disposiciones de la licencia, la Sociedad no podré asumir deudas de Inversora de Gas
Cuyana S.A. ni otorgar garantias reales o de otro tipo a favor de acreedores de Inversora de Gas Cuyana 5.A.
por ninguna causa a que se debieran tales deudas o acreencias; as{ como tampoco otorgar créditos a Inversora
de Gas Cuyana S.A. por ninguna causa.

d) Programa de inversiones

(i} Obligatorias

Con el objeto de adecuar sustancialmente las operaciones de distribucién de gas a los estandares
internacionales de seguridad y control, la Sociedad asumié el compromiso de cumplir con un programa de
inversiones y relevamientos obligatorios fijado por el Decreto N° 2.453/92, que comprendi6 la realizacion de
inversiones anuales pautadas hasta el aflo 1997 inclusive, En caso de no cumplir con el mismo, la Sociedad
estd sujeta al pago de multas a favor del ENARGAS. Respecto a dichas inversiones, la Sociedad ha recibido
la aprobacion del ENARGAS por los afios 1993 a 1997.

(i) Relacionadas con el factor K

Para el quinquenio 1998-2002, y dentro del marco de la revisién quinquenal de tarifas, la Sociedad se ha
comprometido a realizar inversiones relacionadas con el factor “K” por 11.645. En la medida que estas
inversiones sean ejecutadas, se producird el incremento de la tarifa por incidencia de dicho factor.

€) Activos esenciales

Una porcién sustancial de los activos transferidos a la Sociedad por Gas del Estado S.E. han sido
definidos como esenciales para prestar el servicio licenciado, por lo que la Sociedad estd obligada a
repararlos y efectuar todas las mejoras necesarias con el objeto de mantenerlos en buenas condiciones de
operacién, para cumplir con los estdndares de seguridad establecidos en las normnas.

La Sociedad no podré disponer por ningin titulo de los activos esenciales, gravarlos, arrendarlos, sub-
arrendarlos o darlos en comodato, ni afectarlos a otros destinos que la prestacién del servicio licenciado, sin
la previa autorizacién del ENARGAS, excepto las ampliaciones y mejoras que la Sociedad incorpore a la red
de distribucion después de la toma de posesion, que se podrdn gravar para garantizar créditos a més de un afio
de plazo tomados para financiar nuevas ampliaciones y mejoras del servicio licenciado.

Nuestro Informe se extiende en ento aparte, firmado para su identificacién, con fecha 18 de febrero de 2000.
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f) Finalizacién de la licencia
La licencia se extinguird por:

i) el vencimiento del plazo inicial o, en su caso, del de la prérroga;
if) caducidad declarada por el Poder Ejecutivo Nacional en las circunstancias indicadas en c);

jii) renuncia de ia Sociedad por incumplimientos graves y reiterados del Poder Ejecutivo Nacional de sus
obligaciones en materia de tarifas.

Al finalizar la licencia y siempre que no resultara adjudicataria en la nueva licitacién, ia Sociedad estard
obligada a transferir al Poder Ejecutivo Nacional o a quien éste indique, los activos esenciales que figuren en
el inventario actualizado a la fecha de finalizacion, libres de toda deuda, gravamen o embargo y en buenas
condiciones de operaci6n para prestar debidamente el servicio licenciado. Ademés, deberé cancelar todo su

pasivo.

En el momento de la extincién de la licencia, excepto en el caso del supuesto (iii) y otras circunstancias
indicadas en la licencia, la Sociedad cobraré el menor de los dos montos siguientes:

i) El valor de libros a esa fecha calculado de acuerdo a lo establecido por fa licencia.

ii} El producido neto de la nueva licitacion.

g) Contrato de asistencia técnica

El Pliego de Bases y Condiciones (“el pliego™) y el Contrato de Transferencia establecen que la Sociedad
debe firmar un contrato de asistencia técnica con un operador técnico. A través de dicho contrato, el operador

técnico asesora a la Sociedad en las materias indicadas a continuacion:

i} reemplazo, reparacion y renovacion de las instalaciones y equipos del sistema a fin de cumplir con los
niveles técnicos correspondientes y con las buenas préacticas de la industria;

ii) andlisis de operaciones, de presupuestos operativos y de construccién, asesoramiento referente a
controles presupuestarios;

iii) seguridad, confiabilidad y eficiencia de las operaciones y del servicio;

iv) asesoramiento en lo concerniente al cumplimiento de ias leyes y reglamentaciones relativas a salud,
seguridad, higiene industrial, contaminacion y medio ambiente;

v) mantenimiento de rutina y preventivo;
vi) entrenamiento del personal;
vii) confeccién y aplicacién de los procedimientos necesarios para implementar los puntos anteriores.

Nuestro Informe se extiende en documento aparte, firmado para su identificacion, con fecha 18 de febrero de 2000.
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A fin de cumplir con estas obligaciones, la Sociedad celebré el 28 de diciembre de 1992 un contrato de
asistencia técnica con el operador técnico Societs Italiana per il Gas per Azioni (“ITALGAS”). Sideco
Americana S.A. colabora con ITALGAS en la prestacion del asesoramiento indicado precedentemente.

Este contrato, cuyo costo es calculado en base al resultado operacional, tiene vigencia durante ocho afios
contados a partir del 28 de diciembre de 1992 y es renovable cada dos afios por acuerdo entre las partes (Nota
9)

h) Seguros

La Sociedad deberd mantener adecuadamente asegurados los activos esenciales contra los riesgos que son
cubiertos cominmente por operadores que obren con prudencia en la industria en situaciones comparables,
asf como niveles razonables de seguros por responsabilidad civil hacia terceros. Las pélizas y los montos
asegurados deben someterse a la aprobacién previa del ENARGAS.

NOTA 3 - E N

Los Estados Contables de la Sociedad han sido confeccionados de conformidad con las normas contables
profesionales vigentes en la Reptiblica Argentina, considerando las normas de la Comisién Nacional de
Valores ("C.N.V."). Los Estados Contables incluyen, ademds, ciertas reclasificaciones y exposiciones
adicionales para aproximarse a la forma y contenido requeridos por la Securities and Exchange Commission
de los Estados Unidos de Norteamérica (“SEC”).

a) Consideracion de los efectos de la inflacién

De conformidad a lo dispuesto por la C.N.V. en su Resolucién General N° 272/95, se discontinud a partir
del 1° de setiembre de 1995 el método de reexpresién a moneda constante establecido por las normas
contables profesionales vigentes (Resolucién Técnica N° 6 de la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas -“F.A.C.P.C.E.”-).

Asimismo, durante el afio 1996 fue dictada la Resolucién 84/96 del Consejo Profesional de Ciencias
Econémicas de la Capital Federal que aprobé la Resolucién 140/96 de la F.A.CP.CE,, por la cual se
modifica 1a Resolucién Técnica N° 6, permitiendo utilizar la moneda de curso legal como unidad de medida
en tanto no se supere la pauta objetiva del 8% como variacién anual del Indice de Precios Internos al por
Mayor nivel general ("L.P.LM."). La variacién de este indice para cada uno de los ejercicios finalizados a
partir del 1° de setiembre de 1995 fue inferior al porcentaje mencionado.

b) Instrumentos financieros destinados a compensar riesgos futuros. Concentracién del riesgo
crediticio

Desde diciembre de 1989 no existen controles cambiarios en la Argentina. El sistema cambiario vigente
estd regido por el Plan de Convertibilidad aprobado el 27 de marzo de 1991, y la reforma monetaria del 1° de
enero de 1992 por la cual el Peso reemplazé al Austral. De acuerdo con el Plan de Convertibilidad, el Banco
Central de la Repiiblica Argentina estd obligado a vender délares a cualquier persona a una paridad que no
puede ser mayor que un peso por un délar. Debido a ello, la Sociedad no utiliza instrumentos financieros para
administrar su exposicion a las variaciones de los tipos de cambio de la moneda extranjera y de los precios
del gas y, en consecuencia, no ha implementado transacciones que puedan generar riesgos de pérdida futura
no registrada en los estados contables asociados a tales instrumentos financieros.

Nuestro Informe se extiende en documento aparte, firmado para su identificacion, con fecha L8 de febrero de 2000
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La Sociedad vende gas a clientes residenciales, industrias, usinas y reparticiones piblicas y otorga crédito
de acuerdo a las regulaciones del servicio prestado, generalmente sin exigir garantfas. El riesgo de
incobrabilidad varfa de cliente a cliente debido principalmente a su situacién financiera. La Sociedad evalta
el riesgo de incobrabilidad y constituye previsiones suficientes por probables créditos incobrables.

La informacion sobre concentracién de operaciones se incluye en la Nota 8.

c) Fondos (caja y equivalentes de caja)

Para la confeccion de los Estados de Origen y Aplicacién de Fondos se consideraron, dentro del concepto
de caja y equivalentes de caja, a todas las inversiones de muy alta liquidez, con vencimiento originalmente
pactado no superior a tres meses. Ademés, emplea el método indirecto para conciliar el resultado del ejercicio
con los fondos netos generados por (aplicados a) las operaciones.

d) Criterio de reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en €l momento en que el servicio es prestado a los clientes, Los
ingresos por ventas de gas incluyen los montos estimados de gas entregado a los clientes pero ain no
facturado al cierre de cada ejercicio.

¢) Utilidad neta y dividendos por accién

La Sociedad calcula la utilidad neta y los dividendos por accidn sobre la base de 202.351.288 acciones
ordinarias de valor nominal $ 1 y con derecho a un voto por accién.

NOTA 4 - CRITERIOS DE VALUACION

Los criterios de valuacién detallados a continuacién concuerdan con los adoptados por la Comision
Nacional de Valores (“C.N.V™). A continuacién se detallan los principales criterios de valuacién utilizados
para la confeccién de los Estados Contables:

a) Caja y bancos, créditos por ventas, otros créditos (excepto convenios a recuperar cedidos por
Gas del Estado S.E.) y deudas (excepto boniflcaciones a otorgar a clientes)

(i) En moneda nacional sin cléusula de ajuste: & su valor nominal incorporando, cuando corresponda,
los intereses devengados a la fecha de cierre de cada ejercicio segin las clausulas especificas de cada
operacién, sobre la base, para los créditos y deudas, de su mantenimiento hasta la cancelacién final segin el

plazo pactado.

(ii) En moneda extranjera: se convirtieron a los tipos de cambio vigentes al cierre de cada ejercicio para
la liquidacién de estas operaciones, incorporando, cuando corresponda, los intereses devengados a la fecha de
cierre de los mismos segin las cldusulas especificas de cada operacién, sobre la base, para el caso de créditos
y deudas, de su mantenimiento hasta la cancelacion final segin el plazo pactado. Las diferencias de cambio
resultantes fueron imputadas a los resultados de cada ejercicio. El detalle de los activos y pasivos en moneda
extranjera se expone en el Anexo G.

Nuestro Informe se extiende en documento aparte, firmado para su identificacién, con fecha 1§ de febrero de 2000.
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b) Convenios a recuperar cedidos por Gas del Estado S.E.

Estos créditos surgen de convenios celebrados por Gas del Estado S.E. con provincias, municipios y otras
entidades, y fueron cedidos a la Sociedad a través del Contrato de Transferencia. Las correspondientes
acreencias son recuperables mediante su facturacion a los clientes incorporados y a incorporar en el futuro a
las redes instaladas bajo los términos de estos convenios y estan pactadas en metros clibicos de gas.

Estos créditos han sido valuados en pesos aplicando a los metros cibicos de gas a facturar, las tarifas
convenidas vigentes al cierre de cada ejercicio.

¢) Inversiones

(i) Depésitos en caja de ahorro y certificados de depésito a piazo fijo en moneda nacional: a su valor
nominal més los intereses devengados al cierre de cada ejercicio. El detalle respectivo se expone en el Anexo
D.

(ii) Depésitos en caja de ahorro y certificados de depdsito a plazo fijo en moneda extranjera: a su
valor nominal més los intereses devengados al cierre de cada ejercicio, convertido en pesos aplicando los
tipos de cambio vigentes al cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes fueron imputadas a
los resultados de cada ejercicio. El detalle respectivo se expone en los Anexos Dy G.

(iii) Fondos comunes de inversién en moneda nacional: a la cotizacion de las cuotas partes, neta de
gastos directos de venta, al cierre de cada ejercicio. El detalle respectivo se expone en el Anexo D.

(iv) Fondos comunes de inversién en moneda extranjera: al valor de las cuotas partes, neto de los
gastos directos de venta, al cierre de cada ejercicio, convertido en pesos aplicando los tipos de cambio
vigentes al cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes se imputaron a los resultados de
cada ejercicio. El detalle respectivo se expone en los Anexos Dy G.

d) Bienes de cambio

Corresponden a gas en redes y gasoductos valuados a su costo de reposicion al cierre de cada ejercicio.
Los bienes de cambio no superan su valor neto de realizacion.

¢) Bienes de uso

(1) Transferidos por Gas del Estado S.E.: han sido valuados en funcién del precic de transferencia,
menos las correspondientes amortizaciones acumuiadas. Dicho valor de transferencia se determiné en funcién
del precio pagado (U$S 122 millones) por el consorcio adjudicatario por el paquete mayoritario licitado (60%
del capital social). Este precio también sirvié de base para determinar el valor del 40% restante del capital
accionario. Al total del capital asi calculado (U$S 203.333.000), se le aplico el tipo de cambio vigente a la
fecha de la firma del Contrato de Transferencia para convertirlo a la moneda local de curso legal (pesos), y
as{ determinar ¢! valor de los bienes de uso, dado que Gas del Estado S.E. no suministré a la Sociedad el
costo histérico ajustado de dichos bienes. Los montos asi determinados han sido reexpresados segan lo
explicado en la Nota 3.a).

Estos valores no superan la valuacién técnica realizada el 29 de noviembre de 1993 por un perito valuador
independiente, en funci6n a criterios establecidos por el ENARGAS.

Nuestro Informe se extiende en documento aparte, firmado para su identificacion, con fecha 18 de febrero de 2000.
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Las amortizaciones acumuladas al 31 de diciembre de 1999 y 1998 fueron calculadas por el método de la
linea recta, en funcién a la vida util estimada en dicha valuacion técnica para cada grupo homogéneo de
bienes.

A partir del 1° de enero de 1998, las sociedades licenciatarias son responsables del costo de servidumbres
por instalaciones transferidas por Gas del Estado S.E.. El proceso de inscripcion de las mencionadas
servidumbres aun no se ha completado por parte del Estado Nacional.

Al 31 de diciembre de 1999 no se ha concluido con la registracién a nombre de la Sociedad de ciertos
bienes registrables recibidos de Gas del Estado S.E., basicamente terrenos y edificios.

(ii) Adquiridos por la Sociedad con posterioridad al 28 de diciembre de 1992: se valuaron a su costo
de adquisicién reexpresado segin lo explicado en la Nota 3.2, menos las correspondientes amortizaciones
acumuladas, calculadas por el método de la linea recta en funcién de la vida 1itil estimada para cada grupo

homogéneo de bienes.

El valor de incorporacién de los sistemas de distribucion (ramales de aproximacién, estaciones de
regulacién y medicién, redes de distribucién, etc.), que fueron construidos y transferidos por terceros a la
Sociedad con el objeto de obtener la conexion al sistema, surge de la evaluacién econémica de la explotacion
de los mismos. Dicha valuacién también sirve de base para determinar la contraprestacién a pagar a los
usuarios, la cual se expresa en metros clibicos de gas a bonificar a los clientes susceptibles de incorporarse a
las redes transferidas en el plazo fijado para hacerlo. Este criterio contempla lo requerido por la Comisién
Nacional de Valores con fecha 4 de agosto de 1995,

En relacién con el criterio expuesto en ¢l parrafo precedente, el ENARGAS, en el marco de sus
Resoluciones N° 10/93 y 44/94, se ha expedido oportunamente en sucesivas resoluciones determinando, entre
otros aspectos, el total de metros cibicos de gas a bonificar para los afios 1993, 1994 y 1995 a aquellos
clientes que habiendo transferido a la Sociedad redes solventadas totalmente por ellos, no hubieran recibido
contraprestacién alguna, asi como también, establecié los metros clibicos de gas a bonificar en promedio,
incluido ¢l equivalente de otras prestaciones que pudieran haberse efectuado, para los proyectos iniciados en
el afio 1996, 1997 y 1998. Dado que los calculos efectuados por el ENARGAS arrojan valores similares al
promedio calculado por la Sociedad, los efectos econdmicos derivados de la aplicacién de estas disposiciones
no resultaron significativos.

El valor de las altas de los sistemas de distribucién incorporadas durante los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 1999 y 1998, en las condiciones anteriormente descriptas, asciende a 1.101 y 901,
respectivamente.

La Sociedad activa los costos generados por la financiacién con capital de terceros de obras referidas a
construccion de redes de distribucién y gasoductos que se prolongan en el tiempo, hasta que se produzca la
puesta en marcha de las mismas. El monto de los intereses capitalizados durante los ejercicios finalizados el
31 de diciembre de 1999 y 1998 ascendié a 246 y 259, respectivamente.

El valor de los bienes de uso, considerado en su conjunto, no supera su valor de utilizacién econémica.

La evolucidn de los bienes de uso se expone en el Anexo A.

Nuestro Informe se extiende en documento aparte, firmado para su identificacion, con fecha 18 de febrero de 2000.
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1) Activos intangibles

Los activos intangibles representan costos originados en programas de organizacién y métodos,
elaboracién de manuales técnicos de operacién, adquisicién de licencias de uso de software, desarrollo de
sisternas y ciertos proyectos vinculados con la generacién de ganancias futuras. Los mismos s¢ valuaron a su
costo de adquisicion reexpresado segin lo explicado en la Nota 3.a), menos las correspondientes
amortizaciones acumuladas, calculadas por el método de la linea recta considerando una vida dtil de cinco
aftos, excepto para los costos de desarrollo de sistemas que se utilizé una vida (til de siete afios.

La evolucion de los activos intangibles se expone en el Anexo B.

g) Cargas fiscales
En este rubro se incluyen, entre otros:

(i) Impuestos a las ganancias y a la ganancia minima presunta: en virtud de la sancién de la Ley N°
25.063 se modific el primero y se cred, por el término de diez ejercicios anuales, el segundo. El impuesto a
la ganancia minima presunta es complementario del impuesto a las ganancias, dado que, mientras este Gitimo
grava la utilidad impositiva del ejercicio, el impuesto a la ganancia minima presunta constituye una
imposicién minima que grava la renta potencial de ciertos activos productivos a la tasa del 1%, de modo que
la obligacion fiscal de la Sociedad coincidird con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el impuesto
a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podré
computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del impuesto a las ganancias sobre el impuesto a la
ganancia minima presunta que pudiera producirse en cualquiera de Ios cuatro ejercicios siguientes.

La Sociedad determiné el impuesto a las ganancias aplicando la tasa vigente del 35% sobre la utilidad
impositiva estimada de cada ejercicio, sin considerar el efecto de las diferencias temporarias entre el
resultado contable y el impositivo. En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1999, el importe
determinado en concepto de impuesto a las ganancias fue superior al impuesto a la ganancia minima presunta
y se imputo a los resultados del ejercicio en el rubro “Impuesto a las ganancias”,

Los saldos de la provision por impuesto a las ganancias, netos de anticipos pagados, ascienden a 3.786 y
3.358 al 31 de diciembre de 1999 v 1998, respectivamente.

(ii) Impuesto a los ingresos brutos: las ventas de la Sociedad estin gravadas por el impuesto a los
ingresos brutos, excepto las ventas a clientes residenciales de la provincia de Mendoza y los ingresos por
recupero de obra. Dicho impuesto promedié aproximadamente el 1,63 % y ¢l 1,75% del total de ventas brutas
en los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 1999 y 1998, respectivamente.

h) Previsiones

(i) Deducidas del activo: se han constituido para reducir la valuacién de los créditos por ventas en base al
anélisis de los créditos de cobro dudoso al cierre de cada ejercicio.

(ii) Incluidas en el pasivo: se han constituido para afrontar situaciones contingentes que podrian originar
obligaciones para la Sociedad. Incluyen los procesos judiciales pendientes o reclamos por eventuales
perjuicios a terceros por hechos originados en el desarrollo de las actividades, asi como también aquellas
originadas en cuestiones interpretativas de la legislacion vigente. En la estimacién de los montos se ha
considerado la probabilidad de su concrecién, tomando en cuenta la opinién de los asesores legales.

Nuestro Informe se extiende en documento aparte, firmado para su identificacion, con fecha 18 de febrero de 2000.
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La evolucitn de las previsiones se expone en el Anexo E.

i) Obligaciones "Take or Pay”

La Sociedad reconoce las pérdidas por sus obligaciones "Take or Pay" cuando dichos compromisos se
estiman probables. La Sociedad no ha debido reconocer pérdidas por este concepto en los presentes estados
contables (Nota 11.b.).

j) Cuentas del patrimonio neto

Se encuentran reexpresadas conforme a los criterios indicados en la Nota 3.a), excepto la cuenta Capital
Social - Valor Nominal -, cuyo ajuste se expone en la cuenta Capital Social - Ajuste del Capital -.

k) Cuentas del estado de resultados

Las cuentas que acumulan operaciones monetarias se encuentran expresadas en valores histéricos
conforme a lo indicado en la Nota la 3.a). Los cargos por consumos de activos no monetarios se calcularon en
funcién de los importes ajustados de tales activos, de acuerdo con lo mencionado en Ia Nota 3.a).

A continuacién se indica la composicién de los principales rubros de cada estado contable a las fechas de
cierre indicadas o por los ejercicios finalizados en esas fechas, segiin corresponda:

Balances generales

1999 1998
Activo corriente
a) Créditos por ventas
Deudores comunes (Nota 8.a) 24.438 20.106
Prevision para deudores de cobro dudeso (Anexo E) (2.266) (1.750)
22,172 18.356
b) Otros créditos
Gastos pagados por adelantado 770 535
Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550¢ (Nota 9) 22 3
Partes relacionadas (Nota 9) 514 291
Convenios a recuperar 232 -
Resolucion N° 600/98 del ENARGAS 55 186
Anticipos a rendir 195 384
Prestamos otorgados al personal 128 110
Diversos 177 104
2.093 1.613
¢) Otros activos:
Deposito judicial (Nota 14.b.) 544 -
Caja de ahorros de disponibilidad restringida (Nota 5.h.1.) 409 524
953 524

Nuestro Informe se extiende en documento aparte, firmado pars su identificacion, con fecha 18 de febrero de 2000.

EDYARDO 4 TADO
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1999 1998
Activo no corriente
d) Créditos por ventas
Deudores comunes (Nota 8.a) 456 464
Prevision para deudores de cobro dudoso (Anexo E) 4) (4)
452 460
¢) Otros créditos
Gastos pagados por adelantado 86 428
Convenios a recuperar 925 -
1011 428
Pasivo corriente
f) Cuentas a pagar
Por suministro y transporte de gas (Nota 8.b) 4,503 4.468
Otros proveedores de bienes y servicios 3.791 5.433
~— Bonificaciones a otorgar a clientes 873 406
Sociedades Art.33 Ley N° 19.550 (Nota 9) 2.604 2.573
Partes relacionadas (Nota 9) 1.394 580
Diversas 58 605
13.223 14,065
g) Préstamos (Nota 7)
Fondo para la Transformacién y Crecimiento
- Capital 1.091 -
- Intereses 9 8
BankBoston
- Capital 13.500 5.000
- Intereses 422 238
Banco Francés
- Capital 2.500 -
- Intereses 35 -
17.557 5.246
h) Otros pasivos
Bonificaciones a otorgar a clientes cedidas por Gas del Estado
N’ S.E. y a pagar por la Sociedad 17 76
Bonificaciones a otorgar a clientes a pagar por la Provincia de
Mendoza (1) 409 524
Diversos - 42
426 642

(1) Estas bonificaciones van a ser pagadas a los clientes con los depdsitos efectuados por la Provincia
de Mendoza en una caja de ahorros a nombre de la Sociedad destinada exclusivamente a dicho fin.
El saldo de dicha caja de ahorros, que coincide con el del pasivo en cuestion, se expone en el rubro
“Otros activos™ del activo corriente.

Nuestro Informe se extiende en documento aparte, firmado para su identificacion, con fecha 18 de febrero de 2000.
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Pasivo no corriente

i} Cuentas a pagar
Proveedores de bienes y servicios
Bonificaciones a otorgar a clientes

J) Préstamos (Nota 7)
Fondo para la Transformacion y Crecimiento- capitai -
BankBoston — capital -

k) Otros pasivos
Bonificaciones a otorgar a clientes cedidas por Gas del Estado
S.E. y a pagar por la Sociedad

Estados de resultados

D) Yentas netas
Ventas de gas (Nota 8.a)
Ingresos por otras ventas y servicios
Total ventas brutas
Impuesto a los ingresos brutos

m) Resultados financieros y por tenencia

Generados por activos
Intereses

Diferencias de cotizacién
Diferencias de cambio

Generados por pasivos
Intereses

Actualizaciones
Diferencias de cambio
Gastos de préstamos
Impuesto al endeudamiento

Total

1999 1998
481 485

- 907

481 1.392
2.509 3.899
16.500 8.000
19.409 11.899
246 240
246 240
129.906 128.532
1.389 1.763
131.295 130.295
(2.144) (2.277)
129.151 128.018
1.341 1.023
- 270

1 -

1.342 1.293
2.727) (1.680)

(54) 58
@ &)
(173) -

(397) -
(3.353) (1.627)
(2.011) (334)

Nuestro Informe se extiende en documento aparte, firmado para su identificacién, con feche 18 de febrero de 2000.
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Al 31 de diciembre de 1999, la apertura por plazos de vencimiento de los créditos y pasivos es la
siguiente:

Créditos Préstamos Otros pasivos

(1) @) @)
Sin plazo 928 - -
De plazo vencido

Entre enero y diciembre de 1993 264 - -
Entre enero y diciembre de 1994 421 - -
Entre enero y diciembre de 1995 556 - -
Entre enero y diciembre de 1996 598 - 17
Entre enero y diciembre de 1997 593 - 12
Entre enero y diciembre de 1998 683 - 172
Entre enero y marzo de 1999 216 - 57
Entre abril y junio de 1999 419 - 47
Entre julio y setiembre de 1999 1.183 - 149
Entre octubre y diciembre de 1999 5.608 - 1.120
Total de piazo vencido 10.541 - 1.574

De plazo a vencer
Entre enero y marzo de 2000 14.646 97 14.538
Entre abril y junio de 2000 472 3.233 3644
Entre julio y setiembre de 2000 395 2.864 608
Entre octubre y diciembre de 2000 477 11.363 608
Entre enero y diciembre de 2001 164 12.457 22
Entre enero y diciembre de 2002 132 6.952 22
Entre enero y diciembre de 2003 113 - 22
Entre enero y diciembre de 2004 96 - 22
Con posterioridad al 2004 37 - 639
Total de plazo a vencer 16.532 36.966 20.125
Total @ 27998 ® 36.966 © 21.699

(1) Comprende el total de créditos excluidas las previsiones deducidas del activo.
(2) Comprende las deudas bancarias y financieras.
(3) Comprende el pasivo total exciuidos los préstamos y las previsiones.

Tasas de interés:

(a) Aproximadamente el 53 % devenga intereses. De acuerde con lo establecido en Ia licencia, en el caso de
facturas impagas a su vencimiento, ia Sociedad tiene derecho a cobrar intereses por mora a una tasa
equivalente al 150% de la tasa de interés en moneda nacional a 30 dias, cobrada por ¢l Banco de la
Nacién Argentina a partir de la fecha de vencimiento y hasta la fecha de pago.

{b) Ver Nota 7.

(¢) Aproximadamente el 55 % devengan intereses.

Nuestro Informe se extiende en documento aparte, firmado para su identificacién, con fecha 18 de febrero de 2000.
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NOTA 7-E T FIN NT!
La Sociedad ha obtenido los siguientes préstamos:
a) Del Fondo para la Transformacién y Crecimiento de la Provincia de Mendoza:

En enero de 1999 la Sociedad ha recibido el ultimo desembolso de U$S 0,1 millones correspondiente al
préstamo otorgado por este fondo por un total de U$S 4 millones. El capital prestado es amortizable en once
cuotas trimestrales iguales y consecutivas, con vencimiento a partir del 15 de junio de 2000. Los intereses,
pagaderos trimestralmente desde el 15 de junio de 1998, fueron pactados a una tasa nominal anual LIBOR

Londres (180 dias).

Este préstamo requirié la constitucion de una fianza bancaria por US$ 5 millones con ¢l BankBoston
como garantia de cumplimiento, cuyo vencimiento opera en marzo del 2003, Asimismo, se estableci6 que la
Sociedad no podrd asumir gravamenes ni pasivos, ni afectar bienes con disponibilidad restringida, por montos
superiores al 35% del patrimonio neto o superiores al 35% de los bienes de uso, sin contar con autorizacién
expresa del fondo.

b) Del BankBoston :

La Sociedad ha obtenido los siguientes préstamos del BankBoston:

(i) Préstamo acordado en agosto de 1997 por US$S 2,5 millones, con vencimiento dnico de capital el 14 de
agosto del 2000 y una tasa de interés nominal anual del 9,2%. Los intereses se pagan semestraimente.

(i) Préstamo acordado en octubre de 1997 por U$S 2 millones, con vencimiento Gnico de capital fijado
para el 16 de octubre de 2000. El mismo devenga una tasa de interés nominal anual del 9,20%, con servicios

semestrales.

(iii) Préstamo acordado en abril de 1998 por U$S 3,5 millones, con vencimiento Gnico de capital fijado
para el 11 de diciembre de 2000. El mismo devenga una tasa de interés nominal anual del 9,00%, con
servicios semestrales,

(iv) Préstamo acordado en mayo de 1999 por U$S 22 millones. El capital s¢ amortiza en forma semestral
en cuatro cuotas iguales y consecutivas de U$S 5,5 millones, venciendo la primera de ellas el 16 de
noviembre de 2000. EI costo de dicho préstamo comprende un honorario por la administracién del mismo de
402, el cual fue pagado en mayo de 1999, e intereses pactados a una tasa de interés nominal anual vencida del
10,5%, pagaderos semestralmente. Las partes han acordado el mantenimiento, durante la vigencia del
financiamiento, de determinados indices que relacionan el pasivo total y los servicios de intereses con las
ganancias ordinarias antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones.

ADOQLFOJFAZARA (Socio) EDL. ADO
ContadoyPiblico (U.B.A.) e
CP.CE TLXIX F° 174

Por Comision Fiscalizadora
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¢) Del Banco Brancés:

El 9 de noviembre de 1999, la Sociedad tomé un préstamo con el Banco Francés por U$S 2,5 millones,
con vencimiento unico de capital e intereses el 9 de mayo del 2.000, y una tasa de interés nominal anual del

9,75%.

NOTA8-CO) N P, I

a) Clientes:

Al momento de la toma de posesién, 28 de diciembre de 1992, la Sociedad distribuia gas a
aproximadamente 231.915 clientes. Al 31 de diciembre de 1999 y 1998 la cartera de clientes asciende a
aproximadamente 333.700 vy 318.900, respectivamente. Del total de clientes al 31 de diciembre de 1999 y
1998, aproximadamente el 95,6% corresponde a clientes residenciales.

Aproximadamente el 51% del total de la venta bruta de la Sociedad correspondiente al ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 1999 corresponde a clientes residenciales, mientras que en el ejercicio anterior dicha
relacion fue del 46%. Los consumos de gas de esta categoria de clientes fluctian a lo largo del aflo,
incrementéndose significativamente en la época invernal. En los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de
1999 y 1998, 1a venta de gas a clientes residenciales representé aproximadamente el 21% y 25% del volumen
total vendido, respectivamente.

El 48% del total de la venta bruta de la Sociedad por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 1999
corresponde principalmente a industrias, usinas, comercios y reparticiones gubernamentales, mientras que en
el ejercicio anterior dichas ventas representaron el 53% del total de las ventas brutas de la Sociedad. Los
consumos de gas de algunas industrias y usinas se efectiian bajo condiciones de servicio que establecen la
interrumpibilidad del mismo, lo que bésicamente se verifica en la época invemal. Estos clientes consumieron
aproximadamente el 79% del volumen total vendido en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1999 y el
75% del volumen total vendido en el gjercicio anterior.

Durante los sjercicios finalizados el 31 de diciembre de 1999 y 1998 no hubo clientes que concentraran
més del 10% de las ventas brutas de la Sociedad.

b} Proveedores:
Los principales costos de ventas estén representados por adquisiciones de gas a productores y su posterior
transporte hasta el sistema de distribucién de gas de la Sociedad (Anexo F). Estos costos han sido fijados en

dolares estadounidenses y son facturados en délares para la compra de gas y en pesos para ¢l transporte del
mismo.

Nuestro Informe se extiende en documento aparte, firmado para su identificacién, con fecha 18 de febrero de 2000.
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Tal como se indica en 1a Nota 11, Ia Sociedad ha realizado acuerdos de compra de gas con YPF S.A. y de
transporte en firme con Transportadora de Gas del Norte S.A. (“T.G.N. §.A.”). Los saldos a favor de estos
proveedores al 31 de diciembre de 1999 y 1998 son los siguientes:

1999 1998
YPF S.A. 1.619 1.939
T.G. N. S.A. 1.260 1.199
Total 2.879 3.138
% que representa sobre el total de cuentas a pagar 21 20

En el transcurso de los ejercicios econdmicos finalizados el 31 de diciembre de 1999 y 1998, la Sociedad
ba realizado con ambos proveedores las siguientes operaciones:

1999 1998
Compra de gas a YPF S.A. 30.200 32.241
Transporte realizado por T.G.N. 8.A, 15.307 15.795
Total 45.507 48.036
% que representa sobre el total de compras y gastos 42 43

33LEY N° 19.550 Y

Inversora de Gas Cuyana S.A. es titular de las acciones clase “A” de la Sociedad, lo que le permite ejercer
el control de la misma en los términos del Art. 33 de la Ley N°® 19.550 al poseer el 51% del capital ordinario y
de los votos posibles en las asambleas ordinarias de accionistas. E! objeto social de Inversora de Gas Cuyana
S.A. es la participacién en el capital social de la Sociedad, y su domicilio es Carlos Maria Della Paolera 299,
piso 27, Buenos Aires.

Al 31 de diciembre de 1999, los accionistas de la Sociedad Controlante, Inversora de Gas Cuyana S.A.,
eran Sideco Americana S.A (51%), LG&E Power Argentina ITI LLC (24%) y Societ4 Italiana per il Gas per
Azioni (ITALGAS) (25%). Con fecha 10 de febrero de 2000, la Sociedad fue notificada por Sideco
Americana S.A. que el 2 de febrero de 2000 celebr6 un contrato de compraventa de su tenencia accionaria en
Inversora de Gas Cuyana S.A., en favor de ITALGAS (ver Nota 10 c).

Durante los ejercicios econoémicos finalizados el 31 de diciembre de 1999 y 1998, las principales

operaciones realizadas con sociedades del Art. 33 de la Ley N° 19.550 y partes relacionadas —ingresos
(egresos)-, son las que se indican en la siguiente pagina:

Nuestro Informe sc extiende en documento aparte, firmado para su identificacion, con fecha 18 de febrero de 2000.

HENRY MARTIN,
CPCECF, .U, TIF7
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POR LOS EJERCICIOS ECONOMICOS

OPERACIONES YINCULO FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE
1999 1998

Contrato de asistencia técnica (Nota 2.g):
Sideco Americana S.A, Soc. Art. 33 Ley N° 19.550 (1.239) (1.250)
Societd Italiana per il Gas per Azioni Soc. Art. 33 Ley N° 19.550 (1.240) (1.249)
Total (2.479) (2.499)
Prestacién de personal calificado:
Distribuidora de Gas del Centro S.A. Relacionada (1.705) (1.50%)
Societ4 Italiana per il Gas per Azioni Soc. Art. 33 Ley N° 19.550 (144) (129)
Total {1.849) (1.634)
Transporte de gas:
Distribuidora de Gus del Centro S.A. Relacionada (290) (195)
Total (290) (195)
Gastos operativos:
Distribuidora de Gas det Centro S A, Relacionada (178) (302)
Sideco Americana S.A. Soc. Art. 33 Ley N° 19,550 (133) (131)
Total (311) 433)
Intereses:
Sideco Americana S.A. Soc. Art. 33 Ley N° 19,550 @n (37
Societ4 Italiana per il Gas per Azioni Soc. Art. 33 Ley N° 19.550 (36) (38)
Inversora de Gas Cuyana S.A. Soc. Art. 33 Ley N° 19.550 (49) (414)
Provinciz de Mendoza Soc. Art. 33 Ley N® 19,550 29} (243)
LG&E Power Argentina 11 LLC Soc. Art. 33 Ley N° 19.550 2 (18
Programa de Propiedad Participada (P.P.P.}) | Soc. Art, 33 Ley N° 19,550 (10) (81)
Distribuidora de Gas del Centro 5.4, Relacionada 24) (35)
Total (177 (866)
Recupero de costos:
Distribuidora de Gas del Centro S.A. Relacionads 578 148
Sideco Americana S.A. Soc. Art. 33 Ley N° 19.550 16 3
Total 594 151
Inversiones en bienes de uso y activos
intangibles:
Distribuidora de Gas del Centro S.A. Relacionada (218) (153)
lecsa S.A, Relacionada - (2.172)
Total (218) (2.32%)
Otros ingresos:
Distribuidora de Gas del Centro S.A. Relacionada - 9
Total - 9
Total (4.730) (7.792)

Nuestro Informe se extiende en documento aparte, firmado para su identificacion, con fecha 18 de febrero de 2000.
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Los saldos de créditos y deudas con sociedades comprendidas en el Art. 33 de la Ley N* 19.550 y Partes
Relacionadas al 31 de diciembre de 1999 y 1998 son los siguientes:

: SALDOS CORRIENTES AL 31 DE DICIE DE
DENOMINACION OTROS CUENTAS A | DIVIDENDOS OTROS CUENTAS | DIVIDENDOSE
CREDITOS PAGAR E INTERESES | CREDITOS A INTERESES A
A PAGAR PAGAR PAGAR |
Sociedades Art. 33 Ley 19.550;
Sideco Americana 5.A. 20 1216 - 1 1.127 37
Societs Italiana per il Gas S.p.A. 2 1.388 31 2 1.359 29
Inversors de Gas Cuyana S.A. - - - - 87 414
L.G.& E Power Argantina ITi LLC - - 2 - - 17
Total Sociedades Ley Nro. 19.350 22 1.604 33 3 2573 497
Partes Relacionadas:
Distribuidora de Gas del Centro §.A. 492 1.378 259 580 -
Socma S.A. 2 - - 32 - -
1LE.CSA. - 16 - - . -
Total Partes Relacionadas s14 1,394 - 291 580 -
Total 536 3.996 3 294 318 47
TA 10 - I't
a) Evolucidén del capital social:

Fecha Concepto Miles de §
24-11-92 Aporte de capital en efectivo segin acta constitutiva, 12
28-12-92 Capitalizacion parcial del aporte irrevocable para futuras suscripciones de capital

aprobado por la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas N® 1 del

28-12-92. 161.203
29-08-94 Capitalizacién del saldo del aporte imevocable ¥ su ajuste integral al 30 de septiembre

de 1994, 41,136
31.12-99 Total 202.351

A la fecha de los presentes estados contables, todos los aumentos de capital se encuentran inscriptos en ¢l
Registro Piiblico de Comercio.

b) Oferta piiblica de acciones:

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas del 16 de junio de 1999 ratific la
decisién aprobada en similar asamblea del 29 de agosto de 1994, respecto del ingreso de la Sociedad al
régimen de oferta piiblica de acciones y la cotizacién de sus acciones representativas del capital social en Ia
Comisi6n Nacional de Valores ("C.N.V.") y la Bolsa de Comercio de Buenos Aires. El 26 de agosto de 1999

Nuestro Informe se extiende en documento aparte, firnado para su identificacion, con fecha 18 de febrero de 2000.
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la C.N.V., mediante Resolucién N° 12,963, autorizé el ingreso de la Sociedad al régimen de oferta piiblica de
la totalidad de las acciones que componen su capital social.

La Sociedad esté obligada a mantener en vigencia la autorizacién de oferta pablica del capital social y su
autorizacién para cotizar en mercados de valores autorizados en la Repiiblica Argentina, como minimo,
durante el término de quince afios contados a partir de los respectivos otorgamientos.

De acuerdo con lo previsto en el Contrato de Transferencia, en agosto de 1999 el Gobierno de la
Provincia de Mendoza ofreci6 a 1a venta, mediante oferta piblica y cotizacién en la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires, su 30% de participacion en el capital social de la Sociedad, representado por 60.705.386
acciones Clase "B", pasando las mismas a manos de inversores privados.

¢) Composicién accionaria del capital:

Al 31 de diciembre de 1999, la composicién accionaria del capital social de la Sociedad era la siguiente:

Cantidad de Clase Porcentaje
Acciones )
Inversora de Gas Cuyana S.A. 103.199.157 A 51,00
Sideco Americana S.A. 9.287.924 B 4,59
LG&E Power Argentina ITI LLC 4.370.788 B 2,16
Societa Italiana per Il Gas per Azioni 4.552.904 B 225
Programa de Propiedad Participada 20.235.129 C 10,00
Otros (2) 60.705.386 B 30,00
Total 202.351.288 100,00

(1) Corresponde al porcentaje de participacion en el capital ordinario y en los votos.
(2) Corresponden a los tenedores de las acciones ofrecidas a la venta mediante oferta piblica.

De conformidad con lo dispuesto en la licencia, toda reduccion de capital, rescate de acciones o
distribucion de patrimonio neto que decida la Sociedad, requerird la previa conformidad del ENARGAS.

Con fecha 10 de febrero de 2000 la Sociedad fue notificada que el 2 de febrero de 2000 Sideco
Americana S.A. celebré un contrato de compraventa de su tenencia accionaria en Distribuidora de Gas
Cuyana S.A. Dicho contrato de compraventa se encuentra sujeto a dos condiciones suspensivas: (i) la
obtencion de la autorizacion del ENARGAS, y (ii) la obtencion de 1a autorizacién de la Comision Nacional
de Defensa de la Competencia.

d) Limitacién a la transmisibilidad de las acciones de la Sociedad:
El estatuto de la Sociedad establece que se deberd requerir la aprobacién previa del ENARGAS para

transferir las acciones ordinarias clase “A” (representativas del 51% del capital social). El pliego prevé que
dicha aprobacion previa podré ser otorgada siempre que se cumplan las siguientes condiciones:

Nuestro Informe se extiende en documento aparte, firmado para su identificacion, con fecha 18 de febrero de 2000,
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- la venta comprenda el 51% del capital social o, si no se tratare de una venta, el acto que reduce la
participacién resulte en la adquisicién de una participacién no inferior al 51% por otra sociedad inversora;

- ¢l solicitante acredite que mediante la misma no desmejorara la calidad de la operacion del servicio
licenciado;

- ¢l operador técnico existente, o un nuevo operador técnico aprobado por el ENARGAS, mantenga el
porcentaje minimo exigible del 15% de las acciones de la nueva sociedad inversora y se conserve en vigor un

contrato de asistencia técnica.
¢) Programa de Propiedad Participada (P.P.P.):

La Ley N° 23.696 de Reforma del Estado, sancionada en agosto de 1989, prevé la implementacién de
Programas de Propiedad Participada en las empresas y sociedades del Estado sujetas a privatizacion,
otorgando bajo determinadas condiciones parte de las acciones de la empresa a los empleados que formaban
parte de ella y/o usuarios y/o productores de materias primas relacionados con la actividad. Dicha ley
establece, entre otros aspectos, las bases sobre las cuales se efectuaran los célculos para distribuir las acciones
incluidas en el Programa, la forma en que serdn pagadas, la garantia de pago y otros aspectos de la transicion
hasta la cancelacion total del precio.

En funcién de lo expuesto precedentemente, el Estado Nacional, en ocasion de la privatizacién de la
empresa Distribuidora de Gas Cuyana S.A., implementé un Programa de Propiedad Participada, cuyos
beneficiarios son tinicamente los empleados que se desempefian en relacién de dependencia con la Sociedad.

En virtud del Programa implementado, el Estado Nacional y la Provincia de Mendoza vendedores se
reservaron el 10% del paquete accionario de la Sociedad (representado por las acciones clase “C”) y lo
transfirieron a los empleados que, previamente, manifestaron en forma individual y voluntaria su interés por
suscribir acciones. Estas acciones clase "C" permaneceran a nombre del Banco Fideicomisario, prendadas a
favor del Estado vendedor, hasta la cancelacidn del precio y la liberacién de la prenda.

La adquisicién es a titulo oneroso. El precio de las acciones es pagado por los empleados con el 100% de
los dividendos que devenguen las mismas y con hasta el 50% de los importes que la Sociedad les abone en
concepto de bonos de participacion al personal, de acuerdo con el Art. 230 y siguientes de la Ley N°® 19.550 y
el estatuto social.

Hasta tanto el 100% del precio de las acciones Clase “C” no haya sido pagado, los empleados accionistas
actuardn obligatoriamente sindicados, sujetos a las condiciones fijadas en el Convenio de Sindicacién, y su
derecho a transferir las acciones es limitado. Solamente pueden transferir libremente sus acciones a otro

empleado.

Los nuevos empleados que ingresen a la Sociedad con posterioridad a la oferta originaria de acciones
Clase “C” tienen derecho a integrar el Programa cuando se produzcan bajas en el personal y, por
consiguiente, existan acciones a reasignar entre los empleados remanentes. Los nuevos empleados pueden
adquirir las acciones Clase “C” de otros empleados que vendan las propias.

Una vez cancelada totalmente la deuda con el Estado, los empleados accionistas podrén resolver dar por
concluido el Programa, transformando las acciones en acciones Clase “B” de libre disponibilidad.

Nuestro Informe se extiende en documento aparte, firmado para su identificacion, con fecha 18 de febrero de 2000.
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Salvo lo indicado en estos estados contables, la Sociedad no sucede a Gas del Estado S.E. a titulo
universal ni particular en sus deudas, obligaciones y responsabilidades contingentes. Las contingencias
anteriores al momento de la toma de posesién son soportadas por Gas del Estado S.E., siguiendo las normas
de procedimiento establecidas en el Contrato de Transferencia.

A continuacion se detallan los principales contratos cedidos por Gas del Estado S.E. y los celebrados por
la Sociedad con posterioridad a la toma de posesion:

a) Contratos cedidos por Gas del Estado S.E. segiin ¢l Contrato de Transferencia:

De los contratos operativos cedidos a favor de la Sociedad mediante el Anexo XV del Contrato de
Transferencia, s6lo se encuentra vigente a la fecha de cierre de los presentes estados contables, el contrato de
transporte firme con T.G.N. S.A.

b) Contratos celebrados con posterioridad a la toma de posesién:

Con el objeto de garantizar el adecuado abastecimiento y transporte de gas de acuerdo con los términos de
la licencia, la Sociedad ha celebrado los siguientes contratos a mediano y largo plazo:

) Acuerdos de compra de gas:

La Sociedad ha celebrado acuerdos de suministro de gas con YPF S.A. y otros productores de la Cuenca
Neuquina. Por estos acuerdos, la Sociedad tiene el compromiso de adquirir ciertos volimenes de gas
calculados en funcién de la demanda estimada de gas (“las cantidades programadas™). Los mismos incluyen
condiciones de compra de gas minimas mensuales bajo una clausula de “take or pay”, la cual establece que el
monto minimo de compra debe pagarse aunque no se hayan requerido las cantidades minimas de gas,
calculadas sobre la base de cantidades programadas y volimenes méximos diarios comprometidos para ser
entregados por los productores. Sin embargo, se prevén ciertas circunstancias, como por ejemplo: "by-pass”
por parte de clientes, ventas directas e indirectas por parte de esos mismos productores, cese eventual del
consumo de algin cliente, etc., por las que la Sociedad puede reducir las cantidades programadas acordadas.

Los precios del gas han sido fijados en délares por milldn de British Thermal Units (BTU’s). Estos
precios, segln los términos de los convenios, varian segiin la época en la que el gas es comprado y en lo
sucesivo, para los casos en que los precios no estén fijados en los acuerdos, se determinarén a través de
férmulas preestablecidas. La Sociedad puede renegociar la estructura de precios de los acuerdos si los precios
fijados difieren significativamente de los precios del mercado.

Cualquier modificacién a las cantidades programadas también tendra impacto en los compromisos
minimos de compra de Ia Sociedad.

En funcién de las cantidades programadas en los acuerdos y los precios pactados y conocidos hasta la
fecha de emisién de los presentes estados contables, los compromisos minimos de pago ascienden a
aproximadamente US$S 171,36 millones por el periodo comprendido entre ¢l 1° de enero de 2000 y el 30 de
abril de 2004,

A la fecha de emision de los presentes estados contables, la Sociedad no ha debido pagar por gas no
recibido. Adicionalmente, en circunstancias en que la Sociedad deba pagar por gas no recibido, esos
volimenes podrdn ser compensados en perfodos futuros en los términos de cada uno de los acuerdos.

Nuestro Informne se extiende en ento aparte, firmado para su identificacién, con fecha 18 de febrero de 2000,
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ii) Acuerdos de transporte de gas:

El 30 de octubre de 1997 el contrato transferido originalmente por el Contrato de Transferencia se
prorrogé hasta el afio 2013 y se repactaron las opciones para reducir la capacidad contratada.
Simultineamente, la Sociedad acordé capacidad firme sobre el gasoducto Centro-Oeste, cubriendo las
necesidades de demanda para 1998 y luego reduciéndola en forma escalonada.

En diciembre de 1998 se celebré un nuevo acuerdo con T.G.N. S.A. por el cual se amplié en forma
escalonada la capacidad de transporte, cuyo vencimiento operara el 30 de abril del 2.014.

Excepto por ciertas circunstancias, T.G.N. S.A. no puede disminuir o interrumpir el servicio de transporte.
Los precios del servicio de transporte han sido fijados en délares estadounidenses, que se convierten en pesos
conforme a la Ley de Convertibilidad N° 23.298 en el momento de la facturacién, y se ajustan semestraimente
(en enero y julioc de cada afio) por la variacién del P.P.I. Asimismo, se encuentran sujetos a los ajustes
resultantes de las revisiones tarifarias quinquenales del ENARGAS. Cualquier cambio en la tarifa de
transporte podra trasladarse a la tarifa de venta de la Sociedad, previa autorizacién de]l ENARGAS.

El compromiso minimo de la Sociedad asciende, en base a las tarifas vigentes, a aproximadamente U$S
217,06 millones entre el 1° de enero de 2000 y el 30 de abril de 2015,

Bajo ciertas circunstancias establecidas en ¢l contrato y en el reglamento de servicio de T.G.N. S.A,, la
Sociedad puede reducir su compromise minimo asumido.

La Direccién de la Sociedad estima que no se producirdn pérdidas derivadas del cumplimiento de estos
acuerdos.

iii) Acuerdos de distribucidn y asistencia en picos con C.T.M. S.A.:

En el mes de octubre de 1996, la Sociedad celebré un acuerdo con Centrales Térmicas Mendoza S.A.
(“C.T.M. S.A.”) por un plazo de 20 afios, por el cual se compromete a transportar gas a las instalaciones de la
misma. El compromiso minimo de C.T.M. S.A. asciende a aproximandamente U$S 58,08 millones entre el 1°
de enero de 2000 y el 9 de abril de 2018.

A los efectos de asegurarse el cumplimiento de las principales obligaciones emergentes del acuerdo, la
Sociedad requirié a C.T.M. S.A. la constitucién de garantias suficientes renovables por perfodos consecutivos
de un afio, que sujetos al cumplimiento de detsrminados hitos, se extenderan durante los primeros afios del
plazo total del acuerdo.

Asimismo, se celebré un acuerdo de asistencia en picos mediante el cual C.T.M. S,A. se compromete a
dejar de consumir gas durante los dias de demanda pico de invieno en que la Sociedad lo solicite, poniendo
esas cantidades de gas no consumidas a su disposicién a cambio de una compensacidn econémica. El plazo
de este contrato es de 20 afios a partir del 10 de abril de 1998.

NOTA 12 - MEDIO AMBIENTE

La Direccién estima que las operaciones de la Sociedad se ajustan en forma sustancial a las leyes y
regulaciones relativas a la proteccién del medio ambiente actualmente vigentes en Argentina, tal como estas

leyes han sido histéricamente interpretadas y aplicadas.
Nuestro Informe se extiende en documento aparte, firmado para su identificacion, con fecha I8 de febrero de 2000.
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Sin embargo, las autoridades locales, provinciales y nacionales estin tendiendo a incrementar las
exigencias previstas en las leyes aplicables y a la implementacién de pautas ambientales en muchos sentidos
comparables con aquellas actualmente vigentes en los Estados Unidos de Norteamérica y en paises de la
Comunidad Econdmica Europea.

En esta materia, la Sociedad cuenta con el asesoramiento del operador técnico tal como se indica en la
Nota 2.g).

NOTA 13 - S T, N 1 S

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 19.550 y normas emitidas por la C.N.V., debera destinarse
a constituir la reserva legal un monto no inferior al 5% de la utilidad del ejercicio hasta alcanzar el 20 % del
capital social reexpresado segin lo indicado en la Nota 3.a) (capital social, aportes irrevocables y sus
correspondientes cuentas de ajuste integral).

El Estatuto Social prevé la emisién de bonos de participacion al personal en los términos del Art. 230 de
la Ley N° 19550, estableciéndose que se distribuir4 entre los beneficiarios el 0,5% de la utilidad neta del
ejercicio. Dichos bonos son personales, intransferibles y caducan con la extincién de la relacién laboral,
cualquiera sea su causa, no dando derecho a acrecer a los empleados que permanezcan en la Sociedad. En los
estados de resultados correspondientes 2 los ejercicios econémicos finalizados el 31 de diciembre de 1999 ¥
1998 se ha deducido como gasto la suma correspondientes a ese concepto, incluyéndose la provisién
correspondiente en el rubro “Remuneraciones y cargas sociales" del balance generai.

NOTA 14 - CONTINGENCIAS

El 18 de mayo de 1998 la Direccién Provincial de Rentas de la Provincia del Neuquén corri6 vista a la
Sociedad de una liquidacién provisoria de deuda en concepto de impuesto de sellos correspondiente a los
contratos de transporte de gas en firme celebrados con T.G.N. S.A. el 21 de diciembre de 1992 y que fueran
cedidos por el Estado Nacional como anexo del Contrato de Transferencia.

El 18 de junio de 1998 la Sociedad efectué el correspondiente descargo, presentando las pruebas
documentales basadas en que el Contrato de Transferencia dispone que si se gravaran los contratos cedidos
con el impuesto de sellos, el pago del mismo estarfa a cargo del Estado Nacional y/o Gas del Estado S.E..

La Direccién Provincial de Rentas de la Provincia del Neuquén, mediante resolucién del 6 de diciembre
de 1999, rechazé los planteos contenidos en el descargo presentado por la Sociedad, determinando de oficio
que ¢l monto de la deuda asciende a 2.810 mas los intereses y accesorios que correspondan, como total
asignable 2 ambas partes contratantes. La Sociedad impugné dicha resolucién a través de un recurso
administrativo de reconsideracién y apelacién en subsidio. Adicionalmente, la Sociedad formulé ante el
Ministerio de Economia la reserva de reclamar al Estado Nacional los dafios y perjuicios que pudieran
resultar de una eventual ejecucion fiscal u otra medida judicial que la provincia del Neuquén pudiese entablar
en contra de esta Distribuidora.

De acuerdo con la opinidn de los asesores legales de la Sociedad, se considera en estricto derecho que la
probabilidad de un resultado desfavorable es remota.

Nuestro Informe se extiende en d to aparte, firmado para su identificacion, con fecha 18 de febrero de 2000.
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b) A partir del afio 1984, Gas del Estado S.E, celebré convenios con el Gobierno de la provincia de
Mendoza para la construccién de redes de distribucion de gas, mediante el aporte de ambas partes. Luego,
dichas mversiones serfan recuperadas de los usuarios de dichas redes. En 1992, con motivo de la
privatizacién de Gas del Estado S.E., el Gobiemo de Mendoza celebré un convenio con el Estado Nacional,
mediante el cual hizo valer su participacién en la construccién de instalaciones de distribucion de gas en la
provincia, recibiendo en contraprestacién el 30% de las acciones de la Distribuidora de Gas Cuyana S.A,,
ademés de una parte del precio en efectivo pagado por la licencia privatizada.

El 13 de noviembre de 1998 la Sociedad fue notificada de la demanda por monto indeterminado
interpuesta por Energfa Mendoza Sociedad del Estado (E.M.S.E.), mediante la cual reclama incumplimiento
del Contrato de Transferencia de Acciones por parte de la Sociedad. Dicho instrumento contiene la
obligacién de efectuar recuperos de obra de los clientes y rendir dicha cobranza a terceros (provincias,
municipios, cooperativas, etc.). La Sociedad contesté la demanda, depositando a embargo 544
correspondiente a los recuperos de obra pendientes de rendicién, con mas sus intereses.

De acuerdo con la opinién de los asesores legales de la Sociedad, s¢ considera en estricto derecho que la
probabilidad de un resultado desfavorable para la misma es remota, debido a que falta legitimacién de
E.M.S.E. y tales créditos de la Provincia de Mendoza se extinguieron con el reconocimiento efectuado por el
Estado Nacional a esta Gltima mediante las acciones de la Sociedad y parte del producido de la privatizacién.

Con el objetivo de concretar las acciones necesarias para superar los problemas que ¢l cambio de siglo
le podria deparar, la Sociedad conformé oportunamente un equipo interdisciplinario abocado al tratamiento
de la cuestién, que desarrollé un plan destinado a cumplir distintas etapas: de relevamiento y descripcién de
los sistemas informéticos, hardware y dispositivos electrénicos; de verificacién del impacto de la llegada del
afio 2000 en los mismos; de andlisis de la influencia y posibles consecuencias derivadas de la falta de
previsién que sobre el particular debieran tomar terceros relacionados directa e indirectamente con el negocio
de la Sociedad; de evaluacién de los riesgos involucrados y la adopcién de medidas y acciones destinadas a
eliminar o acotar tales riesgos propios o derivados; y de elaboracion, finalmente, de un plan de contingencias
sobre la base de escenarios posibles y sus costos asociados,

Asimismo, corresponde indicar que la Sociedad cumplié acabadamente todos los requerimientos
efectuados por el Decreto N° 1.004/99 del Poder Ejecutive Nacional, dentro de los plazos establecidos en
dicha normativa, como as{ también, todos los pedidos de informacion que al respecto efectuaron los
organismos de fiscalizacién y control de la misma.

Es oportuno destacar que no se produjo ningiin tipo de novedad inmediata al cambio de afto o posterior a
¢l, como manifestacion de los problemas potenciales que el efecto afio 2000 podia presentar. La evolucién de
los hechos cierra las expectativas respecto a que se puedan producir inconvenientes a futuro.

*) Nota no cubierta por el Informe del Auditor y el Informe de la Comision Fiscalizadora.

Nuestro Informe se exticnde en dogumento aparte, firmado para su identificacién, con fecha 18 de febrero de 2000.

Y ASOCIADOS
U. TTF7

HENRY MARTIN, LIS
CPCECF.

ADOLFO {Socio)
Contador #tiblico (U.B.A.)
CPCEQFE TLXIXF 174
Por Comisién Fiscalizadora
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