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m DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.
NOTAS A LOSESTADOS CONTABLES
Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002 vy 2001.

teifras expresadas en miles de pesos, exeepto las citas de utilidad neta par accion o donde se indique en
forma expresa - Nota 4 -

NOTA 1 - CONSTITUCTON E INICIO DE OPERACIONES

Distribuidora de Gas Cuyana S.A. (“la Sociedad™) fue constituida el 24 de noviembre de 1992 por el
Gobicrno Argentino como parte del procese de privatizacion de Gas del Estado S.E.

El Poder Ejecutive Nacional ("PEN™), por medio del Decreto N 2.453 del 18 de diciembre de 1992,
otorgd a la Sociedad la heencia para prestar el servicio pubhico de distribucion de gas natural por reds en
las provincias de Mendoza, San Juan y San Luis ("la Licencia™), por un plazo de 35 afos contados a partir
de la fecha de toma de posesion (28 de diciembre de 1992) con opcidn a una extension de dicz afos,
como sc detalia en la Nota 2.¢.

El 28 de diciembre de 1992 se firmd y entrd en vigencia el Contrato de Transferencia (el CT™) de las
acciones representativas del 60% del capital social de Ia Sociedad, celebrado entre el Estado Nacional,
Gas del Estado S.E., la Provincia de Mendoza e Inversora de Ga Cuyana S.A., que es el consorcio
adjudicataric de ta leitacion. En dicha fecha, Gas del Estado S.E. transfirid a la Sociedad los activos
atectados al servicio licenciado. netos de pasivos, coma aporte irrevocable de capital en los términos de
ios Decretos del PEN N° 1.189/92 y 2.453/92,

L1129 de diciembre de 1992 sc llevd a cabo la toma de posesion efeeniva de las instalaciones y la Sociedad
Inicid sus operaciones.

NOTA 2-MARCO REGULATORIO

a) Aspectos generales
Ll sisterna de distribucién de gas natwal estd regulado por fa Ley N° 24.076 {7la Ley del Gas™) que,
junto con eb Decreto del PEN N® 1.738/92, otos decretos regulatorios, el Pliege de Bases y
Condiciones (el Plicgo™. el CT y la Licencia, establecen ¢ marco legal de la actividad de la
Soctedad.

La Ley del Gas crea ¢l Ente Nactonal Regulador del Gas ("ENARGAS”) como entidad reguladora
para adninistrar ¥ llevar a cabo lo establecido por la misma y las regulaciones aplicables. En
consecuencia, la Sociedad también esta sujeta a las reglamentadones emanadas del ENARGAS.

La jurisdiccion del ENARGAS se extiende al transporte, venta, ahmacenafe y distribucion del gas. Su
mandato, de acuerdo con lo expresado ¢n la Ley del Gas, incluye la proteccion de tos consumidores. el
cuidado de la competenciaen ia provision y demanda del gas y el fomento de as inversiones de largo
plazo en la industria dof gas. &I ENARGAS tiene, entre sus facultades, el establecimiento de las bases
de céfculo de ias tarifas, su aprobacidn y contralor, También posee la taculnd de requerir informacion
para veriticar el cumplimiento de la Ley det Gas ¥ su reglamentacidn,

Nuesiro informe se extiende el

HENRY MARTIN, LIS

CP.CECF. - UL THET

por Comisidn Fiscalizadora

[ URU—— T = =i




ECOGAS DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.

b) Tarifas de distribucién

Las tarifas de distribucion de gas deben ser caleuladas en délares estadounidenses y deben expresarse
en pesos, conforme a la Ley N 23.928 de Convertibilidad (“Ley de Convertibifidad™ ¢ [a que la
reemplace, en el momento de ta aplicacion a la facturacidn (Ver Nota 3). Las mismas fueron
establecidas en la privatizacion y estan sujetas a las siguientes clases de ajustes de tarifas segn o
dispuesto por el Decreto N° 2.453/92 a saber:

- por variacion en el lndice de Precios del Productor- Bienes Industriales de los Estados Unidos de
Norteamérica (P.P.1Y;

- por variacion del precio de compra y/o transporte de gas;
- por revision quinquenal de las tarifas por cl ENARGAS:
- por circunstancias objetivas y justificadas, previa autorizacion de! ENARGAS;

- por cambios en [os impuestos, excepto en el impuesto a las ganancias.

Los ajustes de tarifas como consecuencia del ajuste semestral por variacian en ¢l P.P.1., deben
producirse en enere y julio de cada afio. Respecto del ajuste que correspondia efectuar a partir del °
de enero de 2000, el ENARGAS dicto fa Resolucion N° 1369 del 10 de enero de 2000, con el acuerdo
previe de las licenciatarias de transporte y distribucion, por la cual difirio para el 1° de julio de 2000
la factaracion de los ingresos devengados por la aplicacion de este ajuste.

Asimistno, mediante el Decreto N® 669 publicado ¢n ¢l Boletin Oficial ¢l 8 de agosto de 2000 ¢l PEN
con acuerde previo de la Sociedad junto con las otras liceneiatarias de transporte y distribucton de gas
v el ENARGAS, resolvio diferir con cardcter excepeional y por tGnica vez, con sus iniereses
compensatorios: (1) la facturacion de los ingreses devengados provenientes del ajusic que correspondia
aplicar por el primer semestre del afio 2000 (3,78%) en un plazo inferior a un afe contado a partir del
1* de julio de 2000, y (i) la facturacidn de los ingresos devengados provenientes del ajuste que
correspondiv aplicar por variaciones en ¢l PPl desde el 17 de julio de 2000 hasta el 30 de junio de
2002 (variacion al 30 de junio de 2002: 1,40%), a partir del 1° de julio de 2002. Posteriormente, el
Juzgado Nacional en lo Contencioso Administrative Fedemnl N°§ resolvié dejar en suspenso la
aplicacion de este decreto fundado en una supuesta contradiceidn entre ¢! ajuste por P.P.I. previsto en
la Licencia y la Lev de Convertibilidad. Cen fecha 9 de ocrubre de 2001 la Sala V de la Camara
Federal en lo Contercioso Administrativo confirmd fa medida cautelar dictada en primera instancia sin
determinar sobre ¢l fondo de la cuestion,

En relacton a esta medida cautelar: (i) ¢! ENARGAS comunicd a la Socicdad que, acatando la medida
judicial, la tarifa a aplicar a partir del 1° de julio de 2000 debia contemplar ¢l nivel tarifario anterior al
decreto suspendido hasta tanto haya una resolucidn judicial definitiva, v (i) la misma ha sido apelada
por ¢! Gobierno Nacional y las licenciatarias, en base a la legislacidn vigente.

Los ajustes de tarifas que surgen como consecuencia de fa variacion en el precio de compra del gas
deben producirse dos veces al aio, antes de la temporada invernal v estival,

De acuerde con la Ley N7 24,076, el ENARGAS podra limitar ¢l traslado de aumentos en el costo de
adquisteion el gas a las tarifas de venta si determinase que los precios acordados por la Soctedad
exceden de los negociades por otras distribuidoras en situaciones que dicho ente considere
equivalentes. No abstante, el Decretode! PEN N° 1.738/92 establece que las vanaciones del precio de
adquisicicn del gas serdin trasladadas a latarifa final al uvsuarto de tal manera gue no produzean

.
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c)

beneficies ni pérdidas a las distribuidoras bajo el mecanismo, en los plazos yeon la periedicidad que
se determine en la correspondiente habilitacion.

Con respeeto a la revision quinguenal de tarifas ("RQT™), ¢l ENARGAS es responsable de determinar
las taritas de distribucion que tendrdn vigencia durante cada periodo de cinco afos.En funcidn de esta
revision, las tarifas de distribucion son ajustables por un factor de eficiencia “X” ¥ un factor de
inversion "K', los cuales fucron fijados en cero para el periodo inicial de cinco afios, finalizado el 31!
de diciembre de [997.

Debido a que las tarifas de distribucidn deben proporcionar un retorno razenable y que ¢l beneficio de
la mayor eficiencia debe ser trasladado al consumidor, [a inclusidn de un factor de eficioncia rosulta en
una disminucion guinguenal en las tarifas de distribuctn, considerando que la compaiia distribuidora
baja anualmente los costos a traves del aumento de la eficiencia operativa. La inclusion det factor de
eficiencia en ¢l sistema de precios le proporciona a la misma un incentive para reducir costes. St la
compaitia distribuidora puede disminuir sus costos mds rdpidamente que las tasas implicitas contenidas
en el factor de eficiencia, taies reducciones pueden incrementar sus ganancias: si en cambio la

distribwidora no alcanza o 1o supera esa tasa, el déficit redwe sus ganancias,

La inclusion del factor de inversion en la formula tiene por objcto permitir un aumento en las tarifas
de distribucion para compensar a las distributdoras por ciertas inversiones que se realicen durante el
periodo correspondiente de circo afos. Las inversiones contempladas por el factor de inversion son
aquellas diseiadas para mejorar la eficiencia. seguridad o conflabilidad del sistema.

El 30 de junio de 1997 el ENARGAS dicté la Resolucion N” 463, que establece los niveles de
disminucion y aumento de tarifas por factor "X y K", respectivamente, y define las metodelogias de
aplicacién y las categorias tarifarias sobre las cuales se aplican los factores. Esta resolucion  es
aplicable para el guinguenio 19982002,

El factor "X alli definido fue del 4.8% aplicable al margen de distribucion (tarifas netas del costo del
gas. def costo ponderado de transporte y de su gas retenido) solo en las categorias de clientes

ininterrumpibles. apropiado de una sola vez al inicio del quinguenio a parir del 19 de encro de 1998,

Asimismo, ¢l factor "K™ estd pautado que sea aplicable en forma incremental durante el quinquenio
hasta totalizar aproximadamente 2,6% del margen de distribucton aplicable a las categorias residencial
y general “P7Len compensacion de inversiones en el sistema que efectuard la Sociedad de acuerdo a la
Resolucion del ENARGAS N¥ 463 del 30 de junio de 1997, En este marco, por la Resolucion N°
2061 del 3 de encro de 2001, el ENARGAS aprobo el factor de inversion que se aplica a patir del
primer semestre de 2001, ¢l cual significa un incremento acumulado de aproximadamente ¢t 1,82 %
sobre el margen de distribucion.

Licencia de distribucidn

La Licencia fue otorgada por un plazo de treinta y cinco afios contados a partir del 28 de deiembre de
1992, teniendo la Socicdad derecho a una Unica prérroga de dicz afios a partir del vencimiento de
dicho plazo, siempre que haya cumplido en lo sustancial con las obligaciones impuestas por la
Licencia v por el ENARGAS. El PEN no tendrd la faculnd de rescatar la licencia antes de su
vencimiento, o el de su prorroga si ella correspondiere, salvo gue se produzean las causales de
caducidad.

La Licencia para la prestacion del servicto publico de distribucion de gas prevé ciertas causales de
caducidad. entre otras, {as sigutentes:
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HENRY MARTIN,

Incumplimiento grave y reincidente de obligaciones a cargo de la Sociedad.

La comision de una infraccion grave, luego de gque ¢f valor acumulado de las multas aplicadas a fa
Sociedad en los Gltimos cinco afos haya superadoel 5% de su facturacion de! Gltimo afo, neta de
IMpUestos y tasas.

La interrupeidn total del sevvicio, por causales imputables a fa Socicdad, que ocurra por méds de {5
dias consecutivos, o por mas de 30 dias no consecutivos dentro del mismo afio calendario

)

La intervupcion parcial de ta prestacion deb servicio, por causas imputables a la Sociedad, que
afecte la capacidad total del servicio de distribucidn en mis de un 10% durante 30 dias
censeculivos o durante 60 dias no consecutivos en un mismo afie calendrio.

- El abandono de la prestacion del servicio Heenciado, ¢l intento de eesion o transferencia unifateral.
total o parcial de la Licencia (sin la previa autorizacion del ENARGAS) o la renuncia a la
Licencia, excepto en {os casos permitidos en la misma.

La ¢esion ¢ extincion def Contrato de Asistencia Téenica mencionado en ¢l punto ), siempre que
no se haya obtenido la autorizacion det ENARGAS para la suseripeidn de un nuevo contrito con el
mismo u otro operador téenico aprobado por la autoridad regufadbria, o para la operacion bajo la
direccion de los funcionarios de la Sociedad.

De acuerde con las disposiciones de la Licencia, la Sociedad no podrd asumir deudas de Inversora de
Gas Cuyana S.A. ni otargar garantias reales o de otro tipo a favor de acrewores de Inversora de Gas
Cuyana $.A. por ninguna causa a que se debieran tales deudas o acreencias; asi como tampoco otorgar
créditos a Inversora de Gas Cuyana S.A. por ninguna causa.

Al finalizar la Licencia y siempre que no resultare adjudicataria en b nueva licitacién, la Sociedad
estard obligada a transferiv al PEN o a quien este indique, los activos esenciales que figuren en ¢l
inventario actualizado a la fecha de finalizacion, libres de toda deuda, gravamen o embargo y en
buenas condiciones de opemcién para prestar debidamente ¢l servicio licenciade. Ademds deberd
cancelar todo su pasivo,

En el momento de la extincion de la Licencia, excepto ciertas circunstancias alli indicadas, la Sociedad
cobrard el menor de los dos montos siguientes:

i} Elvalor de libros a esa fecha calculado de acuerdo con lo establecido por la Licencia.
i) El producido neto de la nueva ficitagion,

Segtn la Licencia, ¢s obligacidén del Otorgante (el Estado Nacional) "permitir a la Licenciataria
petrcibir fas Tarifas” en los términos definidos en la Licencia. Entre las obligaciones y/o garantias
asumidas por el Otorgante pueden sefalarse las siguientes: (1) las tarifas deben calcularse en délares
estadounidenses y se ajustan por el PPL; (ii) el Cuadro Tarifario resultante o recalcubdo se expresa en
¢l momento de su aplicacion cn pesos segiin la convertibilidad establecida en el art. 3° del Dto. N°
2.128/91, reglamentario de la Ley N° 23.928 vy sus eventuales modificatorios; (iii} ante cualguier
modificacion de las condiciones s¢ proveerd el correspondiente ajuste de las tarifas pava vestituir el
equilibrio economico-financiere existente antes de la modificacion: (iv) los cambios en las normas
tributarias sc trasladardn a las tarifas en su exacta incidencia, excepto el impuesto a las gnancias;
(vIno se aplicarin congelamientos, administraciones y/o controles de precios al régimen de tarifas de
la Licenciataria. St a pesar de esta estipulacion se obligara a la Licenciataria a adecuarse a un régimen
de control de precios que estableciera un nivel menor al que resulte de la Tarifa, la Licenciataria
tendrit derecho a una compensacién equivalente pagadera por ¢l Otorgante: (vi) el Otorgante no
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m DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S.A.
modificara las Reglas Bisicas, en todo o en parte salvo mediante consentimiente escrito de la
Licenciataria. La Ley prevé, ademis, que la Socicdad no podrd dejar de recuperar todos los costos

operativos razonables aplicables al servicio, impuestos y amortizaciones.

d

—

Programa de inversiones
(i) Obligatorias

Con ¢l objeto de adecvar sustancialment las operaciones de distribucion de gas a los estandares
internacionales de seguridad y conwol, la Sociedad asumio el compromiso de cumplir con un
programa de inversionces y relevamientos obligatorios fijado por ¢l Decreto N° 2,453, Dicho
programa comprendié inversiones anuales pautadas hasta ¢l afio 1997 inclusive y la exigibilidad de
su cumplimiento se encuentra regulada en la norma citada, donde se establecen mecanismos
compensatorios con otras inversiones o adiciones que cuenten con aprobacién del ENARGAS,
determindndose que de no alcanzar al cierre de cada afto calendario las inversiones previstas para
el mismo, y siempre y cuando no existiesen excesos de inversiones aprobadas por el ENARGAS en
afios anteriores con los que se compense tal deficiencia,el monte neto de Ja misma seria pagado al
ENARGAS en concepto de multa. Respecto de tales exigencias, la Sociedad ha recibido la
aprobacidn del ENARGAS por las inversiones obligatorias de los afos 1993 a 1997 inclusive,

{ii) Relacionadas con el factor *K’

Las inversicnes a concretar durante el quinquenio 19982002, pautadas con el ENARGAS dentro
del marco de la primer revisidn quinquenal de tarifas, ascienden a un monto total de
aproximadamente USS 11,6 millones.

e) Actives esenciales
Una porcién sustancial de los activos transferides a la Sociedad por Gas del Estado S.E. han sido
definidos como esenciales para prestar el servicio licenciado, por lo que la Sociedad estd obligada a
repararios y efectuar todas las mejoras necesarias con el objeto de mantmerlos en buenas condiciones
de operacién, para cumplir con los estindares de segunidad establecidos en las normas,

La Sociedad no podra disponer por ningun titule de los actives esenciales, gravarlos, arrendarlos, sub
arrendarlos o darlos en comodate, ni afectarlos a otros destinos que la prestacion del servicio
licenciado, sin la previa awtorizacidn del ENARGAS, excepte las ampliaciones v mejoras que la
Sociedad incorpore a la red de distribucion después de la toma de posesion, que sc podran gravar para
garantizar créditos a mas de un afie de plazo tomados para fimanciar nuevas ampliaciones y mejoras
del servicio licenciado.

) Contrato de Asistencia Técnica
El Pliego v ef CT establecen que la Sociedad debe firmar un Contrato de Asistencia Técnica con un
operador técnico. A través de dicho contrato, el operador técnico asesora 4 la Sociedad en las materias
indicadas a centinuacion:

(¥) reemplazo, reparacién y renovacion de las instaluciones y equipos del sistema a fin de cumpliv
con los niveles téenicos correspondientes y con las buenas practicas de la industria;

(i) andlisis de operaciones, de presupuestos cperativos y de constriccion, asesoramicnio referente
a controles presupuestarios,

(iif) seguridad, confiabilidad v eficiencia de las eperaciones y del servicio;

Nuestre infonme se extiende gh documento aparte, Firmado para su identificacién con fecha 6 de marzo de 2003,
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(iv) asesoramicnto en lo concerniente al cumplimiento de las feyes y reglamentaciones relativas a

salud. segundad, higiene industrial, contaminacidn y medio ambiente;
(v) mantenimicnto de rutina y preventivo;

(vi) entrenamiento del personal;

(vii) confeccion y aplicacion de los procedimientos necesarios para implementar los puntos

anteriores;

(viii) asistencia y transferencia relativas a investigacion y desarrollo de uvsos no convencionales del

gas natural;

(ix} informacion y asistencia vinculadas con tareas de investigacion y desarollo de tarcas propias:

{x) ascsoramiento respecto de cuestiones que ofrece la dindmica y el desarrollo de la industria del
gas natural frente al planteo de nueves escenarios regulatorios que reglamente e

funcionamiento de la actividad,

(xi) transferencia de conocimientos y/o informacion a efectos de optimizar y/o de abordar

adecuadamente las tareas de organizacion v/e gestidn de comunicacion con los chientes:

(xil) asesoramiento y/o andlisis relativo a los aspectos de ingenieria financicra;

(xiff) asesoramiento en general acerca de todas las materias de interés de la soctedad licenciataria.
que sean de conocimiento y/o disposicién del operador téenico y respecto de las cuales no

tenga restriceion para su transferencia.

A fin de cumplir con cstas obligaciones, la Sociedad celebro el 28 de diciembre de 1992 un Contrate
de Asistencia Técnica con el operador téenico Societa Italiana per il Gas per Azioni (“ITALGAS™).
Hasta el 28 de diciembre de 2000, Sideco Americana S.A. colabord con ITALGAS en la prestacion

del asesoramiente indicado precedentemente.

El 18 de enero de 2001 se firmd una addenda a dicho Contrato de Asistencia Técnica entre ITALGAS
y la Soctedad, segin la cual se manticne vigente cf contrato original en lo referente a los servicios a
prestar por ¢ operador témico y se fija en USS 2.5 millones la compensacion anual por los servicios
prestados, pagaderos en doce cuotas mensuales y consecutivas. Este contrato tiene una vigencia de dos
afios contados a partir del 28 de diciembre de 2000 y, vencido dicho plazo, el msmo serd renovado
por igual periode en forma automatica y sucesiva, salvo que cualquicra de las partes comunique a la
otra su voluntad de rescigion. En base a los elementos al los elementes de juicio con los que cuenta Ja
Sociedad, sc han registrado fas obligaciones impagas al 31 de diciembre de 2002 emergentes de dicha
addenda considerando que no se encuentran alcanzadas por el régimen de pesificacion segin la

normativa de emergencia descripta en la Nota 3.

El 8 de agosto de 2002 la Sociedad elevd a {TALGAS una propuesta de reconsideracion de la
contraprestacion fijada para los anos 2002 y 2003 y lt forma de pago del moniw adeudado
correspondicnte al afe 2001, basada cn la wvigencia y agravamiento de la crisis que afectaala
Sociedad comwo consecuencia de los cambios operados en el pais. cuyas principales causas v
consecucncias se exponen en Nota 3. Con fecha 6 de setiembre de 2002, ITALGAS notificoala
Sociedad la aceptacion de la propuesta, quedando establecidas las siguwicnees condiciones: (1} la
reduccion de la contraprestacion de los afos 2002 v 2003 (esta Gltima a condicidn de que se mantenga
vigente lz risis ccondémica que vive ¢l pais) a la suma de 500 anuales cancelables en dos cuoetas en los

meses de julio ¥ diciembre de cada afio, ajustables mediante la wilizacidn del indice que resulte de

Nuestro informe se extiendy en documento aparte. Firmado para su identificacion con fecha & de marzo de 2003,
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aplicacion a las tarifas de Ja Sociedad en el mareo del proceso de renegociacion contractual con el
gobierno nacional. En cuanto al afdo 2004, las partes acordardn los términos y condeiones para el
suministro de la asistencia 1éenica en el momento en que el Contrato de Asistencia Técnica sea
renovado. (i) la cancelacidn del monto correspondiente al afio 2001 sin intereses cuando la Sociedad

genere u obtenga suficientes fondos para generar el pago sin comprometer su equilibrio financicro, y
(iii} la adecuacton de los requerimientos que fa Sociedad ¢ realice al operador técnico al
cumplimiento de tas necesidades clementales que permitan continuar con las operaciones de fa misma.
Consccuentemente, la Sociedad al 31 de diciembre de 2002 ha devengadoe los honorarios
correspondientes al Contrato de Asistencia Téenica por ¢l afo 2002 considerando la reduccién antes
mencionada.

El 25 de octubre de 2002 1a Direccion de la Sociedad decidio remvar el Contrato de Asistencia
Técnica bajo las siguientes condiciones: para el afio 2003 en las condiciones ofertadas por ITALGAS
para dicho aiio. y para el afo 2004, sujeto a la condicion de que antes del 28 de diciembre de 2003 la
Sociedad y ¢l Operador Téenico lleguen a un acuerdo sobre los términos y condiciones econémicas y
de suministro de la asistencia téenica correspondientes al afio 2004,

NOTA 3 - LA NORMATIVA DE EMERGENCIA, AFECTACIONES.

Desde comienzos de diciembre de 2001, las autoridades naciomles implementaron diversas medidas
de cardcter monetario v de control de cambios que comprendian principalimente la restriccién a la hbre
disponibilidad de los fondos depositados en las entidades bancarias v la imposibilidad de realizar
transferencias al extertor. Posteriormente, ¢l Gobierno declard ef incumplimiento del pago de los
servicios de la deuda externa y, el 6 de enero de 2002, ¢f Congreso Nacional sancioné fa Ley N°
25,561 de Emergencia Piiblica y Reforma del Régimen Cambiario (“"Ley de Emergencid’) que implico
un profundo cambio del modelo econémico vigente hasta ese momento, incluyendo la modificacion de
la Ley de Convertibilidad que regia desde marzo de 1991,

La Ley de Emergencia faculta al Poder Ejecutivo, entre otros aspectos, a sancionar maidas
adicionales de caracter monetario, financiero y cambiario conducentes a superar la actual crisis
econdmica en el mediano plaze. También contiene disposiciones referidas a los contratos regidos por
normas de derecho pablico. En tal sentido, dejdé sin efecto las cliusulas de ajuste en ddlares
estadounidenses de las tarifas y las cliusulas indexatorias basadas en indices de precios de otros paises
contenidas en los contrates de concesion.

Ademds, ta Lev de Emergencia auterizod al Poder Ejecutivo a renegaeiar los contratos de licencia
otorgados por el Estado Nacional para la prestacion de servicios piblicos. De acuerdo & esta norma, en
la renegociacion de las Licencias deberd considerarse ¢l impacto de las tarifas en la competitividad de
la economia v en la distribucion de los ingresos, la calidad de los servicios ¥ los planes de inversion
cuando elios estuviesen previstos contractualmente, el interés de los usuarios y la accesibilidad de los
scrvicios, la seguridad de los sistemas comprendides y la rentablidad de las empresas. Durante ta
renegociacion, “en ningdn caso se auterizard a las empresss prestadoras de servicios piblicos a
suspender o alterar ¢l cumplimiento de sus obligaciones.™

Mediante Decreto PEN N© 293402 se encomendd al Ministerio de Econania la rencgociacion de tales
contratos, estableciendo los plazos y demds aspectos del proceso de renegociacion. Medianie Decreto
PEN N° 376 02 s¢ cstablece que la Comision de Renegoctacion serd presidida per ¢l Ministro de
Economia y se designan el restode los integrantes de fa Comisidn, Por el articulo 2° del mencionado
decreto, se establecid un plazo de 120 dias para que el citado Ministerio elevara al poder ejecutivo
nacional las propuestas de renegociacion de los referidos contratos. Por decreto 1839del 16 de
setiembre de 2.002 se reputd come establectdo en dias habiles ¢l plaze original. el que se extendid

Nuestro informe s¢ extiende ¢ dpeumento aparte. Firmado para su identifivacion con fecha 6 de marzo de 2003,
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por otros 120 dias hébiles mis, y sc facultd al Ministerio de Economia a prerrogarlo por 60 dias
hibiles adicionales. lo que finalmente s¢ wnereto mediante Resolucion M.E. N° 62 del 31 de enero

de 2,003,

Segin la Comisién de Renegociacion, constituye un objetive primario de este proceso “procurar, en la
medida de las posibilidades y con ¢l criterio de sacrificio compartido, adecuar de cominacuerdo los
comtratos de coneesion o de ficencia, durante ¢l periodo de emergencia y hasta tanto sca superada
dicha situacton, sin intreducir cambios estructurales, a efectos de preservar la vida del contrato y las
condiciones originariamente pactadas conmiras a su restablecimiento™,

Actualmente se encuentra en tramite el proceso de renegociacion contractual con el Estado Nacional
previsto en la Ley de Emergencia, en cuyo marco la Sociedad ha formulado las reservas de derechos
que le asisten y el manterimiento de las garantias previstas en la Licencia y viabiliza su legitima
expectativa de establecer los mecanismos de reestablecimiento de tas condiciones originales v [a
consideracion de las afectaciones derivadas de ta emergencia.

Astmismo, 12 Sociedad atin no se encuentra ¢n condiciones de realizar una evaluacion definitiva de los
dafios producidos —bdsicamente sobre costos, ingresoes. inversiones, insumos, endeudamiento u otros
aspectos- coma consecuencia de la Ley de Emergencia. Sin embargo, entre [as pincipales afectaciones
derivadas de [z emergencia pueden sefialarse:

«P.P.I. La Ley de Emergencia prohibe las ctiusulas de ajuste en dolar y las clausulas indexatorias
basadas en indices de precios de otros paises en los contratos de concesion o licencia.Ln este nuevo
escenario, fa Sociedad ha debido replantearse el tratamiento contable respecto de lo sustentado hasta
ia presentacion de los Estados Contables por el periodo de nueve meses cerrado ¢l 30 de sctiembre
de 2001, Por tales motivos, al cierre delejercicio 2001 la Sociedad realizd la reversion de los efectos
en ingresos y gastos derivados de este concepto, debido a que su traslado a tarifas se encuentra
condicipnado a hechos futuros que escapan al control de [a Sociedad. Idéntico tratamiento tuvieon
los ajustes de tarifas diferidos que habian sido reconocidos en ¢l gjercicio 2000, reversindosce con
cargo a Otros egresos netos. El moento de los ajustes cuyo traslade a tarifas no fue autorizado, neto
de los mayores costos de transporte, ascendio a USS 7,14 millones y a USS 2.94 mullones, por los
gjereictos 2001 y 2000, respectivamente.

Ei replanteo de la situacién mencionada anterionmente no implica de ningiin mode para la Sociedad
la renuncia a sus derechos y las acciones que pudiera ejercer en virnd de las disposiciones del
Marco Regulatorio, las que por otra parte, obligan al Gobigmo Argentino como otorgante y garante
de su Licencia.

«RQT II. Como consecuencia de la sancion de ta Ley de Emergencia el ENARGAS, con fecha 8 de
febrero de 2002 dispuso ta suspensién de los plazos del procedimiento correspondiente a la segunda
revisidn quinquenal de tarifas que se venia llevando a cabo, hasta tanto se cuente con ¢l resultado del
proceso de renegociacion comentado anteriormente, previsto en el Art. 9° & la citada ley,

s Acuerdos con Productores de GasSegin los acuerdos respectivos. los precios que debe abonar la
Sociedad por este concepto han sido fijados cn délares cstadounidenses. La nowmativa de
emergencia afectd las relaciones contractuales entre laLicenciatania y sus proveedores de gas,

El Decreto N® 214/02 dispuso la conversion en pesos de todas fas obligaciones de dar sumas de
dinero expresadas en dolares estadounidenses a ruzon de $1 = USS 1. Asimismo, establecio pautas
gue en principto scrian dec aplicacion a estos casos estableciendo como referencia primaria para
ajustar los precios alli contenidos al Coeficiente de Estabilizacion de Referencta ("CER"). que sigue
la variacion del indice de precios al consumidor de la Republica Argentina.

Nuestro informe se extiende en figkumento aparte. Firmado para su wdentificacian con fecha 6 de marzo de 2003
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a)

b)
<)

En cumplimiento de dicha normativa, la Sociedad (1) s¢ encuentra en tratativas con los productores
para adecuar los acucrdos a las nuevas condiciones imperantes (it) viene cancelando las facturas por

consumos de gas abonando los importes respectivos en pesosa la paridad dispuesta en el Decreto N°
214/02 y los productores reciben dichos pagos formulando reservas por tal temperamento. La
normativa propone la intervencién de la Justicia para el supuesto en que no se logren acuerdos
satisfactorios entre las partes.

Lo ocasion del ajuste tanifario para el perfodo invernal 2002, ¢l ENARGAS ¢n Nota ENRG N°1.645

del 26/04:02, senald que “los contratos entre productores y distribiidores fueron alcanzados por la
Ley N° 25561 y reglamentaciones complementarias, pers los productorgs desconocen dichas
normas y pretenden cobrar las tarifas en dolares™ y por lo tanto “deviene eseaciat que las sutoridades
sectoriales acuerden pautas minimas con los productores-sector desrepulado- acerca de la evoltcion
del precio del gas durante el presente periedo invernal. a fin de minimizar el impacto en los usuarios
tinales de las medidas adoptadas recientemente por el Estado Nacional”™.

Reiteradamente la Sociedad solicitd la urgente intervencién del ENARGAS y/o la Secretaria de
Energia a efectos de dirimir la situacion suscitada arbitrando las medidas necesarias para satisfacer
los legirimos intereses de las partes involucradas y ¢l normal abastecimicnto de gas, especialmente
en el periodo invernal (Ver Nota 2.b).

e Acuerdos de Transparte de Gas, Segln los acuerdos respectivos, [os precios que debe abonar la
Seciedad por cste concepte han sido fijados en dolares estadounidenses que se convierten en pesos
contorme la Ley de Convertibilidad en ¢l momento de su facturacion.

El Decreto N? 214/02 dispuso la conversién en pesos de todas las obligaciones de dar sumas de
dinero expresadas en ddlares estadounidenses a razén de S1 = USS (.

Por su parte, las Licencias de las Empresas Transportistas también se encuentran sujetas al mismo
proceso de renegociacion con el Estado Nacional segin lo previsto en la Ley de Emergencia, y sus
cuadros y régimen tarifarios sufrieron las mismas medificaciones gue los correspondientes al
servicio de distribuciaon de gas natural.

Ademas, en virtud de las facultades que se le atribuyeran. el PEN dicto el Decreto N© 71/02 por ¢l
cual establecid un mercado de cambios “oficial”. bidsicamente para exportaciones y ciertas
importaciones y obligaciones financieras y otro “libre™ para el resto de las operaciones. La paidad
del mercado “oficial” fue establecida en 1,40 pesos por délar estadounidense. Las cotizaciones del
mercado libre guedaron supeditadas al juego de la oferta v la demanda. El 11 de enero de 2002 se
predujo la reapertura del mercado cambiario, que se mcontraba suspendido desde el 23 de
diciembre de 2001, y la cotizacion del dolar estadounidense tipo vendedor oscilo entre pesos 1,60 y
1,70,

En otro orden y en el mismo marco de la Ley de Emergencia, también se emiticron diversas normas
que introdujeron modificaciones adicionales a [a nueva normativa vigente, cuyos aspectos principales
a la fecha de aprobacién de estos Estados Contables, se resumen a continuacion:

la existencia de un mercado "libre” por el que se negocian las operaciones de comercio exerior y,
con auterizacion previa del Banco Central de ta Repibiica Argentina ("BCRA™), eiertas operaciones
financieras.

la restriceion a la libre disponibilidad de fondos depositados en las instituciones financieras de! pais,
la pesificacion de los depdsitos en dolares estudoumidenses mantenidos en instituciones financicras
del pais al tipo de cambio de 1,40 pesos por cada ddlar estadounidense. Asimismo, todas las deudas
en moneda extranjera contraidas con el sistema financiero hasta ¢i 6 de encro de 2002se convirtieron

Nuestro intorme se extiende ¢ dthumcnm aparte, Firmado para su identiicacion con fecha & de marzo de 2003,
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d)

e}

g)

h

al tipo de cambio de un peso por cada dolar estadounidense. Los depdsitos convertidos a pesos se
actualizan posteriormente por el CER, publicado por el BCRA. que se aplica a partir de la fecha de
publicacion del Decreto N® 214/02, mds ma tasa de interés minima establecida por el BCRA. Para
el caso de ciertas obligaciones con ¢l sistema financiero que fueran convertidas a pesos, sc
actualizaron por este mismo cocficiente, mas una tasa maxima de interés también fijada por el
BCRA hasta ¢l 11 de agosto de 2002, A partir de csta Gltima fecha las tasas quedaron tiberadas al
acuerdo entre las partes.

la pesificacidn de todas fas obligaciones exigibles de dar sumas de dinero expresadas en monedas
extranjeras no vinculadas al sistema financico. y baju ciertas condiciones, a un tipo de cambio de un
peso por cada dolar estadounidense y su posterior actualizacion por ¢t CER;

ta suspension de los despidos sin causa justificada por el término de [80 dias, a partir del 6 de erero
de 2002, y la penalizacion de abonar el doble de fa indemnizacién que prevé {a legislacién laboral, en
caso de llevarse a cabo. A su vencimicnto, dicho plazo fue prorrogado por 180 dias habiles
administrativos por Decrero N* 883 def 27 de mayo de 2002, Por decreto 2639 del19 de diciembre
de 2002 se dispuso que  estas restriccioncs de excepeion no scrian aplicables a los cmpleadores
respecto de los trabajadores que fueran incorporados a partir del 1 de enero de 2003 en ciertas
condicionces;

la suspension por dos afios de 1a Ley de Intangibilidad de los Depésitos;

la suspension por el plazo de 180 dias, a partir del 3 de febrero de 2002, de todos los procesos
judiciales en los que se¢ demande o accione contra ¢l Estado Nacional y/o las entidades intcgrantes del
sisterna firanciero sobre los créditos, deudas, depésitos o reprogramaciones financieras afectados por
fas nuevas medidas econdmicas;

¢l BCRA fijo las normas sobre las transferencias de divisas al exterior.

A la fecha de aprobacion de los presentes Estados Contables,el Gobierno Nacional se encuentra aln
analizando politicas complementarias, que deberdn definir, entre otras cucstiones, la instrumentacion
de!l pago de la deuda privada externa. EI BCRA mantiene restringida fa posibilidad de transferir,
bajo ciertas circunstancias, divisas al exterior, si bien dicho régimen fue flexibilizado.

Segdn lo establece ta Ley de Emergencia, la pérdida resultante de la aplicacién del nuevo tipo de
cambio sobre la posicion neta de activos y pasivos en moneda extranjera al 6 de erero de 2002, sera
deducible en ¢l impuesto a las gananeias a razon de un 20% anual durante los § ejercicios cerrados
con posterioridad a la fecha de vigencia de la ley.

Los impactos descriptos sobre los Estados contables de la Sociedad al 31 de diciembrede 2002
gencrados por la Ley de Emergencia, decretos y reglamentaciones complementarios, entre ellos, ¢l
Decreto N® 214/02, se calcuiaron de acuerde con las evaluaciones y estimaciones realizadas por la
Sociedad a la fecha de preparacion de los mismos. Lo resultados reales futuros podrian diferir de lag
evaluaciones y estimaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes Estados Contables,
Las decisiones que deban tomarse en base a los presentes Estados Contables deberian considerar la
evolucién futura de la econemia nacional y el resultado del va citado proceso de renegociacidon de
las tarifas.

NOTA 4-BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los Estados Contables de la Sociedad han side confeccionados de conformidad con las normasde la
Comision Nacional de Valores ("CNV™), y las normas contables profesionales vigentes en la Republica

Argentina.
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La Junta de Gobierno de la Federacion Argeatina de Consejos Profesionales en Ciencias Econdmicas
(“F.A.C.P.C.E") aprobé las Resoluciones Técnicas N? 16, 17, 18, 19 ¥ 20, quc incorporaron cambios a
las normas contables profesionales de valuacion y exposicion. Por otra parte dichas nermas fueron
aprobadas con ciertos cambios por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de fa Ciudad
Auténoma de Buenes Aires ("C.P.C.E.C.AB.A.") mediante las resoluciones N° 238/01, 243/01, 261/01 y
262/01, 187,02y M.D. 32/02 con vigencia obligatoria para los ¢jercicies iniciados a partir del 1° de julio
de 2002. Con fecha 14 de encro de 2003, la ONV emiid la resolucion General N'434 mediante la cual
adopta |, con ciertas excepeiones, las mencionadas normas contables con vigencia obligatoria para los
ejercicios que se inicien a partir del 1° de encro de 2003,

Entre otras cuestiones, las nucvas normas requieren wtilizay valores descontados para fa medicién de
créditos y pasivos entre partes independientes originados en transacciones sin interés, se establecen
prohibiciones expresas de activacion de ciertos cargos diferidos, se establecen condiciones para reistrar
pasivos por reestructuracion, se requiere la aplicacion obligatoria del método de impuesto diferido. la
medicion de los saldos de activos y pasivos diferidos sobre bases descontadas y se modifica la
metodologia para determinar el valor recuperablede activos no monetartos.

Algunos de los efectos de los cambios en las normas contables al comienzo de su primer gjercicio de
aplicacion deben ser registrados en forma retroactiva, afectando sélo los saldos al inicio del primer
gjercicio presentado. A b fecha de aprobacion de los presentes estados contables, dichos efectos no
han sido cvaluados por la Direccion de la Sociedad.

a) Reexpresion en moneda constante

Los Estados Contables reconocen [os efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de lamoneda,
mediante fa aplicaciéon del métode de reexpresién en moneda constante establecido en la Resolucién
Técnica N° 6 de {a F.A.C.P.C.E., utilizando para cllo los cocficientes de ajuste derivados del indice de
precios internos al por mayor (IPIM}) del Insttuto Nacional de Estadisticas y Censos y de acucrdo con
las modalidades establecidas en la Resolucion General N° 415 de la CNV. El coeficiente utilizado
para reexpresar los estados contables del 31 de diciembre de 2001 a moneda de! 31 de diciembre de
2002 fue 2,1820994.

De acuerde con el método mencionado, 1as mediciones contables fucron reexpresadas por el cambio
cn ¢! poder adquisitivo de la moneda hasta el 31 de agosto de 1993, A partir de dicha fecha, en base a
las condicienes de estabilidad ccondmica prevalecientes y dc acucrdo con 1o requeride por la
Resolucidn General N° 272 de la CNV y aceptado por las normas contables protesionales, las
mediciones contables no fueron reexpresadas  hasta el 31 de diciembre de 2001, En virtud de la
Resolucidn General N® 415 de la ONV, se reanudd la aplicacion del método con efectos a partir del |
de enero de 2002, considerandose las mediciones contables anteriores a esta fecha expresadas en
moneda del 31 de diciembre de 2001

Tostrumentos financieros destinados a cenpensar riesgos futures, Concentracién del riesgo
crediticio

b

—

La Sociedad no utiliza instrumentos financieros para administrar su exposicidon a las variaciones de
los tipos de cambie de la moneda extranjera o de fos precios del gas o de tasas de interdsy, en
consecuencia, no ha implementado transacciones que puedan generar riesgos de pérdida futura no
registrada en los estados contables asociados a tales instrumentos financieros.

La Sociedad vende gas a clientes residenciales, industrias, usinas y repaticiones publicas y otorga
crédito de acuerdo a las regulaciones del servicio prestado, generalmente sin exigir garantias. El riesgo

de incobrabilidad varia de cliente a cliente debido principalimente a su situacion financiera. La

Nuestra informe se extiende en, oi:umemu aparte. Firmado para su identificacion con fecha 6 de marzo de 2003,
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c)

Sociedad evalta ¢l riesge de incobrabilidad y constituye previsiones suficientes por probables créditos
incobrables.

La informacién sobre concentracion de operaciones se incluye en la Nota 9.

Fondos (caja y equivalentes de caja)

Para la confeccion de los Estades de Origen y Aplicacion de Fondos se consideraron, dentro del
concepto de caja y equivalentes de caja, a todas las inversiones de muy alta liquidez o con vencimiento
originalmente pactado no superior a tres meses. Ademas emplea ¢l método indirecto para conciliar ef
resultado del ejercicio con les fondos netos originados por (aplicados a) las operaciones.

d) Criterio de reconocimiento de ingresos

€)

NO

Los ingresos por ventas son reconocidos en el momento en que el servicio es prestado a los clientes.
Los ingeesos por ventas de gas incluyen los montos estimados de gas entregado a los clientes pero agn
na facturado al cierre de cada gjercicio.

Criterios del ente regulador

Con fecha 24 de abril y 19 de setiembre de 2000, el ENARGAS cmitio las Resoluciones N° 1660 y
1903, respectivamente, en las cuales se deralla el plan de cuentas y ciertos criterios de valuacion y
exposicion que deben ser considerades a los fines regulatorios.

En materia de bienes de uso la Sociedad efectud oportunamente los cambios de valuacién v exposicién
requeridos por las normas citadas, considerando las incorporaciones de bienes de uso realizadas a
partir del 1° de enero de 2000, con la asignacion de las vidas (tiles maximas, que para cada grupo
homogéneo de bienes establecid el ENARGAS. Respecto de los bHenes incorporados con anterioridad
a esa fecha, la Sociedad continué considerando las vidas atites establecidas originalmente. dado que su
aplicacién cumple con las disposiciones del ENARGAS. Consecuentemente no se ha producido
ningdn efecto significativo en los resultados de cada ejercicio.

La Sociedad ha recurrido ante el ENARGAS ciertos criterios de valuacion y exposicion establecidos
en las referidas resoluciones.

Utilidad neta v dividendos por accién

La Socicdad calcula la utilidad neta y los dividendos por accién sobre la base de las acciones en
cireulacion al cierre de cada ejercicio (202.351.288 acciones ordinarias de valor nominal $ 1 y con
derecho a un voto por accidn}.

TAS- CRITERIOS DE VAEUACION

A

continuacion se detallan los principals criteries de valuacion utilizados para la confeccion de los

Estados Contables:

a) Caja y bances, créditos por ventas (excepto convenios 2 recuperar cedides por Gas del Estado

WNuestr

H

S.E.), otros créditos y deudas (excepto benificacienes a otorgar a clientes)

(i) En moneda nacional sin clausula de ajuste:a su valor nominal incorporande. cuando corresponda,
los intereses devengados a la fecha de cierre de cada ejercicio segan las cldusulas especificas de cada
operacion, sobre la base, para los créditos v deudas, desu mantenimiento hasta la cancelacion final
scgun cl plazo pagtado.

o informe se extiende fn décumento aparte, Firmado para su identiticacion con fecha 6 de marzo de 2003
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{ii)

b) C
E

En moeneda extranjera: se convirtieron a los tipos de ¢cambio vigentes al cierre de cada gjercicio
para la liquidacion de estas operaciones, mcorporando, cuando corresponda. los interess
devengados a la fecha de cierre de los mismos segun las cliusulas especificas de cada operacian,
sobre la base, para ¢l caso de créditos y deudas, de su mantenimiento hasta la cancclacidn final segin
¢l plazo pactado. Las diferencias de cambio resultantes fueron tmputadas a los resuftados de cada
¢jercicio. El detalle de los activos y pasivos cn monceda extranjera se expore ¢n ¢f Anexo G.

onvenios a recuperar cedidos por Gas del Estado S.E.

stos créditos surgen de convenios celebrados por Gas del Estalo S.E. con provincias, municipios y

otras entidades, y fueron cedidos a la Sociedad a través del CT. Las correspondientes acreencias son
recuperables mediante su facturacion a los clientes tncorporados y a incorporar en el futuro a las redes

in

E

staladas bajo los términos de estos convenios y estdn pactadas en metros cibicos de gas.

stos créditos han sido valuados aplicando a los metros citbicos de gas a facturar, las tarifas

convenidas vigentes al cierre de cada gjercicio.

¢) Inversiones

()

(ii)

(iv)

()

d) B
C

¢l

e} B

Nuestro informe se extiende ¢
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ertificados de deposito a plazo fijo en moneda nacienala su

Depdsitos en cajade ahorro v ¢
5 devengados al cierre det ¢jercicio. Ef deialle respectivo se expone

valor nominal mas los intereses
en el Anexo D.

Depdsitos en caja de ahorro y certificados de depdsito a plazoifo en moneda extranjera:a la
cotizacion vigente al cierre del ejercicio, mas los intereses devengados a dicha fecha. Las
diferencias de cambio resultantes fueron imputadas a los resultados del ejercicio. Ei detalle
respectivo se expone en los Anexos D yG.

Fondos comunes de inversion en moneda nacionatios que originariamente fueron emitidos en
ddlares, fueron convertidos a pesos al tipo de cambio 1,40 ajustables mediante el CER (ver Nota
3). Los fondos emitidos originariamente en pesos, a fa cotizacitn de las cuotas partes, netas de
gastos directos de venta, al cierre del ejercicio. El detalle respectivo se expane en el Anexo D,

Fondos comunes de inversion en moneda extranjeraal valor de las cuotas partes. neto de los
gastos directos de venta, al cierre del gjercicio, convertido en pesos aplicando los tipos de cambio
vigentes a dicha fecha. Las diferencias de cambic resultantes se impuiaron a los resultados del
cjercicio. El detalle respectivo se expone en {os Anexos Dy G.

Titules Piblicos: Bono Patridtico 2004 serie 74: a su valor nominal en moneda extranjera mas los
intereses devengados al 3 de febrero de 2002 convertidos al tipo de cambio 1,40 pesos por cada
dolar estadounidense y actualizado mediante €] CER mas una tasa de interés fija (ver Notad). Este
titulo fue emitido por ¢l Estado Nacional el i de mayo de 2001, tienc tres afos de plazo y
amortizacion en cinco cuotas trimestrales a partir del 0ltimo dia del segundo afio de vigencia. A la
fecha de emision de los presentes estados contables laSociedad podra optar por aplicar los mismos
al pago de sus impuestos nactonales. El detalle respectivo se expone en los Anexos Cy G.

ienes de cambio

orresponde a materiales ¥ a existencias de gas valuados a sus costos respectivos de reposicion al
erre de cada ejercicio. Los bienes de cambio no superan su respectivo valor recuperable,

ienes de uso

1

i
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(i) Transferidos por Gas del Estado S.E.:han sido valuados en funcion del precio de transferencia,
menos fas cortespondientes depreciaciones acumuladas. Dicho valor de transferencia se determind
en funcion del precio pagado (USS 122 millones) por el paquete mayoritario licitado (60% det
capital social). Este precio también sirvio de base para determinar el valor del 40% restante det
capital accionario. Al total det capital asi calculado (USS 203.333.000). sc le aplicd ¢l tipo de
cambiv vigente a la fecha de la firma del CT para expresarlo en moneda local de curso legal
(pesos), v asi determinar ¢l valor de-los bicnes de uso. dadv que Gas del Estado S.E.no swmninistrd
a la Sociedad cl costo histdrico ajustado de dichos bicnes. Los montos asi determinados han sido
recxpresados segin lo exphicado en la Nota 4.a.

Estos valores no superaron la valuacion téenica realizada ¢f 29 de noviembre de 1993 por un peito
valuador independiente, en funcion a criterios establecidos por el ENARGAS,

Las depreciaciones acumutadas al 31 de diciembre de 2002 3 2001 fueron calculadas por el
método de fa linea recta, en funcion a la vida Gtil estimada en dicha valuscion téenca para cada
grupo homogéneo de bienes.

Al 31 de diciembre de 2002 no se ha concluide con ia registracion a nombre de la Sociedad de
clertos biencs registrables (esencialmente terrenos y edificios) recibidos de Gas del Estado S E.

(ii) Adquirides por la Sociedad con posterioridad al 28 de diciembre de 1992: a su costo de
adquisicion reexpresado cenforme a los criterios indicados en Nota 4.a. menos las
correspondientes depreciaciones acumuladas, calculadas por el método de la linea recta en funcién
de la vida dtil estimada para cada grupo homogéneo de bienes.

Ef valor de incorporacién al patrimonio de los sistemas de distribucion (ramales de aproximacion,
estaciones de regulacién y medicion. redes de distribucion, etc)), que fueron construidos y
transferidos por terceros a la Sociedad, con el objeio de obtener la conexion al sistema, cuya
operacion y mantenimiento esta a cargo de la Sociedad, surge de la evaluacién econdmica de fa
explotacion de los mismos. Dicha valuacion  también sirve de base para determimr la
contraprestacion a pagar a los usuarios, fa cual se expresa en metros cibicos de gas a bonificar a
los clientes susceptibles de incorporarse a las redes transferidas en el plazo fijado para hacerlo,
contabihizindose como una provision {Bonificacions a owrgar a clientes), Este criterio contempla
lo requerido por Ja C.N.V. con fecha 4 de agosto de 1993,

En relacion cor el criterio expuesto en ¢l parrafo precedente, el ENARGAS, en el marco de sus
Resoluciones N® 10/93 y 44/94, se ha expedido opormnamente en sucesivas resoluciones
determinando, entre otros aspectos, el total de metros clbicos de gas a bonificar para los afios
1993, 1994 y 1993 a aquellos clientes que habiendo transferido a la Sociedad redes solventadas
totalmente por ellos, no hubiern recibide contraprestacién alguna. También establecid los metros
clbicos de gas 2 bomificar en promedio para los afos 1996 a 2002 incluvendo el equivalente de
otras contraprestaciones que pudieran haberse efectuado o se determinaran realizar. Dado que ls
cilculos efectuados por el ENARGAS amrojan valores similares al promedio calculado por la
Sociedad. los efectos econdmicos derivados de la aplicacidn de estas disposiciones no resuitaron
significativos,

El valor de las altas de los sistemas de distribuddn incorporadas durante los ejercicios finalizados el
31 de diciembre de 2002 v 2001, cn las condiciones antertormente deseriptas, asciende a 972 y

2422, pespectivamente.

Ll valor de los biencs de uso., considerado en su conjunto, no supera su vala de utilizacion
econdmica |

Nuestro informe se extiende fn jumcnm aparte. Firmadeo para su identificacion con fecha & de marzo de 2003,
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La evolucion de los bicnes de uso se expone en el Anexe A

f) Activos intangibles

Gastos de organizacion y otros: a su costo de adquisicion reexpresado conforme a los criterios
indicados en Nota 4.a menos las correspondicnies anortizaciones acumuladas, calculadas por cf
método de la linea recta considerando una vida util no mayor de cinco aftos.

La cvolucion de los activos intangibles se expone en ¢l Anexo B.

g) Cargas fiscales
En este rubro se incluyen, entre otros

(i) Impuestos a las ganancias y a la ganancia minima presuntagn virtud de [a sancion de la Ley
N° 25.063 se medificd ¢l primero y se cred, por el término de diez gjercicios anuales, el segundo.
El impuesto a la ganancia minima presunta es complementario del impuestoa las ganancias, dado
gue. ricntras este Gltimo grava la uwtilidad impositiva del efercicio, el impuesto a la
ganancia minima presunta constituye una imposicion minima que grava la renta potencial de
ciertos activos productivos a la tasa del 1%, de modo que la obligacién fiscal de la Sociedad
coincidird con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo. si el impuesto a a2 ganancia minima
presunta excede en un cjercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podrd
computarse como pago a cuentr de cualquier excedente del impuesto a las ganancias sobre el
impuesto a Ja ganancia minima presunta que pudiera producirse en cualquiera de los diez
ejercicios sigtiientes.

La Sociedad determind el impuesto a las ganancias aplicando la tasa vigente del35% sobre la
utilidad impositiva estimada de cada ejercicio. sin considerar el cfecto de las diferencias
temporarias entre &l resultado contable y el fmpositivo.

En los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002 y 2001, el importe determinado en
concepto de impuesto a [as ganancias fue superior al limpuesto 4 la ganancia minima presunta y se
imputd a los resultados de cada ejercicio en el rubro “Impuesto a las panancias™.

Los saldos de la provision por impuesto a las ganancias, neto de anticipos pagdos y retenciones
practicadas por clientes, asciende a 4.752 y 3.073 al 31 de diciembre de 2002 y 2001
respectivamente.

{ii) Impuesto sobre los bienes personales:Como consecuencia de la sancion de la Ley N° 25,585,
se amplié la aplicacién de este impuesto respecto de las participaciones en sociedades regidas
por la Ley N° 19,550 estabiecienda que ¢l gravamen correspondiente 2 las acciones o
participaciones en ¢l capital de éstas Gltimas, sea liquidado o ingresado por ellas adquiriendo el
derecho al reintegro, por parte de los socios accionistas gravados, de los importes abonados. El
gravamen se limita a los titulares que scan personas fisicas y/'o sucesiones indivisas domiciliadas
en ¢l pais o en el exterior, y/o sociedades y/o cualquicr otro tipo de persona & existencia ideal
domiciliada en ¢l exterior, y s¢ calculd aplicande la alicuota det 0,50% sobre el valor patrimenial
proporcional al 31 de diciembre de 2002.

{(iii) Impuesto al valor agregado:las posiciones netas a pagar ascienden a 1.354 y 2.300 al 3! de
diciembre de 2002 y 2001, respectivamente.

Nuestro informe se extiende ocumento aparte. Firmado para su identificacion con fecha 6 de marzo de 2003.
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(iv) Impuesto a los ingresos brutos:las ventas de la Sociedad estin alcanzadas por el impuesto a los
ingresos brutos, el cual promedié aproximadamente ¢l 2.84% y ef 1,.97% de las mismas en los
cjercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002 y 2001, respectivamente.

h) Previsiones

(i Deducidas del activo: se han constituido para reducir la valuacion de los créditos por ventas y
otros créditos en base al andlisis de los créditos de cobro dudoso af cierre de cada gjercicio.

(i) Incluidas en el pasivo: se han constituido para afrontar situaciones contingentes que podrian
originar obligaciones para la Sociedad. laciuyen los procesos judiciales pendientes o reclamos por
eventuales perjuicios a tereevros por hechos originados en eldesarrollo de las actividades, asi como
también aqucllas originadas en cuestiones interpretativas do 1o legislacion vigente. En la estimacidn
de los montos se ha considerado la probabilidad de su concrecion, tomando en cuenta la opinion de
los asesores legales.

La evolucion de las previsiones se expone en ¢f Anexo C,

i} Obligaciones “Take or Pay”
La Sociedad reconoce las pérdidas por sus obligaciones “Take or Pay” cuando dichos compromisos
se estiman probables. La Sociedad no ha debido reconocer pérdidas por este concepto en los
presentes estados contables (Nota 12.b).

j) Cuentas del patrimonio neto
Se encuentran reexpresadas conforme a los criterios indicados en la Nota 4.a, excepto la cuenta
Capital Social - Valor Nominal -, cuyo ajuste s¢ expone en la cuenta Capital Social — Ajuste del
Capital -.

k) Cuentas del estado de resultados

Todas las cuentas se encueniran reexpresadas conforme a los criterios indicados en Nota 4.a, mediante
la aplicacion de los siguientes eriterios:
- las cuentas que acwmulan operaciores monetarias ocurridas a {o largo de cada ejercicio, se
reexpresaron  mediante la aplicacion de los coeficientes correspondientes al mes de
devengamiento de cada partida.

- los cargos por conswno de actives no monetarios valuados al costo de adquisicion, se
recxpresaron en funcién de los importes ajustados de tales activos,

- las ganancias y pérdidas financieras. se expeonen a valores nominales reexpresados al cierre del
ejercicio. Bajo la denominacion “Resultado por exposicion al cambio del poder adquisitivo & a
moneda” s¢ expone el efecto de la inflacidn general sobre los activos y pasivos monetarios.

NOTA 6 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE L.OS ESTADOS CONTABLES

A continuacion se indica la composicidn de los principales rubros de los Estados Contabla:

Balances generales

2002 2001
Activo corriente
a) Caja y Bancaos
Caja y Bancos en Moneda Nacional 7.820 5.534
Caja y Bancos en Moneda Extranjera 15,158 153.067
Letras de cancelacion de obligaciones provinciales 1.692 -
24.670 20.601

Nuestro mtorme se extiende cumenio aparte Firmado para su identificacion con fecha 6 de muareo de 2003
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Nuestro informe se extiende

2002 2001
b) Créditos por ventas
Deudores comunes (Nota 9.a) 30.469 60.634
Convenios a recuperar (Nota 5.b) 610 1.388
Prevision para deudores de cobro dudoso {Anexo E) {5.992) (8.384)
25.087 53.638
¢) Otros créditos
Sociedades Art, 33 Ley N° §9.330 (Nota 1) 4 50
Partes relacionadas (Nota 13) 1.236 1.377
(Gastos pagados por adelantado 565 471
(réditos con el personal 248 598
Diversos 655 430
Prevision para otros créditos de cobro dudoso (Anexo E} {160) (3035
2.548 2.621
d) Otros activos:
Deposito judicial (Nota [3.b) 544 188
Caja de ahorros de disponibilidad restringida 420 916
964 2.104
Activo ne corriente
e} Creéditos por ventas
Convenios a recuperar (Nota 5.b) 679 1.927
679 1.927
f) Otros créditos
Créditos con el personal 32 100
32 190
Pasivo corriente
g) Cuentas a pagar
Por suministro y transporte de gas (Nota 9.b) 6.525 15.187
Otros proveedores de bienes y servicios 3.320 7.297
Socicdades Art.33 Ley N° 19.550 (Nota 18} 4.415 2455
Partes relacionadas (Nota 10) 1.403 2.900
Diversas 40 65
15.705 27.904
h) Préstamos {Nota 8)
Fondo para la Transformacion y Crecimiento- Capital 360 3172
Fondo para la Transformacion y Crecimiento- Intereses - 4
BankBoston - Capital 28.645 60.008
BankBoston - Intereses 681 343
Partes Relacionadas - Capital {Nota 10) - 5.453
Partes Relactonadas — Intereses {Nota 10) - 105
29.686 69.087
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2002 2001
i) Otros pasivos

Bonificaciones a otorgar a chientes (Nota 5.¢e) 882 2.065

Bonificaciones a otorgar a clientes a pagar por ia Provincia de
Mendoza (1) 419 914
Diversos 2 4
1.303 2.983

{11 Estas bonificacienes van a ser pagadas 4 los clientes con los depésitos efectuades por fa Provineia de Mendoza en una caja de
ahorros a nombre de la Sociedad destinuda exchusivamenie a dicho fin. Bl saldo de dicha caja de ahorros, se expone en el nibro
“Otros activos™ del activo corriente,

Pasivo no corriente

j) Otros pasivos

Bonificaciones a otorgar a clientes (Nota 5.¢) 224 500
Deudas por redes cedidas por municipios 474 1.038
693 i.538

Estados de resuttados

k) Ventas netas

Ventas de gas (Nota 9.2) 171.387 305.600
Otras ventas 2.758 4.873
Total ventas brutas 174.125 310473
Impuesto a los ingreses brutos (4.947) (6.103)
169.178 304.368

1) Resultados financieros y por tenencia

Generados por activos

Intereses comerciales 5.184 4.285
Otros intereses 882 1.74]
Diferencias de cotizacion 27.500 (1n
Resultados por tenencia 720 65
Actualizaciones 949 -
Resultado por exposicion al cambio en el poder adquisitivo de
la moneda (62.004) -
{26.369) 6.080
Generados por pasivos (Anexo H)
Intereses y otros resultados financicros (6.729} (7.552)
Intereses operaciones con Soc. Art.33 - -
Otros intereses (1oh (249)
Diferencias de cotizacion (33.907) (61)
Resultados por tenencia (76) 133
Actualizaciones (44i6) -
Resultado por exposicion al cambio en el poder adquisitive
de la moneda 77.842 -
12.613 G.7127
Total de resultados financieros ¥ por tenencia (13.756) (1.647)

Nuestro informc se extivnde umento aparte. Firmado para su identificacién con fecha ¢ de marzo de 2003,
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NOTA 7 - APERTURA POR PLAZOS DE COLOCACIONES DE FONDOS., CREDITOS Y

PASIVOS,
Al 31 de diciembre de 2002 12 apertura por plazos de vencimicnto de colocaciones @ tondos. créditos v

pasivos es la siguiente:

Colocaciones Créditos Préstamos  Otros pasivos
de Fondos (13 (1) {3
SINPLAZO - 54 - -
DE PLAZO VENCIDO
Entre enero y diciembre de 1993 . 900 - .
Entre enero y diciembre de 1996 - 799 - -
Entre enero y diciembre de 1997 - 690 - -
Entre enero y diciembre de 1998 - 779 . B
Entre enero y diciembre de 1999 - 730 - 16
Entre enero y marzo de 2000 - 124 - -
Entre abril y junio de 2000 - 113 - -
Euntre julio y setiembre de 2000 - 216 - -
Eutre octubre y diciembre de 2000 - 174 - -
Entre enero y marzo de 2001 - 93 - 882
Entre abr! y junio de 2001 - 104 - 907
Entre julio y setiembre de 2001 - 261 . 956
Entre octubre y diciembre de 2001 12 318 - 959
Entre enero y marzo de 2002 0 220 - 290
Entre abril y junio de 2002 3 193 - 156
Entre julio y setiembre de 2002 3 343 - 166
Entre octubre y diciembre de 2002 3 5.224 360 1730
Total de plazo vencido 31 11.288 360 6.062
DE PLAZO A VENCER
Entre enero y marzo de 2003 8.857 21.576 630 13.475
Entre abril y junio de 2003 143 534 - 5.425
Entre julio y setiembre de 2003 306 173 28.646 325
Entre octubre y diciembre de 2003 233 162 - 323
Entre encro y diciembre de 2004 445 50 - 18
Entre encro y diciembre de 20035 87 30 - 18
Entre enere y diciembre de 2006 B 6 - 20
Entre enero y diciembre de 2007 - - - 642
A vencer con posterioridad al 2007 - 623 - -
Total de plazo a vencer 10.976 23,156 29.326 20.248
Total o 16.107 » 34498 © 29.686 T 26.310

(1) Comprende ci total de créditos excluidas las previsiones.
(2) Comprende las deudas bancarias y financieras.
{3) Comprende el pasivo total excluidos los préstamos y las previsiones.

Tasas de interés:
(a) El 100%s devenga intereses.
{b) Aproximadamente un 1% devengan intereses de acuerdo con las regulacionesdescriptas en Nota 2.
Ll resto no devenga intereses.
{c) Ver Nota 8.
(d} Aproximadamente un 57% es susceptibte de devengar intereses. El resto no devenga intereses.
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NOTA 8-ESTRUCTURA DE FINANCIAMIENTO

Los préstamos vigentes al 31 de diciembre de 2002 sonlos siguientes:

a) Del Fondo para la Transformacion y Crecimiento de fa Provincia de Mendoza:

b

Nuestro informe se extiende ¢
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E1 capital prestado por este fondo (USS 4 miltones) es amortizable en once cuotas trimestrales iguales
y consccubivas, con vencimiento a partir del 13 de jumo de 2000. Los intercses. pagaderos
trimestralmente desde el 135 de junio de 1998, fucron pactados a In tsa nominal anual LIBOR
Londres {80 dias).

Este préstamo requirié la constitucion de una fianza bancaria por USS 5 millones con ¢l BankBoston
como garantia de cumplimiento, y el monto del capital adeudado fue cancelado con fecha 16 de
diciembre de 2002. El capital habia sido  pesificado v actualizado mediante la aplicacion det CER,
quedando eomo saldo al 3t de diciembre de 2002 la suma de 0.4 milones en concepto de CER (ver
Nota 3}

Del BankBoston :

—Préstamo acordado en mayo de 1999 por USS 22 millones. El capita! s¢ amortiza en forma semestral
en cuatro cuotas iguales y consecutivas de 1SS 5,5 mitlones, venciendo la primera de ellas el24 de
noviembre de 2000. El costo de dicho préstamo comprende un honorario por la administracion del
mismo de 413, el cual fue pagado en mayo de 1999, e intereses pactados a una tasa de interés nominal
anual vencida del 10,5%, pagaderos semestralmente. El monte adeudade por dicho préstamo en
concepto de capital fue pesificado y actualizado con el CER. encontrindose totalmente cancelado al
31 de diciembre de 2002,

—EI 20 de diciembre de 2001 se obtuvo un préstamo por USS 10,3 millones con fecha de venciminto
3 de enero de 2002, a una tasa de interés nominal anual del 21%. A su verncimiento, el mismo se
renovo por 14 dias a una tasa del 28% nominal anual, efectuandose el 4 de encro de 2002 una
cancelacion parcial de USS 3,2 millones. El vencimiento de este gazo fue prorrogado hasta el 29 de
enero de 2002, a cuyo término se firmé un nuevo contrato por USS 7.3 millones a la tasa del 14%
nominal anual hasta el 12 de febrero de 2002, A partir de esta Gltima fecha, el préstamo se
enconiraba dentro del plazo de espera previsto por el Decreto 214/02 (ver Notz 3), habiéndose
pesificado. Asi mismo fueron pagados los intereses correspondientes hasta el 11 de agosto de 2002,
fecha en la cual finahzd el mencionade plazo. E1 12 de agoste de 2002, se constituyeronen su
reemplazo dos nuevos préstamos por 7,3 y 2.3 miilones, con vencimientos el 2 de setiembre de 2002 y
el 15 de agosto de 2002 respectivamente. El préstamo de 7,3 miflones sc pactd a una tasa del 45%
nominal anual, y a su vencimiento se renovd hasta ¢l 30 de septiembre de 2002 a la tasa del 60%
nominal anual. A la fecha de este Gltimo vencimiento, se realizd una cancelacién parcial por 3,79
millones, renovandose el saldo por 7 dias a la tasa dei 45% nominal anual. Con fecha 7 de octubre de
2002 se canceld en forma total y definitiva. El préstamo de 2,3 millones se renovo a la tasa del 110%
nominal anual, y fue cancelado a su vencimiento.

—Con fecha 20 de diciembre de 2001 se renovo un préstamo por USS 11,5 millones cuyo vencimiento
operd el 19 de febrero de 2002, La tasa de nterés fijada fue del 11.18% nominal anual.
Adicionalmenie se pactaron honorarios por un total de USS 87 mil. A su #rmino, el mismo se renovo
a una tasa del 12,25% nominal anual hasta el 5 de abril de 2002, Al vencimiento, tue renovaio por 90
dias a la tasa del 10,23% nominal anuat, mas USS 38 mil en concepto de honerarios. El 5 de julio de
2002 se renovo por 363 dias previa cancelacion de USS 3 millenes de capital mas los intereses
correspondientes.  Este préstamo constituide porUSS 8,5 millones, se pactd a la tasa LIBOR para
tres meses mas un margen aplicable del 6,40% pagadero trimestraimente, v los honorarios ascendieron

Umento aparte. Firmado para su identificacion con fecha 6 de marzo de 2003,
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a la suma de USS 155 mil. Con fecha 13 de diciembre de 2002 se cancelaron los intereses devengados
hasta ef 3 de octubre de 2002, y con fecha 16 de enero de 2003, los correspondicntes al trimestre

finalizado ¢l 2 de enero de 2003,

NOTA9 - CONCENTRACION DE QPERACIONES

a) Clientes:

Los consumos de gas de clienwes residenciales fluctdan a lo largo del afo, ncrementindose
significativamente en {a época invernal. Si bien la facturacidn de pgas a estos clientes s poco
significativa cn funcion de los importes considerados individualmente, la misma  representd
aproximadamente el 50% y ¢l 32% de las ventas brutas & la Soctedad, en los ejercicios finalizados e
31 de diciembre de 2002 y 2001, respectivamente.

Las ventas restantes corresponden principalmente a industrias, usinas, subdistribuidores y GNC. Los

consumos de gas de algunas industrias y usinas s¢ cfectian bajo condiciones de servicio que
establecen la interrumpibilidad de! mismo, lo que basicamente se verifica en el ¢jercicio invernal.

Dentro de estos Gltimeos, no hube clientes que concentraran mas del 10% de las ventas brutas de la
Sociedad en los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002 y 2001.

b) Proveedores:

Los principales costos de distribuctén de gas estdn representados por adquisiciones de gas a
productores y su posterior transporte hasta ¢f sistema de distribucion de gas de la Sociedad (4exo F).

Estos costos han sido fijados en dolares. estadounidenses y son facturados en ddlares estadounidenses
para la compra de gas y en pesos para los costos de transporte (ver Nota 3).

Tal como se indica en la Nota 12, la Sociedad ha realizado acuercbs de compra de gas con YPFS ALy
de transpotte en firme con Transportadora de Gas del Norte S A ("T.G.N. S.A.).

2002 2001
YPF S.A. 3340 5329
T.GN.SA. 1.3%91 3.035
Total 4.701 8.364
% que representa sobre el total de cuentas a pagar 30 39

En el transcurso de los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002 y 2001, la Sociedad ha
vealizado con ambos proveesdores las siguientes operaciones:

2002 2001
Compra de gas a YPF S.A. 44,972 75.440
Transporte realizado por T.G.N. S.A. 21379 36.712
Total 66.351 112.152
% que representa sobre el total de compras y gastos 46 46

NOTA 180 — SQCIEDAD CONTROLANTE. SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES
ART. I3 LEY N°19.550 Y PARTES RELACIONADAS

Inversora de Gas Cuyana S A, es titular de lasacciones clase "A™ de la Sociedad, lo gue le permite ejercer
¢l control de la misma en los términos del Art. 33 de fa Ley N 19.350 al poseer el 51% del capital
ordinario y de los votos posibles en las asambleas de accionistas. El objeto social de Invervra de Gas
Cuyana S.A. es la participacion en ¢l capital social de la Sociedad, y su domicilio ¢s Av. Corrientes 545,
§° piso frente. Buenos Aires.

I3
documenta aparte. Frmade para su idenniticacion con fecha 6 de marzo de 2603

Nuestro informe se estiende £
HENRY MARTIN, ; QY ASOCIADOS
C.P.C.EC.F.

Contadorffiablico (U.B.A) EDUARDO. TADO
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Al 31 de diciembre de 2002 los accionistas de la Sociedad Controlante, Inversora de Gas Cuvana S.A,
son [TALGAS (7670) y LG&E Power Argentina Hi LLC ("LG&E™) (24%) {ver Nota 1l.a v c)

Los saldos de eréditos v deudas con socicdades comprendidas en el Art. 33 de la Ley N° 19,550 v Partes
Relacionadas al 31 de diciembre de 2002 y 2001 son los siguicntes:

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE
2002 00t
DENOMINACION OTRON CUENTAS OTROS CUENTAS PRESTAMOS
CREDITOS A PAGAR CREDIION A PAGAR

Sovicdades Art. 33 Ley N° 19.550:
ITALGAS 3 4483 4 1438 .
Tesversora de Gas Cuvana S A { - a0 - -
Total Sociedades Art, 33 4 4,415 =) 2,438 -

Partes relucionadas:

Pistribuidora de Gas def Centro S A, 1.236 1403 1377 2900 5.560
Total Partes relacionadas 1.2136 1. 405 1.317 2900 5.560
Total 124 5820 1.427 5,338 5.560

En el transcurso de los ejercicios economicos finalizados ef 31 de diciembre de 2002 y 2001, la Socicdad
ha realizado las siguientes operaciones con sociedades comprendidas en ¢l Art, 33 de fa Ley N° 19,550
y partes relacionadas [ingresos {egresos)]:

por Comigian Fiscalizadora

POR [.OS EJERCICIOS
OPERACIONES VINCULO FENALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE
2002 2001
Activaciones en bienes de uso
ENIDATA Sp. A Relucionada (24N -
Tatal {241} -
Contrato de asistencia técnica (Nota 2.f):
ITALGAS Sec. Art. 33 Ley N 19.550 634) (2.182)
Total {634) (2.182)
Prestacion de personal calificado:
Distnbuidora de Gas del Centro S A Relacionada (2.234 (3.930)
ITALGAS Sou. Art. 33 Ley N" 149,350 (183 (286)
Dustribuidors de Gas del Centro S A Relacionada 468 901
Total (1.94%) (3.335)
Gastos operativos:
Distribuidora de Gas del Centro S.A. Relacionada (3109 {368)
Total (510} {868)
Recupero de costos ¥ ofros:
Inversors de Gas Cuyana 5.A. Soc. Ant. 33 Ley N 19,3350 20 39
Distribuidora de Gas del Centro S.A. Relacionada 767 -
Total 787 39
Resultados Financieros:
ITALGAS Soc, At 33 Ley N* [9.530 {4.590) (63)
Distribuidora de Gas del Centro S.A Relzcionada {2,160 19
FNIDATA Sp.A Soc. Art. 33 Ley N° 19.350 (129 -
Fotal (6.879) 127
Totat (9.426) (6.219)
Nuesirg informe se extiende erfggcumento aparte. Firmado para su identiticacion con fecha 6 de marzoe de 2003,
HENRY MARTIN, L D Y ASOCIADOS
CPCECE AP U T IF T .
ADO ARA {Socio)
Contador lico (U.B.A))
C.P.CECY. T LXIXF 174
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NOTA 11-CAPITAL SOQCIAL

a)

b)

Evolucion del capital social

La Sociedad fue constituida el 24 de noviembre de 1992 con un capital social de 12, que fue inscripto
en el Registro Pablico de Comercio.

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas N° 1 del 28 de diciembre de 1992
aprobd un aporte trrevocable para futras suscripciones de capital por un valor nominal de 201.503 y
decidid la capitalizacidn parcial de dicho aporte por un valor nominal de 161,203, Dicho aumento de
capital fue inscripto en fa Inspeecion General de Justicia.,

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de agosto de 1994
decidio la capitalizacion del saldo del aporte irrevocable (valor nominal mds su ajuste integral al 31 de
diciembre de 1994) de 41,136, manteniéndose las proporciones entre las distintas clases de aceiones.

Como consecuencia de esta capitalizacion, ¢l valor nominal del capital emitido asciende a 202,351
equivalente a 202.351.288 acciones ordinarias y ¢scrituales de valor nominal pesos uno y con derecho
a un voto por accion. Dicho aumento de capital fue inseripto en el Registro Pablico de Comercio el 25
de abril de 1993,

La composicidn accionaria de 1a Sociedad al 31 de diciembre de 2002 es la siguiente:

Cantidad de Clase Porcentaje
Acciones
Inversora de Gas Cuyana S.A. 103.199.157 A 51,00
LG&E 4.370.788 B 2,16
[TALGAS 13.840.828 B 6,84
Programa de Propiedad Participada 20.235.129 C 10,00
Otros (1) 60,705.386 B 30,00
Total 202,351,288 100,00

(1)Corresponde a los tenedores de las acciones ofrecidas a la venta mediante oferta publica.

De¢ conformidad con o dispuesto ¢n la Licencia, la Sociedad s6lo podrd reductr voluntariamente su
capital, rescarar sus acciones o efectuar digribucion de su patrimonio ncto, con excepcion del pago de
dividendos de conformidad con ta Ley N* 19,550, previa conformidad del ENARGAS.

Oferta piablica de accicnes

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas del 16 de setiembre de 199 ratifico
la decision aprobada en similar asamblea del 29 de agosto de 1994, respecto del ingreso de la
Sociedad al régimen de oferta publica de acciones v la cotizacion de sus acciones representativas del
capital social en la CN.V. y la Bolsa de Comerdo de Bucnos Aires. Ei 26 de agosto de 1999 Ia
C.N.V., mediante Resolucion N 12,963, autorizo el ingreso de la Sociedad al régimen de ofera
piblica de {a totalidad de las acciones que componen su capital social,

La Socicdad estd obligada a mantener en vigencia la autorizacidn de oferta piblica del capital social y
sil autorizacién para cotizar en mercados de valores autorizados en ta Republica Argentina, como
minimo. durante el término de quince afios contados a partir de los respectivos otorgamientos.

Contador Pablice (U.B.A) EDUARD: RTADO
CPCECFEF T°LXIXF° 174 Pr
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d)

De acuerdo con lo previsto en ¢l Contrate de Transferencia, en agosto de 1999 ¢l Gobicmo de la
Provincia de Mendoza ofrecid a la venta, mediante oferta publica y cotizacion en la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires, su 30% de participacion cn ¢l capital socal de la Sociedad, representado
por 60.705.386 acciones Clase "B", pasando las mismas a manos de inversores privados,

Limitacion a la transmisibilidad de las acciones de la Sociedad

El estatuto de la Socicdad establece que sc deberd requeric la aprobacia previa del ENARGAS para
wansferir las acciones ordinarias clase “A™ (representativas del 51% del capitat social). El plicgo preveé
que dicha aprobacion previa podrid ser otorgada siempre que se cumplan las siguientes condiciones:

- la venta comprenda el 31% del capital social o, si no se tratare de una venta. ¢l acto gue reduce la
participacion resulte en la adquisicion de una participacion no inferior al $1% por otra sociedad
INVErsori;

- ¢l solicitante acredite que mediante la misma no desmejorara la calidd de la operacidn del servicio
licenciado;

- ¢l operador técnico existente, o un nuevo operador téenico aprobade por el ENARGAS, mantenga

el porcentaje minimo exigible del 15% de las acciones de la nueva sociedad inversora y se
conserve €n vigor un contrato de asistencia técnica.

Programa de Propiedad Participada

El 10% del capital social, representado por las acciones de Clase "C” se encuentra en poder del
Programa de Propiedad Participada ("PPP"). Dicho programa bencficia al personal transferido de Gs
del Estado S.E. que prestaba servicios para la Sociedad al momento de la transferencia de acctones. En
febrero de 1994 las acciones se adiudicaron fijandose como precio de venta $1,25 por accién, las
mismas podran transformarse en Clase “B™ una vez que bs beneficiarios de dicho programa hayan
cancelado la deuda con el Estado. Ei precio de las acciones es pagado por los empleados con el 100%
de los dividendos que devenguen las mismas y con hasta el 50% de los importes que la Sociedad les
abone en concepto de Bonos de Participacion en las ganancias para el personal en relacién de
dependencia.

Estas acciones Clase “C” permanecen a nombre del Banco Fideicomisario, prendadas a favor del
Estade vendedor, hasta la cancelacion del precio y la liberacién de la penda. Los bonos son
persenales, intransferibles y caducan con la extincion de la relacidn laberal, cualquicra sea su causa,
no dando derecho a acrecer a los empleados que permanecen en la Sociedad.

El estatuto de la Sociedad prevé la emisidén de Bonos de Participacidn para ¢l Personal en los términos
del Art. 230 de la Ley N° 19.350, de forma tal de distribuir entre los empleados de Ja Sociedad €1 0,5%
de la utilidad neta de cada ejercicio, la que sc encucntra provisionada ¢n “remuncraciones y cargas
sociales” al cierre de cada ejercicio.

NOTA 12- CONTRATOS Y OBLIGACIONES ASUMIDOS POR LA SQCIEDAD

Salvo lo indicado en estos Estados Contables, la Sociedad no sucede a Gas del Estado S.E. a titulo
universal ni particular en sus deudas, obligaciones y responmbilidades contingentes. las contingencias
anteriores 2l momento de la toma de posesion son soportadas por Gas del Estado S.E., siguiendo las
normas estabiecidas en el CT.

Nuestro informe se extiende e

HENRY MARTIN, LIS

CP.CECYF -
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A continuacion se detallan los principales contratos cedidos por Gas del Estado SE. vigentes vy los
acuerdos celebrados por ia Seciedad con posterioridad a la toma de posesian:

a) Contratos cedidas por Gas de} Estado S.E. segtin el Contrato de Transferencia

De los contratos operativos cedidos a favor de la Sociedad mediante ¢l Anexo XV dd CT, sélo se
encuentra vigente a la fecha de cierre de los presentes Estados Contables, ef contrato de transporte
firme con T.G.N. S.A.

b) Acuerdos celebrados con posterioridad a la toma de posesion:

Con el objcto de garantizar el adecuado abastecimiento y transporte de gas de acuerdo con los
términos de la Licencia, fa Socizdad ha celebrado los siguientes acuerdos a mediano y largo plazo:

(i) Acuerdos de compra de gas

La Sociedad ha celebrado acuerdos de suministro de gas con YPF S.A. y utros productoresde 1a
Cuenca Neuguina. Por estos acuerdos, la Sociedad tiene ¢l compromiso de adquirir ciertos
volimenes de gas caleulados en funcidn de la demanda estimada de gas (“las cantidades
programadas™). Los mismos incluyen condiciones de compra de gas mininas trmestrales bajo una
clivsula de “take or pay™ (el monto minimo de compra debe pagarse aunque no se hayan
requerido las cantidades minimas de gas contratadas bajo ciertas circunstancias), calculadas sobre
la base de cantidades programadas y volimenes maxmos diarios comprometidos para ser
entregados por los productores. Sin embargo, se prevén ciertas circunstancias, comio por ¢jemplo:
"by-pass" por parte de clientes, ventas directas o indirectas por parte de esos mismos productores,
cese eventual del consumo de algln cliente, etc., por las que la Sociedad puede reducir las
cantidades programadas acordadas.

Los precios del gas han sido fijados en dolares estadounidenses por millon de British Thermal
Units (BTU's) (ver Nota 3). Estos precios, segin los términos de los acuerdos, varian segin la
¢poca en la que el gas es comprado y para los casos en que los precios no estén fijados en los
acuerdes, se deterntinardn a través de formulas preestablecidas. La Sociedad puede renegociar la
estructura de precios de los acuerdos si los precios fijados difieren significativamente de los
precios del mercado.

Cualguicr modificacion a las cantidades programmadas también tendra impacto en los compromisos
minimos de compra de la Sociedad.

En funcion de las cantidades programadas en los acuerdos y los precios pactados y conocidos hasta
ia fecha de emision de los presentes Estados Conrables, los compromisos minimos de pago
ascienden a aproximadamente USS 80,49 millones por el periodo comprendido entre ¢l 1° de
enerp de 2003 ycl 30 de abril de 20046, distribuidos en distintos ¢jercicios medidos en afios de la

siguiente manera:
Total del
2003 2004 2005 1006 periodo

EX MILLONES DE USS_- ver Nota 3 -)
A0 [ 206 T 1338 | 406 | 8049

A la fecha de emision de los presentes Esados Contables, 1a Sociedad no ha debido pagar por gas
ne recibido. Adicionalmente, en circunstancias en que la Sociedad deba pagar por gas no recibido,
esos voliinenes podran ser compensados en gjercicios futures en los términes de cada uno de los
acuerdos.

Nuestro informe se extiende ep d

HENRY MARTIN, L. QY ASQCIADCS
C.PCECF {P.U. ™IF7
y
ADOLFO LAZARA (Socio)
Contador lico (U.B.AL)
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(i) Acuerdes de transporte de gas

E1 30 de octubre de 1997 ¢l contrato transferide originalmente por ¢l CT se prorrogd hasta el afio
2013 y se repactaron las opciones para reducir la capacidad contratada. Simultdneamente, la
Sociedad acordd capacidad firme sobre el gasoducto Centro-Oeste, cubriendo las necesidades de
demanda en forma escalonada,

En diciembre de 1998 se celebrd un nuevo acuerdo con T.G.N. S.A. por el cual sec amplid en forma
escalonada la capacidad de wansporte, cuyo vencimiento operard ¢l 30 de abril del 2014, En
octubre de 1999, se amplia nuevamente esta capacidad de transporte con compromisos asumidos
hasta ¢l 31 de mayo de 2015,

Excepto por ciertas cireunstancias, T.G.N. 8.A. no puede distinuir o interrumpir el servicio de
transporte. Los precios del servicio de transporte han sido fijados en délares estadounidenses, que
se convierten en pesos contbrme a la Ley de Coavertibilidad N° 23.298 en e! momento de la
facturacion, y se ajustan semestralmente por la variacion del P.P.I. Asimismo, s¢ encuentran
sujetos a los ajustes resultantes de las revisiones tarifarias quinquenales, Cualquier cambio en 1a
tarifa de transporte podrd trasladarse a la tarifa de venta de la Sociedad, previa autorizacién del
ENARGAS (ver Nota 3).

Al 31 de diciembre de 2001, como consecuencia de lo mencionado en la Nota 3., Ia Sociedad ha
anulado la registracion del devengamiento correspondiente al ajuste por PPI del transporte de gas
de los afies 2001 y 2000, de USS 1.86 millones y USS 0,76 millones respectivamente, no
autorizados a trastadar a la tarifa de venta.

E! compromiso minimo acordado por la Sociedad asciende, en base a las tarifas vigentes, a
aproximadamente USS 182,92 millones entre el 1° de enero de 2003 y el 31 de mayo de 2015,
distribuidos en distintos ejercicios medidos en afios de la siguiente manera;

2003 Total del
013 20014 045 periodo

a
2012

(EN MILLONES DE USS - ver Nota J -)
16402 1 1648 [ 203 | 068 1 13292

Bajo ciertas circunstancias establecidas en los acuerdos y en el reglamento de grvicio de T.G.N.
S.A., la Sociedad puede reducir su compromiso minimo asumido.

La Direccién de la Sociedad estima que no se producirin pérdidas derivadas del cumplimiento de
estos acuerdos.

(iliYAcuerdos de distribucién y asistencia en picos con C.T.M. 5.A,

En el mes de octubre de 1996, la Sociedad celebréd un acuerdo con Centrales Térmicas Mendoza
S.A. ("C.T.M. $.A."} por un plazo de 20 afios, por ¢l cual se compromete a transportar gas a las
instalaciones de la misma. El compromiso minimo de C.T.M. S.A. asdende a aproximandamente
USS 48,55 millenes entre el 1° de enero de 2003 y el 9 de abril de 2018 {ver Nota 3).

HENRY MARTIN, L

C.P.CECY,
Y/
ADO ARA {Socio)
Contador Jublice (U.B.A)
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A los efectos de asegurarse el cumplimiento de las principales obligaciones emergentes del
acucrdo, la Sociedad requirio a C.T.M. S.A. ta consitucion de garantias suftcientes renovables por
periodos consecutivos de un aflo, que sujetos al cumplimiento de determinados hitos, se extenderan
durante los primeros afos del plazo total del acuerdo,

Asimisme, se cclebrd un acuerdo de asistencia en picos mediante ¢l cual CT.M, S.A. se
compromete a dejar de consumir gas durante los dias de demanda pico de invierno en que la
Sociedad lo solicite, poniendo esas cantidades de gas no consumidas a su disposicién a cambio de
una compensacién econdmica. El plazo de este contrato es de 20 afios a partir del [0 de abril de
1998 y el compromise minimo desde el 1° de enero de 2003 asciende aproximadamente a USS
13,46 millones (ver Nota 3).

NOTA 13- MEDIO AMBIENTE

La Direccion estima que las operaciones de !a Socrdad se ajustan en forma sustancial a las leyes y
rcgulaciones relativas a la proteccion del medio ambiente actualmente vigentes en la Republica Argentina,
tal come estas leyes han sido historicamente interpretadas y aplicadas. Sin - embargo, tas  autoridades
locales, provinciales y nacionales estin tendiendo a incrementar las exigencias previstas en las leyes
aplicables y a la implementacién de pautas ambientales en muchos sentidos comparables con aquellas
actualmente vigentes en los Estados Unidos de Norteanérica y en paises de la Unién Europea.

En esta materia, la Soctedad cuenta con el asesoramiento del operador técnico tal como se indica en la
Nota 2.f.

NOTA 14 - RESTRICCIONES A LOS RESULTADOS NO ASIGNADOS

Adicionalmente a la restriccion del 0,5% dela utilidad neta del ejercicio, para el Bono de Participacidn
del Personal mencionado en ta Nota 11.d, de acuerdo con las disposiciones de [a Ley N°® 19.550 y normas
emitidas por la C.N.V., deberd destinarse a constituir la reserva legal un monto no inferior al 5% de la
utilidad de! ejercicio hasta aicanzar el 20% del capital social reexpresado en moneda constante conforme
lo indicado en la Nota 4.a (capital social, aportes jrrevocables y sus correspondientes cuentas de ajuste
integral).

NOTA 15 - CONTINGENCIAS

a} El 18 de mayo de 1998 la Direccién Provincial de Rentas de la Provincia del Neuquén (“DPR
Neuquén™) corrid vista a la Sociedad de una liquidacion provisoria de deuda en concepto de impuesto
de scllos, correspondiente a los contratos de transporte degas en firme celebrados con T.G.N. S.A. ¢l
21 de diciembre de 1992, y que fueran cedidos por el Estado Nacional como anexo del CT.

La Sociedad con fecha 18 de setiembre de 1998, realizd su correspondiente descargo vy la presentacion
de las prucbas documentales pertinentes, dejandose establecido que por el CT. todos los impuestos
argentinos de sellos nacionales y provinciales que recaigan sobre los contratos cedidos. deben ser
soportados por Gas del Estado S.E. y/o el Estado Nacional, quienes. por otra pate, resultan sujetos
exentos del pago del umpuesto.

Nugstro tnforme se extiende ¢; cumento aparte. Firmado para su identificacion con fecha 6 de marze de 2003,
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La DPR Neuquén, mediante resolucion del 6 de diciembre de 1999, rechazo los planteos contenidos
cn ¢l descargo presentadoe por la Sociedad, determinando de oficio que el monto de la deuda asciende
a 2810 mas los intereses y accesorios que correspondan, como total asignable a ambas partes
contratantes. La Secciedad impugnd dicha resolucidn a través de un recurso administrativo de
reconstderacion y apelacion en subsidio. Adicionalmente, la Sociedad formub ante ef Ministerio de
Economia la veserva de reclamar al Estado Nacional los dafios y perjuicios que pudieran resuitar de
una cventual cjecucion fiscal, u otra medida judicial que fa Provincia ded Neuquén pudiese entablar en
contra de Distribuidora de Gas Cuyana S A.

Con fecha 28 de marzo de 2001 la DPR Neuguén dispuso reliquidar las deudas reclamadas,
incorporando multas ¢ intcreses al 28 de febrero de 2001, por un monto de 15.734. E1 19 de abril de
2001 la Sociedad interpuse un nuevo recurso de reconsileracion y apelacion en subsidio contra dicha
resolucion.

El 17 de octubre de 2001 la Sociedad fue notificada de la Resolucion N° 553 de la DPR Neuguén,
donde se resuelve rechazar en todas sus partes ¢l recurso de reconsideracidn interpuesto por
Distribuidora de Gas Cuyana S.A. A pesar de que dicho recurso llevaba apelacion en subsidio, la
citada resolucidn resolvid no dar curse a este tltimo, por lo que se presentd ur escrito de recurso de
apelacion ante el Poder Ejecutivo.

En funcion de los hechos y anicedentes, y en opinidn de los asesores legales de la Sociedad, se
considera en estricto derecho que la probabilidad de un resultado desfavorable es remota.

A partir del afio 1984, Gas del Estado S.E. celebro convenios con el Gobierno de {a provincia de
Mendoza para {a construccion de redes de distribucion de gas, mediante el aporte de ambas partes.
Luego, dichas inversiones serian recuperadas de los usuarios de dichas redes. En 1992, con motivo de
la privatizacitén de Gas del Estado S.E., el Gobierno de Merdoza celebré un convenio con ¢l Estado
Nacional, mediante el cual hizo valer su participacion en la construccidon de instalaciones de
distribucion de gas en la provincia, recibiendo en contraprestacion el 30% de las acciones de la
Distribuidera de Gas Cuyama S.A., ademds de una parte del precio en efectivo pagade por la licencia
privatizada.

El 13 de noviembre de 1998 la Scociedad fue notificada de la demanda por monto indeterminado
interpuesta por Energia Mendoza Sociedad del Estade (E.M.S.E.), mediante la cual reclama
incumplimiento del Contrate de Transferencia de Acciones por parte de ta Sociedad. Diche
instrumento contiene ta obligacién de efectuar recuperos de obra de los clientes y rendir dicha
cobranza 4 terceros (provincias, municipios, cooperativas etc.). La Sociedad contestd la demanda,
depoesitando en virtud del embargo ordenado 544 correspondiente a los recuperos de obra pendientes
de rendicion, con mas sus intereses.

De acuerdo con [a opinion de los asesores legales de la Sociedad, se considea en estricto derecho que
la probabilidad de un resuitado destavorable para la misma es remota, debido a que falta legitimacidn
de EMSE. v tales créditos de la Provincia de Mendoza se extinguicron con el reconeccimiento
efectuado por el Estado Nacional a esta dltima mediante las acctones de la Sociedad y parte del
producide de la privatizacion.

La Direcetdn General de Rentas de la Provincta de Mendoza determind una deuda por bmpueste de
Sellos correspondiente al Contrato Social y al Contratg de Asistenca Téenica por 2,186, en contra de
la cual se interpusoe recurso administrativo.
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En caso de hacerse efectivo ¢l pago del impuesto procede la repeticion de lo pagado en contra de Gas
del Estado y/o el Estado Nacional en virtud de la garantia asumida expresanente en ¢l Contrato de
Transferencia de Acciones de Distribuidora de Gas Cuyana S A.

E! 28 de agosto de 2000 la Sociedad fue notificada mediante la Resolucién TAF N° 52672000 y
ratificada con el Decreto del Poder Ejecutivo de la Provincia de Mendoza N°1498/2000, que admitié
parcialmente el recurso interpuesto, desestimd ¢l planteo de nulidad esgrimido por el Estado Nacional,
y admitid fa existencia de error excusable liberando de sanciones a la Sociedad.

Con fecha 26 de setiembre de 2000 la Sociedad prsenté ante la Suprema Corte de Justicia de
Mendoza, una demanda en contra de la Provincia de Mendoza promoviende Accién Procesal
Administrativa con la finalidad de obtener la anufacién de la Resolucion TAF N* 526/2000 y el
Decreto 149872000, En dicho proceso solicitd la citacion del Estado Nacional en calidad de tercero.
Enr opinion de los asesores legales de 1a Seciedad, se considera en estricto derecho que la probabilidad
de un resultado desfavorable es remota.




