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DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por los cjercicios finalizados ¢l 31 de diciembre de 1995 y 1994,

{cifras expresadas en m1las de pesos - Nota 3 - excepto las cifras de utilidad neta por accion o donde se indique en
forma expresa)

NOTA 1 - CONSTITUCION E INICIO DE OPERACIONES

En cumplimiento de las Leyes N° 23.696 y 24.076 y dentro del marco de las privatizaciones de las empresas del
Estado Argentino, se declard sujeta a privatizacion a la empresa Gas del Estado 5.E,, fa que fue dividida en 10
unidades de negocio: 8 distribuidoras y 2 transportadoras de gas.

Con fecha 20 de julio de 1992, por medio de la Resolucion N* 874/92 ¢l Ministerio de Economia y Obras y
Servicios Pablicos aprobé ¢l Pliego de Bases y Condiciones (Pliego} del Llamado a Concurse Piblice Internacional -
para la venta de las acciones de clase “A”y 'B”, representativas del 90 % del capital sccial de Distribuidora de
Gas del Centro S.A., sociedad constituida el 24 de noviembre de 1992 (en adelante la “Sociedad™. El 10 %
restante del capital social fue reservado por el Gobierno Argentino para el Programa de Propiedad Participada que
se describe en la Nota 11.c. .

La conduccién del proceso licitatorio estuvo a cargo del Comité de Privatizacién de Gas del Estado S.E., quien
en tal cardcter y en representacion del Estado Nacional Argentine, preadjudic 1a oferta econémica de U$SS 138
millones presentada por el Consorcio integrade por las sociedades Sideco Americana S.A. (75 %) y Societd
laliana per Il Gas per Azioni (25 %). Dicho importe sumado a un pasivo de Gas del Estado S.E. con el Tesoro
Nacional por U$S 7 millones, que fue asumido por € Consorcio en el acto de toma de posesidn, constituyen el
precio total de U§S 145 millones por la adquisicién del 90% del capital social de Distribuidora de Gas del Centro
S.A. -

Con posterioridad, el Consorcio Adjudicatario constituy6 la sociedad Inversora de Gas dcl Centro S.A. para
cumplir con las obligaciones emergentes del Pliego, la que posce las acciones clase “A” represenlativas del 51%
del capital y de los votes de la Sociedad (Nota 11.a). -

El Poder Ejecutive Nacional, por medio del Decreto N® 2.454/92 del 18 de diciembre de 1992, otorgé a
Distribuidora de Gas del Centro 8.A. la licencia para prestar el servicio publico de distribucién de gas natural por
redes en las provincias de Cérdoba, Catamarca y La Rigja, por un plazo de 35 afios contados a partir de la-fecha de
toma de posesion (28 de diciembre de 1992) con opcién a una extensién de 10 afios, como se detalia en la Nota
2.b, y adjudico 1a oferta mencionada er el tercer parrafo.

El 28 de diciembre de 1992 se firmé y entrd en vigencia el Contrato de Transferencia de las acciones
representativas del 90% del capital social de Distribuidora de Gas del Centro S.A., celebrado entre cl Estado
Nacional, Gas del Estado 8.E. e Inversora de Gas del Centro S.A..

En esa fecha Gas del Estado S.E. transfirid a la Sociedad los activos afectados al servicio licenciado, netos de

pasivos, como aporte irrevocable de capital en los términos de los Decretos del Poder Ejecutive Nacional N°
1.189/92 vy 2.454/92.

Firmado para su identificacién con nuestre Informe del 14 de
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El valor de transferencia de los bienes mencionados se determind en funcién del precio pagado (U35 145
millones) por el paquete mayoritario licitado (0% del capital social). Este precio tambidn sirvié de base para
determinar el valor del 10% restante del capital accionario, Al total del capital accionario asi calculado (USS
161.111.111) se le adicioné el importe de la deuda inicial asumida por el Contrato de Transferencia con ¢l Tesoro
Nacional (U$S 30 millones), para determinar el valor de los bienes de uso (USS 191.111.111) dado que Gas del
Estado S.E. no sumistré a la Compafiia el costo histérico ajustado de dichos bienes de uso. Con posterioridad, una
valuacion de los bienes de uso (Nota 4.¢.) respaldd los valores asighados por la Compafiia de acucrdo con las
normas contables profesionales utifizadas en fa Repiiblica Argentina. Estos importes fueron convertidos al tipo de
cambio vigente a la fecha de la firma del Contrato de Transferencia para expresarlos en moncda local de cutso
legal (pesos).

Finalmente, ¢l 29 de diciembre de 1992 se llevd a cabo la posesién efectiva de las instalaciones de
Distribuidora de Gas del Centro S.A. por parte del Consorcio Adjudicatario, iniciando asi sus opcraciones la nucva
Sociedad; por lo tanto el ejercicio econdémico N° 1 iniciado el 24 de Noviembre de 1992 y finalizado el 31 de
diciembre de 1992, comprendi6 (nicamente 3 dias de operaciones.

NOTA 2 - MARCO REGULATORIO

a) Aspectos generales:

La actividad de distribucién de gas natural de Ia Sociedad se encuentra reguiada por 1a Ley N° 24.076, que crea
el Ente Nacional Regulador del Gas (ENARGAS). En consecuencia, la Sociedad estd sujeta al marco regulatorio
dispuesto por la mencionada ley y a Ias reglamentaciones emanadas del ENARGAS.

El ENARGAS tiene entre sus facultades ¢l establecimiento de las bases de célculo de las tarifas, su aprobacién
v contralor. Tiene tambidn la faculiad de requerir informacién para verificar el cumplimiento do la Ley N° 24.076
y su reglamentacién, ‘

Las tarifas de disiribucién vigentes estan calculadas en dolares estadounidenses que s¢ expresan en pesos,
conforme a la Ley N° 23.928 de Convertibilidad, en el momento de la aplicacion a la facturacion.

Las tarifas de distribucion de gas utilizadas por Distribuidora de Gas del Centro S.A. fueron estabiecidas en la
privatizacién y permanecerdn fijas excepto por lo dispuesto en ¢l Decreto N° 2.454/92 que prevé las siguientes
clases de ajustes de tarifas:

- semestralmente, por variacién en el Indice de Precios del Productor - Bienes Industriales de los
Estados Unidos de Noreamérica (P.P.L);

- por variacion del precio de compra y/o transporte de gas;
- - por revision quinguenal de las tarifas por el ENARGAS,
- por circunstancias objetivas y justificadas, previa autorizacion del ENARGAS;

- por cambios en los impuestos.
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De acuerdo con la Ley N° 24.076 el ENARGAS podra limitar el traslado de aumentos en el costo de
adquisicion del gas a las tarifas de ventas si determinase que los precios acordados por la Sociedad exceden de los
negociados por otras distribuidoras en situaciones que el Ente considere equivalentes.

Los ajustes dc tarifas del 1° de julio de 1993, 1° de enero de 1994, 1° de enero y 1° dc julio de 1995, asi como
el del 1° de cnero de 1996, surgen como consecuencia del ajuste semestral por variacién en el P.P.L.

Los ajustes de tarifas operados a partir del 1° de mayo y 1° de octubre de 1994, y 1° de junio y 1° de octubre de
1995 surgen como consecuencia de la variacién en el precio de compra del gas.

b) Licencia de distribucién:

La Licencia fue otorgada por un plazo de treinta y cinco afios contados a partir del 28 de diciembre de 1992,
teniendo Ia Sociedad derecho a una tnica prarroga de diez afios a partir del vencimiento de dicho plazo, siempre
que haya cumplido en 1o sustancial con las obligaciones impuestas por la Licencia y por el ENARGAS. El Poder
Ejecutive Nacional no tendra 1a facultad de rescatar la Licencia antes de su vencimiento, o el de su prérroga si ¢lla
correspondiere, salvo que se produzcan las causales de caducidad,

La Licencia para la prestacion del servicio piblico de distribucion de gas prevé como principales causales de
caducidad a las siguientes:

. = Incumplimiento grave y reincidente de obligaciones a cargo de la Sociedad.

~ La comision de una infraccion grave, luego de que ¢l valor acumulado de 1as multas aplicadas a 1a Sociedad
en los dltimos cinco afios haya superado el 5 % de su facturacion del altimo afio, neta de impuestos y tasas.

- La interrupcién total del servicio, por causales imputables a la Sociedad que ocurra por mas de 15 dias
consecutivos, o por mas de 30 dias no t:onsecutlvos dentro del mismo afio calendario.

- La interrupcién parcial de la prestacion del servicio, por causas imputables a la Socicdad, que afccte la
capacidad total del servicio de distribucién en mds de un 10 % durante 30 dias consecutivos o durante 60 dias no
consecutivos en un mismo afio calendario.

- El traslado del domicilio legal de la Sociedad fucra dcl territorio de la Repiblica Argentina.
- La modificacion del objeto social de la Sociedad sin el consentimiento del ENARGAS.

- La venta, cesion o transferencia, por cualquier titulo, de los activos esenciales de la Sociedad, o la
constitucion de gravamenes sobre los mismos, excepto ciertas ampliaciones y mejoras incorporadas a la red de
distribucién, sin la previa autorizacidn del ENARGAS (Ver punto d).

- La quiebra, disolucién o liquidacién de la Sociedad.
- El abandono de 1a prestacion del servicio licenciado, el intento de cesién o transferencia unilateral, total o

parcial de la Licencia {sin la previa autorizacion del ENARGAS) o la renuncia a la Licencia, excepto en los casos
permitidos en 1a misma.

Firmads para su identificacion con nuestro informe de} 14 de

febrero de 1956, que se ext oeumento aparic,
HENRY MARTIN 0 Y ASOCIADOS
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- La extincion del Contrato de Asistencia Técnica mencionado en el punto £), siemprc que no se haya obtenido
la autorizacion del ENARGAS para la suscripcion de un nuevo gontrato con €l mismo u otro operador téenico
aprobado por la autoridad regulatoria, o para Ia operacion bajo la direccién de los funcionarios de la Sociedad.

- La cesion del Contrate de Asistencia Técnica, o Ia delegacion total o parcial de las funciones que el mismo
otorga, sin la autorizacién prwm del ENARGAS,

- El uso de los activos esenciales para un destino distinto que la prestacién del servicio licenciado, salvo
expresa aulorizacion del ENARGAS,

- La desobediencia de una orden impartida por el ENARGAS que haya quedado firme o el incumplimiento de
. las tarifas, las que por su importancia no merezcan una sancién menor,

- Tener una participacion controfante en una Sociedad habilitada como transportista de gas, de acuerdo
a lo definido en ¢l art. 33 de la Ley N° [9.550 y con los alcances establecidos en el Capitulo 1, Titulo V111
de Ja Ley N® 24.076 y su reglamentacion.

De acuerdo con las disposiciones de la Licencia, la Sociedad no podra asumir deudas de Inversora de Gas del
Centro S A. ni otorgar garantias reales o de otro tipo a favor de acreedores de Inversora de Gas del Centro S.A. por
ninguna causa a que se debieran tales deudas o acreencias; ast como tampoco otorgar créditos a Inversora de Gas
del Centro S.A. por ninguna causa.

¢) Programa de inversiones obligatorias:

Con el objeto de adecuar sustancialmente las operaciones de distribucién de gas a los estandares
internacionales de seguridad v control, la Sociedad asumi6é el compromiso de cumplir con un programa de
inversiones y relevamientos obligatorios fijado por el Decreto N° 2.454/92, Dicho programa comprende
inversiones anuaies pautadas hasta el afio 1997 inclusive y la exigibilidad de su cumplimiento se encuenira
regulada en la norma citada, donde se establecen mecanismos compensatorios con otras inversiones o adiciones
que cuenten con aprobacion del ENARGAS, determindndose que de no alcanzar al cierre de cada afio calendario
las inversiones previstas para ei mismo, y siempre y cuando no existan excesos de inversiones aprobadas por el
ENARGAS en afios anteriores con los que se compense tal deficiencia, ¢l monto neto de 1a misma serd pagadero at
ENARGAS en concepto de multa.

Este compromiso asumido por la Sociedad, que a la fecha de Ios presentes estados contables no constituye
pasivo en firme, se expone a continuacidn;

EN MILES DE U$S (Paridad $1=U$S 1)
TIPO DE INVERSION : TOTAL
COMPROMETIDA . 1996 1997 1996 - 1997

CATEGORIA L

Renovacidn:

- Cafierias 830 1.106 1.936
- Servicios 65 87 152
Proteccion Catddica 339 339 678
Equipos de Comunicacién 89 23 112
SCADA S - -
TOTAL 1,323 1.555 2.878

Firmadoe para su identifilcactén con nuestro inforne del 14 de

12
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DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.

d) Activos esenciales:

Una porcién sustancial de los activos transferidos a la Sociedad por Gas del Estado S.E. han sido delinidos
como esenciales para prestar el servicio licenciado, por 1o que 1a Sociedad estd obligada a reparartos y efectuar
todas las mejoras necesarias con el objeto de mantenerlos en buenas condiciones de operacion, para cumplir con los
estandares de seguridad establecidos en las normas.

La Sociedad no podrd disponer por ningin titulo de los activos esenciales, gravarlos, arrendarlos, sub-
arrendarlos o darlos en comodato, ni afectarlos a otros destinos que la prestacién del servicio licenciado, sin la
previa autorizacion del ENARGAS, excepto las ampliaciones y mejoras que la Sociedad incorpore a la red de
distribucion después de la toma de posesién, que se podran gravar para garantizar créditos a mas de un aiio de
plazo tomados para financiar nuevas ampliaciones v mejoras del servicio licenciado.

¢} Finalizacion de 1a Licencia:
‘La Licencia se extinguira por:

i) el vencimiento del plazo inicial, o en su caso, del de fa prémroga;
ii) caducidad declarada por el Poder Ejecutivo Nacional en las circunstancias indicadas en b,

wuy

iii) renuncia de la Socaeda{i por incumplimicntos graves y reiterados del Poder Ejecutivo Nacional de sus
obligaciones en materia de tarifas.

Al finalizar la Licencia y siempre que no resultara adjudicataria en la nueva licitacion, 1a Sociedad estard
obligada a transferir al Poder Ejecutivo Nacional o a quien este indique, los activos esenciales que figuren en el
inventario actualizado a la fecha de finalizacién, libres de toda deuda, gravamen o embargo y en buenas
condiciones de operacién para prestar debidamente el servicio licenciado. Ademis deberd cancelar todo su pasivo.

A la extincion de la Licencia, excepto en supuesto (jii) y otras circunstancias alli indicadas, la Sociedad cobrard
¢l menor de los dos montos siguientes: )

a) El valor e libros a esa fecha calculado de acuerdo a lo establecido por la Lxcencm
b} El producido neto de la nueva licitacién,

f) Contrate de Asistencia Técnica:

El Pliego de bases y. condiciones y el Contrato de Transferencia establecen que la Sociedad debe firmar un
contrato de asistencia técnica con un operador técnico. A través de dicho contrato, el operador técnico asesora a la
Sociedad en las materias indicadas a continuacion:

i} recmplazo, reparacidn y rengvacion de las instalaciones y equipos del sistema a fin de cumplir con los niveles
técnicos correspondientes y con las buenas pricticas de Ia industria;

i) analisis de operaciones, de presupuestos 9perauvos y de consiruccidn, asesoramiento referente a controles
presupuestarios;

iili) seguridad, confiabilidad y eficiencia de las operaciones y del servicio,

Firmado para su identificacién con nuestro informe def 14 de
febrero de 1996, que se extiendcn, d%cumento aparte.
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iv) asesoramiento en lo concernientc al cumplimiento de las leyes y reglamentaciones relativas a salud,
seguridad, higiene industrial, conlaminacién y medio ambiente;

v) manienimiento de rutina y preventivo,

vi) entrenamiento del pérsonai;

vii) confeccidn y aplicacién de los procedimientos necesarios para implementar los puntos anteriores.

A fin de cumplir con estas obligaciones, la Sociedad ceiebrb el 28 de diciembre de 1992 un Contrato de
Asistencia Técnica con ¢l operador técnico Societd Haliana per il Gas per Azioni (ITALGAS). Sideco Americana

8.A. colabora con ITALGAS en la prestacion del asesoramiento indicado precedentemente,

Este contrato, cuyo costo es calculado en base al resultado operacional, ticne vigencia durante ocho afios a
partir del 28 de diciembre de 1992 y es renovable cada dos afies por acuerdo entre las partes (Nota 9).

g) Seguros:
La Sociedad deberd mantener adecuadamente ascgurados los activos esenciales contra los ricsgos que son
asegurados comunmente por operadores que obren con prudencia en la industria en situaciones comparables, asl

como niveles razonables de scguros por responsabilidad civil hacia terceros. Las pélizas y los montos asegurados
deberdn someterse a la aprobacién previa del ENARGAS.

NOTA 3 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los Estados Contables de la Sociedad han sido confeccionados de conformidad con las normas contables
profesionales vigentes en la Repiblica Argentina, considerando las normas de la Comisiébn Nacional de Valores.
Los Estados Contables incluyen ademds ciertas reclasificaciones y exposiciones adicionales para aproximarse a la
forma y contenido requeridos por la ‘Sccurities and Exchange Cosmssxén de los }Zstades Unidos de Noreamérica”
{“SEC™). :

Reexpresién en moneda constante:

De conformidad a lo dispuesto por la Comision Nacional de Valores en su Resolucién General N° 272/95, se

_ discontinué a partir del 1° de setiembre de 1995 el método de reexpresion a moneda constante establecido por las

normas contables profesionales vigentes (Resolucion Técnica N° 6 de la FACP.CEE.). En opinién de la

Direccién de la Sociedad, la discontinuacién de este método no provoca distorsiones significativas en la

determinacion de los resultados de las operaciones, el flujo de fondos y 2 patrimonio neto de la Sociedad al 31 de
diciembre de 1995. X

Los estados contables al 31 de diciembre de 1994 presentados en forma comparativa, han sido reexpresados
en moneda constante del 31 de agosto de 1995. Esta reexpresién no altera en forma alguna los estados contables
de los ejercicios anteriores, modificando tan solo sus cifras para presentarlas en moneda constante del 31 de
agosto de 1995,

Firmado para su Wentificacién con nuestro informe del 14 de .
fehrero de 1996, que se extiendew, d cumento aparte.
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DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A. S

A efectos de la reexpresion a moneda constante se emplearon coeficientes de ajuste derivados del indice de
Preciog Mayoristas Nivel General, publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC), El
coeficiente utilizado pa presar los estados contables al 31 de diciembre de 1994 a moneda constante del 31
de agosto de 1995 fuc{i,(ﬂ& ; :

Instrumentos Financicros destinados a compensar riesgos futuros, Concentracidn del riesgo crediticio:
La Sociedad no utiliza instrumentos financieros para administrar su exposicidn a las variaciones de los tipos de
cambio de la moneda extranjera y de los precios del gasy, en consecuencia, no ha implementado transacciones que

puedan generar riesgos de pérdida futzlra no registrada en los Estados Contables asociados a tales instrumentos
financieros,

La Sociedad vende gas a clientes residenciales, industrias, usinas y reparticiones pablicas y otorga crédito, de
acuerdo a las regulaciones del servicio prestado, generalmente sin exigir garantias. El riesgo de incobrabilidad
varia de cliente a cliente debido principalmente a su situacién financiera. . :

La Sociedad evalia ¢l riesgo de incobrabilidad y constltuye previsiones para reconocer probables pérdidas por
créditos incobrables.

Informacién sobre concentracion de operaciones se incluye en Nota 8.a.
Fondos {caja ¥ equivalentes de caja):

Para la confeccién del Estado de Origen y Aplicacién de Fondos se consideraron dentro del concepto de caja y
equivalentes de caja a todas las inversiones de muy alta hqu;dez, con vencimiento originalmente pactado no

superior a tres meses.

Criterio de reconocimiento de ingresos:

Los ingresos por ventas son reconocidos en ¢l momento en que el servicio es prestado a los clientes.
Utilidad neta v dividendos por aceidn;

La Sociedad calcula la utilidad neta y los dividendos por accién sobre la base de 160.457.190 acciones
ordinarias de valor nominal $ I y un voto por accién (Nota 11.a).

NOTA 4 - CRITERIOS DE VALUACION

Los criterios de valuacién detaliados a continuacién son concordantes con los adoptados por la Comisién
Nacional de Valores. Sobre la base de los criterios de valuacion utilizados en los presentes Estados Contables, la
Direccién de la Sociedad considera que Ia aplicacion de los criterios establecidos por la Resolucién Técnica N° 10
de 1a F ACP.CE, no generan efectos significativos sobre los reszzltados de las operaciones ni sobre la situacidn
patrimonial de la Sociedad.

A continuacién sc detallan los principales criterios de valuacion utilizados para la confeccién de los Estados
Contables:

Fivmado para su identiffcacitn con nuestro informe del 14 de
fehrero de 1996, que se extiepds en ghcumento aparte.
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a) Caja y bancos, créditos por ventas, otros eréditos (excepto convenios a recuperar}) y deudas:

- En moneda nacional, sin cldusula de ajusle; a su valor nominaj incorporando cuando corresponda los inierescs
devengados a la fecha de cierre de cada periodo segin Ias cldusulas especificas de cada operacién.

- En moneda extranjera: se convirtieron a los tipos de cambio vigentes al cierre de cada ejercicio para la
liquidacidn de estas operaciones, incorporando cuando corresponda los intereses devengados a la fecha de cierre de
los mismos segun Ias clausulas especificas de cada operacion. El detalle respeclivo se expone cn el Anexo G. Las
diferencias de cambio resultantes fueron imputadas a los resultados de cada ¢jercicio.

b) Convenios a recuperar:

Estos créditos surgen de convenios celebrados por Gas del Estado S.E. con provincias, municipios y otras
entidades, cedidos a Distribuidora de Gas del Centro S.A. a través de! Contrato de Transferencia.

Las correspondientes acreencias son recuperables mediante su facturacién a los usuarios incorporados vy a
incorporar en ¢l futuro a las redes instaladas bajo los términos de estos convenios y estin pactadas en metros
cubicos de gas.

Estos créditos han sido valuados en pesos, aplicando a los tetros cibicos de gas a facturar las tarifas convenidas
vigentes al cierre de cada ejercicio.

¢} Inversiones:

- Depésitos en caja de ahorro en moneda nacional: a su valor nominal mds los intereses devengados al cierre de
cada ejercicio.

- Depésitos en caja de ahorro en moneda extranjera: a las cotizaciones vigentes al cierre de cada ejercicio, mds los
intereses devengados a dichas fechas. El detalle respectivo se expone en el Anexo G.

- Certificados de depésito a plaze fijo en moneda nacional: a su valor nominal mis los intereses devengados al
cierre de cada ejercicio. ’

- Certificados de depdsito a plazo fijo en moneda extranjera: a fas cotizaciones vigentes al cierre de cada ejercicio,
mds los intereses devengados a dichas fechas, El detalle respectivo se expone en el Anexo G.

- Titulos publicos - Empréstito Patridtico Solidario, provincia de Cdrdoba: a su valor nominal més los intereses
devengados al cierre de cada ejercicio. El detalle respectivo se expone en los anexos C y G. Este titulo fue creado
por la Ley N° 8492 de Ia provincia de Cérdoba, autorizando al Poder Ejecutivo Provincial la emisién con fecha 1°
de setiembre de 1995, de una (nica serie de hasta cien millones de délares estadounidenses, divisibles en 1dminas
de valor nominal U$S 1,000 cada una, a cuatro afios de plazo con dos de gracia, cancelable en cuoatro
amortizaciones iguales y consecutivas y con una tasa de interés nominal anual fija del [0%, con servicios
semestrales a partir del 1° de marzo de 1996,

d) Bienes de cambio:

Consisten principalmente en gas en redes y gasoductos, valuados a su costo de reposicién al cierre de cada
gjercicio. Los bicnes de cambio no superan su valor nete de realizacion.

con nuestro informe del 14 de
g4 en documento aparte.

Firmado para sa ldentificaci
febrere de 1996, que se oxt

HENRY MARTIN{{ISFERO Y ASOCIADOS
CPCECH BaRU. T1 57
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¢) Bicnes de uso:

- Transferidos por Gas del Estado S.E.: tal como se indica en ]a Nota 1, han sido valuados en funcién del precio de
transferencia de las acciones de la Soctedad de acuerdo a lo dispuesto en el Contrato de Transferencia, menos las
correspondientes atnortizaciones acumuladas. Los montos asi determinados han sido reexpresuados conforme a log
criterios indicados en Nota 3 “Reexpresion en moneda constante”. Estos valores no superan la valuacién iécnica
realizada el 29 de noviembre de 1993 por un perito valuador independiente, en funcidn a criterios establecidos por
ENARGAS.

Las amontizaciones correspondientes a los cjercicios finalizados el 31 de diciembre de 1995 y 1994 fueron
calculadas por el mélodo de la linea recta cn funcidn a la vida Gtil estimada en dicha valuaciér técnica.

Al 31 de diciembre de 1995 no se ha concluido con la registracién a nombre de la Sociedad de ciertos bienes
registrables (esencialmente terrenos y edificios) recibidos de Gas del Estado S.E..

- Adquiridos por la Sociedad con posterioridad al 28 de diciembre de 1992: a su costo de adquisicion reexpresado
conforme a los criterios ‘indicados en Nota 3 ‘Reexpresion en moneda constante”, menos las correspondicntes
amortizaciones acumuladas calculadas por el método de 1a linea recta en funcién de la vida util estimada de cada
clase de bien. Particularmente, ¢l valor de incotporacion al patrimonio de los sistemas de distribucion (ramales de
aproximacién, estaciones de remﬁm%ciém etc.), que fueron construidos y
transferidos por terceros a la Sociedad, con ¢l objeto de oblener la conexidén al sistema, cuya operacion y

mantenimiento estd a cargo de la Distribuidora, surge de la evaluacién econémica que resulta de la explotacion de
los mismos y sirve de base para definir la Contraprestacién a los usuarios, WW&

immw@wmmmﬁ susceptibles de incorporarse a
@@;}w ¢l plazo fijado para hacetlo, v en las condiciones pactadas de bonificacién desde la fecha
de habilitacion de las mismas. Este criterio contempld o requerido por Ja Comision Nacional de Valores con fecha
4 de agosto de 1995.

El valor de las altas de tos sistemas de distribucidn incorporadas desde el 1° de julio de 1995, en las condiciones
anteriormente descriptas, asciende @ la fecha de emisidn de los presentes Estados Contables, el ENARGAS

no se ha expedido definitivamente sobre la mformacmn que fuera presentada al respecto, en relacmn con las “
disposiciones que regulan esta materia.

El valor de los bienes de uso, considerado en su conjunto, no supera su valor de utilizacién econémica.
Ea evolucion de los biencs de uso se expone en el Anexo A,

f) Activos intangibfes:

- Gastos de organizacién de la Sociedad: a sus costos de adquisicién reexpresados, conforme a los criterios
indicados en Nota 3 ‘Reexpresién cn moneda constante”, menos las correspondientes amortizaciones &cumuladas
calculadas por el método de la linea recta considerande una vida Gtil de cinco afios.

- Desarrollo de sistemas: a sus costos de adquisicién reexpresados conforme a los crilerios indicados en Nota 3

“‘Reexpresion en moneda constante”. Las respectivas amortizaciones comenzaran a calcularse por el método de la
linea recta a partir del momento en que los sistemas se encuentren en condiciones de ser utilizados.

Firmado para su Identificacién con nuestro informe del 14 de

HENRY MARTIN,
C.P.CE

Contador Pablich (U.B.A.)
C.P.CECF TEXIX 174
Por Comisitn Fiscallzndora
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- Gastos de lanzamiento de Obligaciones Negociables; a sus costos de adquisicion reexpresados conforme a los
criterios indicados en Nota 3 ‘Reexpresién en moneda constanie™, menos las correspondientes amortizaciones
acumuladas, calculadas por el método de la linea recta considerando una vada 1til de cinco afios.

- Concesidn de Redes: estos activos surgen de convenios celebrados con terceros por los cuales ceden a la
Sociedad el uso de los sistemas de distribucién construidos por ellos, cuya explotacion, operacion y mantenimiento
queda a cargo de la Sociedad por un plazo preestablecido. Se valuaron a sus costos de adquisicidn
determinados como contrapartida de una provision por el gas bonificable a los clientcs susceptibles de
incorporacion, en los plazos y condiciones pactadas. Los valores asi determinados fueron reexpresados conforme a
los criterios indicados en Nota 3, ‘“Reexpresion en moneda constante”, menos las correspondientes amortizacioncs
acumuladas, calculadas por el método de la linea recta considerando una vida 4til igual al plazo de duracién de Ia
concesion,

El valor de las concesiones, consideradas en su conjunto, no supera su valor de utilizacién econdmica.
La evolucion de los activos intangibles se expone en el Anexo B.

g} Carpas fiscales:

- Impuesto a las ganancias y a los activos: estos impuestos func¢ionan en Ia practica como complementarios, dado
que mientras ¢l impuesto a Jas ganancias grava la utilidad impositiva real del ejercicio, el impuesto a los activos
constituye una imposicién minima que grava la renta potencial de los activos productivos, de modo que cn
cualquier caso el desembolso total de la Sociedad coincidird con el mayor de ambos impuestos. A partir del
gjercicio iniciado el 1° de enero de 1995 dejo de tener vigencia el impuesto a los activos. Al cierre de cada ejercicio,
la provisién por ¢l impuesto a las ganancias fue calculada aplicando la tasa impositiva vigente del 30 % sobre la
utilidad impositiva def ejercicio, con cargo al rubro ‘Impuesto a las ganancias y a los activos” en el estado de
resultados, considerandose Gnicamente al 31 de dicicmbre de 1994 como provisién por el impuesto a las ganancias
al exceso de ésta sobre la provisién de activos.

Los saldos de la provisién por impucste a las ganaﬁcias y a los activos, netos de anticipos pagados, ascicnden a
2.172 y 763 al 31 dc diciembre de 1995 y 1994, respectivamente.

La Sociedad no posee al 31 de diciembre de 1995 quebrantos impositivos computables en periodos futuros.

- Impuestos a fos ingresos brutos: las venias de la Sociedad estdn alcanzadas por el impuesto a los ingresos brutos,
el cual promedio aproximadamente en los gjercicios fi nal;mdos al 31712/95 y 31/12/94, el 3,76 % vy ¢l 2,58 %
respectivamente.

) Previsioncs:

- Deducidas del activo: se han constituido para reducir la valuacion de los créditos por ventas en base al andlisis de
los créditos de cobro dudoso al cierte de cada gjercicio,

- Incluidas en el pasivo: se han constituido para afrontar situaciones contingentes que podrian originar
obligaciones para la Sociedad. En la estimacién de los montos se ha considerado 1a probabilidad de su concrecién
tomando en cuenta la opinion de los asesores legales.

El movimiento de las previsiones se expone en el Anexo E.
Firmado para so ideséificacioy

Con nuestro informe del 14 de

Contador Pililjce (UB.A)
C.P.CECF TRLXIX F174
Por Comislén Fisenlizadora
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i) Obligaciones "Fake-or-Pay™:

La Sociedad reconoce las pérdidas por sus obligaciones "Take-or-Pay" cuando dichos compromisos se estiman
probables. La Sociedad no ha reconocido pérdidas por este concepto en Jos gjercicios presentados,

i} Cuentas del patrimonio neto:

Se encuentran recxpresadas conforme a los criterios indicados en Nota 3 “Reexpresién en moneda constante”
excepto la cuenta Capital Social - Valor Nominal, cuyo ajuste se expone en fa cuenta Ajuste del Capital Social,

k) Estados de resultados:

Todas las cuentas se encuentran reexpresadas conforme a los criterios indicados en Nota 3 ‘Reexpresion en
moneda constante”, mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

- Las cuentas que acumulan operaciones monetarias ocurridas a lo largo de cada ejercicio, se reexpresaron
mediante la aplicacion de los coeficientes correspondientes al mes de devengamiento de cada partida.

)
- Los cargos por consumo de activos no monetarios valuados al cosio de adquisicion, se reexpresaron cn funcion de

los importes ajustados de tales activos.

- Las ganancias y pérdidas financieras, se exponen nefas del efecto de la inflacion general sobre los activos y
pasivos que lo generaron. Bajo la denontinacién ‘Resultado por exposicion a la inflacion™ se expone el efecio de la
inflacion general sobre los activos y pasivos monetarios, conforme a los criterios indicados en Nota 3 "Reexpresion
en moneda constante”.

NOTA 5 - AJUSTE A LOS PERIODOS ANTERIORES

Gastos provisionados en defecto:

La Asamblea Ordinaria de Accionistas del 8 de marzo de 1994 dispuso ¢l pago de cierfos monios en concepto
de honorarios al Directorio, honorarios a la Comisién Fiscalizadora v Bono de Participacion del Personal,
provisionados en defecto el 31 de diciembre de 1993 por 66, Los Estados Contables a esa fecha han sido ajustados
retroactivamente para reflejar el efecto de estos gastos provisionados en defecto.

NOTA 6 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBRQS DE 1.0S ESTADOS CONTABLES

Se indica a continuacitn la composicion de los principales rubros de cada Estado Contable:

Balances gencrales

al 31-12-95 al 31-12-94
Activp eorriente
a) Inversiones {1)
Depésitos a plazo fijo 1.730 6.049
Caja de ahorro : - 2.496 1.937
Titulos Piblicos (Anexo () 7 -
10.233 7.986

(1) Equivalente de caja (Nota 3)
Firmado paya su identificacién con nuestro informe del 14 de
fehrero de 1996, que se extipiflicien documento aparte,

CPLCECFE LXEX F174
Por Comisth 'f Fizcalizadora
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al 31-12.95 al 31-12-94
b) Créditos por ventas
Deudores comunes - 25.255 21.496
Documetttos a cobrar 10 150
Partes relacionadas (Nota 9) = 88
Prevision para incobrables (Anexo E) (1.223) (676)
. 24042 21.058
¢) Otros créditos
Anticipos gestidn de cobranzas por cuenta de Gas
del Fstado SE. 255 268
Qtros créditos con Gas del Estado S.E. 334 352
Convenios a recuperar (Nota 4, b) o 4§ cm—_5 5§
Seguros a devengar 126 96
Partes relacionadas (Nota 9) 481 209
Diversos 404 738
‘ 2.045 2.921
Activo no corriente
d} Otros créditos
Convenios a recuperar (Nota 4.b)_. 1.340 1.535
1.340 1.535

A continuacion se detalla la apertura del saldo al 31 de dicierbre de 1995 en funcién de su vencimiento estimado:

RUBROS 1A2 2A3 3A4 4A5 MAYORA | TOTAL
ANOS | ARos ANOS ANOS 5 ANOS
- Convenios a recup}crar (1) 453 297 162 118 3i¢ 1.340

{1} No devengan intercses pero s ajustan por 1a variacién de la tarifa de venta de gas a clientes residenciales.

al 31-12-95 al 31-12-94
Pasivo corricnte
¢) Cuentas a pagar
Por suministro de gas y transpone 8.892 9.001
Otros proveedores de bienes v servicios 2.478 3.508
Sociedades Art. 33 Ley N"19550 (Nota 9) 1.614 1.827
Partes relacionadas (Nota 9) 107 91
13.091 14.427
) Préstamos
FBurp-commercial papers (Nota 10) - 37.728
Obligaciones negociables (Nota 10} 42.000 -
Intereses y gastos no devengados por:
Euro-commercial papers (Nota 10) - {607
Obligaciones negociables (Nota 10) (2.865) -
39,135 37.121

Firmado pﬁm'm identificacién con nbestro informe def 14 de
fehrero de 1996, que se extiende.en,d

EDUAR

Por Comist i

Fiscalizadora 0




Informacion adicional;

DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.

Tasa efectiva Saldo méaximo Saldo promedio Tasa efectiva
TIPO DE PRESTAMO . anual vencida dcl periodo del perfodo anual vencida
pactada al cierre . ' promedio
Yo $ 3 %o
Por el perfodo cerrado al 31/12/95
Obligaciones negociables 11,50 39.135 37.319 11,67
Euro-commercial papers 8,75 36.942 36.942 10,62
Préstamos bancarios 20,50 1.532 871 22,64
Por ¢l periodo cerrado al 31/12/94
Euro-commercial papers 8,75 39.764 38.835 10,62
al 31-12-95 al 31-12-94
g) Otros pasivos
Bonificaciones a otorgar a clientes — e ———d . 3 80 2,161
Diversas , _ 87 64
2.467 2,225
Pasivo no corricnte
h) Otros pasivos
Bonificaciones a otorgar a clientes : —303 405
Partes relacionadas (Nota 9) 7 7
810 412

A continuacion.se detalla la apertura del saldo al 31 de diciembre de 1995, en funcién de su vencimiento
estimado:

RUBROS 1A2 2A3 3A4 4A5 MAYORA TOTAL
ANOS ANOS AROS ANOS 5 ANOS
- Bonificaciones a otorgar a clientes (1) 525 198 15 6 59 803
- Partes Relacionadas - - - - 7 7
Total Otros pasivos 525 198 15 6 66 810

(1) No devengan infereses pero se ajustan por la varacion de la. tarifa de venta de pgas, aplicada a los metros
cibicos de gas a entregar.

Estados de Resultados

1995 1994
i)Ventas Netas
Ventas brutas 137.998- 135.293
Otras ventas 1,156 ¢ 928
Impuestos a los ingresos brutos (5.236) (3.508)
‘ 133.918" 132.713

Firmado para su Identificacién con nuestre informe del 14 de
febrero de 1996, que se exticidd en documento aparte.

LIRO Y ASQOCIADOS
A FU TLF7

IHENRY MARTIN,
C.P.C.E.C.

blico (U.B.A.)
JU'LXIX F°174
Por Comisk’r!} Fiscalizadorn
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1995 1994
j) Otros ingresos netos

Comisiones por cobranza por cuenta de Gas del , :

Estado S.E. - 193
Bonificaciones a otorgar recuperadas : 153 995
Reintegro de Impuesto a los activos 322 -
Otros 263 424

' 738 1.612
k) Resultados financieros y por tenencia

Generados por activos ‘ '

Interés nominal 1.8]6, 2(993))

Efecto de fa Inflacién 538) 87

g N
Interés real : 1.2K§ 2,123
Resultado por exposicidn a la inflacion (11./02 ) (Y.58B)
N
Total generados por activos _ 249 535
Gencrados por pasivos

Interés nominal (5.215) C(4.229)
Efecto de 1a Inflacién 2.077 2.254
Interés real ‘ (3.138) (1.975)
Diferencia de cotizacion real (30) I/gfu)
Resultado por exposicién a la inflacién (963, 641

Total generados por pasivos (2.206) (376)
Total dc resultados financieros y por tenencia ~ (1.957) 159
1) Resultados inusuales y extraordinarios

Inusuales ' . A

Gastos de lanzamicnio ofcria piblica de accioncs - (151) (253)

(151) (253)

Extraordinarios
Cobranza en exceso por créditos comprados a ‘

Gas del Estado S.E. _ 690
Disminucion de convenios a recuperar ; - , £599)
Impuesto a las ganancias y a los actives - (28)

' - 63
(151) (190)

Firmado para su identificacién con nuestro informe del 14 de
febrero de 1996, que se exticnde en documento aparte.
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NOTA 7 - INFORMACION ADICIONAL SOBRE EL ESTADO DE ORIGKN Y APLICACION DE
FONDOS

Tal como se indica en Ia Nota 3, 1a Sociedad ha incluido en el concepto fondos al efective v equivalentes de
efectivo, representados éstos por inversiones de muy aita liquidez con vencimiento original no mayor a tres meses
a partir del cierre del ejercicio. Ademas emplea el método indirecto para conciliar el resultado del cjercicio con los
fondos generados por / aplicados a las operaciones, .

A continuacion se detalia la composicidn de los fondos al cierre de cada ejercicio:

al 31-12-95 al 31-12-94
Caja y bancos 604 354
Inversiones temporarias ' 10.233 7.986
Total de Fondos 10,837 8.340

Los importes abonados por impuesto a las ganancias y a los activos e intereses son los siguientes:

1995 1994
Impuesto a las ganancias y a los activos - 5272 15.242
Intereses y gastos 7.301 2.345
12,573 17,587

Las gnnmgales c;gefgcmnes de inversion que no afectaron fondos a partir det 1 de enero de 1993 corresponden

a_adquisiciones de bienes de uso v activos intangibles (canceszones) financiadas por los clientes de {a Sociedad.
Estas deaéas seran canceladzs med;ante la enirega de Bas sin cargo a los clientes mvoiucrados El tetal de las }

31 ée dlcxembre de 1995y 1994 respecﬂvamente B

NOTA 8 - CONCENTRACION DE OPERACIONES

a) Clientes:
Al momento de la toma de posesion, la Sociedad distribuia gas a aproximadamente 276.600 clientes. Al 31 de

diciembre de 1995 la cartera de clientes asciende a aproximadamente 334.000, lo que Tepresenta un crecimiento
del 20,75 % en 36 meses de operaciones de la Sociedad.

Aproximadamente el 96% del total corresponde a clientes residenciales. Los consumos de gas de esta categoria
de clientes fluctdan a lo largo del afio, incrementéndose significativamente en la época invernal. Si bien la
facturacién de gas a clientes residenciales es poco significativa, en funcién de los importes considerados
individualmente, la misma representa aproximadamente el 22 % del volumen vendido y el 40 % de las ventas
brutas de Ia Sociedad, ¢n ¢l periodo de doce meses al 31 de diciembre de 1995.

Firmado para su identificacién con nuestre Infornie del 14 de

fcbrero de 1996, que se extiegde ¢n documento aparte.
HENRY MARTIN BERO Y ASOCIADOS
CRCEC, " P.U.TIFT

CPrCECF
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El 4% restante corresponde principalmente a industrias, usinas, comercios y reparticiones gubernamentales.
Los consumnos de gas de algunas industrias y usinas se efectitan bajo condiciones de servicio que establecen 1a
interrumpibilidad del mismo, lo que bdsicanente se verifica en ¢l periodo invernal. Estos clientes consumen
aproximadamente el 78 % del volumen total vendido y representan el 60 % de las ventas brutas de la Sociedad.

Dentro de las usinas, existe un tmico cliente que concentra mas de un 10% de las ventas brutas de la Sociedad:
la Empresa Provincial de Energia de Cérdoba (E.P E.C).

A continuacion se detallan los saldos y operaciones relacionadas con fa venta de gas efectvadas a EP.E.C.
durante los periodos cubiertos en estos Estados Contables:

al 31-12-95 al 31-12.94
Saldo de créditos por ventas ' 1.946 3.256
% que representa sobre el total de créditos por ventas : : 8 15
1995 - 1994
Ventas brutas : ' 14.725 20,321
% que representa sobre el total de las ventas brutas 11 15

b) Proveedores

Los principales costos de distribucion de gas estin reprasentados por adquisiciones de gas a productores y su
posterior transporte hasta el sistema de distribucion de gas de la Sociedad (Anexo F), Estos costos han sido fijados
en dolares estadounidenses y son facturados en doblares para ia compra de gas (Anexo G) y en pesos para los gastos
de tranSponc

Tal como sc indica en 1a Neta 12, la Socicdad ha celebrade contratos de compra de gas con Y.P.F. §.A y de
transporte en firme con TranSponadﬂra de Gas del Norle 8. A, (T.G.N. § A.). Estas dos sociedades constituyen los
principales proveedores de la Sociedad y concentran mds del 70% de sus compras y gastos.

Los saldos a favor de estos proveedores al 31 de diciembre de 1995 ¥ 1994 son los siguientes;

al 31-12-95 al 31-12-94
Y.PF. S A 6.662 7.032
Transportadora de Gas de§ Norte 8,A, o 2,083 1.738
Total 8.745 8.770
% que representa sobre el total de cuentas a pagar 67 61

Firmado para su identificacion con nuestro informe dek 14 de

Por C‘omisién Kiscalizadors
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En el {ranscurso de ios efercicios finalizados el 31 de diciembre de 1995 y 1994 la Sociedad ha realizado con
ambos proveedores las siguientes operaciones;

Y 1995 1994
Compra de gas a YPF S.A. 55.753 54.665
Transporte realizado por T.G.N. 5. A, 25.255 24.760
Tatal 81,008 79.425%

% que representa sobre el total de compras y gastos e 73

NOTA 9 - SOCIEDAD CONTROLANTE, SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES ART.33 LEY
N° 19,550 Y PARTES RELACIONADAS

Tal como se indica en la Nota 1, la Sociedad es confrolada por Inversora de Gas del Centre 5.A., cuyo objeto
social es la participacién en el capital de la Sociedad. El domicilio de la controlante es Carlos Maria Della Paolera
299, piso 27, Buenos Aires.

Inversora de Gas del Centro S.A es titular de las acciones clase “A” de Distribuidora de Gas del Centro S.A,
1o que le permite ejercer ¢l control de la Sociedad en los términos del Art. 33 de la Ley N° 19.550 al poseer ¢l 51
% del capita] ordinario y de los volos posibles en las asambleas ordinarias de accionistas. El articulo 33 de fa Ley
N° 19.550 define a las sociedades controladas y vinculadas (Nota 11.a).

Los accionistas de la Sociedad Controlante, Sideco Americana S.A (75%) y Societa Italiana per il Gas per
Azioni (ATALGAS) (25%), formaron el Consorcio Adjudicatario de la Sociedad como consecuencia de la
privatizacién de Gas del Estado S.E..

Los saldos de créditos y deudas con Sociedades comprendidas en ¢l Art.33 de la Ley N° 19.550 y Partes
Relacionadas al 31 de diciembre de 1995 v 1994 son los siguientes:

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Al 31 9&: DICIEMBRE DE 19924
‘ CORRIENTES NO CORRIENTES NO
DENOMINACION : CORRIENTES | CORRIENTES
OTROS CUENTAS OTROS CREDITOS OTROS CUENTAS OTROS
CREDITOS | A PAGAR}] PASIVOS JPOR VENTAS] CREDITOS { A PAGAR PASIVOS

Socicdudes Art. 33 Ley N° 19.550; '
Inversora de Gas del Centrs 5.4 - - - . .
Sideco Americana §.A - {7319) - - - (756} -
Societa Raliana per il Gas per Azioni - (87%) B - - (1.071) -
Programa de Propiedad Participads - - -

Totul Secicdades Art. 33 . (1.614) - . . (L.827) p
Partex Refacionadas:
Distribuidora de Gas Cuyana S.A. 481 - - 1- - 909 - -
Sevel Argentina S.A. - - - th] .
LECSA - - - . - {n -
Cormee Cérdeba Mncamca S.A - - - - 88 - - -
Bono Participacion Personal - (on - - - (%)
Garantis de Directores - - - {7} . - - (7)

Total Partes Relacionadas 481 (167 7 95 909 ©n )

Tatal 481 (1,721 {7) 83 909 (1.918) [ 1)

Firmade parna su identificackon con nuestro informe def 14 de
Febrero de 1594, que se extignds

ADOLFO LAZARA (Socio) EDU
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En el transcurso de los qezcaczos finalizados el 31 de diciembre de 1995 y 1994, la Sociedad ha realizado las
siguientes operaciones con Sociedades comprendidas en =1 Art.33 de 1a Ley N° 19,550 y Partes Relacmnadas [egresos
(ingresos)}:

' POR EL EJERCICIO FINALIZADO
OPERACIONES VINCULO EL 3t DE DICIEMBEE DE
- . 1995 1994
Contrato de Asistencla Técnjca {Nota 2.f): ’
Sideco Americana $.A. Soc, art. 33 Ley N° 19.550 914 108
Societs Italiana per il Gas per Azioni Soc. art. 33 Ley N° 19.550 915 1.08%
Total 1.829 2.178
Prestacion de personal califficado:
Societa Haliana per it Gas per Azioni Soc. art. 33 Lay N° 13,350 28 113
LECS.A Afiliada - 114
Total 28 227
Activaclones: )
Societa laliane per il Gas per Azioni Soc. art. 33 Ley N° 15.550 - 13
Sevel Argentina 8. A. Afiliada . 66 167
LECS.A, : Afiliada - 64
Total 66 362
Ventas: )
Cormec Cérdoba Mectnica S.A Afiliada (338 (1358
Total (38H) (1.358)
En gastos operativos:
Sideco Americana 5.A. Soc. art. 33 Ley N* 19.550 44 55
Distribuidora de €as Cuyana 8.A, Afiliada (27413 (2.00%)
LECS.A Afiliadz - 3
Bono Participacién Personal Empleados 110 B3
Total (2.587) (1.858)
Resultados Financieres: . :
Sideco Americana S.A, Soc. art. 33 Ley N° 19,530 7 21
Societa Ualiana per i (as per Azioni Soc. arl. 33 Ley N* 19,550 13 26
Distribuidora de Gas Cuyana 8.A. Afiliada (232) -
Total : {232) 47

NOTA 10 - PROGRAMAS PARA 1A EMISION DE TITULOS DE DEUDA

Durante ¢l mes de diciembre de 1993, 1a Sociedad acordd con la entidad Santander Investment Bank Limited

{Nassau, Bahamas), Banco Rio de la Plata S.A. y Galicia Capital Markets 5. A, un programa de financiamiento
mediante la emision de titulos de deuda a corto plazo (Euro-Commercial Papers Programme) en mercados
internacionales, en series succsivas durante un plazo de cinco afics y siempre y cuando: (a) el plazo de
amortizacion no fuera menor a 30 dias ni mayor a 365 dias, y (b} el monto de los titulos en circulacién no
excediera en ningin momento, en conjunto, los USS 75.000.000 (&l Programa™). Adicionalmente la Sociedad
acordé con el Citibank, N.A. (Londres, Reino Unido) que dicha institucién fuese el agente emisor y de pago de los
titulos.

En los términos del Programa, el 15 de diciembre de 1993 se realizd la primeka emision de titulos por USS
36.000.000, con un plazo de vencimiento de 181 dias desde 1a fecha de emision y 2 un precio del 96,54% del valor
nominal de los titulos. E1 13 de junio de 1994 se concreté 1a emisidn del segundo tramo del Programa por USS
37.500.000, que permitieron la cancelacién del saldo total del primer tramo, pactindose un nuevo plazo de
vencimiento de 172 dias desde la fecha de emisién y con un precio del 96,23% del valor nominal de los titulos. El
1° de diciembre de 1994 se efectivizo la emision del tercer tramo del Programa de USS 36.000.000, que sumados a
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los U$S 1.500.000 que se abonaron en efectivo, permitieron la cancelacién total del segunde tramo del programa.
El plazo del tercer tramo fue de 90 dias desde la fecha de emisidn y su precio fue del 97,86 % del valor nominal de
los titulos.

La primera emision del Programa tuvo por objeto financiar la cancelacién del segundo vencimiento de la
Deuda inicial asumida con ef Tesoro Nacional y otras deudas bancarias de 1a Sociedad (tomadas para financiar el
primer vencimiento de Ia Deuda inicial).

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas del 29 de agosto de 1994 aprobé ¢l ingreso de
la Sociedad al régimen de oferta piiblica de Obligaciones Negociables y la creacién de un Programa Global de
Emisién de Obligaciones Negociables No Convertibles en Acciones - en los términos de Ia Res, Gral, N° 229/93 de
la CNV-, por un monto tal que en cualquier momento Ia sumatoria de todas las series en circulacidén no supere los
US$S 100 millones. El plazo del Programa se fijd en 5 afios a partir de su autorizacién y el monto correspondiente a
la primera serie no podia superar los USS 48 millones. Con fecha 16 de febrero de 1995 la Comisidén Nacional de
Valores mediante [a Resolucion N° 10848, autorizd 1a oferta piblica del programa global de emisién en series de
obligaciones negociables simples de corto y mediano plazo presentado por Distribuidora de Gas del Centro S.A.
por un monto maximo total de valor nominal U$S 100 millones, en circulacién en todo momento, con un plazo de
vigencia de 5 afios, a ser emitidas en una Uinica serie o series sucesivas.

El 28 de febrero de 1995 se efectiviz6 la emision del primer tramo de este programa de obligaciones
- negociables por U$S 36.000,000, con un plazo de vencimiento de 92 dias desde la fecha de emision y a un precio
del 96,%0% del valor nominal de los titulos. Esta colocacién permitio la cancelacién del tercer tramo del Programa
de Euro Commercial Papers. El 30 de mayo de 1995 se efectivizd 1a emision del segundo tramo de este programa
por USS 37,500,000, con un plazo de vencimiento de 91 dias desde ia fecha de emisidn y a un precio del 96,94%
del valor nominal de los titulos, canceldndose de esta forma el primer tramo de Obligaciones negociables. Ef 28 de
agosto de 1993 se concretd la emision del tercer tramo de este programa por USS 42.000.000, con un plazo de
vencimiento de 360 dias desde 1a fecha de emision y a un precio del 89,69% del valor nominal de los titulos. Este
tramo permitio la cancelacidn del segundo de la serie.

Los intereses y gastos no devengados al 31 de diciembre de 1995 y 1994 se exponen en Nota 6.f para cada uno
de los programas respectivamenie.

NOTA 11 - CAPITAL SOCIAL

a) General:

La Sociedad fue constituida el 24 de noviembre de 1992 con un capital social de 12, que fue inscripto en el
Registro Piblico de Comercio.

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas N° 1 del 28 de diciembre de 1992 aprob6 un
aporte irrevocable para futuras suscripciones de capital por un valor nominal de 159.661 y decidié la
capitalizacién parcial de dicho aporte por un valor nominal de 121.783, chho aumenic de capital fue inscripto en
Ia Inspeccion General de Justicia, :

Firmado para su identiflcacién con nuestro informe def 14 de
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DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.

Dado que el inventario fisico de los bienes de uso transferidos por Gas del Estado S.E. como aporte irrevocable no
ha arrojado diferencias significativas que impliquen modificar el monto de dicho aporte (el cual fue aprobado por
Ja Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas del 28 de diciembre de 1992), la Asamblea
General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de agosto de 1994 decidi6 la capitalizacién del
saldo del aporte irrevocable (valor nominal mas su ajuste integral al 30 de junio de 1994) de 38.662,
manteniéndose las proporciones entre las distintas clases de acciones.

Como consecuencia de esta capitalizaci6n, el valor nominal del capital asciende a partir del 29 de agosto de
1994 a 160.457 equivalente a 160.457.190 acciones ordinarias y escriturales de valor nominal $ 1 y con derecho a
un voto por accidén. Las acciones correspondientes a este aumento de capital han sido emitidas el 5 de octubre de
1994. Dicho aumento de capital fue inscripto en el Registro Piblico de Comercio el 9 de noviembre de 1994,

Con fecha 14 de octubre de 1994 Inversora de Gas del Centro S.A. vendié las acciones Clase ‘B” de
Distribuidora de Gas del Centro S.A. a Sideco Americana S.A. y a Societd Italiana per il Gas per Azioni
(ITALGAS). Como consecuencia de esta operacidn la composicion accionaria de la Sociedad es la siguiente:

CANTIDAD DE CLASE PORCENTAJE
ACCIONES
Inversora de Gas del Centro S.A 81.833.167 A 51,00
Sideco Americana S.A. 46.933.728 B 29,25
Societ4 Italiana per il Gas per Azioni 15.044.576 B 9,75
Programa de Propiedad Participada 16.045.719 C 10,00

Total ‘ © 160.457.190 100,00

De conformidad con lo dispuesto en la Licencia, durante los 5 afios contados desde la toma de posesién la
Sociedad no podra reducir voluntariamente su capital, réscatar sus acciones o efectuar distribucién alguna de su
patrimonic neto con excepciébn del pagoe de dividendos de conformidad con la Ley N° 19.550. A partir del
vencimiento de dicho plazo, toda reduccién, rescate o distribucién, requerird la previa conformidad del
ENARGAS. '

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas del 29 de agosto de 1994, aprob6 el ingreso de
1a Sociedad al régimen de oferta publica de acciones y 1a cotizacion de sus acciones en bolsas y mercados del pais
y/o del exterior. Durante ef mes de octubre de 1994 se efectuaron las presentaciones ante la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires y la Comisién Nacional de Valores, a los efectos pertinentes. Con fecha 16 de febrero de 1995, la
Comisién Nacional de Valores mediante Resolucion N® 10848, autorizé el ingreso de la Sociedad al régimen de
oferta pablica de acciones.

b) Limitacién a Ia transmisibilidad de las acciones de¢ la Sociedad:
El estatuto de la Sociedad establece que se debera requerir la aprobaci6n previa del ENARGAS para transferir

las acciones ordinarias de Clase “A” (representativas del 51% del capital social). El pliego pre}ré que dicha
aprobacién previa podra ser otorgada después del tercer afio de la fecha de toma de posesion, y ello siempre que:

Firmado para su identificacién con nuestro informe del 14 de
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- la venta comprenda el 51% del capital social 0, si no se tratare de una venta, el acto que reduce la
participacion resulte en la adquisicion de una participacién no inferior al 51% por otra sociedad-inversora;

- ¢l solicitante acredite que mediaste la misma no desmejoraré la calidad de la operacién del servicio
licenciado;

- el operador técnico existente, 0 un nuevo operador léenico aprobado por el ENARGAS, mantenga el
porcentaje minimo exigible del 15% de las acciones de la nueva sociedad inversora y se conserve en vigor un
Contrato de Asistencia Téenica.

En el caso de los accionistas originales de Inversora de Gas del Centro S.A, esta transferencia podria
realizarse a partir del vencimiento del segundo afio desde la toma de posesién, si se contase con la previa
autorizacidn del ENARGAS.

¢) Programa de Propiedad Participada:

La Ley N° 23.696 de Reforma del Estado, sancionada en agosto de 1989 prevé en su capitulo Ilf, la
implementacién de Programas de Propiedad Participada en las empresas y sociedades del Estado sujetas a
privatizacion, otorgando bajo determinadas condiciones parte de las acciones de la empresa a los empleados que
formaban parte de ella y/o usuarios y/o productores de materias primas relacionados con la actividad, revistiendo
caracter imperativo {a concepcion del Programa en (oda empresa sujeta a privatizacion,

Dicha Ley establece, entre otros aspectos, las bases sobre las cuales se cfectuardn los cdlculos para distribuir las
acciones inchridas en el Programa, la forma en que serdn pagadas la garantia de pago ¥ otros aspectos de la
transicion hasta la cancelacion total del precio.

En funcién de lo expuesto por 1a Ley N° 24.076 y su Decreto Reglamentario N° 1189/92, el Estado Nacional,
en ocasion de fa privatizacion de la empresa Distribuidora de Gas del Centro S.A. mediante 1a venta de su paquete
accionario, implementé un Programa de Propicdad Participada, cuyos beneficiarios son Gnicamente los empleados
que s¢ desempeiien en relacion de dependencia en la Sociedad.

- El marco juridico que regula el Programa esté dado por las normas de la Ley N° 23.696 (Reforma del Estado),
Decreto Reglamentario N° 584/93, Ley N° 19.550 (Sociedades Comerciales), Estatute Social, Pliego de Bases y -
Condiciones para la privatizacién de Distribuidora de Gas del Cerntro 8.A. (Anexo E), y en especial por el Acuerdo
General de Transferencia, suscripto entre el Estado vendedor y los empleados, ¢l Convenio de Sindicacién de
Acciones (firmado entre los empleados).y ¢l Contrato de Fideicomise (firmado entre el Estado acreedor y ¢l Banco
Fideicomisario). Estos tres ltimos instrumentos establecen los- derechos y obligaciones de los empleados
adherentes al Programa y rigen las relaciones juridzcas entre ellos con el Estade vendedor, el Banco Fideicomisario

¥ la Sociedad.

En virtud del Programa implementado; el Estado vendedor se reservé el 10% del paquete accionario de la
Sociedad (representado por acciones clase *C™) v lo transfiri6 a los empleados que, previamente, manifestaron en
forma individual y voluntaria su interés por suscribir acciones.

La adquisicién es a titulo ongroso. El precio de las acciones es pagado por los empleados con el 100% de los
dividendos que devenguen las mismas y con hasta el 50% de los importes que la Sociedad les abone en concepto
de Bonos de Participacifin en las ganancias para €l personal en relacién de dependencia, de acuerdo con el Art.

Firmodo para su Mentificaciin som muestro informe def 14 de
febrero de 1996, que se extighde en documento aparte.
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230y s:guxemes de la Ley N° 19.550. Alternativamente podrdn pagarse en la forma que establezca Ia normativa
societaria comiin.

Los bonos mencionados en el parrafo anterior, que son emitidos por imposicion legal, se caracterizan por ser
personales, intransferibles y caducan con la extincidn de la relacion laboral, cualquiera sea su causa, no dando
derecho a acrecer a los empleados que permanecen en 1a empresa.

En relacién al Programa las principales caracteristicas son:

1.- Las acciones Clase ‘C” permanecen depositadas en ¢l Banco Fideicomisario, prendadas a favor del Estado
vendedor, hasta la cancelacién del precio y la liberacién de la prenda.

2.- Hasta tanto el 100% del precio de las acciones Clase “C” no haya sido pagado, los empleados accionistas,
actuardn oblipatoriamente sindicados, sujetos a las condiciones ﬁjadas en el Convenio de Sindicacion, y su derecho
a transferir las acciones es limitado. Solamente pueden transferir libremente sus acciones a otro empleado.

3.- Los empleados accionistas tienen derecho a designar un Director Titular para integrar el Directorio de Ia
empresa, con voz y voto, y un Director Suplente, participando de ese modo en la administracién de 1a Sociedad.

4.~ Los nuevos empleados que ingresen a la Sociedad con posterioridad a la oferta originaria de acciones Clase
“C” tienen derecho a integrar el Programa, cuando se produzcan bajas en el personal y por consiguiente existan
acciones a reasignar entre los empleados adherentes. Los nuevos empleados pueden adquirir las acciones Clase
“C” de otros empleados que vendan las propias.

5.- Una vez cancelada totalmente la deuda con el Estado, los empleados accionistas podran resolver dar por
concluido ¢l Programa, transformando las acciones en acciones Clase “B” de libre disponibilidad.

Durante el afio 1993, se llevd a cabo el plan para la puesta en marcha del Programa, procedimiento que
culmind en el mes de septlembre con Ia eleccién del Director por 1as acciones Clase “C”.

En febrero de 1994, el P.E.N. promulgs el Decreto N° 265/94 en virtud del cual se ratifict la instrumentacion
del programa, se adjudicaron las acciones Clase “C” a los empleados, fijindose como precio de venta $1,26 por
accién y se ratificd al Banco de 1a Nacidn Argentina como Banco Fideicomisario.

Actualmente, los empleados tienen los certificados individuales que acreditan que su tenencia esta depositada
en el Banco Fideicomisario y en funcién de la distribucién de utilidades que efectué la Sociedad, han cancelado
parcialmente la deuda con el Estadp vendedor.

Adicionalmente, el estatuto de ia Sociedad prevé la emision de bonos de participacién para el personal en los
términos del Art. 230 de la Ley N° 19.550, de forma tal de distribuir entre los empleados de la Sociedad el 0,5% de
1a utilidad neta de cada ejercicio, la que se encuentra provisionada en “cucntas a pagar” al cierre de cada periode.

L

NOTA 12 - CONTRATOS Y OBLIGACIONES ASUMIDOS POR LA SOCIEDAD

Salvo lo indicado en estos estados contables, en materia de pasivos la Sociedad no sucede a Gas del Estado S.E,
a titulo universal ni particular en sus deudas, obligaciones y responsabilidades contingentes, excepto las

Flrmade para su ldentificacioncon nuestro infornie del 14 de
febrero de 1396, que se exfl 1y e
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DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.

expresamente asumidas por la Sociedad segin lo dispuesto en el Pliego y en el Contrato de Transferencia. Las
contingencias anteriores al momento de la toma de posesién, serdn soportadas por Gas del Estado S.E. siguiendo
las normas de procedimiento establecidas ¢n el Contrato de Transferencia.

La Sociedad es responsable por los eventuales riesgos generados por la operacién de los Activos Esenciales.

Se detallan a continuacién los Contratos cedidos por Gas del Estado SE. y los celebrados por la Sociedad cen
posterioridad a la toma de posesién: -

a) Contratos cedidos por Gas del Estado S,E. segiin el Contrato de Transferencia:

I) Bajo el régimen general:
Gas del Estado S.E. cedi6é a la Sociedad ciertos contratos por provisiones locales y por diversos servicios
enumerados en el Anexo III del Contrato de Transferencia. Dichos contratos contemplan obligaciones de la
Sociedad hacia terceros por el pago de prestaciones a ser realizadas y facturadas a partir de la toma de posesién.

Gas del Estado S.E. garantiza que los contratos no comprometen a la Sociedad por un monte o plazo superior a

los que se mencionan en el referido Anexo.

IX) Bajo el régimen especial: _ _
En el Anexo XV del Contrato de Transferencia se enumeran taxativamente los contratos operativos cedidos a
favor de la Sociedad, que pueden clasificarse de la siguiente manera: :

1. Cuenca Noroeste - cesion parcial del contrato de compra de gas a Y.P.F. S.A. y sus cesionarios.
2. Cuenca Neuquina - compra de gasa Y.P.F. S.A..
3. Contrato de transporte firme con Transportadora de Gas del Norte S.A. (T.G.N.).

4. Transporte cuenca Noroeste - cesién parcial del contrato de transporte con Y.P.F. S.A. y sus cesionarios.

b) Contratos celebrados con posterioridad a la toma de posesién:

Con el objeto de garantizar el adecuado abastecimiento y transporte de gas de acuerdo con los términos de la
Licencia, la Sociedad ha celebrado tres contratos a largo plazo en los términos que se describen a continuacién:

Acuerdos de compra de gas:

El 1° de mayo de 1994 la Sociedad celebré un acuerdo de suministro de gas por cinco afios con Y.P.F S.A.. Bajo
los.términos de este acuerdo, la Sociedad posee el compromiso de adquirir ciertos volitmenes de gas calculados en
funcién de la demanda estimada de gas (‘las cantidades programadas”). A la fecha de emisién de estos Estados
Contables, estas cantidades programadas han sido fijadas hasta el 31 de diciembre de 1995 (las cantidades
programadas posteriores al 31 de diciembre de 1995 y otros términos del acuerdo no han sido aun fijados y se
encuentran en negociacion). Las cantidades programadas también estdn sujetas a minimos mensuales y maximos
diarios. Sin embargo, el acuerdo prevé ciertas circunstancias (por ejemplo: "by pass" por parte de clientes,
condiciones clim4ticas inusuales, cortes en la generacion de energla o distorsidn significativa en la utilizacion del
gas para la generacion de energia eléctrica) por las que la Sociedad puede reducir las cantidades programadas en el
acuerdo.

Firmado para su identificaci
febrero de 1996, que se extig
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Los precios del gas han sido fijados en dolares por millén de British Thermal Units (Btu's) . Estos precios,
segun los términos del acuerdo, varian segin la estacién en la que el gas es comprado y de la zona de procedencia
del mismo. La Sociedad puede renegociar la estructura de precios del acuerdo si los precios fijados difieren
significativamente de los precios del mercado.

Este acuerdo a largo plazo incluyc una clausula ‘takc-or-pay” calculada sobre la base de las cantidades
programadas antes mencionadas.

El 5 de julio de 1995 quedé perfeccionado un acuerdo para contratar suministros de gas de la cuenca
neuquina, con Total Austral S.A. y Bridas Austral S.A_, con vigencia. retroactiva al 1° de julio de 1995 en cuanto a
las cantidades de gas natural a suministrar diariamente. Este acuerdo a cinco aflos de plazo, permitird una
disminucion en los precios de compra de gas y contribuird a diversificar el mercado de la industria gasifera.

El compromiso minimo de compra de la Sociedad con estos proveedores de la cuenca neuquina, por el periodo
1° de enero de 1996 al 30 de abril de 1997, asciende a aproximadamente U$S 2,6 millones, basado en las actuales
cantidades programadas hasta esa {iltima fecha, Los precios contractuales de venta aplicables a cada uno de los
periodos tarifarios comprendidos en el remanente del periodo contractual a partir del 1° de mayo de 1997, serdn
oportunamente motivo de negociacion entre las partes.

Cualquier modificaci6n a las cantidades programadas tendra también impacto en los compromisos minimos de
compra de 1a Sociedad.

A la fecha de emisién de estos Estados Contables la Sociedad no ha pagado por gas no recibido.
Adicionalmente, en circunstancias en que la Soci¢dad pague por gas no recibido, esos volimenes podran ser

compensados en periodos futuros en los términos del acuerdo.

Contrato de Transporte de Gas:

La Sociedad también posee un contrato de transporte con T.G.N. por diez afios cuyo vencimiento opera el 30 de
abril de 2003. Por este contrato la Sociedad ha reservado cierta capacidad de transporte por dia. Exceplo por.
ciertas circunstancias, T.G.N. no puede disminuir o interrumpir el servicio de transporte. Los precios del servicio
de transporte han sido fijados en délares estadounidenses y se ajustan por la variacién del P.P.1.. Cualquier cambio
en la tarifa de transporte podrd trasladarse a la tarifa de venta de 1a Sociedad, previa autorizacion del ENARGAS.

El compromiso minimo de la Sociedad por este contrato asciende a aproximadamente U$S 157 millones
correspondiente al periodo 1° de enero de 1996 al 30 de abril de 2003 (aproximadamente U$S 25,8 millones para
1996, U$S 25,8 millones para 1997, U$S 22,3 millones para 1998, U$S 20,6 millones para 1999 y U$S 19,2

- millones para 2000, U$S 18,6 millones para 2001, U$S 18,5 millones para 2002 y U$S 6,2 millones para 2003).
Bajo ciertas circunstancias establecidas en €l contrato y en el reglamento de servicio de T.G.N., la Sociedad puede
reducir su compromiso minimo asumido.

La Direccién de la Sociedad estima que no se producirdn pérdidas derivadas del cumplimiento de estos
contratos. '

Firmado para su identificaclén con nuestro informe del 14 de
e ey Hocumento aparte.
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DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.

NOTA 13 - MEDIO AMBIENTE

La Direccién estima que las operaciones de la Sociedad se ajustan en forma sustancial a las leyes y
regulaciones relativas a la proteccion del medio ambiente actualmente vigentes en Argentina, tal como estas leyes
han sido histéricamente interpretadas y aplicadas. Sin embargo las autoridades locales, provinciales y nacionales
estan tendiendo a incrementar las exigencias previstas en las leyes aplicables y a la implementacién de pautas
ambientales en muchos sentidos comparables con aquellas actualmente vigentes en los Estados Unidos de -
Nortcamérica y en paises de la Comunidad Econdmica Europea. .

En esta materia, la Sociedad cuenta con e} asesoramiento del Operador Técnico tal como se indica en la Nota
2.f

NOTA 14 - PRENDA DE LAS ACCIONES DE LA SOCIEDAD

- En garantia de préstamos bancarios, el accionista Sideco Americana S.A. ha prendado {en primer y segundo
grado) 46.933.728 acciones Clase ‘B” de 1a Sociedad que representa el 29,25% del Capital Social. La prenda de
las citadas acciones se trasladara, segiin el convenio firmado por Sideco Americana S.A., por subrogacidn real con
igual alcance y rango de garantia a los fondos resultantes de la venta de dichas acciones.

NOTA 15 - GARANTIAS OTORGADAS

El 3 de enero de 1995 la Sociedad deposit6 a favor del ENARGAS USS 167.000, a los efectos de garantizar el
cumplimiento del saldo comprometido pendiente de ejecucidn por las inversiones obligatorias de Categorfa I para .
el afio 1993. En virtud de ello, con fecha 17 de febrero de 1995 fue cancelada !a fianza otorgada a favor de esa
autoridad €l 24 de junio de 1994 por U$S 272.000.

El 29 de junio de 1995 el ENARGAS reintegré a la Socicdad los USS 167.000 como consecuencia de haber

aprobado €l cumplimiento de las inversiones comprometidas que dicho importe garantizaba.

NOTA 16 - CONTINGENCIAS

Con fccha 12 de octubre de 1994, Gas del Estado S.E. ha formalizado un reclamo de 3.575, vinculado con la
titularidad de créditos transferidos a la fecha de toma de posesion.

El reclamo en cuestién obedece a facturas que se encuentran emitidas durante el mes de diciembre de 1992 y
que, segin surge de la documentacion que fuera entregada a la Sociedad por Gas del Estado S.E. al momento de la
transferencia y de acuerdo con lo expresamente establecido en el Contrato de Transferencia, estan incluidas en los
créditos cedidos por Gas del Estado a la Sociedad.

De acuerdo con la opinién de los asesores legales de la Sociedad, las probabilidades de un resultado
desfavorable son remotas. ‘

Firmado para su identificaclén con nuestre informe del 14 de
febrero de 1996, que se extiende
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DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO S.A.
NOTA 17 - RESTRICCIONES A LOS RESULTADOQS NO ASIGNADOS

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 19.550 y normas emitidas por la Comisién Nacional de Valores
(C.N.V.), debera destinarse a constituir la Reserva Legal un monto no inferior al 5% de la utilidad del ejercicio,
mas o menos los ajustes de ejercicios anteriores y previa absorcion de las pérdidas acumuladas, si las hubiera,
hasta alcanzar el 20 % del capital social expresado en moneda constante (capital social, aportes irrevocables y sus
correspondientes cuentas de ajuste integral), conforme lo indicado en Nota 3.

NOTA 18 - LIBROS RUBRICADQS

Debido al volumen de operaciones procesadas por la Sociedad, ciertas operaciones del perfodo al 31 de
diciembre de 1994 fueron transcriptas en libros rubricados con fecha posterior a la de las transacciones que le
dieron origen.

NOTA 19 - HECHOS POSTERIORES AL 31 PE DICIEMBRE DE 1995

El 5 de febrero de 1996 quedaron perfeccionados acuerdos con Generadora Cérdoba S.A. (GECOR),
concesionaria de la Empresa Provincial de Energia de Cordoba (E.P.E.C.), para proveerla del servicio de
transporte de gas para las centrales generadoras de energia eléctrica de las localidades de Pilar, Villa Maria y
General Levalle, en la provincia de Cordoba, que le fueran concesionadas por EP.E.C. en virtud de la Ley
Provincial N° 8430. Estos acuerdos, si bien estin referidos solamente al servicio de transporte, dado que GECOR,
en principio, serd comprador directo de gas en boca de pozo, implicarin que la Distribuidora incluird dentro de su
operacion el despacho diario de estas centrales. Las claiisulas pactadas, sobre la base de contemplar los intercses
reciprocos y optimizar el resuftado conjunto, permitirin a la principal central a cargo de GECOR, recuperar
presencia en el despacho eléctrico, al tiempo que la Distribuidora podrd cubrir miés eficientemente su capacidad
ociosa, sin perjuicio de sus posibilidades de venta del servicio interrampible a otros clientes. Las restantes
centrales complementan y vinculan los acuerdos con servicios de caricter firme pactados para la mayor parte de
cada afio. El plazo de vigencia de los acuerdos se exticnde desde el 1° de mayo de 1996 hasta el 30 de abril de
2001.

gon nuestro informe del 14 de
focuwmento aparte,

Firmado pnfn su identiflcacigr
febrero de 1996, que se ex

VRO Y ASOCIADOS
. CP.CE /P.U. TL F*7

Por Comisién Fscallzadora 34




