NOTA 1:

Camuzzi Gas del Sur S.A.

Notas a los Estados Contables
Correspondientes a los ejercicios econémicos
iniciados el 1° de enero de 2005 y 2004
'y finalizados el 31 de diciembre de 2005 y 2004

CONSTITUCION Y MARCO REGULATORIO DE LA SOCIEDAD

NOTA 2:

E! Poder Ejeculivo Nacional, a través del Decreto N° 2252/92 otorgd la licencia para la prestacion
del servicio publico de distribucion de gas a la Sociedad, la que se lievaria a cabo mediante Iz
operacion de los bienes transferidos por Gas del Estado Sociedad del Estado. El plazo de la
licencia es de 35 afios, que pueden prorrogarse por diez mas, siempre gque la Sociedad de
cumplimiento en lo sustancial a las ohligaciones impuestas por la mencionada licencia.

La actividad de la Sociedad se encuentra regulada por la Ley N° 24.076, el Decreto N® 1.738/92,
otros decretos regulalorios, el Pliego, el Contrato de Transferencia y la Licencia, los cuales
contienen ciertos requisitos con relacion a la calidad del servicie, las inversiones de capital,
restricciones a la fransferencia y constitucién de gravamenes sobre los activos, restricciones a la
titufaridad por parte de los productores, transportadoras y distribuidoras de gas.

Una porcidn importante de los activos de la Sociedad la constituyen los “Activos Esenciales para la
Prestacion del! Servicio”, y por ello I2 Sociedad esta obligada a identificarlos y conservarios, de
acuerdo con las normas definidas en la licencia y a finafizar ta misma, se deberan transferir los
mismos al Estado o a un tercero que ésle designe, libres de cargas y gravamenes. -

En ese momento la Sociedad tendrd derecho a cobrar el menar valor entre el valor de libros,
obtenido sobre la base del importe pagado al estado nacional y el costo original de las inversiones
realizadas, llevadas en ddlares estadounidenses y ajustadas por el indice de precios al producior
de EEUU, neto de la amortizacién acumulada, y el importe de una nueva licitacién, neto de gastos
e impuestos.

Las tarifas para el servicio de distribucion de gas fueron establecidas en la Licencia y estan
reguladas por el Ente Nacional Regulador del Gas (ENARGAS):! Las mismas estén sujetas a
ajustes quinquenales, a partir del 31 de diciembre de 1997, de acuerdc con los criterios que
establezca la Autoridad Regutataria.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADCS CONTABLES

Con fecha 23 de enero de 2003, la Sociedad ha dejado de estar bajo jurisdiccion de Jla Comision
Nacional de Valores, ingresando a la orbita de la Inspeccion General de Justicia. Asimismo, la
Sociedad ha decidido, a pedido de los accionistas mayoritarios, continuar con la aplicacion de la
normativa establecida por la Comision Nacional de Valores. '

En funcién a lo anteriormente expresado y en cumplimiento de lo dispuesto por las resoluciones N°
415/02, N° 434/03 .y N° 441/03 de [a Comision Nacional de Valores, los presentes estados
contables fueron confeccionados conforme a las normas contables de exposicion y valuacion
contenidas en las resoluciones técnicas N° 6, 8, 9, 16, 17, 18, 19, 20 y 21 de la Federacién
Argantina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas modificadas por el Consejo
Profesional d¢e Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, de acuerdo a sus
resoluciones CD N° 238/01, 243/01, 261/01, 262/01, 187/02 y MD N° 5/03 con las excepcnones y
aclaraciones establecidas por la Comisidon Nacional de Valores. ;
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NOTA 2:

NOTA 3:

Camuzzi Gas del Sur S:A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

{continuacién)

Los estados contables han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma integral
los efectos de la inflacién hasta el 31 de agosto de 1995. A partir de esa fecha y de acuerdo con
normas contables profesionales y con requerimientos de los organismos de contraior, se ha
discontinuado la reexpresion de los estados contables hasta el 31 de diciembre de 2001. Desde el
1 de enero de 2002 y de acuerdo ¢on la resolucién N° 3/2002 del Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de |la Ciudad Autonoma de Buenos Aires y la resolucion N° 415 de fa Comision
Nacional de Valores se ha reiniciado ef reconocimiento de los efectos de la inflacion en los estados
contables. Para ello se ha seguido el método de reexpresion establecido por la resolucion técnica
N°® &, con las modificaciones introducidas por la resolucién técnica N° 19 de la FACPCE,
considerandc que las mediciones contables reexpresadas por el cambio en el poder adquisitivo de
la moneda hasta el 31 de agosto de 1995, como las que tengan fecha de origen entre dicha fecha y
el 31 de diciembre de 2001, se encuentran expresadas en moneda de esta tltima fecha.

Asimismo, de acuerdo con la resolucion N° 441 de la Comision Nacional de Valores, se ha
discontinuado la aplicacién del método de reexpresion de estados contables en moneda

" homogénea a partir del 1° de marzo de 2003, en tanto que el CPCECABA a traves de la resolucion
MD N° 41/2003 ha discontinuado su aplicacion a partir del 1° de octubre de 2003.
Consscuentemente, de haberse aplicado el método de reexpresion entre dichas fechas, el efecto
de ta inflacién no reconocida en los estados contabies al 31 de diciembre de 2005 hubiera sidc e!
siguiente: disminucién del activo y del patrimonio neto por aproximadamente $ 11,2 millones y
aumento de la ganancia deil ejercicio por aproximadamente $ 0,6 miliones; en tantc que ai 31 ge
diciembre de 2004 hubiera sido: disminucion del activo y del patrimenic neto por aproximadamente
$ 11,8 millones y disminucitn de la pérdida del ejercicio por aproximadamente $ 0,6 millones.

La Comisién Nacional de Valores ha emitido las Resoluciones Generales N° 485 y 487 con fecha
28 de diciembre de 20085 y 26 de enero de 2008, respectivamente.

Dichas resoluciones adoptaron las nuevas normas contables emitidas por el Consejo Profesionai
de Ciencias Econémicas de la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires a través de su Resolucién C.D.
N° 93/2005, con algunas modificaciones. Estas normas contables son de aplicaciéon obligatoria
para ejercicios o periodos intermedios correspondientes a los ejercicios iniciados a partir del 1 de
enero de 2006.

L.a Sociedad, de acuerdo con lo establecido por las nuevas normas contables, ha decidido no
reconocer el pasivo diferido generado por el efecto dal ajuste por inflacion sobre 10s bienes de uso
y otros activos no monetarios. En consecuencia, ¢l valor del pasivo diferido generado por el efecto

- del ajuste per inflacion sobre los bienes de uso y ofros activos no monetarics ascenderia
aproximadamente @ $ 100.9 millones representando el 22 % del Patrimonio Neto al 31 de
diciembre de 2005

A los efectos de la comparabifidad se han efectuado reclasificaciones sobre la informacion
comparativa, para exponerla sobre bases uniformes con Ia del presente ejercicio.

CRITERIOS DE VALUACION

Los criterios de valuacaén y exposicion utilizados en la preparacion de los presentes estados
contabies i :

o
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Camuzzi Gas del Sur S.A.
: Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA. 3: (continuacian)

a) Activas vy Pasivos en moneda extraniera

Los activos y pasives en moneda extranjera fueron convertidos a los tipos de cambio vigentes al
cierre de cada ejercicio, inGluyenda1os correspondientes intereses devengadas.

b) Caja y Bancos

Las sumas de dinero en pesos, sin clausula de ajuste, han sido valuadas a su valor nominal al
cierre de cada ejercicio. :

c) Inversiones
Corrientes;

Corresponden a:

- Titulos publicos y cuotas partes en fondos comunes de inversion, los que se encuentran
valuados a su valor de cotizacion al cierre de cada ejercicio.

- Depositos a plazo fijo, los cuales se encuentran valuados a su valor descontado al cierre de
¢ada ejercicio. )

d) Creditos y Deudas en moneda nacional

Se exponen a su valor nominai, el cual no difiere significativamente de su medicion contable
obtenida mediante el calculo del valor descontado de los flujos de fondos que originaran;
excepto para el crédito por impuesto a fa ganancia minima presunta y las bonificaciones a
otorgar, los gue se encuentran valuados a su valor descontado al cierre de cada ejercicio.

e) Creditos a Recuperar de los Usuarigs ¢

Corresponden a:

- Plantas de GLP

- Créditos a recuperar Art. 41 Ley 24.078

- impuesto a los débitos y créditos bancarios
Tasas municipales

f) Bienes de Cambiog

Se encuentran valuados a su costo de reposicion al cierre de cada ejercicio, el que no excede
su valor recuperable.

g; Bienes de Uso

Los bienes de uso transferidos por Gas def Estado al inicio de las operaciones de la Sociedad,
ocurrido el 28 de diciembre de 1892, han sido valuados en forma global de acuerdo a las
clausulas del contrato de transferencia de las acciones de la Sociedad por parte de Gas del
Estado y reexpresados en moneda homogénea (ver Nota 2}.

El valor arriba indicado fue reproporcicnado individualmente a cada bien en funcidn de un
inventario y valuacion, realizado por consultores exlernos durante el gjercicio finalizado el 31 de
dicie

Lgs bienes incorpprados con posterioridad han sido valuados a su -costo de adquisicion
resado en mgneda homogénea de acuerdo con fo indicado en |z Nota 2.

Joagyfii Pérez Weber
__-fPresidente/’
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Camuzzi Gas del Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NQTA 3: (continuacion)

i)

Hasta el 30 de junio de 1995 las incorporaciones de redes de distribucién de gas recibidas sin
obligacion de contraprestacion, fueron registradas al costo de reposicién al momento de Ia
tfransfarencia con contrapartida al rubro Otros Ingresos.

De acuerdo a io resuelto por la Comisién Nacional de Valores en sus reuniones del 28 de julio y
16 de agosto de 19935, ias redes de distribucién de gas transferidas con posterioridad al 30 de
junio de 1895, por los usuarios a tftulo no oneroso o construidas parcialmente con aportes de
terceros, se incorporan por el menor valor entre el costo de construccién o, el que se fije paraia
transferencia, y el de utilizacion econémica de dicho activo.

Su contrapartida, en la medida que el valor de la obra incorporada exceda el valor de las
coniraprestaciones a que se obliga la Socledad, o cuando estas contraprestaciones no existan

{incorporaciones a titulo gratuito), se registra en una cuenta regularizadora que se expone

deducida de bienes de uso, y cuyo criteric de depreciacién es equivalente al del bien
incorporado.

La obligacién de compensar parcial o totalmente a los terceros se expone como pasivo de la
Sociedad.

Los valores asi determinados se exponen netos de las correspondientes depreciaciones
acumuladas calculadas por el método de la linea recta sobre la base de la vida util estimada de
los bienes.

La Sociedad activa los costos netos generados por la financiacion con capital de terceros de
obras cuya construccién se prolongue en el tiempo hasta que se encuentran en condiciones de
ser puestas en marcha. El monto activado en bienes de uso ascendioé durante los ejercicios
econdémicos finalizados ef 31 de diciembre de 2005 y 2004 a § 3.149.866 y § 1.807.696
respectivamente.

LLos valores de los Bienes de Uso en su conjunto no exceden su valor recuperable.,

Activos {ntangibles

Corresponden a la adquisicion de software de computacion, los que se amortizan en un plazo
de cinco afos.

LLos activos intangibles se exponen a su costo reexpresado en moneda homogénea de acuerdo
con lo indicado en la Nota 2, netos de su correspondiente amortizacion acumulada calculada de
acuerdo al método de la linea recta.

Patrimonio Neto

El capital social ha sido expresado a su valor nominal histérico.

El ajuste del capital social representa la diferencia entre el valor nominal histérico del capital y
su valor expresado en moneda homogénea de acuerdo con lo indicado en Nota 2,

Los movimientos de las cuentas del patrimonio neto se encuentran reeXpresados teniendo en
cuenta los lineamigntos detallados sn Nota 2.

Inicialado a ST miiaacis Véasq,naéé’tral/ugme de fecl Joaquin Pérez Weber
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| Camuzzi Gas del Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacién)

NOTA 3: {continuacion)

)

Impuesto alas Gapancias e lmpuesto a la Ganangia Minima Presunta

La Sociedad ha reconacido el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del pasivo
por impuesto diferido, reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las
mediciones de los activos y pasivos contables e impositivos. (Ver Nota 11)

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre fas diferencias
temporarias identificadas y los quebrantos impositivos, ta tasa impositiva que se espera esté
vigente al momento de su reversion o utilizacion, censiderando las normas legales sancionadas
a la fecha de emision de estos estados contables.

De acuerdo con lo establecido por las normas de la Comisién Nacional de Valores, los aclivos y
pasivos por impuestos diferidos no han sido descontados. Este criterio difiere de las normas
contables vigentes en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, las que reguieren que dichas
saldos sean desconiados. La diferencia de ambos criterios hubiera generado una pérdida
acumulada de aproximadamente $ 3,8 millones, no siendo significativo su efecto.

Adicionalmente, la Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando !a
tasa vigente del 1% sobre los actives computables al cierre del ejercicio. Este impuesto es
complementario del impuesio a las ganancias. La cbligacion fiscal de la Sociedad en cada

. gjercicio coincidira con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la

ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho
exceso pedra computarse como pago a cuenta del impuesto a las ganancias que pudiera
producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

La Sociedad ha reconocido el impuesio a la ganancia minima presunta devengado en sl
ejercicio y pagado en gjercicios anteriores como crédito debido a que estima que en ejercicios
futuras podra computarlo como pago a cuenta del impuesto a las ganancias.

Asimismo la Sociedad aplicéd la resolucion MD N° 11/2003 del Consejo Profesional de Ciencias
Economicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, por la cual se establece que Iz
reexprestén del costo original de los bienes de uso y su correspondiente amortizacion, no
significa la utifizacion de una base de vaiuacién contable diferente, sino la adecuacién de su
expresion numérica a una unidad de medida uniforme y homogénea, por lo que el efecto de
dicha reexpresion no debe ser considerada como una diferencia temporaria, sino permanente.

Cuentas de Resultado

Los resultados del ejercicio se exponen a sus impories historicos, excepto los cargos por
activos consumidos (depreciacidn de bienes de uso y amortizacidn de activos intangibles), ‘gue
se determinaron en funcion de los valores de dichos activos.

La Sociedad no brinda informacion por segmentos dado que los mismos no alcanzan los limites
enunciados en la resolucion técnica N° 18,

Inicialado 3 efectos’de su identificacion

Jopqhin Pérez Weber
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Camuzzi Gas del Sur S.A. -
Notas a los Estados Contables (Continuacién)

NOTA 3: (continuacién)

)

Reccnocimiente de ingresos

El reconocimiento confable de i0s ingresos por distribucion de gas se produce en el momento
de la prestacion del servicio, con débito a ta cuenta "consumos de gas no facturades”.

m} Estado de Flujo de Efectivo

Para la presentacion del Estade de Filujo de Efective se ha adoptado el metodo indirecto de la
resolucién iécnica N° 8 de la F.A.C.P.C.E. y sus modificatorias, considerando efectivo a caja y
bancos € inversiones de rapida realizacion.

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados contables a una fecha determinada requiere que la gerencia de
la Sociedad realice estimaciones y evaluaciones gue afectan el monic de los activos y pasivos
registrados vy los activos y pasivos confingentes revelados a la fecha de emision de los
presentes estados contables, como asl también los ingresos y egresos registrados en el
sjercicio. La gerencia de la Sociedad realiza estimaciones para poder calcular a un momento
dado, por ejemplo, el cargo por impuesto a las ganancias, impuestos diferidos, valores
descontados, los consumes de gas no facturados, las bonificaciones a otorgar a los usuarios y
las provisiones para contingencias. Los resultados reales fuiuros pueden diferir de las
estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los estados contables.

Resultado por Accidn Qrdinaria

El calculo dei resultado por accion ordinaria es el resultante det cociente entre el resultado del
ejercicio y el promedio ponderado de acciones ordinarias en circutacion.

NOTA 4;: COMPOSICION DE LOS RUBROS

Balance General

31.12.05 31.12.04
5 $
a) Caja vy Bancos ‘
Bancos (Anexo “G") 9.635.191 4.180.080
Fondo fijo ‘ 75.800 76.029
Total Caja y Bancos ‘ 9.711.091 4.256.109

inicialads a . jan Véase nuestio infpfme ce fecha n Parez Weber
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NOTA 4:

Camuzzi Gas del Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

{continuacion}

31.12.05 31.12.04
] $
b) Créditos por Ventas
- Carrientes: .
Subsidios a coorar (Nota 16) 64.435.485 60.873.380
Deudores por ventas 26.935.985 24.681.181
Consumos de gas no facturados 7.429.155 6.305.700
Créditos a recuperar de usuarios — Impuesto a los
débitos y créditos bancarios (Nota 3.a.) 1.354.062 1.231.728
Creditos a recuperar Art. 41 Ley 24.076 {Notas 3.e. y
14.h.2) 47.463 54.74%
Créditos a recuperar de usuarios ~ Jasas municipales
(Nota 3.e.) - 88.623
Subtotal 100,202.150 93.335.361
Menos: Previsién para deudores incobrables (Anexo "E") (13.988.375) (12.477.826)
Total 86.213.775 80.857.535
No Corrientes.:
Subsidics a cobrar {Nota 16) 6.781.804 45.518.542
Créditos a recuperar Art. 41 Ley 24.076 (Nota 3.2.) 805,553 812.110
Deudores por ventas 238.144 238.144
Subtotal 7.825.501 46.568.796
Menos: Prevision para deudores incobrables (Anexo "E") _(1.786.823) (1.786.823)
Total 6.038.678 44.781.973
Total Créditos por Ventas 02.252.453 125.639.508
-c) Otros Créditos
Corrientes:
Creéditos fiscales 22.663.985 16.760.808
impuesto a la ganancia minima presunta 4.313.139 4.165.155
Gastos pagados por adelantado 539.488 340.887
Depositos en garantia 447.660 382.760
Creditos a recuperar de usuarios — Plantas de GLLP
{Nota 3.e.) 211903 155.300
Fondo fiduciario — Ley 25.565 Art. 75 - 193.131
Diversos 8§2.420 280.001
Total 28.258.595 - 22.278.042
- No Corrientes:
impuesto diferido (Nota 11) 22.607.870 14.141.024
Impuesto a la ganangcia minima presunta 10.862.348 10.987.238
Créditos fiscales 1.199.462 1.401.408
Fondos de disponibilidad restringida (Nota 10.b.) 1.141.181 1.101.737
Gastos pagados por adslantado ' 393.455 407.011
Créditos a recuperar de usuarios — Plantas de GLP
(Nota 3.e.} 190.364 255332
i g 1.368 1.838
36.396.148 28.295.588
Total Ctros Créditos 64.654.743 50.573.630

~
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Camuzzi Gas del Sur S.A.

par Comision Fiscalizadora
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o Notas a los Estados Contables (Continuacion)
NOTA 4. (conlinuacién)
31.12.05 31.12.04
S $ $
d) Proveedores.
Por compras de gas y transporte {Anexg “G") 33.234.451 39.587.762
| Provision por facturas a recibir 10.828.418 13.143.904
| Por conipras y servicios varios (Anexo “G") 1.386.891 1.413.958
1 Total Proveedores 45.449.760 54.145.624
e) Préstamos
- Corrientes:
Deudas bancarias (Anexo “G") 67.992 466 71.252.759
Coeficiente de estabilizacion de referencia 24.625.243 22.289.401
. intereses devengados (Anexo “G") 3.514.477 1.396.632
Total 96.132.186 94.938.792
- No Corrientes:
Deudas bancarias (Anexo “G") 7.625.000 -
Total 7.625.000 -
Total Préstamos 103.757.186 94.938.792
fy Remuneraciones y Cargas Sociales
Provisién vacaciones 1.409.189 1.367.042
Cargas sociales a pagar 666.589 524,749
Otros 73.307 177.197
Tolal Remuneraciones y Cargas Sociales 2.149.085 2.068.988
g) Deudas Fiscales
- Corrientes:
Régimen de asistencia financiera ampliada ~ RG 1856
(Nota 14.a.1.) 1.844.404 -
impuesto a la ganancia minima presunta 981.686 796.263
impuesto sobre Jos ingresos brutos 649.020 348.055
Impuestos de terceros a depositar 153.482 300.090
. impuestos provinciales 33.900 3.348
Tasa de infraestructura hidrica - Dto 1381/01 13.492 19.283
Tasas municipales 1.209 11.480
Otros 9.263 27.844
Total 3.686.456 1.507.363
- No Corrientes:
Régimen de asistencia financiera ampllada —RG 1856
(Nota 14.a2.1.) 11.588.672 -
Otros impuestos a pagar - 7.929.201
Total - 11.588.672 7.929.201
Total Deudas Fiscales 15.275.128 9.436.564
|
\
Inicialado a e S ¢foSu identificacion Joaquin Pérez Weber
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NOTA 4:

LS e

{continuacion)

h) Otros Pasivos

- Gorrientes:

| Camuzzi Gas del Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacioén)

Fondo fiduciario - Res 415/04 y 624//05
Bonificaciones a otorgar

Fideicomiso gas
- Consumidores por depdsitos en garantia {Anexg "G")

Reintegros a trasladar por cargos adicionales de

transporte

Fondo fiduciario - Ley 25.565 Art. 75
Reintegros a trasladar por tasas municipales
Otras cuentas por pagar

Total

No _Corrientes:

Bonificaciones a ctorgar
Otras cuentas por pagar

Total

Total Otros Pasivos

i) Ventas Brutas
Ventas de gas
Ingresos por servicios de transporte y/o distribucion

Estado de Resultados

Ventas de subproductos

Ingresos por servicios de compresion
Ventas de otros conceptos

Total Ventas Brutas

j} Resultados Financieros y por Tenencia

Generados_por Activos

Intereses

Diferencia de cotizacion
Diferencias de cambio
Total Resultados Financieros y por Tenencia

k) Otros_Ingresas y Egresos

Qtros Ingresps

Recupero de provisiones

Restitucién impuesto sabre ios ingresos brutos sobre

subsidios — Prov, Tierra del Fuego

Alquileres

Recupero de previsiones {Anexo “E")
Resultado de venta de hienes de uso

0s por sejyuros cobrados

Inicialado & efeciod de su identificacién
¢on nuestra informe de facha

8 de marzo de 2006 ,
Matias Sporleder

par Comisidn Fiscalizadora

e
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PRIGE wn%

31.12.05 31.12.04

$ $
8.641.277 4.642.468
2.071.451 4.369.582

1.011.614 -
238.512 175.015
129.265 129.299

117.217 -
73.998 54.713
2.513.039 1.887.863
14.797.373 11.258.940
7,459.398 10.383.619
1.000 1.000
7.460.398 10.384.619
22.257.771 21.843.559
266.063.088 227.532.487
11.783.873 9.833.463
. 8.829.343 8.402.721
2.436.773 2.210.337
2.309.393 2.245614
291.422.570 250.224.622
1.187.032 2.137.918
743.052 589.472
13.728 {279.460)
1.943.812 2.447.930
3.819.391 3.137.874

© 1.361.814 -
908.398 626.416
735.679 546.929
292.253 202.407
- 304.105
100.161 41.199
7.217.696 4.858.930

Joaguin Pérez Weber

“9



Camuzzi Gas del Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 4: (continuacién)

31.12.05 31.12.04
3 $

Otros Egresos

Bienes de uso desafectados (1.102.661) (836.328)
Multas y penalizaciones {405.908) (712.927)
Diversos (235.043) {173.819)
Tatal (1.743.612) (1.723.074)
Total Otros Ingresos y Egresos = Ganancia 5.474.084 3.135.856

NOTA 5: PLAZQOS DE CREDITOS Y PASIVOS

La composicion de los activos y pasivos segun el plazo estimado de cancelacion es la siguiente:

Activos
Créditos Soc. Art. 33
Inversiones Creditos por Ventas Ley 19550 vy Scc. Otros Craditos
N Relacionadas
] ) ¥ $
A vancer
1@r. Trimegstre 5.791,547 32.328.205 300.279 23.178.971
2do. Trimestre - 4671583 - 4.412.343
3er. Trimesire ) - - - 98.940
4ta, Trimestre - 32.088.115 214,283 120,681
De 1 a2 afios - 5.114.052 - 393.455
A masde 2 aflos - 924626 - - 34.861.512
Subtotal £.791.547 75.127.581 514,562 63.065.802
De plazo vencido - 17124872 - -
Sin plazo establecido 45,652,121 - - ] 1.588.841
Total 51.443.668 92.252.453 514 562 64.654.743
Que no devengan inferés 45.858.168 85.744.163 314.562 64.654.743
A tasa fija 5.785.500 B53.018 - -
A lasa variable - 5.655.274 200,000 -
Total al 31.12.05 51,443,668 092252453 514.562 84.654.743
Total al 31 12.04 17.332.457 125.639.508 228.644 50.573.630
Pasivos
Deudas Sac.
Proveedores Préstamas Art. 33 Ley Remuneraciones Deudas Otros Previsiones
18550 y Soc. ¥ Fiscales Pasivos
Relacionadas [ Cargas Sociales
$ g $ $ $ 3 $
A vencer
1er. Trimestre 21.761.718 42,866 971.899 713.642 1.308.148 12.387 628
2da. Trimestre - - 150.209.642 8.241 1438.347 65§0.484 .
3er, ‘Trimesire - - - 8.241 465.541 690.484 -
4ta. Trimesire - - - B772 474 420 - -
De 1 a 2 ahos - 7.628.000 - - 1.962. 797 . -
A mds de 2 afias - - - - 9.625.875 - -
Subtotal 21.761.718 7 667.868 151.181 541 739.896 15.275.128 13.763.596
De plazo vencido 23.688,044 96.080.320 - - - - -
Sin plazo establecido - - - 1.408.18% - 8.489.175 2.332.460
Total 45.449.760 103.757,186 151.181.541 2.149.085 15.275 128 22.257.71M1 2332 480
Que no devengan interés 34, 887.885 3.514.477 23.212.6%1 2.149.085 9,289.691 22.257.71 2.332.460
A fasa fija - 46,642 466 - - 5.925 437 - -
A anable h 10.561.895 53.600.243 127,968,850 ~ - - -
otal al 31.12.05 45.445.760 | 103.757.186 151,181.541 2.148.085 15.275,128 22.257. 771 2.332.460
"Totat al 31.12.04 A 54.145.624 94 938.792 136.030.992 2.068.988 9.436.564 21.643.550 2.972.515
Iniciala e sU oentiicacion Véaq,e,nue"'siro infoghe de fecha Joagquin-Pérez Weber
con nuestro jnforme de fecha - 8 de marz Presidente
8 de mérzo de 2008 PRICE WATE {
Matlas Sparleder g S
por Comision Fiscalizadora R el 7 s
—GPCECABA T F 17 4
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Camuzzi Gas del Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 6: OPERACIONES Y SALDOS CON SOCIEDADES ART. 33 - LEY N°® 19.550 Y SOCIEDADES
RELACIONADAS
31.12.06 31.12.04
$ b
Créditos
- Edersa S.A. (Otras partes relacionadas) 300.279 26.540
- Sodigas Sur S.A. (Scciedad centrolante) 214.283 202.104
Total Créditos Sociedades Art. 33 Ley 19.550 y Sociedades
Relacionadas 514.562 228.644
Deudas
- Mill Hill investments N.V. (Otras partes relacionadas) (Anexo
“G") ‘ 85.484.311 76.329.791
- Sempra Energy (Denmark-1) APS (Accionista de Sodigas Sur
S.A)) (Anexo "“G") 64.725.331 57.793.895
- Camuzzi Gas Pampeana S.A. (Sociedad controlada por
Sodigas Pampeana S.A.) 710.220 557.754
- Camuzzi Argentina S.A. (Sociedad controlante de Sodigas
SurS.A) 261.623 349.552
- Distribuidora Gessll Gas S.A. (Otras partes relacionadas) 56 -
Total Deudas Sociedades Art. 33 Ley 19.550 y Sociedades
Relacionadas 151.181.541 135.030.992
Resultados — Ganancia / {(Pérdida)
Camuzzi Gas Pampeana S.A. (Sociedad controlada por Sodigas
Pampeana S.A.)
- Servicios administrativos y de personal (7.133.850) (5.718.968)
- Recupero de gastos (1.223.1561) (972.094)
- Diversos (154.410) (98.732)
- Alquiler de magquina motocompresora (85.284) (85.284)
- Intereses - (37.208)
- Servicios software SAP (490.232) -
- Alquiler de oficinas 19.110 -
Camuzzi Argentina S.A. {Sociedad controlante de Sodigas Sur
S.A)
- Honorarios segun contrato de asistencia técnica y servicios
de asistencia profesional (3.224.528) {3.079.330)
- Servicios de secretaria (26.400) {26.400)
- Servicios de gerenciamiento integral (228.350) (207.654)
Edersa S.A. (Otras parles relacionadas)
- Ventas de gas 263.274 350.001
- Compra de energia aléctrica (67.712) (41.103)
- Intereses 142 612
Iniciatado a efet®ds d{ su identificacion . Vé'é'ée nu@me de fech Joaguin-Pérez Weber
con nuestra infarme de fecha 4 8 de marze de 2006

8 de marzo de 2006
Matias Sporleder
por Comision Fiscalizadora

“F-”
/ PRICE WATER‘@}JS
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Camuzzi Gas del Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continunacion)

NOTA B: (continuacion)

31.12.05 31.12.04
$ 3

Mill Hill Investments N.V. {Otras partes relacionadas)

- Intereses (8.625.439) (6.967.318)
Sempra Energy (Denmark-1) APS (Accionista de Sodigas Sur

S.A)

- Intereses (6.530.886) (6.275377)
Sodigas'Sur S.A. (Sociedad controlante)

- Intereses 12.179 18.189
Personal Djrectivo ‘ 7

- Remuneraciones (1.581.054) {1.225.208)

NOTA7: SALDOS CONTABLES REGISTRADOS CON EL ESTADO Y CTROS ENTES OFICIALES

Al 31 de diciembre de 2005 el detalle de los créditos es el siguiente:

Vencido A vencer
Estado Nacional
- Subsidios 11.589.903 56.940.865
- Comerciales 821.508 2.234
Total 12.411.411 56.943.099
Estados Provinciales 4.669.950 7.697
Totat ) 17.081.361 56.950.796

En opini6n de la Sociedad los citados créditos se consideran recuperables.

Tal como se menciona en Nota 16, con fecha 10 de mayo de 2002, el Poder Ejecutivo Nacional ha
dictado el decreto N° 786/02, por el gue se cred el fondo fiduciario para subsidios de consumos
residenciales de gas natural y licuado, con el abjeto de compensar las tarifas para ia zona sur del

pais aplicadas a las ventas efectuadas a partir del mes de mayo de 2002.

NG

\
Inicialado a e\fehm]a'u identificacién -~ Véase nuestro inf E] Joaquin Pérez Weber
con nuestro informe de fecha LT P
8 de marzo de 2006 < PRICE WATE OS.RL
Matias Sporleder {/ . s
par Camisién Fiscalizadors — ocio}

c.P.c.E.c.A.a?(T" 1F" 17
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Camuzzi (”i‘-éus‘d'el‘S‘;ur SA:

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

'NOTA 8:

ESTADO DEL CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2005 ef estado de! capital es el siguiente:

Capital

Aprobado por

Fecha

Organo

Fecha de inscripcién en el
Registro Publico de Comercio

inscripto,
suscripto e
intagrado

Inscripto,
suscripto e
integrado

Inscripto,
suscripto e
integrado

138.220.272

35.793.818

24.11.92

28.12.92

18.04.94

Acta constitutiva

Asamblea
ordinaria y
extraordinaria de
accionistas

Asamblea
ordinaria de
accionistas

01.12.92

10.09.93

16.09.94

RESTRICCICN A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

NOTA 9:

De acuerdo a disposiciones legales vigentes, el 5 % de la ganancia del ejercicio debera fransferirse
a la reserva legal, hasta que ésta alcance el 20 % del capital social.

NOTA 10: ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

a) Activos esenciales para la prestacion del servicio:

Segun lo establecido en el pliege de bases y condiciones pare la privatizacion de ia prestacion

del servicio publico de distribucién de gas, la Sociedad no podra, sin previa autarizacion de la
autoridad regulatoria bajo pena de caducidad de la licencia para la prestacion del servicio,
vender, ceder o transferir bajo cualquier titulo o constituir gravamenes sobre i0s activos .
esenciales para la prestacion del servicio.

Fondas de disponibilidad restringida:

Al 31 de diciembre de 2005 se encuentran registrados dentro del rubro Qtros Créditos No
Corrientas $ 1.141.181 de los cuales $ 26.664 corresponden a embargos trabados por distintos
municipios y $ 1.114.517 a otros conceptos.

Inicialado a efelta8.de syidentificacian
can nuestro infol de lecha
8 de marzo de 2008
Matias Sporleder { : p
por Comision Fiscalizadora e (Socio)
CPCECAWAT 1R 17
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NOTA 11:

Camuzzi Gas del Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacién)

IMPUESTQC DIFERIDO

De acuerdo a lo indicado en ia Nota 3], las diferencias temporarlas que generan activos y pasivos

_ por impuesto se componen de:

Impuesto Diferido Activo

Deudores por Ventas

Provesdores

Deudas Sociedades Art. 33 Ley 19.550

Previsiones

Quebranios Impositivos

Previsién por Desvalorizacion de Quebrantos Impositivos
Otros Pasivos

Otros

Total Impuesto Diferido Activa

Impuesto Difarido Pasive
Activos Intangibles

Bienes de Uso

Otros

Totail Impuesto Diferido Pasivo

Impuesto Diferido [Activo]

31.12.05 Evolucién 31.12.04

k) 3 $
8.381.786 934.336 7.447 450
2.407.642 - 2.407 642
7.468.603 4.947.070 2.521.533
765.445 (388.644) 1.154.089
19.842.383 (9.249.536) 29.091.918
{14.526.583) 14.565.336 (29.091.919)
2.546.994 204.426 2.342.568
634.420 (679.493) 1.313.913
27.520.690 10.333.495 17.187.195
(11.733) 54,523 {66.256)
(4.614.131) (1.921.072) (2.683.058)
(286.8585) - (286.856)
(4.912.720) (1.866.549) (3.046.171)
22.607.970 8.466.946 14.141.024

lLa evolucion del cargo a resultados por impuesto diferido computado y el que resulta de aplicar la

tasa impositiva correspondiente al resultado contabie es e siguiente:

Pérdida / (Ganancia} del ejercicio antes del Impuesto 2 las

Ganancias (35%)

Diferencias permanentes a la tasa del impuesto (35%)

Resultado exento (35%)

Recupero de previsidn por desvalorizacién de quebrantos impositivos

Otros
Impuesto a las Ganancias

Impuesto Corriente
impuesto Diferido
Totat

31.12.05 31.12.04
$ $
5.312.724 (624.631)
(5.051.951) (4.959.644)
2.660.461 2.906.675
14.565.336 .
{1.090.423) 41.759
16.396.147 (2.635.841)
7.929.201 (7.929.201)
8.466.946 5.293.360
16,306,147 . (2.635.841)

La Sociedad estima gue el activo diferido registrado podra ser compensado con utilidades

impositivas de ejercicios futuros,

Los quebrantos impositivos acumulados que se encuentran pendientes de utilizacion al cierre del

ejercicio y

su identiicacion

con nuestd infgrme de facha

-
8 de marzo de 2008 v
Matias Sporleder {
por Comisién Fiscalizadora —
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Camuzzi Gas del Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacién)

NOTA 11:  (continuacion)
Afio de generacion Monto Afo de expiracion
$
2002 . 49.843.494 2007
2005 1.892.602 2010
Dto N° 2568/02 4.856.424 -
Total quebrantos impesitivos 56.692.520
Estos quebrantos se reconocieron contablemente de manera parcial, considerando la posibilidad
de utilizacién futura, habiéndese reversado parcialmente en el presente ejercicio la previsidn por
desvalorizacion de quebrantos impositivas por $ 14,6 millones.
NOTA 12: PRESTAMO DE MILL HILL INVESTMENTS N.V. Y SEMPRA ENERGY {(DENNARK-1) APS
Con el objeto de cancelar el capital de las obligaciones negociables, la Sociedad obtuvo una
financiacion de las empresas Camuzzi Gazometri SpA (Camuzzi) y Sempra Energy {Denmark-1}
APS (Sempra). '
El convenio se firmo el 12 de diciembre de 2001, y los fondos se desemboisaron el 14 de diciembre
de 2001.
Las condiciones del préstamo son tas siguientes;
-Monto: U$S 50.557.000
-Participacion de los prestamistas: Camuzzi 56,91% y Sempra 43,09%
-Tasa de Interés: Libor mas 7 %
-Cancelacion de intereses: 13 de marzo de 2002, 13 de junio de 2002, 13 de septtembre de 2002y
13 de diciembre de 2002.
-Vencimiento original del capital: 13 de diciembre de 2002.
Con fecha 31 de enero de 2002 y 7 de febrero de 2002 la Sociedad procedié a las
precancelaciones de capital por U$S 8.584.000 y U$S 16.000 respectivamente.
Con fecha 21 de mayo de 2002, Camuzzi Gazometri SpA cedié a Camuzzi International S.A, el
crédito a favor de la Sociedad, respetando las condiciones y términas preexistentes. En igualdad
de condiciones con fecha 5 de noviembre de 2002, Camuzzi International S.A. cedi6 el crédito a su
favor a Mili Hill investments N.V,
Asimismo, can fecha 24 de junio de 2005, Mill Hifi Investments N.V. y Sempra Energy (Denmark-1)
APS, han reprogramado el plazo de vencimiento del capital e intereses adeudados, cuyos
vencimientos operaban el 27 de junio de 2005, al 30 de junio de 2006.
NOTA 13: INCORPORACION DE OBRAS SOLVENTADAS POR TERCEROS

Las obras solventadas por terceros incorporadas durante los ejercicios econdmicos finalizados el
31 de diciembre de 2005 y 31 de diciembre de 2004 respectivamente fueron las siguientas:

31.12.05 31.12.04
$ $
. Con\c_ci'ttraprest cion 925.758 1.089.628
Inicialado a efec! Joaquin Jeraz Weber

con nuastro inforihe de fecha
8 de marzo de 2006
Matlas Sporader
por Comision Fiscatizadora

CPCECABAiYwF 17

20



NOTA 13:

NOTA 14:

Camuzz1 Gas del Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Contmuacmn)

(continuacién)

La Sociedad esta siguiendo los pasos necesarios para la instrumentacion de la devolucién de los
metros clbicos determinados por el ENARGAS mediante las resoluciones N° 269/96, 389/96,
422/98, 5B7/98 y notas 1877/36 y 4688/97.

Una vez finalizado el plazo fijado por la autoridad reguiatoria para el otorgamiento de las
bonificaciones, se realizara un anaélisis cel valor real de cada proyecto en funcion de los usuarios
efectivamente incorporados y de su valor de negocio, aumentando o disminuyendo el valor del
pasivo segln corresponda.

Respecto a las redes transferidas a titulo oneroso, el pasivo se ird reconociendo en la medida que
se vaya acordando con los usuarios el monto a contraprestar,

ASUNTQOS LEGALES Y FISCALES

a. Impuesto a las ganancias

a.1. Transferencia de Redes

La Sociedad interpuso un recurso de apetacion ante el Tribuna! Fiscaf de la Nacién contra la
determinacion de la Direccion General Impositiva (D.G.L.) que considerd sujeta a impuesto,
ia utitidad proveniente de la incorporacion de las redes recibidas por la Sociedad a tituio
gratuito, durante los periodos fiscales 1993 a 1995. Con fecha 28 de diciembre de 200t !a
Sociedad desistio del recurso de apelacion, acogiéndose al régimen de facilidades de pago
instituido por los decretos N® 1005 y 1384, ambos del afio 2001.

El monto de impuesto regutarizado concuerda con ia pretension fiscal, a excepcion de ia
parte correspondiente a ciertas redes que por error se consideraron en forma duplicada.

Con fecha 19 de mayo de 2005, el Tribunai Fiscal de la Nacion notifico a la Sociedad de la
sentencia de fecha 23 de marzo de 2005, a través de la cual confirma el desistimiento del
recurso de apelacion y revoca la determinacion de la Administracién Federal de Ingresos
Puablicos (A.F.L.P.) en sus partes restantes. Contra dicha sentencia, la A.F.I.P. interpuso el
recurso de apelacion expresando agravios por la imposicion de las costas y desistiendo de la
cuestion de fondo.

Por otra parte, con fecha 22 de abril de 2003,.1a A F.l.P. intimd a la Sociedad al pago de la
suma de $ 11.4 millones por entender que se produjo el decaimiento de ios beneficios
otorgados por los citados decretos, en lo atinente a la exencion parcial de intereses
resarcilorios por el periodo fiscal 1993, al interpretar que la Sociedad no habria ingresado la
totalidad de los intereses no eximidos a la fecha de la regularizacion.

E! 11 de septiembre de 2003 la AF.I.P. notifica a la Sociedad ef rechazo del recurso de
apslacion interpuesto contra el acto administrativo citado en el parrafo anterior, por lo que
con fecha 25 de septiembre de 2003 se solicita la revision y/o reconsideracion de la mentada
resolucién v la suspension de los efectos del acto, asi como la abstencion de trabar medidas
cautelares, atento al agregado de nuevos elementos en el expediente. Con fecha 18 de
ayo de 2095, la A.F 1P, notifica el rechazo de la revision y/o reconsideracion solicitada por
la Sociedad/

= P i
ln:oalado a eVesths Ae su Kienlhcacion Veaée nuesﬁle de fecha Joaquin Pérez Weber

con nuestro ifforme de fecha 8 de mamb de 2008 Presigente
8 de marzo de 2006 / PRICE WATE } SE & CQFS.RL. A7
Matias Sporleder .
par Comisidn Fiscalizadora L




NOTA 14:

Camuzzi Gas del Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

{continuacién)

a.z.

Inicialado a efa desu identificacion \{és’é'-nuestro infprme da fec
con nuestro informe de fecha 8 de mara¢ de 2006
8 de marza He 2006 ~ PRICE WATE

El 1 de marzo de 2004 la Sociedad interpuso una demanda ante la Justicia Nacional en lo
contencioso administrativo federal.

Con fecha 3 de septiembre de 2004, la Sociedad procedi¢ a ingresar la suma de $ 1,05
millones {con mas los intereses resarcitorios por $ 1,06 millones), en el entendimiento que
éste es el monto que corresponde ingresar con motivo del error de célculo citado
precedentemente. El pago se imputd contablemente contra la prevision de $ 1,9 millones
constituida a tal efecto.

Asimismo, y sin perjuicio de continuar con la discusion judicial, y al solo efecto de evitar la
prormocion de un juicio ejecutivo por parte del fisco, la Sociedad con fecha 31 de agosto de
2005 regularizé |a pretension fiscal mediante la adhesion al regimen de asistencia financiera
ampliado (RAFA). El monto total por el cual se efectud la adhesion asciende a la suma de $
18,2 millones (Importe que incluye intereses) el cual seri cancelado en 96 cuotas mensuales
y consecutivas. '

Si al finalizar la discusion judicial la decision resultara a favor de fa Sociedad, las sumas
abonadas al fisco se consideraran ingresadas sin causa, y consecuentemente, la Scciedad
podré ejercer la accion de repeticion ¢ solicitar su devolucion, segun corresponda.

Por ultimo, con fecha 30 de septiembre de 2005 la A.F.1.P. confiere vista a la Sociedad de
las actuaciones administrativas y de los cargos formulados, también respecto al valor de
incorporacion al patrimonio de las redes transferidas por terceros, para los periodos fiscales
1999 a 2001. Con fecha 24 de octubre de 2005 la Sociedad presento el correspondiente
descargo.

El 28 de diciembre, la A.F.].P. notifica a la Sociedad de la determinacion de oficio por la
suma $ 2,5 millones en concepto de impuesto, intereses y multas. Con fecha 15 de febrero
de 2006 la Sociedad present6 el correspondiente recurso de apelacion ante el Tribunal
Fiscal de la Nacion. ‘

En opinidn de {a Sociedad y sus asesores legales externos, se considera que existen
argumentos razonables de defensa por el tema en cuestion.

Repeticion Amortizacion por Transferencia de Redes

Con fecha 19 de febrero de 2002, la Sociedad interpuso ante ta A.F.LLP. un recurso de
repeticion por $ 1,4 millones correspondiente a la amortizacion de las redes transferidas que
fueron incorporadas al patrimonio de la Sociedad, como conseguencia del allanamiento
mencionado en el punto 2.1,

El 7 de diciembre de 2005, ta A.F.|.P hace lugar parcialmente al recurso de repeticion hasta
la suma de § 1,3 millones, impugnando $ 0,09 millones en concepto de amortizacion por
redes duplicadas.

;
Joaquin-Férez Weber
Prgsidente

Matias Sporleder _,-'"fz& 7 7

por Comisidn Fiscalizadora : i per i < ,/ ‘
eGP CECABA T 1F /
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NOTA 14:

Camuzzi Gas del Sur S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacién)

(continuacion)

a.d.

a.4.

Deudares Incobrables

La Sociedad ha interpuesto recursos de apelacion ante s Tribunal Fiscal de la Nacion,
cantra las determinaciones de oficio efectuadas por la A.F.I.P., a traves de las cuales se
objetd las deducciones practicadas por la Sociedad en concepto de deudores incobrables,
principalmente los clientes residenciales, por entender que los mismos no cumpien con los
indices de incobrabilidad previstos en ia ley del impuesto. Los montos reclamados ascienden
a % 0.4 miliones (periodo fiscal 1995) y § 2,3 miliones (periodos fiscales 1996 a 1998),
ambos importes incluyen intereses y multas.

Con fecha 3 de mayo de 2004, el Tribunal Fiscal de la Nacién (Expediente N° 20.812-I,
caratulado “Camuzzi Gas del Sur S.A. s/recurso de apelacion - Impuesto a las Ganancias”)
resolvio revocar la determinacidon de la A.F.IP. por los periodos fiscales 1996 a 1998,
haciendo lugar consecuentemente al recurso presentado por la Sociedad. Contra dicha
sentencia, la A.F.L.P. interpuso recurso de apelacion y revision limitada ante la Camara
Nacional de Apelaciones en lo contencioso adminisirativo federal, el cual se encuentra
pendiente de resolucion.

En igual sentido, y con relacién al recurso planteado por {a Sociedad respecto del periodo
fiscal 1898, con fecha 19 de mayo de 2005 el Tribunal Fiscal de la Nacion (Expediente N°
18.857-, caratulado "Camuzzi Gas del Sur S.A. sirecurso de apelacion - Impuesto a tas
Ganancias”} resolvid revocar [a determinacion de la A.F.LP., haciendo lugar
consecuentemente al recurso presentadc por la Sociedad. Contra dicha sentencia, [a
A.F.L.P.interpuso el recursc de apelacién con fecha 4 de julio de 2005.

- Por otra parte, nc obstante la existencia de antecedentes judiciales a favor de la Sociedad en

materia de deduccion de deudores incobrables, con fecha 30 de septiembre de 2005 la
AF.l.P. confiere vista a la Sociedad de las actuaciones administrativas y de los cargos
formulados, también por este mismo concepto, para los pericdos fiscales 1889 a 200t. Con
fecha 24 de octubre de 2005 la Sociedad presento el correspondiente descargo.

Etl 28 de diciembre, la A.F.|.P. notifica a la Sociedad de la determinacién de oficio por {a
suma $ 0,5 millones en concepto de impussto, intereses y multas. Con fecha 15 de febrero
de 2006 la Sociedad presenté el correspondiente recurso de apelacion ante el Tribunal
Fiscal de {a Nacion.

En opinién de la Sociedad y sus asesores legales externos, se considera que existen solidos
argumentos de defensa en este tema, conforme Io ha evaluado y resuelto el Tribunal Fiscal
en las causas mencionadas precedentemente.

Intereses sobre Anticipos

Como consecuencia de haber rectificado las declaraciones juradas del impuesto a las
ganancias correspondientes a los periodos fiscales 1993, 1994 y 1995, con fecha 19 de
septlembre de 2003 la AF.LP. mtlmo a la Sociedad el pago de mtereses resarcnonos sobre
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NOTA 14:

Camuzzi Gas del Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continnacion)

{continuacién}

b.

b.1.

Con fecha 5 de diciembre de 2003, 'a Sociedad interpuso ante la Justicia con competencia
en lo contencioso administrativo federal una demanda ordinaria contra la A.F.L.LP., & fin de
que deje sin efecto et reclamo citado en el parrafo anterior. Asimismo se solicitd una medida
cautelar a fin que el fisco se abstuviera de trabar embargos e iniciar ejecucion fiscal por las
sumas reclamadas.

La fortaleza juridica de la posicion de la Sociedad se basa en la prescripcion de las acciones
fiscales para reclamar los periodos involucrados.

El juzgado de primera instancia concedid la medida cautelar solicitada y con fecha 20 de
septiembre de 2004, la Sociedad fue notificada de la sentencia de fecha 31 de mayo de ese
afio, por la cual la Camara Nacional de Apelaciones en lo contencioso administrativo federal
revocd esa decision favorable ala empresa.

En opinidn de la Sociedad y sus asesores legales externos, exisien argumentos razonabies
para defender la posicion de la empresa y, ademas, ya se ha dictado un failo de primera
instancia a favor de Camuzzi Gas Pampeana S.A. en un caso simitar al presente.

Impuesto sebre los Ingresos Brutos

Provincia de Tierra del Fuego;

El fisco provincial ha intimado a la Sociedad af pago del impuesto sobre los ingresos que se
reciben en concepto de subsidios de consumos residenciales de gas en la region
patagoénica.

En este sentido, la Sociedad se ha visto obligada a abonar fa suma de $ 0,8 millones
(impuesto mas intereses, correspondiente a los periodos enero 1993 a junio 1996), a los
efectos de poder discutir el tema en la justicia. Por el pago efectuado se ha presentado una
accion de repeticion por ante el Superior Tribunal de Tierra del Fuego. £l Tribunal rechazo la
accion impetrada, por lo cual se interpusc un recurso extraordinario que fue denegado y en
consecuencia se dedujo, con fecha 29 de noviembre de 2001, recurso de queja por ante la
Corte Suprema de Justicia de la Nacion. Con fecha 16 de noviembre de 2004 el maximo
tribunal dictd sentencia a favor de la Sociedad, haciendo lugar a la queja, revocando la
sentencia apelada y ordenando volver los autos al tribunal de origen a fin de que se dicte un
nuevo pronunciamiento con arreglo a la presente sentencia.

Con fecha 6 de junio de 2005, el Superior Tribunal de Tierra del Fuego dictd sentencia
ordenando al estado provincial devolver a la Sociedad las sumas abonadas, con mas los
intereses correspondientes. Con relacidn a las costas del juicio, resolvié distribuirlas en un
sesenta y cinco por ciento a cargo de la Sociedad y en un treinta y cinco por ciento a cargo
de la provincia.

Contra dicha sentencia, en lo que especificamente se refiere a la condena en costas, la
Sociedad interpuso con fecha 24 de junio de 2005 un recurso extraordinario de queja por
ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacién, a los efectos que el maximo tribunal
la totalidad de las costas por el proceso sustanciado, y sobre el monto por el
que proceda ta repeticion, sean a cargo de la provincia de Tierra del Fuego, conforme al
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NOTA 14:

Camuzzi G’as‘:dé"l'Sui‘ S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(continuacion)

Por ofra parte, con fecha 22 de agosto de 2001 la Sociedad fue notificada del rechazo in
limine del descargo presentado contra la imposicién de una muita por $ 0,5 millones por la
omisién de pago del impuesto, Con fecha 18 de octubre de 2004 la Sociedad recibio
mandamiento de intimacién de pago, embargo y cilacién de remate por $ 1,2 millones en
concepto de mulla con mas intereses y costas. Con fecha 3 de diciembre de 2004, la
Sociedad opuso excepciones contra ia citada intimacion.

Con fecha 20 de septiembre de 2005, la Sociedad y la provincia de Tierra del Fuego
celebraron un acta de acuerdo por intermedio de la cual la provincia se abliga a restituir a la
Sociedad las sumas pagadas en concepto de impuesto sobre los ingresos brutos sobre
subsidios y la Sociedad se obliga a pagar la pretensién fiscal en concepto de multa por
omisién de impuesto.

Con respecto a las costas, las partes acuerdan que se sujetardn a lo que en definitiva sea
rasuelto por el maximo tribunal.

Con fecha 1 de diciembre de 20035, el Poder Ejecutivo provincial, mediante el decreto N°
4.276/05, ratifictd el acta de acuerdo mencionada precedentemente. Como consecuencia del
acuerdo, la provincia reconoce adeudar a la Sociedad la suma de § 0,8 millones, cuyo monto
podra ser utilizado para compensar futuras obligaciones fiscales.

b.2. -Provincia de Buenos Aires:

Al 31 de diciembre de 2005, la Sociedad mantiene un credito a recuperar de sus clientes,
autorizado a trasladar a la tarifa, por $ 0,05 millones que ha sido expuesto dentro del rubro
Creditos por Ventas Corrientes originado en el mayor impuesto pagado por la Sociedad
como consecuencia del cambio de base imponible dispensado por la provincia.

¢. Impuesto de Sellos

Con relacion a este impuesto haremos mencién a ciertos antecedentes jurisprudenciales, de
nuesiro maximo tribunal, que guardan una intima reiacidn con algunos cuestionamientos de los
cuales esta siendo pasible la Sociedad por parte de los diferentes fiscos provinciales.

Al respecto cabe destacar que con fecha 15 de abril de 2004, la Corte Suprema de Juslicia de la
Nacién in re Transportadora Gas del Sur S.A. (TGS) ¢/ Provincia de Santa Cruz s/ accion
declarativa de certeza, sostuvo que i0os contratos de transporte celebrados internamente por Gas
del Estado con anterioridad a su privatizacién, se encuentran exentos del page del impuesto de
sellos por ser instrumentos del gobierno federa! ajenos al ambito de imposicion de las provincias.

Asimismo, también con fecha 15 de abril el alto tribunal, in re Shell Compafila Argentina de
Petrdleo S.A. ¢/ Neuguén, Provincia del s/ accion de inconstitucionalidad; y Yacimientos
Petroliferos Fiscales S.A. ¢/ Tierra del Fuego, Provincia de, s/ accion declarativa de
inconstitucionalidad, desestimé las pretensiones fiscales tendientes a gravar con el impuesto de
sellos local contratos celebrados de forma tal de no configurar instrumentos para la Ley 23.548.
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Camuzzi Gas del Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 14: (continuacién)

En el mismo sentido, con fecha 27 de septiembre de 2005, la Corte Suprema de Justicia de la
Nacién, en los autos caratulados “Gas Natural Ban S.A. ¢/ Neuguén, Provincia del s/ accion
meramente declarativa, declard ia improcedencia de ia pretension fiscal con refacion a ofertas de
compraventa de gas natural, utilizando idénticos argumentos a los ya expresados en los
antecedentes jurisprudenciales citados.

Por ofra parte, con fecha 7 de junio de 2004 el Poder Ejecutivo de la provincia del Neuquén dicto el

decreto N° 1133/04 a través del cual deja sin efecto la determinacion del impuesto de sefios
efectuada a Transportadora de Gas del Sur 8.A. (T.G.S.), Camuzzi Gas Pampeana S.A., Camuzzi
Gas del Sur S.A., entre ofras empresas, sobre los contratos celebrados por Gas del Estado con
anterioridad a su privatizacion.

Se describe a continuacién en forma sucinta los reclamos que la Sociedad tuvo por impuesto de
sellos, pero que atento a los recientes pronunciamientos judiciales y legales dictados sobre la
materia, es de esperar que los fiscos provinciales los desestimen o los dejen sin efacto. Es en este
sentido, que las provincias de Neuguén y Chubut estan emitiendo resoiuciones administrativas que
dejan sin efectos determinaciones impositivas practicadas a la Sociedad.

c.1. Provingia de Rig Negrg:

c.1.1. Transportadora Gas del Sur S.A. {T.G.S.) ha comunicado a'la Sociedad el estado
del reclamo efectuado por la Direccion General de Rentas (D.G.R.) respecto del
impuesto sobre ofertas irrevocables de transporte de gas natural. En este sentido ha
informado que se ha agotado la via administrativa. Con fecha 21 de marzo de 2001
T.G.8. interpuso ante la CSJN una accion declarativa de certeza tendiente a que
dicho tribunal se expida sobre la legitimidad de la determinacion y solicitando que se
le ordene a la provincia a que se abstenga de realizar actos tendientes at cobro det
impuesto hasta tanto dicho tribunal se expida sobre la cuestion de fondo. En abril de
2001 Ia CSJN hizo lugar a la medida cautelar solicitada por TGS.

Ante la eventualidad que T7.G.S. se viera obligada a abonar la totalidad del monto
reclamado, podria repetir contra a Sociedad $ 7.8 millones en concepto de impuesto
y multa, monto que no incluye los intereses a la fecha del efectivo pago.

Adicionaimente, T.G.S. nos ha notificado la determinacion de deuda por el contrato
transferido por Gas del Estado, en el cual el Estado Nacional se configura como
inico responsable. Ante la eventualidad que T.G.S. se viera obligada a abonar la
totalidad del monto reclamado, podria repetir contra la Sociedad $ 0,3 millones en
concepto de impuestc y multa, monto que no incluye los intereses a la fecha del
efectivo pago. En el eventual caso de que la Sociedad se viera obligada a abonarios,
reclamaria estos montos al Estado Nacional. ‘

c.t.2. LaD.G.R. ha reclamado el ingreso del impuesto sobre ofertas irrevocatles de venta
de gas a clientes. Con fecha 9 de febrero de 2001, la Sociedad presentd los
recursos administrativos correspondientes. El monto total reclamado asciende a %

6 millones, en concepto de impuesto, intereses y multa. Hasta el momento no se
ha ragcibido repuesta a los recursos interpuestos,
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Camuzzi Gas del Sur S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 14: (continuacion)

Ante la eventualidad que la Sociedad se viera obligada a abonar la totalidad del

monto reclamado, podra repetir contra los clientes § 0,3 millones en concepto de
impuesto, intereses y muita.

¢.2. Provincia del Neuguén:

c.2.1.

c.2.2.

Con fecha 20 de mayo de 2003, la Direccién Provincial de Rentas (D.P.R.)
determind et Impuesto de sellos sobre ofertas irrevocables de compra’ de gas
emitidas por la Sociedad conjuntamente con Camuzzi Gas Pampeana S.A. por § 5,2
millones en concepto de impuesto (correspondiente al 50%) y $ 15,6 millones en
concepto de muita (correspondiente al 50%). Contra dicha determinacion la
Sociedad interpuso un recurso de reconsideracidn, que posteriormente fue ampiiado
invocando lo precedentes jurisprudenciales citados.

Con fecha 8 de noviembre de 2005 la Direccidn Provincial de Rentas desistid del
reciamo mediante el dictado de ta resolucion N° 714/DPR/2005.

Por otra parte, con fecha 20 de mayo de 2003 la D.P.R. corrio vista sobre ofertas
irrevocables de compra de gas, emitidas por la Sociedad conjuntamente con
Camuzzi Gas Pampeana S.A., por un monto de § 4,2 millones en concepto de
impuesto. La Sociedad presenté el correspondiente descargo.

Con fecha 3 de noviembre de 2005 la Direccidn Provincial de Rentas desistio del
reclamo mediante el dictado de la resolucion N°® 697/DPR/2005.

¢.3. Provincia de Santa Cruz:

c.3.1.
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La D.G.R. de la provincia de Santa Cruz confirio vista de una deuda por impuesto de
sellos sobre ofertas irrevecables de compral/venta de gas firmadas por la Sociedad.
El reclamo efectuado a la Sociedad asciende a $ 7,5 milones en concepto de
impuesto.

Ante la eventualidad que la Sociedad se viera obligada a abonar la totalidad del
monto reclamado, podra repetir contra los productores $ 3,75 millones en concepto
de impuesto (monto que no incluye los accesorios que pudieran corresponder).

Por otra parte, {a Direccidn General de Rentas efectud un reciamo en forma conjunta
a la Sociedad y a Camuzzi Gas Pampeana S.A. de § 1,5 miliones, en concepto de
impuesto.

Ante la eventualidad que la Sociedad se viera obligada a abonar la totaiidad del
monto reclamado, podra repetir contra los productores § 0,75 millones en concepto
de impuesto {monto que no incluye los accesorios que pudieran corresponder).
Asimismo, de abonarse el monto reclamado, éste ultimo sera sopertado por la
Sociedad y Camuzzi Gas Pampeana S.A. en la proporcion gue corresponda.
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NOTA 14:

Camuzzi Gas del Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(continuacion)

Conira dichos reclamos se presentaron los correspondientes descargos, no
recibiendo respuesta a la fecha de los presentes estados contables.

¢.3.2. Por otra parte, la Sociedad ha contestadoe el corrimiento de vista sin determinacion
de deuda, correspondiente a ofertas irrevocables de transporte de gas natural, no
recibiendo respuesta hasta el momento.

Asimismo, T.G.S. ha sido notificada de la determinacion de deuda por igual
concepto. Ante la eventualidad que T.G.S. se viera obligada a abonar el importe
reclamado, podria repetir contra la Sociedad $ 0,9 millones en conceplo de
impuesto, monto que no incluye los intereses a fa fecha del efectivo pago. Sobre el
particular es de esperar un pronunciamiento favorable a la Saciedad, teniendo en
cuenta lo resuelto en esta provincia por la CSJN, con fecha 15 de abril de 2004, en
la causa Transportadora Gas del Sur S.A. (TGS) ¢/ Provincia de Santa Cruz s/
accién declarativa de certeza, y los demas antecedentes existentes en la materia en
la provincia de Neuquén.

c.4. Provincia det Chubut:

Con fecha 4 de junio de 2002 T.G.S. ha notificado a la Sociedad la determinacion de
deuda que le efectuara la Direccion General de Rentas respecto del impuesto sobre
el contrato transferido por Gas del Estado, donde el Estado Nacional se configura
como unico responsable.

La Direccion General de Rentas desistio de su reclamo en sede administrativa
mediante la resolucién N° 198/2004. Dicha resolucion fue ratificada ef 20 de agosto
de 2004, mediante la resolucién N° 143 del Ministerio de Economia y crédito publico
de la provincia de Chubut, haciendose jugar a los recursos interpuestos por TGS.

A la fecha de los presentes estados contables la Sociedad mantiene contabilizada una prevision de
¥ 0,6 millones por estos conceptos.

En resumen, sin perjuicio de lo expuesto en cada caso en particular, tanto la Sociedad comg sus
asesores legales externos, prevén que los fiscos provinciales deberian desestimar yio dejar sin
efecto los reclamos iniciados contra la Sociedad, teniendo en cuentz los recientes
pronunciamientos judiciales y legales, que en materia de impuesto de sellos se hiciera referencia
precedentemente.

d. Tasas Municipales

d.1. Qcupacion del Espacio Publico

En las reglas basicas de la licencia se establecid que ta ticenciataria tendra derecho a la ocupacion
y uso gratuitos de todas las calles, avenidas, caminos y demas lugares del dominio publico. No
obstante ello, si por sentencia judicial firme se admitiera la validez de normas municipales que
impongan j iataria un cargo por dicha ocupacion o uso, la licenciataria podra trasiadarlc a
las tarifas de los usuatios residentes en la jurisdiccion que impusao dicho cargo.
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NOTA 14:

Camuzzi Gas del Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

{continuacion)

Sobre el particular, la Sociedad ha recibido algunos reclamos por parte de ciertas municipalidades,
contra las que ha interpuesto los descargos correspondientes. A continuacién se detallan los
reclamos mas significativos.

Municipalidad de Viedma - Provincia de Rio Negro

El Municipio ha interpuesto recursos de queja por ante la Corte Suprema de Justicia de la
Nacidn, como consecuencia del avance de las actuacicnes procesales originadas por el
propio municipio con el inicio de juicio de apremio, por un total de $ 0,24 millones por e!
reclameo correspondiente a los periodos 1993 y 1994; y la interposicion de demanda
ejecutiva por un total de $ 0,15 millones por el perfodo 1995.

Con fecha 20 de mayc de 2004 la Sociedad se notificd del fallo de fa Corte Suprema de
Justicia de fa Nacidn a través de cual el maximo tribunal hace iugar al recurso de queja
interpuesto por el municipio revocando fa sentencia apelada ordenando volver los autos al
triounal de origen a fin de que se dicte un nuevo pronunciamiento con arreglo a ia presente
sentencia. Con fecha 28 de septiembre de 2004 ia CaAmara Federal de Apelaciones de
General Roca, provincia de Rio Negro, confirmo a sentencia que manda a llevar adelante la
ejecucion. A la fecha de los presentes estados contables no quedan sumas pendientes de
pago, por cuanto la Sociedad cancel® en el mes de abril los honorarios reguiados al letrado.

Por otra parte el municipio reclam6 $ 0.2 millones correspondientes al periodo 1989.
Actuaimente se encuentra agotada la via administrativa.

. Municipalidad del Neuguén - Provincia del Neuguén

Con fecha febrero de 2002 ta municipatidad notifico a fa Sociedad un reclamo por un total de
$ 09 millones correspondientes a los pericdos abril 1996 a diciembre 2000 (importe gue
incluye intereses al momento del reclamo).

Contra diche reclamo, Ia Sociedad presenté el correspondiente descargo que fue rechazado
por el municipio con fecha agosto de 2002. La Municipalidad dispuso analizar en particular
las consideraciones efectuadas por la Sociedad, concluyendo que se expedira en su
oportunidad.

Municipalidad de Comeodoro Rivadavia - Provingia de Chubut

Con fecha 13 de abril de 2000, el municipic notificd a la Sociedad un reclamo por un total de
$ 0.6 millones correspondientes a los periodos enero 1996 a junio 2000 (importe gue inciuye
actualizacién calculada por el municipio hasta el 30 de abri! de 2002). La Sociedad presentd
el descargo correspondiente encontrandose sin resolucion a ia fecha de los presentes
estados contables,

Municipalidad de Zapala - Provincia del Neuguén

16 de mayo de 2000 el municipic notificé a la Sociedad un reclamo por los
periodos novigmbre de 1933 a mayo 2000 por un total de § 1,5 millones (importe que incluye
intereses al momento del reclamo). La Sociedad presentd el cerrespondiente descargo,
encontrandosg actualmente a la espera de una resolucion per parte del municipio.
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NOTA 14:

- Camuzzi Gas del Sur S.A,
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(continuacion)

Municipalidad de Cutral-Co - Provincia del Neuguén

La municipalidad inicié un juicio de ejecucitn fiscal por un total de $ 0,5 millones (importe
que incluye intereses). Los periodos reclamados abarcan desde enerc 1993 a mayo de
2001. Contra dicho reclamo la Sociedad opuso la excepcion de inhabilidad de titulo. El
tribunal hizo lugar & la excepcion planteada por la Sociedad. El 5 de marzo de 2003, el juez
ordend levantar el embargo y declaré desierto el recurso inferpuesto por la municipalidad.

En opinidn de la Sociedad, se considera que existen argumentos de naturaleza juridico econoémico
que permitiran arribar a una resolucién favorable de los temas.

d.2. OQOtras tasas

Municipalidad del Neuguén - Provincia del Neuguén

En el mes de febrero de 2002 la municipalidad notificd a la Sociedad un reclamec por un
total de $ 0,1 millones an concepto de tasa por el derecho de inspeccidén y controf de
seguridad e higiene. Contra dicho reclamo, la Sociedad presenté el correspondiente
descargo que fue rechazado por el municipio en agosto de 2002, infimando para que se
ingrese el monto adeudado. En mayo 2004 la Sociedad ha interpuesto un recurso jerarquico
que ha sido rechazado por la municipalidad con fecha 15 de diciembre de 2004.

Contra dicho acto, ja Sociedad interpusc con fecha 28 de febrero de 2005 la demanda
contenciosa administrativa ante el Tribunal Superior de Justicia de Neuquén, debiendo
abonar la suma mencionada precedentemente de $ 0,1 millones como requisito previo de la
accion.

En opinion de la Scociedad vy sus asesores legales externos, se considera que existen
argumentos razonables de defensa por el tema en cuestién.

e. Aspectos Regulatorios

Con fecha 24 de marzo de 1998, et ENARGAS, mediante la resolucion N°® 588/98 intimo a Camuzzi
Gas del Sur S.A. a devolver a los usuarics aproximadamente $ 4,5 miliones en concepto de
“apartamiento de la calidad de gas prescripta por la licencia y la resclucion N° 113/94, en los
términos del capitulo X de ia licencia”, por el plazo comprendido entre enero de 1996 vy marzo de
1997. Dicha resolucion fue recurrida por ia Sociedad ante la Secretaria de Energia cuestionando el
plazo y tos procedimientos aplicados por ia autoridad regulatoria para la determinacion del monta.

Asimismo con fecha 7 de enero de 1999, la Secretaria de Energia emitié un pronunciamiento
técnico prefiminar, en el que interpreta que lo exigido por el ENARGAS debe aplicarse por el
periodo comprendido entre septiembre de 1996 y marzo de 1997. A la fecha de los presenies
estados conlables, alin ésta pendiente de emision la resolucion definitiva por parte de dicho
organisma.
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Presidente
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Camuzzi Gas del Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacién)

(continuacion)

El 10 de junio de 1898 el ENARGAS sanciont a Camuzzi Gas del Sur 8.A., a raiz de la deficiente
calidad de gas entregada a los usuarios de la localidad de Zapala, ordenando se les reintegrara las
sumas erroneamante percibidas a causa de ello (resotucion N° 629/98). La resotucion fue apelada

.ante el Ministerio de Economia de la Nacidn, el cual mediante resolucién N° 653/00 desestimé el

recurso de alzada interpuesto por Camuzzi Gas del Sur S.A,

_ Con fecha 21 de junio de 2001, el ENARGAS emiti6 [a nota ENRG GD/GDYE/GAL/D/N® 2671 por la

cual determind et monto total a reintegrar a los usuarios de la localidad de Zapala y & la provincia
de Neuquén, segun fo dispuesto por resolucion ENARGAS N° 629/98 y resolucion N° 653/2000 def
Ministerio de Economla.

A la fecha de los pressntes estados contables la Sociedad ha devuelto a los usuarios

‘aproximadamente $ 2,1 millones.

La Sociedad mantiene constituida una prevision de § 8,8 millones para hacer frente 2 los reclamos
mencionados. ‘

En opinion de la Sociedad el monto previsionado es suficiente para hacer frente al reclamo
mencionado.

f. Otros

Con fecha 8 de agosto de 1998 el Ministerio de Economia, cbras y servicios publicos ha
interpuesto una demanda por § 0,7 millones correspondientes a diferencias por recaudaciones de
cobranzas relativas a facturas vencidas, cuya gestién de cobro fuera encargada a Camuzzi Gas del
Sur S.A,, por cuenta de Gas del Estado S.E., de acuerdo a lo establecido en el Anexo XXi del
contrato de transferencia de acciones. '

Posteriarmente la parie actora apeld |a caducidad de instancia decretada por el Juez de la causa.
El fallo de la Camara de Apelaciones confirmé la caducidad, dando por finalizado ef proceso
mencienado.

Con fecha 6 de junio de 2001 fue interpuesta nuevamente formal demanda contra la Sociedad, la
cual procedié a efectuar su correspondiente descargo. Actualmente la causa se encuentra en
etapa de prueba.

La Sociedad ha constituido una prevision para hacer frente al reclamo por $ 0,2 millones, a la fecha
de los presentes estados contables.

PRODUCER PRICE INDEX

Las licenciatarias del servicio de transporie y distribucion de gas natural por redes, firmaron un
acuerdo con el ENARGAS, prorrogando en forma excepcional y por unica vez el ajuste por PP
(producer price index) previsto como ajuste tarifario en el articulo 41 de la ley 24.076, ef articuio 41
del decrefo N° 1738/92 y el punto 9.4.1.1 de las reglas basicas de las licencias.
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Camuzzi Gas del Sur S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

{continuacion)

Con fecha 17 de julio de 2000 la Sociedad firmé un nuevo acuerdo con el Estado Nacional, por
medio de! cual se resolvid la mefodologia de traslado a tarifa de la deuda devengada por las
diferencias del periodo enero - junio de 2000, y la constitucion de un fondo estabilizador del PPI a
partir del 1 de julio de 2000, con las diferencias entre las tarifas aplicadas y la que deberia haberse
aplicado segun el marco regulatorio desde julio de 2000.

Este acuerdo ha sido ratificado mediante el decreto N° 669/00 del Poder Ejecutivo Nacional de
fecha 17 de julio de 2000.

Con fecha 18 de agosto de 2000, el Juzgado Nacional en lo contenciose administrativo federal N°
8, secretaria 15, hizo lugar a la medida cautelar solicitada por el Defensor del Pueblo de la Nacion
en los autos “Defensor del Pueblo de la Nacion ¢/ Estado Nacional -PEN- ME Dto. 1738/92 vy otro
sfordinario” resolviendo suspender la aplicacion del Decreto 669/00.

Con fecha 30 de agosto de 2000, el ENARGAS comunicd a la Sociedad mediante nota N° 3480,
que acatando la medida judicial, la tarifa a aplicar a partir del 1 de julio de 2000 debia contemplar el
nivel tarifario anterior al decreto suspendido, es decir-la tarifa aprobada para el mes de mayo de
2000, hasta tanto haya una resolucion judicial definitiva.

Con fecha 5 de octubre de 2001, la Camara Nacional en lo contencioso administrativo federal N° 5
(CNACAF N° 5), resolvio por mayoria, confirmar la sentencia dictada por el Juzgado Nacional en lo
contenciosce administrativo federal N° 8, secretarfa 15, manteniéndose en consecuencia
suspendida la aplicacion del Decreto 669/00, y consecuentemente, en funcion de lo manifestado
por el Ente Nacional Regulador dei Gas en ia nota N° 3480, la aplicacion del ajuste de las tarifas
por PP!, segun lo dispone el articulo 41 de la ley N° 24,076 y los decretos N°® 1738/82 y N° 2255/92
("Reglas Basicas de |a Licencia” (RBL)).

Adicionalmente el 6 de enero de 2002 se sanciono la ley N° 25.5G1 de emergencia publica y
reforma del régimen cambiario, mediante cuyo articulo 8° se dispone que a partir de la sancion ds
la misma, en los contratos celebrados por la administracion publica bajo normas de derecho
publico, comprendidos entre ellos los de obras y servicios publicos, quedan sin efecto tas clausulas
de ajuste en dolar y las clausulas indexatorias basadas en indices de precios de otros paises.

Basado en dicha norma, el ENARGAS mantuvo en las tarifas que rigen a partir del 1 de enero de
2002 las mismas tarifas vigentes al 31 de diciembre de 2001, por lo cual el ajuste por PPI no se
aplica desde diciembre de 1999.

Como consecuencia de lo expresade en los parrafos anteriores, en el presente ejercicio ia
Empresa no ha devengado ingresos en concepto de ajustes de tarifas diferidos, debido a que su
traslado a tarifas se encuenira condicionado a hechos futuros que escapan al control de la
Sociedad.

Por las mismas razones, la Sociedad reversé en diciembre de 2001 los ajustes de tarifas diferidos
que habfan sido reconocidos en el gjergicio 2000, y no continud devengando ingresos por este
concepto.

i
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NOTA 16:

Camuzzi Gas del Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

{continuacidn)

El criterio adoptado por la Sociedad en esta materia no obsta de manera zlguna las acciones que
pueda ejercer destinadas a obtener el reconocimiento del trasiado a tarifas de los ajustes
mencionados, ni debe interpretarse como renuncia o desistimiento de las acciones realizadas o a
reaiizarse con tal finalidad.

SUBSIDIOS A COBRAR

Desde la privatizacion de Gas de! Estado, el Estado Nacional ha establecido en las distintas leyes
de presupuesto nacional, una partida de fondos con los que se subsidia las tarifas residenciales de
gas en la patagonia.

Por dicho subsidio, ia Sociedad le aplica a todos los usuarios residenciales en la patagonia una
tarifa diferencial, y recupera luego el mismo a través de ias transferencias del tesoro nacional.

Este mecanismo beneficia a mas de 375.000 clientes, en las provincias de Rio Negro, Neuquén,
Chubut, Santa Cruz y Tierra del Fuego y fa region sur de Buenos Aires. La magnitud del subsidic
oscila entre un 58% y hasta el 100% segun la zona y el nivel de consumo.

Desde el inicio mismo del sistema, el Estado Nacional siempre mantuvo una deuda con la
empresa, ya que nunca cancelé durante un ano la totalidad de io que correspondia. Sin embargo,
durante el afo 2001, esa deuda se fue incrementando mensualmente hasta que, finalmente, el

'Estado Nacional suspendi6 los pagos, a partir de septiembre de 2001.

La licencia de distribucién autoriza a la Empresa a aplicar tarifa plena cuando se registran atrasos
en la cobranza de subsidics, y a tal efecto la Sociedad notifico al ENARGAS que la misma se

- aplicaria a partir del 15 de noviembre de 2001.

Sin embargo, ante una propuesta de solucion, la Sociedad se abstuvo de facturar a tarifa plena y
continCte negociaciones con el Estado Nacional, las que concluyeron con fa firma de un acta
acuerdo el 12 de diciembre de 2001, en representacidén del Estado Nacional las mismas fueron
rubricadas por los Ministros de Economia y de Infraestructura y Vivienda. Dicho acta no fue
ratificade por el P.E.N. tal cual lo estiputaba, y por ende el Estado Nacional no cumplio con los
compromisos asumidos en el acta acuerdo. ‘

Con fecha 10 de mayo de 2002, el Poder Ejecutivo Nacional ha dictado el decreto N° 786/02, por el
que se cred el fondo fiduciario para subsidios de consumos residenciales de gas natural y licuado,
con el objeto de compensar |as tarifas para la zona sur del pais aplicadas a las ventas efectuadas
a partir del mes de mayo de 2002. A tal efecto se constituyd un recargo de hasta 0,004 $/m3, que
se aplicara a la totalidad de los metros cobicos de gas natural que se consuman por redes ¢ ductos
en el territorio nacional, siendo los productores de gas guienes actuaran como agentes de
percepcion en las entregas de gas naturai a cualquiera de los sujetos de la industria. Los valores
del recargo para el célculo del monto que deben ingresar los agentes de percepcion, oscilan entre
00038 y 0,00365 en funcién de la cuenca.
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| Camuzzi Gas del Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(continuacion)

Asimismo, el decreto mencionado establece la creacion de un fondo compensador que sera
reglamentado y administrado por el ENARGAS. Dicho fondo cuenta como recursos con {as sumas
que ingresen las distribuidoras y subdistribuidoras de gas natural como consecuencia del saldo
positivo que resulte entre el monto trasiadado por las mismas a los usuarios finales y el monto
efectivamente percibido por los agentes de percepcion.

En funcion de lo establecido en el articulo 59 del presupuesto general de la administracién nacional
para el afo 2002, en sl cual se establecid que la cancelacidon de deudas del tesoro nacional se
efectuara en seis (6) cuotas anuales, iguales y consecutivas a partir del ejercicio 2003, la Sociedad

" ha intensificado las gestiones para el cobro de la primera cucta prevista en el mencionado articulo,

iniciando un fluido contacto con la Subsecretaria de relaciones con las provincias del Ministerio de
Economia de la Nacién.

En tal sentido, dicha subsecretaria, informo a la Sociedad que las provincias signatarias del acta .
acuerdo de diciembre de 2001 debian ceder los derechos para que sea el Estado Nacional quien
abone en forma directa a la Sociedad.

Asimismo, la Secretar(a legal y técnica del Ministerio de Economia resolvié que el tratamiento del
pago en términos de las erogaciones del tesoro nacional se tratara como “obligaciones a cargo del
fesoro nacional” (Jurisdiccion 91, en ta que historicamente estaba asignada la partida para €! pago
de subsidios).

Con fecha 6 de noviembre de 2003, mediante la resolucion N° B2B, la Secretaria de Energia
establecio la metodologia para que, con el excedente de lo recaudado por el fondo fiduciaro para
subsidios de consumos residenciales de gas natural y licuado, se cancelen aquelias deudas no
contempladas en el articulo 58 del presupuesto general de !a administracion nacional para el afio
2002,

La Sociedad ha cobrado $ 3,6 millones y § 1 millon con fecha 22 de septiembre de 2003,
$ 4,9 millones con fecha 26 de noviembre de 2003, $ 3,0 millones con fecha 21 de enero de 2004,

. ¥ % 4,5 millones con fecha 25 de marzo de 2004, correspondientes a ia primer cucta de las seis

cuotas anuales, iguales y consecutivas establecidas en el articulo 59 del presupuesto general de la
administracion nacional para el afio 2002.

Con fecha 1 de abril de 2004, {a Sociedad ha cobrado § 17,0 millones correspondientes a Ia
segunda cuota de las seis cuotas anuaies, iguales y consecutivas establecidas en el articulo 59 del .
presupuesto general de Ja administracion nacional para el afo 2002.

La Sociedad ha cobrado con fecha 1 de marzo de 2005 $ 2,0 millones, con fecha 29 de marzo de
2005 $ 3,3 millones, con fecha 6 de mayo de 2005 $ 6,8 millones y con fecha 31 de mayo de 2005
$ 49 millones, correspondientes a la tercer cuota de las seis cuotas anuales, iguales y
consecutivas establecidas en el articuio 59 del presupuesto general de la administracion nacional
para el afio 2002.

Adicionalmente, con fecha 3 de octubre de 2005 la Sociedad ha cobrado $ 1 millén
correspondiente a las cuotas establecidas en el articulo 59 del presupuesto general de la
adminigicaeit jonal para e! afio 2002.

Joaguin Pél_,!BZ Weber
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NOTA 18;

Camuzzi Gas del Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(continuacidn)

Asimismo, la Sociedad ha efectuado las gestiones para el cobro de la deuda que ef Estado
Nacionat mantiene con la empresa por el pericdo octubre a diciembre del afio 2001, no incluido en
la firma del acta acuerdo del 12 de diciembre de 2001 ni con ta creacion del fondo compensador.
La Sociedad ha cobrado con fecha 1 de marzo de 2005 $ 2,3 millones, con fecha 29 de marzo de
2005 $ 3,0 millones, con fecha 6 de mayo de 2005 § 8,3 millones, con fecha 3 de junio de 2005 §
3,6 miliones y con fecha 3 de octubre de 2005 $ 0,2 millones, correspondientes a la deuda def
pericdo antes mencionado.

Adicionaimente, la Socledad ha efectuado las presentaciones con los requisilos establecidos en la
resolucién N° 828 de la Secretaria de Energia, comenzando las gestiones para el cobro de la
deuda que el Estado Nacional mantiene con la empresa por el periodo enero ~ abril *del afio 2002

Los presentes estados contables expresan los ¢reditos por subsidios adeudados por el Estado
Nacional que ascienden a $ 69,5 miliones al 31 de diciembre de 2005, dentro del rubro “Créditos
por Ventas Corrientes” por el importe de § 64,4 millones y en “Créditos por Ventas No Corrientes”
por el importe de $ 5,1 millones.

PRODUCTORES DE GAS

Como consecuencia del incumplimiento de pago de los subsidios adeudados por el Estado
Nacional (ver Nota 18}, la Sociedad acumulé una importante deuda con los productores de gas.

Una parte sustancial de esa deuda fue renegociada con la mayoria de los productores, con los
cuales se suscribferon convenios de reconocimiento de deuda y pago.

En la medida en que el Estado Nacional ha ido abonando a esta Sociedad la mentada deuda por
subsidios, ésta ha hecho lo propio con los productores de gas.

A la fecha de los presentes estados contables el monto de la deuda vencida e impaga originada en
la falta de pago de los subsidios por parte dei Estado Nacional asciende aproximadamente a § 10.6
miliones:

La Sociedad y sus asesores legales consideran que el pasivo registrado en los presentes estados

contables es suficiente para hacer frente a la cancelacidn de las deudas mencionadas
considerando el especial marco legal de su actividad de prestacion de un servicio pablico.

PROVISION DEL SERVICIO EN LA LOCALIDAD DE EL CALAFATE

Con fecha 11 de mayo de 2004 et ENARGAS notificé a la Sociedad el dictado de ia resolucidén N°
3006 por la cua!l dispuso la intervencién cautelar de ia operacion en El Catafate y designd a
Distrigas S.A. para llevar adelante provisoriamente la operacién técnica y comercial del servicio.

El hecho generador de esta decision del ENARGAS fue el inconveniente ocurrido en la planta de El
Calafate el_8 _de abril de 2004, a consecuencia de lo cual se interrumpid el suministro a 2.329
usuarips; lo queNpbligd a instrumentar el posterior proceso de rehabllitacion de los servicios, que
ﬁnaliz{é alas 14.30) hs del 9 de abril de 2004. '
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NOTA 19:

Camuzzi Gas del Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(continuacion)

Con fecha 28 de mayo de 2004 se culmino formaimente la transferencia de |la operacion a Distrigas
S5.A., dando cumplimiento a la intervencién cautelar, asumiendo esta Ultima a partir de ese
momento las responsabilidades operativas, economicas y financieras por la operacion de la planta.
La transferencia mencicnada implicé la puesta a disposicién de Distrigas S.A., para su utilizacion,
de los activos de Camuzzi Gas del Sur S.A. afectados a la operacion de la pianta sin que esto
implique la transferencia de dominio.

El 30 de junio de 2004 se impugné en sede administrativa la resolucion N° 3006, por intermedio de
recurs¢ de alzada ante ta Secretaria de Energia. A ia fecha de emision de los presentes estados
conhtables no hubo una resolucion definitiva de la cuestion, encontrandose las actuaciones en dicha
reparticion desde el 29 de julio de 2004, El pasado 22 de diciembre de 2005 se presenté formal
pedido de pronto despacho ante la Secretaria de Energla para que se expida sobre el recurso
presentado por la Scciedad.

CONTRATOS DE LARGO PLAZO

\

Camuzzi Gas del Sur S.A. ha celebrado diversos contratos de fargo plazo que le permiten asegurar
una cierta capacidad de compra y transporle de gas con el objetivo de poder satisfacer las
necesidades de suministro.

1. Compras de qas

La Sociedad ha suscrito diferentes contratos de largo plazo con Petroguimica Comodoro Rivadavia
S.A., Ploneer Natural Resources S.A., Repsol YPF S.A., Total Austral S.A., Pan American Energy
LLCS Arg., Pan American Sur S.R.L., Pan American Fueguina S.R.L., Wintershall Energia S.A.,
Petrobras energla S.A,, Chevron 3San Jorge S.R.L, Roch 5.A, Vintage Oit Argentina inc., a fin de
satisfacer las necesidades de suministro de gas. De acuerdo alos mismos y a estimaciones de la
gerencia, los volumenes maximos contratadcs, volimenes minimos pactados en virtud de
clausulas "adquirir o pagar” (take or pay), y los montos involucrados, son los siguientes:

Aftos
2005 2006 2007 2008 2009 2010 Anos

siguientes
Volumenes maximos .
contratados MM m3 dla (1) 5,62 ) 527 449 4,42 1.57 1,31 1,31
Montos anuales — MM de § 119,75 103,82 9156 91,35 | 33,31 28.25 28,25}
Volemenes Take or Pay
pactados MM m3 dia (1) 4.71 4,42 3.82 3.80 1,23 1,01 1.01
Montos anuales — MM de § 160,25 8736 7811 7852] 96,15 22.52- 2252

(1) Volumenes promedios diarios
MM de $: Millones de pesos
MM m3 dia: Millones de metros cubicos por dia

~
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(continuacion)

Con respecto a los precios de los contratos de gas, los mismos estan sujetos a lo establecido en la
resolucidn N° 208/04 del Ministerio de planificacién federal de inversion publica y servicios, por el
cual se regula el precio para los clientes residenciales e industriales. El sendero para incremento
del precic para los clientes industriales ha sido establecido en el acuerde suscripto entre
productores de gas natural y el Estadc Nacional, el que forma parte integranie de la citada
resolucién. En tanto que el precio de gas para los clientes residenciales deberia ajustarse hasta
alcanzar el mismo valor gue el precio para clientes industriales al 31 de diciembre de 20086.

En el supuesto caso gue el acuerdo sea incumplido y se produzca la pérdida de su vigencia, no
existe certeza de cudl seria el costo del gas natural. Sin embargo se estima que se ubicaria en
torno a fos U$S 1,44 / MMBTU en promedio.

Para el caso gue se cumpliera e! acuerdo en su totalidad, a partir del 1 de enero de 2007 la
Scciedad deberia negociar libremente los precios de los contratos, estimandose que el valor
promedio del costo del gas natural se ubicaria en tormo a los U$S 1,44 / MMBTU.

2. Transporte de gas

La Sociedad ha celebrado diferentes contratos de largo plaze con Transportadora Gas del Sur
S.A., a fin de satisfacer las necesidades de transporte de gas. De acuerdo a los mismos y a
estimaciones de la gerencia, la cantidad contratada es la siguiente:

Anos
2005 2006 2007 2008 2009 2010 Afos

siguientes
MM de metros cubicas por dia (1)
Transporte Firme 10,34 10,15 8,78 8,70 8,33 8,01 7,85
Total Subzona NQN (Neugquén) 4,64 4,50 4,44 4,44 4.44 4,30 4,24
Montos anuales - MM de $ 3,79 3,68 3.62 3,62 362 3,52 3.46
Total Subzona BAS (Buengs Aires Sur) 2,15 2,15 2,13 2,05 2,05 2.05 2,05
Montos anuales — MM de § 8,57 8.57 9,47 8,17 8,17 8,17 8.17
Total Subzona SCS (Santa Cruz Sur) 1,256 1,25 1,25 1.25 0.88 0.70 0,70
Montos anuales - MM de § 1,94 1,94 1,94 1,84 1,32 1.02 1,02
Total Subzona CHS (Chubut Sur) 2,30 2,25 0,96 0,96 0,96 0,86 0.6
Mantos anuales - MM de § 5,58 5,54 2,26 228 2,26 2,28 2,26
MM de metros cubicos por dia (1)
Transporte interrumpibie 6,00 - - - - - -
Total Subzona NQN (Neuquén) 2,80 - - - - - -
Mantos anuales — MM de $ 0,05 - - - - - -
Total Subzona BAS {Buenos Aires Sur) 2,40 - - - - - -
Montos anuales - MM de § 0,17 - - - - - -
Total Subzona SCS {Santa Cruz Sur} 0,40 - - - - - -
Montos anuales - MM de § 0,003 - - - - -
Total Subzona CHS (Chubut Sur) '~ 0,40 - - - - -
Montos anuales - MM de § 0,20 - . - - -
Total Subzona TFS (Tigrra del Fuego Sur) - - - - -
Montos anuales — MM de $ |- - - - . - -
MM de metros cubicos por dia {1) ED 2,70 1,00 1,00 1,00 1.00 1,00 1.00

Total ED (Ipsercambsip de desplazamiento) 2,70 1.00 1,00 1,00 1.00 1,00 1.00

(1) Volimenes promedios diarios
MM d& $: Millcnes de pesos
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Camuzzi Gas del Sur S.A.
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(continuacion)

Con relacion at precio de transporte, las tarifas se encuentran en procesc de renegociacion, al igual
que las tarifas de distribucion. Es por ello que para {a evaluacién de los moritos involucrados segun
los voltimenes contratados, se han considerado las tarifas de transporte del cuadro vigente, que
coinciden con el cuadro tarifario de los (ltimos dos afos.

CONTEXTO ECONOQMICO ARGENTINO Y SU IMPACTO SOBRE LA POSICION ECONOMICA Y

FINANCIERA DE LA SOCIEDAD

La mayoria de los indicadores macroecondmicos tuvieron evolucién positiva durante el afo 2005.
Se mantiene aun un alto nivel de desempieo y variables estructurales aun no claramente definidas,
que junto con indicadores inflacionarios que pueden convertirse en tendencia, no despejan
incertidumbres en el mediano plazo, :

Los cambios en las condiciones econémicas del pais, y las modificaciones introducidas por el
gobierno nacional a la licencia con la que opera la Sociedad, siguen afectando la ecuacion
economica y financiera de la Sociedad, y la incertidumbre respecto de la posibilidad que la misma
pueda atender las condiciones financieras de sus préstamos, no se despeja.

Tal como se menciona en Nota 17, y como consécuencia del diferimiento de! pago de los subsidios
adeudados por el Estado Nacional, Ia Sociedad se ha visto impasibilitada de cancelar la totalidad
de sus pasivos con ciertos productares de gas. Aunque aln se mantiene una deuda con estos
productores de gas, la Sociedad ha efectuado significativos avances con éstos, habiéndose
acordade que la deuda remanente se cancelara con el pago por parte de! Estado Nacional de las
cuotas de subsidios incluidas en los presupuestos nacionales, cancelaciones que han comenzado
a producirse. Asimismo, ta Sociedad posee préstamos financieros vencidos por aproximadamente
$ 92,6 millones, los cuales se encuentran en etapa de renegociacion.

A partir del 1 de septiembre se implemento la primer etapa del “unbundling” compulsivo, definido
por la Resolucién de la Secretaria de Energia N° 752/2005, por fo cual todos los clientes
industriales y comerciales cuyo promedio de consumo mensual sea mayor & 150.000 m?® deben
adquirir su gas en boca de pozo de manera directa a productores o comercializadores.

La segunda etapa, prevista para ef 1 de enero de 2006, abarca a los clientes comerciales con
consumos promedio mensuales superiores a 30.000 m¥mes y en una ultima etapa se incluye a
aquellos gue tienen un consumo superior a los 180.000 m?afio y a Ias estaciones de carga de
GNC. El servicio que se le brindara a esos dlientes sera de Transporte y Distribucion.

El Mercado Electrdnico del Gas (MEG) comenzd a aperar el pasado invierno, y desde esa fecha ha
incorporado determinadas operaciones realizadas, especialmente reventas de capacidad de
transporte firme y compraventa de gas en boca de pgzo.

E! nivel de restricciones de gas natural a clientes industriales y centrales eléctricas, fruto de la
elevada demanda invernal y de la oferta acotada de gas y de transporte se encontré dentro de lo
previsto. .

Durante el periodo invernal estuvo en vigencia el programa de uso racional de la energia (F.U.R.E},
el cu mo ObjethO que los chentes resmenmales y comerciales ahorren gas natural de
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NOTA 20:

Camuzzi Gas del Sur S.A. -
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(continuacién)

Se han concluido las obras para materializar las ampliaciones del gasoducios General San Martin
operado por TGS. Las obras no se finalizaron en junio, fecha prevista originalmente, poniéndose a
disposicion de las Licenciatarias adjudicatarias de Capacidad de Transporte Firme entre iIos meses
de julio y agosto. '

Como fuera comentado en el ejercicio anterior, la Ley N°® 25.790 extendié al 31 de diciembre de
2004 el plazo para llevar a cabo la-renegociaciéon de los contratos de servicios publicos bajo
andlisis por parte de la UNIREN (Unidad de renegociacidn y analisis de los contratos de servicios
publicos). Esta ley amplia las facultades de la mencionada autoridad para el proceso de
rensgociacion. Con fecha 17 de diciembre de 2004 se publicé en el Boletin Oficial la Ley N°
25.972, que extendié hasta el 31 de diciembre de 2005 el plazo para Hlevar a cabo el proceso de
renegociacion antes menciocnado. En este sentido, el 13 de enero de 2005, la Compadia recibio ta
nota Uniren 28/05 en !a que el Estado Nacional remite los términos de lo gque han denominado
“carta de entendimiento conteniendo los aspectos centrales de la propuesta del Estade Nacional
para la adecuacién de la licencia”, a la cual la Compaiiia ha respondido en tiempao y forma.

Con fecha 7 de marzo de 2005, el Gobierno Nacional dispuso, por medio de la resolucién conjunta
N° 123/2005-MEP y N° 237/2005-MPFIPS, la convocatoria a audiencias publicas de algunas
empresas que se encueniran en el proceso de renegociacién de contratos, entre las cuales se
encuentra la Compaiiia, que fue convocada con fecha 28 de abril de 2005,

Con fecha 28 de abril de 2005, en la localidad de Bahia Blanca, se realiz6 la audiencia publica para
Camuzzi Gas Pampeana y Camuzzi Gas del Sur. En la misma se expusieron primero los
postulados y andlisis del proceso de renegociacion desde la optica de la UNIREN (unidad especial
biministerial que lleva adelante las actuaciones) y, a su turno, los puntos de vista de distintas
asociactones, diputados nacionales y organismos no gubernamentales quienes hicieron llegar sus
escritos y, en su mayoria, no concurrieron al recinto de la audiencia.

l.a empresa, mediante una exposicién de 30 minutos flevada a cabo por el gerente comercial,
destacé los lineamientos fundamentales en cuanto al plexo normativo gue dio sustento a la
actividad durante més de una década desde ef comienzo de la actividad en el pais, contrastandolo
con el actual dictado de resoluciones, disposiciones y normativas gque cambian dia a dia el
horizonte de previsibilidad necesario para inversiones intensivas como las de la Sociedad. Destacé
también el compromiso inversor, el cumplimiento de los contratos y la necesidad de no enfocar
este proceso solo mirando el corto plazo.

Luego de esta audiencia, se ha avanzado en intercambio de informacion con la UNIREN tendiente
a homogeneizar las proyecciones econdmico-financieras de la Licenciataria, asi como el texto del
Acta Acuerdo gue refleje el eventual acuerdo alcanzado con el Gobierno. Finalmente, es de
destacar que el Estado Nacional, mediante la Ley N° 26.077. publicada en el mes de enero de
2006, prorregd al 31 de diciembre de 2006 el plazo para llevar a cabo la renegociacion de los
contratos de servicios publicos bajo analisis por parte de la UNIREN.

En este contexto, las definiciones econdémicas y estructurales pendientes de resolucion
imposibilitan en estos momentos prever el resultado del proceso de revisiéon de los términos de la
licencia y sus consecuencias sobre la posicidén economica y financiera de la Sociedad y sobre la

" evolucion_futura de sus flujos de efectivo. .En consecuencia, los estados contables de Camuzzi
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