Camuzzi Gas del Sur S.A.

Notas a los Estados Contables
Correspondientes a los ejercicios economicos
iniciados el 1° de enero de 2008 y 2007
y finalizados el 31 de diciembre de 2008 y 2007

NOTA 1: CONSTITUCION Y MARCO REGULATORIO DE LA SOCIEDAD

El Poder Ejecutivo Nacional, a través de! Decreto N°® 2252/92 otorgd la licencia para la prestacion
del servicio publico de distribucion de gas a la Sociedad, la que se llevaria a cabo mediante la
operacion de los bienes transferidos por Gas del Estado Sociedad del Estado. El plazo de ia
licencia es de 35 arios, que pueden prorrogarse por diez mas, siempre que la Sociedad de
cumplimiento en lo sustancial a las obligaciones impuestas por la mencionada licencia.

La actividad de la Sociedad se encuentra regulada por la Ley N° 24.076, el Decreto N° 1.738/92,
otros decretos regulatorios, el Pliego, el Contrato de Transferencia y la Licencia, los cuales
contienen ciertos requisitos con relacién a la calidad del servicio, las inversiones de capital,
restricciones a la transferencia y constituciéon de gravamenes sobre los activos, restricciones a la
titularidad por parte de los productores, transportadoras y distribuidoras de gas.

Una porcién importante de los activos de la Sociedad la constituyen los “Activos Esenciales para la
Prestacion del Servicio”, y por ello la Sociedad esta obligada a identificarlos y conservarlos, de
acuerdo con las normas definidas en la licencia y al finalizar la misma, se deberan transferir los
mismos al Estado o a un tercero que éste designe, libres de cargas y gravamenes.

En ese momento la Sociedad tendra derecho a cobrar el menor valor entre el valor de libros,
obtenido sobre la base del importe pagado al estado nacional y el costo original de las inversiones
realizadas, llevadas en délares estadounidenses y ajustadas por el indice de precios al productor
de EEUU, neto de la amortizacién acumulada, vy el nmporte de una nueva licitacion, neto de gastos
e impuestos.

Las tarifas para el servicio de distribucion de gas fueron establecidas en la Licencia y estan
reguladas por el Ente Nacional Regulador del Gas (ENARGAS). Las mismas estan sujetas a
ajustes quinguenales, a partir del 31 de diciembre de 1997, de acuerdo con los criterios que
establezca la Autoridad Regulatoria.

NOTA 2: BASES DE PREPARACION DE | OS ESTADOS CONTABLES

Con fecha 23 de enero de 2003, a Sociedad ha dejado de estar bajo jurisdiccion de la Comision
Nacional de Valores, ingresando a la 6rbita de la Inspeccion General de Justicia. Asimismo, la
Sociedad ha decidido, a pedido de los accionistas mayoritarios, continuar con la aplicacion de la
normativa establecida por ta Comisién Nacional de Valores.

En funcién a lo anteriormente expresado, los presentes estados contables fueron confeccionados
conforme a las normas contables de exposicion y valuacién contenidas en las Resoluciones
Técnicas emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas
de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (FACPCE), aprobadas por el Consejo Profesional de
Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (CPCECABA) y de acuerdo con las
resoluciones emitidas por la Comisiéon Nacional de Valores (CNV).

Carlos Alberto de la Vega
Presidente
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NOTA 2:

NOTA 3:

Camuzzi Gas del Sur S.A. |
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

{continuacioén)

Los estados contables han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma integral
los efectos de la inflacion hasta el 31 de agosto de 1995. A partir de esa fecha y de acuerdo con
normas contables profesionales y con requerimientos de los organismos de contralor, se ha
discontinuado la reexpresion de los estados contables hasta el 31 de diciembre de 2001. Desde el
1 de enero de 2002 y de acuerdo con la resclucién N° 3/2002 del Consejo Profesional de Ciencias
Economicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires y la resolucion N° 415 de ta Comisidn
Nacional de Valores se ha reiniciado el reconocimiento de los efectos de la inflacién en los estados
contables a partir del 30 de junio de 2002. Para ello se ha seguido el método de reexpresion
establecido por la resolucién técnica N° 6, con las modificaciones introducidas por la resoiucion
técnica N° 19 de la FACPCE, considerando que fas mediciones contables reexpresadas por el
cambio en el poder adquisitivo de la moneda hasta el 31 de agosto de 1995, como las que tengan
fecha de origen entre dicha fecha y el 31 de diciembre de 2001, se encuentran expresadas en
moneda de esta ultima fecha.

Asimismo, de acuerdo con la resolucidn N° 441 de la Comision Nacional de Valores, se ha
discontinuade la aplicacion del método de reexpresion de estados contables en moneda
homogénea a partir del 1° de marzo de 2003, en tanto que el CPCECABA a través de la resolucion
MD N° 41/2003 ha discontinuado su aplicacion a parir del 1° de octubre de 2003.
Consecuentemente, de haberse aplicado el método de reexpresion entre dichas fechas, el efecto
de la inflacién no reconocida en los presentes estados contables no hubiese generado efectos
significativos.

A los efectos de la comparabilidad se han efectuado reclasificaciones sobre la informacién
comparativa, para exponerla sobre bases uniformes con la del presente ejercicio.

CRITERIOS DE VALUACION

Los criterios de valuacion y exposicion utilizados en la preparacion de los presentes estados -
contables han sido los siguientes:

a) Aclivos y Pasivos en moneda extranjera

Los activos y paswos en moneda extranjera fueron convertidos a los tipos de cambio vigentes al
cierre de cada ejercicio, incluyendo los correspondientes intereses devengados.

b) Cajay Bancos

Las sumas de dinero en pesos, sin cladusula de ajuste, han sido valuadas a su valor nommaf al
cierre de cada ejercicio. :

c) Inversiones
Corresponden a:

- Cuotas partes en fondos comunes de inversion y titulos publicos, los que se encuentran
valuados a su valor de cotizacion al cierre de cada ejercicio.

- Depdésitos a plazo fijo, ios cuales se encuentran valuados a su valor descontado al cierre de

cagg_ejercicio. / = i S 7/
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NOTA 3:

Camuzzi Gas del Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

{continuacion)

h)

)

Los valores asi determinados se exponen netos de las correspondientes deprepiaciones
acumuladas calculadas por el método de ia linea recta sobre la base de la vida util estimada de
los bienes.

La Sociedad activa los costos netos generados por la financiacién con capital de terceros de
obras cuya construccién se prolongue en el tiempo hasta que se encuentran en condiciones
de ser puestas en marcha. El monto activado en bienes de uso ascendié durante el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2008 y el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2007 a §
1.696.063 y $ 4.012.678 respectivamente. :

Los valores de los bienes de usc en su conjunto, no exceden su valor recuperable.

Activos Intangibles

Corresponden a desarrolios de software de computacion, los que se amortizan en un plazo de
hasta tres anos.

Los activos intangibles se exponen a su costo reexpresado en moneda homogénea de acuerdo
con lo indicado en fa Nota 2, netos de su correspendiente amortizacion acumulada calculada de
acuerdo al métedo de la linea recta.

Los valores de los Activos Intangibles en su conjunto, no exceden su valor recuperable.
Patrimanio Neto

El capital social ha sido expresado a su valor nominal historico.

El ajuste del capital social representa la diferencia entre el valor nominal histérico del capital y
su valor expresado en moneda homogénea de acuerdo con lo indicado en Nota 2.

Los movimientos de las cuentas del patrimonio neto se encuentran reexpresados teniendo en
cuenta los lineamientos detallados en Nota 2.

Impuesto a las Ganancias e Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

La Sociedad ha reconccido el efecto por impuesto a las ganancias en base at método def pasivo
por impuesto diferido, reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las
medicicnes de los activos y pasivos contabies e impositivos (ver Nota 11).

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias
temporarias identificadas y los quebrantos impositivos, la tasa impositiva que se espera esté
vigente al' momento de su reversion o utilizacién, considerando las normas legales sancionadas
a la fecha de emisién de estos estados contables.

La Sociedad ha optade por exponer los activos y pasivos por impuestos diferidos a su valor
nominal.

Carlos Alberto de la Vega
Presidente
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NOTA 3:

Camuzzi Gas del Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(continuacion)

d)

.e)

f)

Créditos y Deudas en moneda nacional

Se exponen a su valor nominal, el cual no difiere significativamente de su medicién contable
obtenida mediante el calculo del valor descontado de los flujos de fondos que originaran.

Créditos a Recuperar de los Usuario_s.

Corresponden a:

- Plantas de GLP

- Créditos arecuperar Art. 41 Ley 24.076

- Tasas municipales

- impuesto a los débitos y crédites bancarios

Bienes de Cambio

Se encuentran valuados a su costo de reposicion al cierre de cada ejercicio, el gue no excede

g)

su valor recuperabie.
Bienes de Uso

Los bienes de uso transferidos por Gas del Estado al inicio de las operaciones de la Sociedad,
ocurrido el 28 de diciembre de 1992, han sido valuados en forma global de acuerdo a las
clausulas del contrato de transferencia de las acciones de la Sociedad por parte de Gas del
Estado y reexpresados en moneda homogénea (ver Nota 2).

El valor arriba indicado fue reproporcionado individuaimente a cada bien en funcién de un
inventario y valuacion, realizado por consultores externos durante el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 1993.

Los bienes incorporados con posterioridad han sido valuados a su costo de adquisiciéon
reexpresado en moneda homegénea de acuerdo con lo indicado en fa Nota 2.

Hasta el 30 de junio de 1995 las incorporaciones de redes de distribucion de gas recibidas sin
obligacion de contraprestacion, fueron registradas al costo de reposicion al momento de la
transferencia con contrapartida al rubro Otros Ingresos.

De acuerdo a lo resuelto por la Comisién Nacicnal de Valores en sus reuniones del 28 de julio y
16 de agosto de 1995, las redes de distribucién de gas transferidas con posterioridad al 30 de
junio de 1895, por los usuarios a titulo no oneroso o construidas parciaimente con aportes de
terceros, se incorporan por el menor valor entre el costo de construccion o, el que se fije para la
transferencia, y el de utilizaciéon econémica de dicho activo.

Su contrapartida, en la medida que e! valor de la obra incorporada exceda el valor de las
contraprestaciones a que se obliga la Sociedad, o cuando estas contraprestaciones no existan
(incorporaciones a titulo gratuito), se registra en una cuenta regularizadora que se expone
deducida de bienes de uso, y cuyo criterio de depreciacion es equivalente al del bien
incorporado.

La obligacién de compensar parcial o totalmente a los terceros se expone como pasivo de la
Sociedad.

%’/@4/
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Camuzzi Gas del Sur S.A.

NOTA 3: (continuacién)

Por otra parte, con relacién al impuesto a la ganancia minima presunta, a través de la Ley
26.426 se prorrogo su vigencia hasta e! 30 de diciembre de 2009, inclusive, siendo el Uitimo
ejercicio aplicable para la Sociedad el finalizade al 31 de diciembre de 2008.

La Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa vigente del
1% sobre los activos computables al cierre del gjercicio. Este impuesto es complementario del
impuesto a las ganancias. La obligacion fiscal de la Sociedad en cada ejercicio coincidira con el
mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si €l impuesto a la ganancia minima presunta excede
en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podra computarse como pago a
cuenta del impuesto a las ganancias que pudiera producirse en cualquiera de los diez ejercicios
siguientes.

La Sociedad ha reconocido el impuesto a la ganancia minima presunta devengado en el
ejercicio y pagado en ejercicios anteriores como crédito debido a que estima que en ejercicios
futuros podré computarlo como pago a cuenta del impuesto a las ganancias.

k) Cuentas de Resultado

Los resuitados del ejercicio se exponen a sus importes histéricos, excepto los cargos por
activos consumidos (depreciacion de bienes de uso y amortizacion de activos intangibles), que
se determinaron en funcién de los valores de dichos activos.

La Sociedad no brinda informacion por segmentos dado que los mismos no alcanzan los limites
enunciados en la resolucién técnica N° 18.

{) Reconocimiento de ingresos

El reconacimiento contable de los ingresos por distribucion de gas se produce en el momento
de la prestacion del servicio, con débito a la cuenta "consumos de gas no facturados”.

m) Estado de Flujo de Efectivo

Para la presentacion del Estado de Flujo de Efectivo se ha adoptado el método indirecto de la
resolucion técnica N° 8 de la F.A.C.P.C.E. y sus modificatorias, considerando efectivo a caja y
bancos e inversiones de rapida realizaci6n.

n) Estimaciones Contables

La preparacion de los estados contables a una fecha determinada requiere que la gerencia de
la Sociedad realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos
registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emision de los
presentes estados contables, como asi también los ingresos y egresos registrados en el
ejercicio. La gerencia de la Sociedad realiza estimaciones para poder calcular 2 un momento
dado, por ejemplo, el cargo por impuesto a las ganancias, impuestos diferidos, valores
descontados, los consumos de gas no facturados, las bonificaciones a otorgar a los usuarios y
las provisiones para contingencias. Los resuitados reales futuros pueden diferir de las
estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacién de los estados contables.

0) Resultado por Accion Ordinaria
El célculo del resu[tado por accion ordinaria es el resu!tante dei cociente entre el resultado del

= e
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Camuzzi Gas del Sur S.A.

NOTA4: COMPOSICION DE LOS RUBROS

Balance General

Notas a los Estados Contables (Continuac

31.12.08 31.12.07
$ $
a) Caja v Bancos
Bancos (Anexo “G") 12.154 633 30.905.468
Fondo fijo 85.195 78.900
Total Caja y Bancos 12.239.828 30.584.368
b} Créditos por Ventas
- Corrientes:
Subsidios a cobrar (Nota 16) 38.027.145 50.111.479
Deudores por ventas 31.106.188 24797 237
. Consumos de gas no facturados 8.997.071 8.268.792
Creditos a recuperar de usuarios — Impuesto a los
débitos y créditos bancarios (Nota 3.e.) 1.306.608 1.525.830
Créditos a recuperar de usuarios — Tasas municipales . '
(Nota 3.e.) 40.169 26.710
Créditos a recuperar Art. 41 Ley 24.076 (Notas 3.e.y
14.d.1)) 25.124 25.366
Subtotal : . 79.502.305 84.755.414
Menos: Prevision para deudores incobrables (Anexo "E") {20.235.478) (19.388.388)
Total 59.266.827 65.367.026
- No Corrientes:
Subsidios a cobrar 1.667.752 1.667.752
Deudores por ventas 238.144 238.144
Subtotal 1.905.896 1.905.896
Menos: Prevision para deudores incobrables (Anexo "E") (1.786.823) (1.786.823)
Total 119.073 119.073
Total Créditos por Ventas 59.385.900 65.486.099
c) Otros Créditos
. - Corrientes:

* Créditos fiscales 2.095.935 5.703.649
Impuesto a la ganancia minima presunta - 4.122.016
Créditos a recuperar de fideicomiso — Gasoducto
Patagdnicc 1.431.327 1.272.615
Gastos pagados por adelantado 671.222 556.834
Depositos en garantia 61.710 496.138
Créditos a recuperar de usuarios — Plantas de GLP
(Nota 3.8.) 168.947 © 222718
Diversos 279.466 137.373
Total - Transporte 4.708.607 12.511.343

Carlos Alberto de la Vega’
Presidente
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Camuzzi Gas del Sur S.A.

NOTA 4: (continuacién)

Notas a los Estados Contables (Continuacion)
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31.12.08 31.12.07
3 3
Total — Transporte 4.708.607 12.511.343
- No Corrientes:
Impuesto diferido (Nota 11) 36.676.873 37.152.774
Impuesto a la ganancia minima presunta 31.219.483 23.273.969
Créditos fiscales 25.523.765 21.487.167
Gastos pagados por adelantado 515.051 555.235
Créditos a recuperar de usuarios — Plantas de GLP
(Nota 3.e.) 192.266 143.794
Diversos 19.298 1.000
Total 94.446.736 B2.613.939
[ ] Total Otros Créditos 99.155.343 95125 282
d) Proveedores :
Por compras de gas y transporte (Anexo “G”) 31.057.548 18.037.009
Por compras y servicios varios (Anexo “G") 6.315.177 1.783.482
Provision por compras y servicios varios . 6.958.514 2.878.023
Total Proveedores 44.331.239 22.698.514
e) Préstamos
Deudas bancarias (Nota 19 y Anexo “G") 60.121.640 80.448.666
Coeficiente de estabilizacion de referencia (Nota 19) 33.119.210 33.060.104
Intereses devengados (Nota 19 y Anexo “G") 13.443.665 5.526.121
Total Préstamos 106.684.515 119.034.891
f) Remuneraciones y Cargas Sociales
Provisidon vacaciones 2.840.511 2.384.646
Cargas sociales a pagar 1.530.337 1.031.167
Otros 224.256 590.340
Total Remuneraciones y Cargas Sociales 4.595.104 4.006.153
. g) Deudas Fiscales
- Corrientes:
Régimen de asistencia financiera ampliada — RG 1856
(Nota 14.a.1.) 2.413.942 2.046.270
impuesto a la ganancia minima presunta 1.221.681 1.398.339
Retenciones y percepciones a depositar 845.963 267.498
Impuesto al GNC 373.587 -
Impuesto sobre los ingresos brutos : 23.508 -
Tasa de infraestructura hidrica - Dto 1381/01 4928 3.992
Otros ’ 33.864 47.256
Total — Transporte 4917473 - 3.763.355
Z Tl

Cdor, ALBERT:




Camuzm Gas del Sur S. A

NOTA 4: (continuacion)

Total — Transporte

- No Corrientes:
Regimen de asistencia financiera ampliada — RG 1856
(Nota 14.a.1.)
Total
Total Deudas Fiscales

h) Otros Pasivos
- Corrientes:
Fideicomiso gas
Fondo fiduciario — Res 415/04 y 624/05
Bonificaciones a otorgar (Nota 13)
Consumidores por depdsitos en garantia (Anexo “G”)
Fondo fiduciario — Ley 25.565 Art. 75
Oftras cuentas por pagar
Total

- No Corrientes:
Bonificaciones a otorgar (Nota 13)
Reintegros a trasladar por cargos adicionales de
transporte
Reintegros a trasladar por tasas municipales
Otras cuentas por pagar
Total
Total Otros Pasivos

Estado de Resultados

i} Ventas Brutas
Ventas de gas
Ingresos por servicios de transporte ylo distribucion
Ventas de subproductos
Ingresos por servicios de compresion
Ventas de otros conceptos
Total Ventas Brutas

i) Resultados Financieros v por Tenencia

Generados por Activos

intereses

Diferencia de cotizacién

Diferencias de cambio

Total Resultados Financieros y por Tenencia

31.12.08 31.12.07
$ $
4.917.473 3.763.355
8.203.564 9.651.460
8.203.564 9.651.460
13.121.037 13.414.815
14.923.937 15.251.792
10.687.574 29.860.071
5.799.886 3.548.498
291.863 277.944
363.892 151.419
2.253.642 2.129.246
34.320.794 51.218.970
19.626.023 19.626.023
129.319 129.293
54.683 54.683
1.000 1.000
19.811.025 19.810.999
54.131.819 71.029.969
251.667.469 239.342 414
33.421.434 29.612.764
560.754 = Mo . 5.692.040
76.807 1.768.249
2.442.488 2.494.082
288.168.952 278.909.549
29t . @o® \OR ‘
(1.381.467) 3.999.313
1.011.853 1.507.261
741.566 171.664
371.952 5.678.238

/4%/%
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Camuzzi Gas del Sur S.A. _
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 4: {continuacidn)
31.12.08 31.12.07
$ $
k) Otros Ingresos v Egresos

Otros Ingresos
Alquileres 1.272.287 1.059.222
Resultado de venta de bienes de uso 278.850 232.081
Recupero de previsiones (Anexo “E”) 113.881 17.328
Recupero de provisiones - 1.009.219
Ingreso por venta de rezago 243.151 472.317
Diversos 935.518 206.793
Total 2.843.687 2.996.960
Otros Egresos :

. Bienes de uso desafectados (1.442.739) (580.925)
Multas y penalizaciones (52.095) (3.9186)
Gastos por bajas de obras (921.329) -
Embargos (1.120.923) -
Diversos (37.812) (58.600)
Total 7 _ (3.574.898) (643.441)
Total Otros Ingresos y Egresos — (Pérdida)/Ganancia (731.211) 2.353.519

NOTA 5: PLAZOS DE CREDITOS Y PASIVOS

Activos
Créditos Soc. Art. 33
Inversiones Créditos por Ventas Ley 19.550 y Soc. Otros Crédilos
Relacionadas
$ $ $
A vencer ’
1er. Trimestre 8.243.263 32.455.820 32.425 4.328.032
. 2do. Trimestre - 413.683 124.393
3er. Trimestre 6.281 100.528
4to. Trimestre 6.281 93.944
De 1a 2afios - - 515.051
A mas de 2 aflos - 119.073 - 93.931.685
Subtotal 6.243.283 33.001.138 32.425 99.093.633
|| De plazo vencido - . 26.384.762 6.140 -
Sin plazo establecido 26.019.548 - - 61.710
Total 32.262.831 $9.385.900 38.565 99.155.343
Que no devengan interés 26.052.831 47.196.388 32.425 09.155.343
A tasa fija 6.210.000 25124 - -
A tasa variable . 12.164.388 . 6.140 -
Total al 31.12.08 32.262.831 59.385.900 38.565 99.155.343
Total al 31.12.07 26.692,951 £5.486.099 37.310 95,125.232

La composicion de los activos y pasivos segun el plazo estimado de cobro o pago es la siguiente:

2w/
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Presidente
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Camuzzi Gas del Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Contmuacmn

NOTA 5: (continuacion)
Pasivos
Deudas Soc.
Proveedores Préstamas Arl. 33 Ley Remuneraciones Deudas Oiros Previsiones
19.550y Soc. y Fiscales Pasivos
Relacionadas | Cargas Sociales
$ B $ $ $
A vencer ]
1er. Trimestre 16.400.942 | 56.725.470 5233978 1.728.093 1.867579 | 28.950.915 -
2do. Trimestre - - 213.292.459 15.900 1.819.255 1.449.972
3er. Trimestre - - 10.600 609.419 1.449.972 -
4to. Trimestre - - - 821.220 1.449.972 -
De 1 a2 afos - - - 2.603.466 - -
A mas de 2 afios - - - ' - 5.800.098 - -
Subtotal 16.499.942 | 56.725.470 218.526.437 1754583 | 13121037 | 33.300.831
De plazo vencido 27.631.297 |  49.959.045 1.082.711 - - - -
Sin plazo establecido - - - 2.840.511 - 20.830.988 1.975.420
Total 44331239 | 106.684.515]  219.609.148 4595104 | 13.121.037 | 54.131.819 1.075.420
Que no devengan interés 44331239 | 13.443.665 73.565.002 4,595.104 5219199 | 53.767.927 1.975.420
Atasa fija - 27.299.140 1.082.711 - 7.901.838 - -
A tasa variable - 65.941.710 144.961.435 - - - 363.892 -
Total al 31.12.08 44,331,230 | 106.684.515 219.609.148 4595104 | 13.121.037 | 54.131.319 1.975.420
Total al 31.12.07 22698514 | 119.034.891 180.986.557 4006153 | 13414815 71.029.969 1.813.950
NOTA 6: OPERACIONES Y SALDOS CON SOCIEDADES ART. 33 - LEY N" 19.550 Y SOCIEDADES
RELACIONADAS
31.12.08 31.12.07
$ $
Créditos
Edersa S.A. (Otras partes relacionadas) 38.487 37.302
Sodigas Sur S.A. (Sociedad controlante) 78 8
Total Créditos Sociedades Art. 33 Ley 19.550 y Sociedades
Relacionadas 38.565 37.310
Deudas
Mill Hill Investments N.V. (Otras partes relacionadas) (Anexo “G") 121.384.742 102.260.497
Sempra Energy (Denmark-1) APS (Accionista de Sodigas Sur S.A.) ' :
(Anexo “G") 91.907.717 77.427 597
Camuzzi Gas Pampeana S.A. (Sociedad controlada por Sodigas
Pampeana S.A.) 5.688.215 1.278.021
Camuzzi Argentina S.A. (Sociedad controlante de Sodigas Sur S.A) 628.474 20.442
Total Deudas Sociedades Art 33 Ley 19.550 y Sociedades
Relacionadas 219.609.148 180.986.557

/T.‘,’arlos Alberlo de la Véga ‘%
Presidente
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Camuzzi Gas del Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion

NOTA 6: (continuacion)

31.12.08 31.12.07
$ $

Resultados — Ganancia / {Pérdida)

Camuzzi Gas Pampeana S.A. (Sociedad controlada por Sodigas
Pampeana S.A.)

- Servicios administrativos y de personal (12.489.018) (11.513.623)
- Recupero de gastos (1.564.323) {1.865.150)
- Venta de materiales de almacén y rodados (1.808.847) (407.037)
- Alquiler de méquina motocompresora (85.283) (85.284)
- Servicios software SAP (569.422) (546.530)
® - Intereses (89.160) (137.534)

Camuzzi Argentina S.A. (Sociedad controlante de Sodigas Sur S.A.)
- Honorarios segtn contrato de asistencia técnica y servicios de

asistencia profesional (2.027.500) (1.886.250)
- Servicios de gerenciamiento integral (499.998) {499.992)
- Servicios de secretaria (33.000) {26.400)

Edersa S.A. (Otras partes relacionadas)

- Ventas de gas _ 78.068 74.563
- Compra de energia eléctrica (87.214) (82.253)

Mill_ Hill Investments N.V. (Otras partes relacionadas) '
- Intereses ) (10.066.841) (10.786.351)

Sempra Energy (Denmark-1) APS (Accionista de Sodigas Sur S.A.)
- Intereses (7.622.213) (8.166.998)

Sodigas Sur S.A. (Sociedad controlante)
- Diversos 2.447

. - Intereses - . 52.883

NOTA7: SALDOS CONTABLES NETOS REGISTRADOS CON EL ESTADO Y OTROS ENTES OFICIALES

Al 31 de diciembre de 2008 el detalle de los créditos es el siguiente:

Vencido A vencer
Estado Nacional '
- Subsidios 14.220.452 . 22.025.972
- Comerciales 839.293 355.431
Total 15.059.745 22.381.403

Estados Provinciales 4,153.119 6G7.754
Total 19.212.864 23.079.157

d& fecha . Carlos Alberto dela vKa K/
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Camuzzi Gas del Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 7: (continuacion)
En opinién de la Sociédad los citados créditos se consideran recuperables.
Tal con;uo se menciona en Nota 18, con fecha 10 de mayo de 2002, el Poder Ejecutivo Naciona! ha
dictado e! decreto N° 786/02, por el que se cred el fondo fiduciario para subsidios de consumos

residenciales de gas natural y licuado, con el objeto de compensar las tarifas para la zona sur del
pais aplicadas a las ventas efectuadas a partir del mes de mayo de 2002.

NOTA8: ESTADO DEL CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2008 el estado del capital es el siguiente:

Aprobado por
Fecha de inscripcion en el
Capital $ Fecha Organo Registro Publico de Comercio
Inscripto,
suscripto e
integrado 12.000 | 24.11.92 | Acta constitutiva 01.12.82
Asamblea

inscripto, ordinaria y
suscripto e extraordinaria de
integrado 138.220.272 | 28.12.92 | accionistas 10.09.93
Inscripto, Asamblea
suscripto e ordinaria de
integrado 35.793.818 19.04.94 | accionistas 16.09.94

NOTA9: RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

De acuerdo a disposiciones legales vigentes, el 5 % de |la ganancia del ejercicio debera transferirse
a la reserva legal, hasta que ésta aicance el 20 % del capital social. Previamente a cuaiquier
distribucion debera reintegrarse a la reserva legal el importe ya utilizado para absorver pérdidas de
ejercicios anteriores por un monto de $24,8 mitlones.

NOTA 10: ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Segun lo establecido en el pliego de bases y condiciones para la privatizacion de la prestacion del
servicio publico de distribucion de gas, la Sociedad no podra, sin previa autorizacién de la autoridad
regulatoria bajo pena de caducidad de la licencia para la prestacién del servicio, vender, ceder o
transferir bajo cualquier titulo o constituir gravAmenes sobre los activos esenciales para la
prestacién del setvicio.

e £
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- Camuzzi Gas del Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 11: IMPUESTO DIFERIDO

De acuerdo a lo indicado en la Nota 3.j, las diferencias temporarias que generan activos y pasnvos
por impuesto se componen de:

31.12.08 Evolucion 31.12.07

3 3 $
Impuesto Diferido Activo
Deudoares por Ventas . 6.283.039 310.469 5.972.570
Deudas Sociedades Art. 33 Ley 19.550 ) 23.326.269 7.219.111 16.107.158
Previsiones 839.507 75.579 763.928
Quebrantos Impositivos -5.386.544 (5.482.178) 10.868.722
Prevision por Desvalorizacién de Quebrantos Impositivos ' - 7.809.784 (7.809.784)
Prevision Impuesto Diferido {11.259.908) (11.259.908) - -
Proveedores y Otros Pasivos 10.297.959 199,894 10.098.065
Otros 9.673.599 1.557.500 8.116.099
Total Impuesto Diferido Activo 44.547.009 430.251 44.116.758
Impuesto Diferido Pasivo
. Bienes de Uso (7.011.767) (361.957) {6.649.810)
Otros (558.369) (244.195) (314.174)
Total impuesto Diferido Pasivo - {7.570.136) (606.152) (6.963.984)

Impuesto Diferido Activo 36.976.873 (175.901) 37.152.774

La evolucion def cargo a resultados por impuesto diferido computado y el que resulta de aplicar la
tasa impositiva correspondiente al resultado contable es el siguiente:

31.12.08 31.12.07

» $ $
Pérdida del ejercicio antes del Impuesto a las Ganancias (35%) 15.771.255 10.985.412
Diferencias permanentes a ia tasa del impuesto (35%) (4.715.179) (4.651.322)
Previsién Impuesto Diferido (11.259.908) -
Resultado exento (35%) 208.960 1.956.144
Otros (181.029) 2.627.098
Total Impuesto a las Ganancias (175.901) 10.917.332
Impuesto Corriente - . -
Impuesto Diferido ‘ (175.901) 10.917.332
Total {(175.901) 10.917.332

Si bien la Sociedad estima que el activo diferido registrado podréa ser compensado con utilidades
impositivas de ejercicios futuros, ha decidido previsionar ta totalidad del activo diferido devengado
durante el ejercicio.

Los quebrantos impositivos acumulados gue se encuentran pendientes de utilizacion al cierre del
gjercicio, ascienden aproximadamente a $ 15,4 millones los cuales podrian ser compensados con
utilidades impositivas de ejercicios futuros, de acuerdo al siguiente detalle:

Carlos Alberto de la Vega
Presidente

Fa'an G. Mardote
por Comigidn Fisclizadora
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NOTA 11:

NOTA 12:

Camuzzi Gas del Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuaci

(continuacién)

Afo de generacion Monto Ano de expiracién
$
2005 8.739.823 2010
2008 6.650.302 2013
Total quebrantos impositivos 15.390.125

La Sociedad ha decidido no reconocer el pasivo por impuesto diferido que surge de la diferencia
entre el valor contable ajustado por inflacion de los bienes de uso y su valor fiscal. En
consecuencia se informa: '

a. El valor del pasivo por impuesto diferido que se optd por no reconocer al cierre del ejercicio
asciende a $ 86,2 millones aproximadamente. :

b. El plazo para su reversidn es de 18 afics promedio aproximadamente, y el importe que
corresponde a cada ejercicio anual asciende a $ 4,7 millones promedio aproximadamente.

¢. La Sociedad ha optado por medir los activos y pasivos por impuesto diferido a su valor nominal.

La clasificacion de los activos y pasivos diferidos netos contabilizados en funcién de su plazo
estimado de reversion se expone en Nota 5.

PRESTAMO DE MILL HILL INVESTMENTS N.V. Y SEMPRA ENERGY (DENMARK-1) APS

Con el objeto de cancelar el capital de las obligaciones negociables, la Sociedad obtuvo una
financiacion de las empresas Camuzzi Gazometri SpA (Camuzzi) y Sempra Energy {Denmadrk-1)
APS (Sempra). ‘

El convenio se firmo el 12 de diciembre de 2001, y tos fondos se desembolsaron el 14 de diciembre
de 2001. ‘ '

Las condiciones del préstamo son las siguientes:
-Monto: u$s 50.557.000
" -Participacion de los prestamistas: Camuzzi 56,91% y Sempra 43,09%
-Tasa de Interés: Libor mas. 7%
_-Cancelacion de intereses: 13 de marzo de 2002, 13 de junio de 2002, 13 de septiembre de 2002 y
13 de diciembre de 2002. '
-Vencimiento original del capital: 13 de diciembre de 2002.

Con fecha 31 de enero de 2002 y 7 de febrero de 2002 la Sociedad procedid a las
precancelaciones de capital por u$s 8.584.000 y u$s 16.000 respectivamente.

Carlos Alberto de la Vega
Presidente
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Camuzzi Gas del Sur S.A. e
Notas a los Estados Contables (Continuacion) R

NOTA 12: {continuacién)

Con fecha 21 de mayo de 2002, Camuzzi Gazometri SpA cedid a Camuzzi International S.A., el

credito a favor de la Sociedad, respetando las condiciones y términos preexistentes. En igualdad

de condiciones con fecha 5 de noviembre de 2002, Camuzzi International S.A. cedio el crédito a su
~favor a Mill Hill Investments N.V.

Asimismo, con fecha 24 de junio de 2005, 26 de junio de 20086, 26 de junio de 2007 y 26 de junio
de 2008, Mill Hill investments N.V. y Sempra Energy (Denmark-1) APS, han reprogramado el plazo
de vencimiento del capital e intereses adeudados para el 30 de junio de 2006, 30 de junio de 2007,
30 de junio de 2008 y 30 de junio de 2009, respectivamente.

NOTA 13: INCORPORACION DE OBRAS SOLVENTADAS POR TERCEROS

Las obras solventadas por terceros incorporadas durante los ejercicios econdmicos finalizados el
31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007 respectivamente fueron las siguientes:

31.12.08 31.12.07
: $ $
* Con contraprestacion 3.237.583 1.742.433

La Sociedad esta siguiendo los pasos necesarios para la instrumentacion de la devolucion de los
metros cubicos determinados por el ENARGAS mediante las resoluciones N° 269/96, 389/96,
422/96, 587/98 y notas 1877/96 y 4688/97.

Una vez finalizado el plazo fijado por la autoridad regulatoria para el otorgamiento de las
bonificaciones, se realizara un analisis del valor real de cada proyecto en funcion de los usuarios
efectivamente incorporados y de su valor de negocio, aumentando o disminuyendo el valor del
pasivo segun corresponda. '

Respecto a las redes transferidas a titulo oneroso, el pasivo se ird reconociendo en la medida que .
se vaya acordando con los usuarios el monto a contraprestar. '

NOTA 14: ASUNTOS LEGALES Y FISCALES

a. Impuesto a las ganancias

a.1. Transferencia de Redes

Con fecha 28 de diciembre de 2001 la Sociedad regularizé a través del régimen de
facilidades de pago instituido por los decretos N° 1005 y 1384, la pretension fiscal, de
considerar sujeta a impuesto fa utilidad proveniente de la incorporacion de redes recibidas
por la Sociedad a titulo gratuito, durante los periodos fiscales 1993 a 1995.

7

) /-H. . n
Inicizlade a gfectos §e su identificacion
con nugdtro infolpe de fecha

24 g€ febrero dg 2009 k
Fakian G. Marrote .
por Comistér-Fiatalizadora e {Sacio}
~———<CP.CECABAT 1F 17

//w/z%

Carlos Alberlo de Ia Vega W
Presidente ’

Cdor. ALBE
20 dor. ALBERTO G




Camuzzi Gas del Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuac

NOTA 14: (continuacion)

Con fecha 22 de abril de 2003 {a Administracion Federal de Ingresos Publicos (A.F.IL.P.)
intimo a la Sociedad al pago de la suma de $ 11,4 millones por entender que se produjo el
decaimiento de ios beneficios otorgados por los citados decretos, en lo atinente a la
exencion parcial de intereses resarcitorios por el periodo fiscal 1993, al interpretar que la
Sociedad no habria ingresado la totalidad de los intereses no eximidos a la fecha de Ia
regularizaciéon.

El 11 de septiembre de 2003 la A.F.|.P. notifica a la Sociedad el rechazo del recurso de
apelacion interpuesto contra el citado acto administrative, por lo que con fecha 25 de
septiembre de 2003 se solicita la revision yfo reconsideraciéon de la mentada resolucion y la
suspension de los efectos del acto, asi como la abstencion de trabar medidas cautelares,
atento al agregado de nuevos elementos en el expediente. Con fecha 18 de mayo de 2005,
‘ la A.F.L.P. notifica el rechazo de la revision y/o reconsideracion sclicitada por la Sociedad.

El' 1 de marzo de 2004 |a Sociedad interpuso una demanda ante la Justicia Naciona! en 1o
contencioso administrative federal. :

Con fecha 3 de septiembre de 2004, la Sociedad procedié a ingresar la suma de $ 1,05
millones (con mas los intereses resarcitorios per $ 1,06 millones), en el entendimiento que
eéste es el monto que correspondia ingresar en concepto de intereses resarcitorios por el
periodo fiscal 1993.

Asimismo, y sin perjuicio de continuar con la discusién judicial, y al solo efecto de evitar la
promocién de un juicio ejecutivo por parte del fisco, la Sociedad con fecha 31 de agosto de
2005 regularizo la pretension fiscal mediante la adhesion al régimen de asistencia financiera
ampliado (RAFA). El monto total por el cual se efectud la adhesion ascendié a la suma de $
18,2 millones (importe que incluye intereses) el cual sera cancelado en 96 cuotas mensuales
y consecutivas. '

Si al finalizar la discusion judicial la decisién resultara a favor de la Sociedad, las sumas
abonadas al fisco se consideraran ingresadas sin causa, y consecuentemente, la Sociedad
podria ejercer la accién de repeticion o solicitar su devolucion, segun corresponda.

Por otra parte con fecha 28 de diciembre de 2005, la A.F.I.P. notificé a la Sociedad de la
determinacion de oficio, también respecto al valor de incorporacion al patrimonio de las
redes transferidas por terceros para los periodos fiscales 1999 a 2001, por la suma § 2,5
millones en concepto de impuesto, intereses y multas. Con fecha 15 de febrero de 2006 la
Sociedad presentd el correspondiente recurso de apelacion ante el Tribunal Fiscal de la
Nacién. '

En opinién de la Sociedad y sus asesores legales externos, se considera que existen
argumentos razonables de defensa por el tema en cuestion.

%/44%&%
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Presidente
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Notas a los Estados Contables (Continuaci

Camuzzi Gas del Sur S.A.

NOTA 14: (continuacion)

a.2.

a.3.

Inicialado a
con

Deudores Incobrables”

La Sociedad ha interpuesto un recurso de apelacion ante el Tribunal Fiscal de la Nacion,
contra la determinacién de oficio efectuada por la A.F.|.P. por el periodo fiscal 1995, a través
de la cual se objetd ia deduccion practicada por ia Sociedad en concepto de deudores
incobrables, principalmente los clientes residenciales, por entender que fos mismos no
cumplen con los indices de incobrabilidad previstos en la ley de!l impuesto. El monto
reclamado asciende a $ 0,4 millones, importe que incluye intereses y multas.

Con fecha 19 de mayo de 2005 el Tribuna! Fiscal de la Nacién resoivid revocar la
determinacién de la A.F.I.P., haciendo lugar consecuentemente al recurso presentado por la
Sociedad. Contra dicha sentencia, la A.F.L.P. interpuso el recurso de apelacién con fecha 4
de julio de 2005.

Con fecha 16 de octubre de 2008 la Camara Nacional de Apélaciones en lo Contencioso

‘Administrativo Federal, rechazé la apelacion y confirmé la sentencia del Tribunal de fecha 19

de mayo de 2005, imponiendo costas a la AF.l.P. de ambas instancias. A la fecha de ios
presentes estados contables la sentencia se encuentra firme.

Por otra parte, y no obstante la existencia de antecedentes judiciales a favor de la Sociedad
en materia de deduccion de deudores incobrables, con fecha 28 de diciembre de 2005, la
A.F.I.P. notificé a la Sociedad una nueva determinacién de oficio, por este mismo concepto
para los periodos fiscales 1999 a 2001, por la suma $ 0,5 millones en concepto de impuesto,
intereses y multas. Con fecha 15 de febrero de 2006 la Sociedad presenté el
correspondiente recurso de apelacién ante el Tribunal Fiscal de la Nacién.

En opinién de la Sociedad y sus asesores legales externos, se considera que existen sélidos
argumentos de defensa en este tema, conforme lo hHa evaluado y resueito el Tribunal Fiscal
de la Nacion con fecha 3 de mayo de 2004 y 25 de abril del 2005, criterio que es confirmado
posteriormente por l[a Camara Nacional de Apelaciones con fecha 18 de Setiembre y 16 de
Octubre de 2008, ambos caratulados “Camuzzi Gas del Sur S.A. ¢/ DGI”.

por Comisin Fiscalizadora

Intereses sobre Anticipos

Como consecuencia de haber rectificado las declaraciones juradas del impuesto a las
ganancias correspondientes a los periodos fiscales 1993, 1994 y 1995, con fecha 19 de
septiembre de 2003 la A.F.I.P. intim6 a la Sociedad el pago de intereses resarcitorios sobre
la diferencia no ingresada de anticipos correspondientes a los periodos fiscales 1994, 1995
y 1996. El monto reclamado asciende a 3 6,7 millones.

Con fecha 5 de diciembre de 2003 la Sociedad interpuso ante la Justicia con competencia en
lo contencioso administrativo federal una demanda ordinaria contra la A.F.I.P.

/%/7/@/ /%
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NOTA 14:

Camuzzi Gas del Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

{continuacion)

E! 8 de junio de 2007, el juzgado notificd la sentencia de fecha 4 de junio de 2007 a través
de la cual hace lugar a la demanda interpuesta por la Sociedad, dejando sin efecto la
intimacion administrativa de pago citada precedentemente; impone costas a la parte
demandada vencida; y posterga la regulacién de honorarios para el momento de aprobarse
la liquidacion a practicarse a los fines regulatorios. Contra dicha sentencia, el 19 de junio de
2007 la A.F.I.P. interpuso el recurso de apelacion.

Con fecha 5 de febrero de 2008 la Camara Nacional de Apelaciones en o Contencioso
Administrativo Federal dicté sentencia confirmando lo resuelto por el Tribunal el 4 de junio de
2007 e impuso costas a la actora vencida. Contra dicha sentencia la A.F.L.P. interpuso
recurso de apelacion ef 27 de marzo de 2008. :

Con fecha 25 de juiio de 2008 la Camara Nacional de Apelaciones desestimé el recurso de
apelacion interpuesto por la A.F.I1.P. Contra dicho acto, la A.F.I.P. interpuso un recurso de
queja.

En opinién de la Sociedad y sus asesores legales externos, se considera que existen solidos
argumentos para presumir un resultado favorable en la instancia de revisién.

b. Impuesto a la ganancia minima presunta — Transferencia de Redes

Con fecha 12 de septiembre de 2008 la A.F.I.P. notificé a la Sociedad la Resolucién N° 28/2008 a
traves de la cual determina diferencias respecto al valor de incorporacion al patrimonio de las redes
transferidas por terceros, para los periodos fiscales 2002 y 2003. El monto rectamado en concepto
de impuesto asciende a $ 0,1 miilones, con mas $ 0,18 millones en concepto de intereses y multas.
Con fecha 3 de octubre la Sociedad interpuso el correspondiente Recurso de Apelacion ante el
Tribunal Fiscal de la Nacion.

En opinién de la Sociedad y sus asesores legales externos, se considera que existen argumentos
razonables de defensa por el tema en cuestion.

c. Impuesto al Valor Agregado ~ Transferencia de Crédito Fiscal

La Sociedad fue notificada por Camuzzi Gas Pampeana S.A. de la intimacion que recibié por parte
de la A.F.L.P., con fecha 8 de noviembre de 2007, por ia cual se intimé a ingresar fa suma de $ 0,8
millones con mas intereses, bajo apercibimiento de gestionar su cobro por via de ejecucion fiscal.

Dicha intimacién se origina como consecuencia que la A.F.1.P. archivé la solicitud de transferencia
del saldo de libre disponibilidad del IVA, efectuada en el afio 2002 entre la Sociedad (cedente) y
Camuzzi Gas Pampeana S.A. (cesionaria), por considerar que no se habrian cumplimentado con
alguno de los requisitos previstos en la Resolucion General N° 1466 sobre transferencias de
creditos fiscales, dictada con posterioridad al perfeccionamiento y notificacion de la citada
transferencia. ‘

Carlos Alberlo de la Vega
Presidenie
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NOTA 14:

Camuzzi Gas del Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacio

(continuacion)

Con fecha 9 de enero de 2008 Camuzzi Gas Pampeana S.A. reguiarizo la pretension fiscal
ingresando la suma de $ 1,8 millones, importe que incluye intereses. E! - 31 de enero de 2008, ia
Sociedad le restituyd dicho importe a la espera gque la justicia resueiva el recurso presentado por
Camuzzi Gas Pampeana S.A., respecto a la validez de la transferencia de IVA efectuada.

En opinion de la Saciedad junto con sus asesores legales externos se considera que existen
solidos argumentos para presumir un resultado alentador.

d. Impuesto sobre los Ingresos Brutos

d.1. Crédito a Recuperar — Provincia de Buenos Aires

Al 31 de diciembre de 2008, ia Sociedad mantiene un crédito a recuperar de sus clientes,
autorizado a trasladar a la tarifa originado en el mayor impuesto pagado por la Sociedad como
consecuencia del cambio de base imponible dispensado por la provincia, por $ 0,03 millones que
ha sido expuesto dentro del rubro Créditos por Ventas.

d.2. Atribucién de Ingresos — Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Con fecha 27 de agosto de 2008 la Administracion Gubernamentatl de Ingresos Publicos, Direccion
General de Rentas, de la Ciudad de Buenos Aires -D.G.R.- notificé a la Sociedad la Resolucion de
Inicio del procedimiento de determinacién de oficio, al interpretar que los ingresos en concepto de
alquileres deben ser atribuidos en su totalidad a la jurisdiccién de la Ciudad de Buenos Aires. El
monto reclamado por los periodos enero 2003 a abril de 2007 asciende a la suma de $ 0,08
millones, con mas los accesorios que pudiesen corresponder.

Contra dicha Resolucion, la Sociedad presentd con fecha 24 de septiembre de 2008 el
correspondiente descargo.

En opinién de la Sociedad y sus asesores legales externos, se considera que existen argumentos
razonables de defensa por el tema en cuestion.

e. Tasas Municipales

e.1. Qcupacién del Espacio Publico

En ias reglas basicas de la licencia se establecidé que la licenciataria tendra dereche a la
ocupacion y uso gratuitos de todas las calles, avenidas, caminos y demas lugares del
dominio publico. No obstante ello, si por sentencia judicial firme se admitiera la validez de
normas municipales que impongan a la licenciataria un cargo por dicha ocupacién o uso, la
licenciataria podra trasladarlo a las tarifas de los usuarios residentes en la jurisdiccion que
impuso diche cargo.
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NOTA 14: (continuacién)

Asimismo, el régimen de subsidios al consumo de gas natural establece que nc se podra
gravar la utilizacidén de espacios publicos. En caso de incumplimiento, los usuarios de la
jurisdiccion —municipalidad— de que se trate perderan los beneficios del subsidio, debiendo
ademas la respectiva jurisdiccion reintegrar al fondo fiduciario, la totalidad del importe
equivalente a los subsidios otorgados a partir del momento en que la misma se encontrase
en incumplimiento.

Sobre el particular, la Sociedad ha recibido algunos reclamos por parte de ciertas
municipalidades, contra las que ha interpuesto los descargos correspondientes, poniendo en
conocimiento lo expuesto precedentemente.

e.2. QOtras tasas

Municipatidad del Neuquén - Provincia del Neuquén -

En el mes de febrero de 2002 la municipalidad notifico a la Sociedad un reclamo por un
total de $ 0,1 millones en concepto de tasa por el derecho de inspeccion y control de
seguridad e higiene. Contra dicho reclamo, la Sociedad presenté el correspondiente
descargo que fue rechazado por el municipio en agosto de 2002, intimando para que se
ingrese el monto adeudado. En mayo 2004 ia Sociedad ha interpuesto un recurso jerarquico
que ha sido rechazado por la municipalidad con fecha 15 de diciembre de 2004.

Contra dicho acto, la Sociedad interpuso con fecha 28 de febrero de 2005 la demanda
contenciosa administrativa ante el Tribunal Superior de Justicia de Neuguén, debiendo
abonar la suma mencionada precedentemente de $ 0,1 millones como requisite previo de la
accion.

En opinion de la Sociedad y sus asesores legales externos, se considera que existen
argumentos razonables de defensa por el tema en cuestion.

f. Aspectos Regulatorios

Con fecha 24 de marzo de 1998, el ENARGAS, mediante la resolucién N° 588/98 intimé a Camuzzi
Gas del Sur S.A. a devolver a los usuarios aproximadamente $ 4,5 millones en concepto de
“apartamiento de la calidad de gas prescripta por la licencia y la resolucion N° 113/94, en los
terminos del capitulo X de la licencia”, por el plazo comprendido entre enero de 1996 y marzo de-
1997. Dicha resolucion fue recurrida por la Sociedad ante la Secretaria de Energia cuestionando el
plazo y los procedimientos aplicados por la autoridad regulatoria para la determinacion del monto.

Asimismo con fecha 7 de enero de 1999, la Secretaria de Energia emitié un pronunciamiento
técnico preliminar, en el que interpreta que lo exigido por el ENARGAS debe aplicarse por el
periodo comprendido entre septiembre de 1996 y marzo de 1997. A la fecha de los presentes
estados contables,; aun estad pendiente de emjsion la resolucion definitiva por parte de dicho
organismo.

Carlos Alberto de la Vega
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NOTA 14:

NOTA 15:;

Camuzzi Gas del Sur S.A. 1
Notas a los Estados Contables (Continuacion) .

(continuacion)

El 10 de junio de 1998 el ENARGAS sanciond a Camuzzi Gas del Sur S.A., a raiz de la deficiente
calidad de gas entregada a los usuarios de la localidad de Zapala, ordenando se les reintegrara las
sumas erréneamente percibidas a causa de ello (resolucién N° 629/98). La resolucion fue apelada
ante el Ministerio de Economia de la Nacién, el cual mediante resolucién N° 653/00 desestimo el
recurso de alzada interpuesto por Camuzzi Gas del Sur S.A.

Con fecha 21 de junio de 2001, el ENARGAS emiti6 a nota ENRG GD/GDYE/GAL/D/N® 2671 por la
cual determiné el monto total a reintegrar a tos usuarios de la localidad de Zapala y a la provincia
de Neuquén, segun lo dispuesto por resolucion ENARGAS N° 629/98 y resolucion N° 653/2000 del
Ministerio de Economia. -

A la fecha de los presentes estados contables la Sociedad ha devuelto a los usuarios
aproximadamente $ 2,1 millones.

La Sociedad mantiene constituida una prevision de $ 10,6 millones para hacer frente a los
reclamos mencionados.

En opinién de la Sociedad el monto previsionado es suficiente para hacer frente al reclamo
mencionado.

PRODUCER PRICE INDEX

Las licenciatarias del servicio de transporte y distribucion de gas natural por redes, firmaron un
acuerdo con el ENARGAS, prorrogando en forma excepcional y por tnica vez el ajuste por PPI
{producer price index) previsto como ajuste tarifario en el articulo 41 de la ley 24.078, el articulo 41
del decreto N° 1738/92 y el punto 9.4.1.1 de las reglas basicas de las licencias.

. Con fecha 17 de julio de 2000 la Sociedad firmé un nuevo acuerdo con ef Estado Nacional, por

medio del cual se resolvié la metodologia de traslado a tarifa de la deuda devengada por las
diferencias del periodo enero — junio de 2000, y la constitucion de un fondo estabilizador del PPI a
partir del 1 de julio de 2000, con las diferencias entre las tarifas aplicadas y la que deberia haberse
aplicado segin el marco regulatorio desde julio de 2000.

Este acuerdo ha sido ratificado mediante el decreto N° 669/00 del Poder Ejecutivo Nacional de
fecha 17 de julio de 2000.

Con fecha 18 de agosto de 2000, el Juzgado Nacional en lo contencioso administrativo federal N°®
8. secretaria 15, hizo lugar a la medida cautelar solicitada por el Defensor del Pueblo de la Nacion
en los autos “Defensor del Pueblo de la Nacion ¢/ Estado Nacional -PEN- ME Dto. 1738/92 y otro
s/ordinario” resolviendo suspender la aplicacién del Decreto 669/00.
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Camuzzi Gas del Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacio

"NOTA 15: (continuacién)

Con fecha 30 de agosto de 2000, ef ENARGAS comunicé a la Sociedad mediante nota N° 3480,
que acatando la medida judicial, la tarifa a aplicar a partir del 1 de julio de 2000 debia contemplar el
nivel tarifaric anterior al decreto suspendido, es decir la tarifa aprobada para el mes de mayo de
2000, hasta tanto haya una resolucion judicial definitiva.

Con fecha 5 de octubre de 2001, la Camara Nacional en lo contencioso administrativo federal N° §
(CNACAF N° 5), resolvi6 por mayoria, confirmar la medida cautelar dictada por el Juzgado’
Nacional en fo contencioso administrativo federal N° 8, secretaria 15, manteniéndose en
consecuencia suspendida la aplicacion del Decreto 669/00, y consecuentemente, en funcion de lo
manifestado por el Ente Nacional Regulador del Gas en la nota N° 3480, la aplicacién del ajuste de
las tarifas por PPI, segun lo dispone e! articulo 41 de la ley N° 24.076 y los decretos N°® 1738/92 y
N° 2255/92 (“Reglas Basicas de la Licencia” (RBL)).

Adicionalmente el 6 de enero de 2002 se sancioné la ley N° 25.561 de emergencia publica y
reforma del régimen cambiario, mediante cuyo articulo 8° se dispone que a partir de la sancién de
ia misma, en los contratos celebrados por la administracion publica bajo normas de derecho
publico, comprendidos entre ellos los de obras y servicios piblicos, quedan sin efecto las clausulas
de ajuste en délar y las clausulas indexatorias basadas en indices de precios de otros paises.

Basado en dicha norma, el ENARGAS mantuvo en las tarifas que rigen a partir det 1 de enero de
2002 las mismas tarifas vigentes al 31 de diciembre de 2001, por ic cual el ajuste por PPi no se
aplica desde diciembre de 1999.

Como consecuencia de lo expresado en los parrafos anteriores, en el presente ejercicio la
Empresa no ha devengado ingresos en concepto de ajustes de tarifas diferidos, debido a que su
traslado a tarifas se encuentra condicionado a hechos futuros que escapan al control de fa
Sociedad.

Por las mismas razones, la Sociedad reversé en diciembre de 2001 los ajustes de tarifas diferidos
que habian sido reconocidos en el ejercicio 2000, y no continué devengando ingresos por esle
concepto.

Con fecha 29 de marzo de 2006, la Sociedad fue notificada del escrito de demanda instaurada en
su oportunidad por el Defensor del Pueblo de la Nacion, habiendo contestado el lrasiado
manifestando que no consentia la jurisdiccion de 1a juez actuante, y que no correspondia la citacion
de la Sociedad, a lo cual el tribunal contesté que tenfa por efectuada en tiempo y forma la citacion.

El criterio adoptado por la Sociedad en esta materia no obsta de manera alguna las acciones que
pueda ejercer destinadas a obtener el reconocimiento del traslado a tarifas de los ajustes
mencionados, ni debe interpretarse como renuncia o desistimiento de las acciones realizadas o a
realizarse con tal finalidad.

6as8 nuestro ipforme de f gfa Carlos Alberto de la Vega
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NOTA 16:

Camuzzi Gas del Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion

SUBSIDIOS A COBRAR

Desde la privatizacion de Gas del Estado, el Estado Nacional ha establecido en las distintgs leyes
de presupuesto nacional, una partida de fondos con los que se subsidia las tarifas residenciales de
gas en la patagonia. ‘

Por dicho subsidio, la Sociedad le aplica a todos los usuarios residenciales en la patagonia una
tarifa diferencial, y recupera luego et mismo a través de las transferencias del tesoro nacional.

Este mecanismo beneficia a mas de 480.000 clientes, en las provincias de Rio Negro, Neuqueén,
Chubut, Santa Cruz y Tierra del Fuego y la region sur de Buenos Aires. La magnitud del subsidio
oscila entre un 59% y hasta el 100% seg(in la zona y el nive! de consumo.

Desde el inicio mismo del sistema, el Estado Nacional siempre mantuvo una deuda con la

‘empresa, ya que nunca canceldé durante un afio Ia totalidad de lo que correspondia. Sin embargo,

durante el afio 2001, esa deuda se fue incrementando mensualmente hasta que, finalmente, et
Estado Nacional suspendié los pagos, a partir de septiembre de 2001.

La licencia de distribucion autoriza a la Empresa a aplicar tarifa plena cuando se registran atrasos
en la cobranza de subsidios, y a tal efecto la Sociedad notificé al ENARGAS que 1a misma se
aplicaria a partir de! 15 de noviembre de 2001.

Sin embargo, ante una propuesta de solucién, la Sociedad se abstuvo de facturar a tarifa plena y
continlio negociaciones con el Estado Nacional, las que concluyeron con la firma de un acta
acuerdo el 12 de diciembre de 2001, en representacion del Estado Nacional las mismas fueron
rubricadas por los Ministros de Economia y de Infraestructura y Vivienda. Dicho acta no fue
ratificado por el P.E.N. tal cual lo estipulaba, y por ende el Estado Nacionat no cumplié con los
compraomisos asumidos en el acta acuerdo.

Con fecha 10 de mayo de 2002, el Poder Ejecutivo Nacional dictd ef decreto N° 786/02, por el que
se cred el fondoe fiduciario para subsidios de consumos residenciales de gas natural y ficuado, con
el objeto de compensar las tarifas para la zona sur del pais aplicadas a las ventas efectuadas a
partir del mes de mayo de 2002. A tal efecto se constituyd un recargo de hasta 0,004 $/m3, que se
aplicara a !a totalidad de los metros cubicos de gas natural que se consuman por redes o ductos en
el territorio nacional, siendo los productores de gas quienes actuaran como agentes de percepcion
en ias entregas de gas natural a cualquiera de los sujetos de la industria. Los valores del recargo
para el céalculo del monto que deben ingresar los agentes de percepcion, oscilan entre 0,0038 y
0,00365 en funcion de la cuenca.

Asimismo, el decreto mencionado establecié la creacién de un fondo compensador reglamentado y
administrado por el ENARGAS. Dicho fondo cuenta como recursos con las sumas que ingresen las
distribuidoras y subdistribuidoras de gas natural como consecuencia del saldo positivo que resuite
entre el monto trasladado por las mismas a los usuarios finales y el monto efectivamente percibido
per los agentes de percepcion.
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NOTA 16:

Camuzzi Gas del Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(continuacion)

En funcion de lo establecido en el articulo 59 del presupuesto general de la administracion nacional
para el afio 2002, en el cual se establecié que la cancelacién de deudas del Tesoro Nacional se
efectuara en seis (6) cuotas anuales, iguales y consecutivas a partir del ejercicio 2003, la Sociedad
intensificé las gestiones para el cobro de la primera cuota prevista en el mencionado articulo,
iniciando un fluido contacto con la Subsecretaria de relaciones con las provincias del Ministeric de
Economia de la Nacion.

En tal seﬁtido, dicha subsecretaria, informé a la Sociedad que las provincias signatarias del acta
acuerdo de diciembre de 2001 debian ceder los derechos para que sea el Estado Nacional quien
abone en forma directa a la Sociedad. : :

Asimismo, la Secretaria legal y técnica del Ministerio de Economia resolvid que el tratamiento del
pago en término de las erogaciones del Tesoro Nacional se tratara como “obligaciones a cargo del
Tesoro Nacional” (Jurisdiccion 91, en la que historicamente estaba asignada la partida para el pago
de subsidios). '

Con fecha 6 de noviembre de 2003, mediante la resolucion N° 828, la Secretaria de Energia
estableci6 la metodologia para que, con el excedente de lo recaudado por el fondo fiduciario para
subsidios de consumos residenciales de gas natural y licuado, se cancelen aguellas deudas no
contempladas en el articulo 59 del presupuesto general de la administracion nacional para el afo
2002.

La Sociedad ha cobrado:

. De la 1ra cuota de 6: $ 3,6 millones y $ 1 milién con fecha 22 de septiembre de 2003,
$ 4,9 millones con fecha 26 de noviembre de 2003, $ 3,0 millones con fecha 21 de enero de
2004, $ 4,5 millones con fecha 25 de marzo de 2004 y $ 0,5 miliones con fecha 1 de febrero
de 2006.

. De la 2da cuota de 6: $ 17,0 millones con fecha 1 de abril de 2004 y $ 0,5 millones con fecha
3 de octubre de 2005.

. De ia 3er cuota de 6: $ 2,0 millones con fecha 1 de marzo de 2005, $ 3,3 millones con fecha
29 de marzo de 2005, $ 6,8 millones con fecha 6 de mayo de 2005, $ 4,9 millones con fecha
31 de mayo de 2005 y $ 0,5 millones con fecha 3 de octubre de 2005.

. De la 4ta cuota de 6: $ 1,5 millones con fecha 1 de febrero de 2006, $ 2,9 millones con fecha
28 de febrero de 2006, $ 1,6 millones con fecha 31 de marzo de 2006 y $ 11,5 millones con
fecha 18 de mayo de 2006.

. De la 5ta cuota de 6: $ 2,7 millones con fecha 1 de febrero de 2007, $ 8,9 millones con fecha
1 de marzo de 2007 y § 8,9 millones con fecha 27 de marzo de 2007.

. De la 6ta. cuota de 6: $ 5.1 millones con fecha 1 de febrero de 2008, $ 3,0 millones con-
fecha 3 de marzo de 2008, $ 5,9 millones con fecha 31 de marzo de 2008 y § 3,6 millones
con fecha 2 de mayo de 2008. ‘

Carlos Alberto de la Vega
Presidente
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Camuzzi Gas del Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 16: (continuacion)

Asimismo, la Sociedad ha efectuado las gestiones para el cobro de la deuda que el Estado
Nacional mantiene con la empresa por el periodo octubre a diciembre de! afic 2001, no incluide en
la firma del acta acuerdo del 12 de diciembre de 2001 ni con la creacion del fondo compensador.
La Sociedad ha cobrado con fecha 1 de marzo de 2005 § 2,3 millones, con fecha 29 de marzo de
2005 $ 3,0 mitlones, con fecha 6 de mayo de 2005 $ 8,3 millones, con fecha 3 de junio de 2005 3
3.6 millones, con fecha 3 de octubre de 2005 $ 0,2 millones y con fecha 31 de octubre de 2006 $
3,8 millones, correspondientes a la deuda del periodo antes mencionado.

Adicionalmente, la Sociedad ha efectuado las presentaciones con los requisitos establecidos en la
resolucion N° 828 de la Secretaria de.Energia, comenzando las gestiones para el cobro de ia
deuda que el Estado Nacional mantiene con la empresa por el periodo enero a abril del afno 2002.

La Sociedad ha cobrado con fecha 10 de noviembre de 2006 $ 3,5 millones, con fecha 11 de

diciembre de 2006 $ 6,1 millones, con fecha 13 de enero de 2007 $ 4,9 millones, con fecha 27 de
enero de 2007 $ 0,1 millones y con fecha 6 de agosto de 2007 $ 4,1 millones.

NOTA17: PROVISION DEL SERVICIO EN LA LOCALIDAD DE EL CALAFATE

Con fecha 11 de mayo de 2004 el ENARGAS notifico a la Saciedad el dictado de la resoluciéon N°
3006 por la cual dispuso la intervencion cautelar de la operacion en El Calafate y designo a
Distrigas S.A. para llevar adelante provisoriamente la operacion técnica y comercial de! servicio.

El hecho generador de esta decision del ENARGAS fue e! inconveniente ocurrido en la planta de Ei
Calafate el 8 de abril de 2004, a consecuencia de lo cual se interrumpio el suministro a 2.329

. Usuarios, lo que obligé a instrumentar el posterior proceso de rehabilitacién de los servicios, que
finalizé a las 14.30 hs del 9 de abril de 2004.

Con fecha 28 de mayo de 2004 se culminé formalmente la transferencia de la operacion a Distrigas
S.A., dando cumplimiento a la intervencidn cautelar, asumiendo esta Gltima a partir de ese
momento las responsabilidades operativas, econdémicas y financieras por la operacion de la planta.
La transferencia mencionada implico la puesta a disposicion de Distrigas S.A., para su utilizacién,
de los activos de Camuzzi Gas del Sur S.A. afectados a la operacion de la planta, sin que esto
implique la transferencia de dominio.

El 30 de junio de 2004 se impugné en sede administrativa la resolucion N° 3008, por intermedio de
recurso de alzada ante la Secretaria de Energia, solicitandose la suspension de la resolucion N°
3006. A la fecha de emision de los presentes estados contables no hubo una resolucion definitiva
de la cuestién, encontrandose las actuaciones en dicha reparticion desde el 29 de julio de 2004. E!
22 de diciembre de 2005 se presento formal pedido de pronto despacho ante fa Secretaria de
Energia para gue se expida sobre el recurso presentado por la Sociedad.

Los bienes afectados a la operacion técnica y comercial del servicio en la localidad mencionada,
han sido amortizados aceleradamente en el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de
20086.
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NOTA 18:

Camuzzi Gas del Sur S.A,
Notas a los Estados Contables ‘(Continu'aci(’)”

CONTRATOS DE COMPRA DE GAS Y TRANSPORTE

Camuzzi Gas del Sur S.A. ha celebrado diversos coniratos que le permiten asegurar una cierta
capacidad de compra y transporte de gas con el objetivo de poder satisfacer las necesidades de
suministro.

1. Compras de gas

Con fecha 13 de junio de 2007 la Secretaria de Energia procedio al dictado de la Resolucion
589/07 “Acuerdo con los productores de gas natural 2007-2011, tendiente a la satisfaccion de ia
demanda doméstica”. Esta reemplaza a la Resolucién 208/04 vencida en diciembre de 2006 y
prorrogada hasta abril de 2007.

Mediante la Resolucién 599/07 se asigné gas natural a todas la distribuidoras hasta el afio 2011
para abastecer a la demanda - prioritaria (consumos R, P1, P2 y P3 esenciales) que son los
consumos para los cuales las distribuidoras compran el gas. La Secretaria de Energia, ademas,
establece mecanismos para que las distribuidoras puedan conseguir gas adicional en caso que los
volimenes asignados resulten insuficientes.

Tal lo previsto por la Resolucion mencionada, mensualmente la Secretaria de Energia asigna el
gas correspondiente a los volimenes de productores que no adhirieron al Acuerdo, mediante el
mecanismo conocido como DDR, obligandolos a inyectar el gas.

Con fecha 26 de agosto de 2008 el Enargas.mediante la Resolucion 409/08 establecid Ila-

segmentacion de los usuarios residenciales en 8 categorias en base a su rango de consumos 3
saber R1, R2 1°, R22°, R2 3°, R3 1°, R3 2°, R3 3°y R3 4°,

Con fecha 19 de septiembre de 2008 la Secretaria de Energia dict6 la Resolucion 1070/08 que
complementa la Resolucién 599/07. Mediante esta norma se procedié a efectuar un ajuste en el
precio del gas natural en boca de pozo con destino a los clientes residenciales y comerciales,
valiendose para ello de la segmentacién de la categoria residencial efectuada por el Enargas. De
este modo a partir del 1 de septiembre del 2008 empieza a regir un nuevo cuadro tarifario con
diferentes aumentos dependiendo de la categoria de cliente. Asimismo esta Resoiucion establecio
que los producteres de gas natural tienen que destinar el 65% del aumento recibido a un Fondo
Fiduciario con el fin de establecer un precio diferencial de las garrafas de gas licuado para
consumidores de bajos recursos.

Con esta Resolucion la Distribuidora pasara a pagar 6 precios diferentes por el gas natural
dependiendo de la categoria de cliente destinatario de ese gas.

En base a los volumenes asignados por la Resolucion 599/07 y a una segmentacién de consumos
efectuada con datos histdricos, los volimenes maximos contratados, volimenes minimos pactados
en virtud de clausulas “adquirir 0 pagar” (take or pay), y los montos involucrados, son los
siguientes:

Carlos Alberto de 1a Vega
Presidente
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NOTA 18:

Camuzzi Gas del Sur S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

{continuacion)

Afos
Anos
2009 2010 2011 2012 2013 2014 siguientes
Volumenes maximos _
contratados MM m3 dia (1) 11.4 11,6 11,8 12,1 12,3 12,6 12,8
Montos anuales - MM de § 198,7 202,7 2067 2109 215,1 218,4 223.8
Volimenes Take or Pay .
actados - MM m3 dia (1) 8,0 8,1 8,3 84 8,6 8.8 9,0
Montos anuales - MM de $ 139,1 141,9 144,7 1476 150,5 153,6 156,6

{1} Volimenes promedios diarios
MM de §: Millones de pesos

MM m3 dia: Millones de metros cubicos por dia

2. Transporte de gas

La Sociedad ha celebrado diferentes contratos con Transportadora Gas del Sur S.A., a fin de
satisfacer las necesidades de transporte de gas. De acuerdo a los mismos y a estimaciones de {a
gerencia, la cantidad contratada es la siguiente:

Afos
2009 2010 2011 2012 2013 2014 Afios

. siguientes
MM de metros cibicos por dia
Transporte Firme 11,31 11,22 10,42 9,87 4,81 4,61 4,61
Total Subzona NQN (Neuquén) 492 472 472 4,72 1,02 0,82 0.82
Montos anuales — MM de § 402 3.86 3,86 3,86 0,84 0,67 0,67
Total Subzona BAS (Buenos Aires
Sur) 2,28 2,28 1,78 1,78 0,88 0,88 0,88
Montos anuales — MM de $ 9,30 9,30 7.84 7.84 416 4,16 416
Totat Subzona SCS (Santa Cruz Sur) 1,25 1,25 1,25 1,10 1,00 1,00 1.00
Montos anuales — MM de § 1,94 1,94 1,80 1,80 1,71 1,71 1,71
Total Subzona CHS (Chubut Sur) 2,30 2,30 2.00 1,60 1,24 1,24 1,24
Montos anuales — MM de $ 5,31 5,31 5,04 4,67 2,96 2,96 2,96
Total Patagonico Cordillerano 0,56 0,67 0,67 0,67 0,67 0,67 0,67
Montos anuales - MM de § 9,26 9,26 9,26 9,26 9,26 9,26 9,26
MM de metros cubicos afio
Transporte Interrumpible 296,82
Total Subzona NQN (Neuquén) .~ 591
Montos anuales — MM de $ 1,64
Total Subzona BAS (Buenos A|res
Sur) 354
Montos anua|es MM de § 0,82
Total Subzona SCS (Santa Cruz Sur) 0.72
Montos anuales - MM de § 0,03
Total Subzona CHS (Chubut Sur) 2018
Montos anuales - MM de § 1,72
Total Subzona TFS (Tierra del Fuego
Sur} -
Montos anuales - MM de $ -
MM de metros cubicos por afo 32,10
Total ED {Intercambio de
desplazamiento) 32,10

MM de $: Millones de pesos

por Comlsnon Fiscalizadora
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Camuzzi Gas del Sur S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuaci()n)i\e,%

NOTA 18: (continuacion)

Cabe destacar que si bien los volumenes contratados de fransporte firme se muestran
decrecientes en el tiempo, la Sociedad tiene prioridad para su renovacidn, y asegurar asi el
suministro.

Con relacion al precio de transporte, las tarifas se encuentran en proceso de renegogiacion, al igual
que las tarifas de distribucion. Es por ello que para la evaluacion de los montos involucrados segun
los vollmenes contratados, se han considerado las tarifas de transporte del cuadro vigente, que
coinciden con el cuadro tarifario de los uitimos dos afios.

NOTA 19: CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO Y SU IMPACTO SOBRE LA POSIGION ECONOMICA Y
FINANCIERA DE LA SOCIEDAD

La economija argentina comenzo a sufrir una desaceleracion en la evolucidn de en sus principales
variables econdomicas a fines de 2008, esperandose un crecimiento del PBI del 6,4% para el afio
2009. Paralelamente, se observd un aumento en el indice de precios minoristas (IPC) del 7,2%

. (INDEC) y del 9% en el indice de precios mayoristas (IPM) acumulado para el afio 2008. Dadas las
presiones inflacionarias que afectan a la Argentina, la evolucion a futuro del nivel general de
precics es una de las variabies a monitorear de cerca durante el afio 2009,

El indice de produccion industrial crecio un 3,3% durante los primeros once meses del afio 2008.
Comenzd a contraerse a partir de octubre, debido a los impactos de la crisis global y la
incertidumbre sobre las perspectivas futuras de la demanda y precios de las materias primas entre
otras cuestiones. Paralelamente, ia capacidad instalada ascendio al 76,1% al mes de diciembre de
2008.

Con respecto al empleo, la tasa de desocupacion se situo, en el cuarto trimestre del afio 2008, en
el orden del 7,3% (INDEC). Se espera que continGen los reclamos gremiales en la mayoria de los
sectores aunque con mayor cautela de parte de las entidades sindicales hasta tanto se tenga
medida del impacto y alcance en el tiempo de I‘g crisis global en la economia real de nuestro pais.

Se espera que el superavit primario del Sector Publico Nacional ascienda al 3,15% del PBI. El
. Sector Externo presentd un superavit de la balanza comercial de aproximadamente 13.176
millones de pesos a diciembre de 2008.

El sistema financiero muesira indicios claros de una contraccion de la actividad economica. El
acceso al crédito se ha limitado por la extrema gravedad de la crisis global originada en Estados
Unidos, y por la percepcion de mayor riesgo para Argentina en particular. En el actual contexto de
altisima restriccioén crediticia e incertidumbre, se destacan ciertos anuncios del Gobierno, entre
ellos proceder a la reapertiura del canje de deuda y la refinanciacion de los préstamos
garantizados. También se procedio a la estatizacion del régimen de AFJP, cuyo proyecto de iey fue
aprobado en el Congreso de la Nacion. El BCRA mantiene su politica de intervencién en el
mercado cambiario.

En el marco del inicio de la reestructuracion de los préstamos financieros vencidos, la Sociedad
definié suspender los pagos de intereses a partir de julio de 2007, no obstante continué
devengando los mismos de acuerdo a las condiciones vigentes a dichas fechas.

///m/ '

Carlos Alberto de la Vega
Presidente

por Camision Fiscalizadora
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Camuzzi Gas del Sur S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 19: (continuacion)

Con fecha 4 de diciembre de 2008, Camuzzi Gas del Sur lanzd una Oferta de Recompra en
efectivo sobre su deuda financiera, equivalente al 30% del valor de la deuda existenie al 30 de
septiembre de 2008. Deutsche Bank AG London Branch y BNP Paribas Sucursal Buenos Aires
aceptaron la oferta con fecha 10 de diciembre de 2008.

Con fecha 16 de diciembre de 2008, a pedido de ciertos acreedores que requerian mas tiempo
para analizar la propuesta, se realizo la reapertura de la Oferta de Recompra de Deuda hasta el 29
de diciembre de 2008. Posteriormente, el plazo de vigencia de la oferta fue extendido, primero
hasta el 16 de enero de 2009 y luego hasta el 30 de enero de 2009.

HSBC Bank Argentina acept6 ta propuesta el 21 de enero de 2009.

Con fecha 29 de enero de 2009 Camuzzi Gas del Sur recibio la notificacion de la cesion del crédito
de Nuevo Banco Comercial S.A. a favor de Top Springs International Limited, entidad gue acepto la
propuesta de recompra de deuda en efectivo el 30 de enero de 2009. -

También con fecha 30 de enero de 2009 aceptaron la propuesta LB UK RE Holdings Ltd y ABN
AMRO Bank N.V, fiduciario del Fideicomiso Laverc, representado por Banco Comafi S.A. :

El grado de aceptacion de la oferta asciende al 64% sobre la deuda existente al 30 de septiembre
de 2008.

Esta operacion de reestructuracion de préstamos resulté en una ganancia para la Sociedad de
$25,3 millones al 31 de diciembre de 2008, Ia cual fue expuesta en el rubro Resultados Financieros
y por Tenencia del Estado de Resultados, estimandose para las operaciones ocurridas con
posterioridad al 31 de diciembre de 2008 una ganancia de aproximadamente $38.1 millones la cual
sera reconocida contablemente por la Sociedad en el afio 2009.

Considerando {os hechos posteriores a la fecha de cierre del ejercicio 2008, la Sociedad posee
préstamos financieros vencidos por aproximadamente $50 millones y esta negociando la
reestructuracion de los mismos con los acreedores financieros que no aceptaron la oferta de
recompra en efectivo. '

Con relacion al proceso de renegociacion de los contratos, el Acta Acuerdo gue fuera suscripta con
fecha 26 de abril de 2007 por la Sociedad con la UNIREN, que prevé entre sus clausulas un
incremento del 27% en el margen de la Sociedad a partir del 1° de julio de 2007, fue aprobada por
ambas Camaras del Congreso Nacional en diciembre de 2007.

Respecto del parrafo anterior, con fecha 8 de julio de 2008 la Sociedad fue notificada de la
demanda promovida por los ex directores Santiago Albarracin, Joaquin Pérez Weber y Ramoén
Maria Lanus, todos ellos en su caracter de directores de la Sociedad a dicha fecha, con el objeto
de que se declare {a nulidad de la decision social adoptada, el 15 de diciembre de 2008, por la
Asamblea Extraordinaria de Accionistas, al considerarse el punto 2do. del Orden del Dia:
solicitando asimismo se declaren nulos todos aquellos actos que sean consecuencia de dicha
decision. En legal tiempo y forma la Sociedad arbitro las defensas correspondientes, contestando
la demanda con fecha 13 de agosto de 2008 y pidiendo su rechazo.

Carlos Alberio de la Vega .
Presidenle

con nugstro informeyde fecha
24 ge febrero de 009
Fakjan G. Margote
por Comisitm-Fistalizadora
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" Notas a los Estados Contables (Continuacion

(continuacion)

Estando pendiente el cumplimiento de ciertos requisitos que hacian a la entrada en vigencia del
Acta Acuerdo sefialada anteriormente, la Sociedad fue notificada por la UNIREN de la voluntad de

las Autoridades Nacionales de llevar adelante un incrernento transitorio de 1a tarifa de gas, para lo

cual con fecha 17 de septiembre de 2008 la UNIREN le propuso a la Sociedad la firma de un
Acuerdo Transitorio que preveia un aumento de la tarifa de un 27% desde el 1° de septiembre de
2008, aumento cuyo producido quedaria exclusivamente sujeto a un contrato de fideicomiso
destinado a la ejecucion de obras autorizadas por Enargas.

Posteriormente, el pasado 10 de octubre de 2008, se recibié una nueva propuesta de la UNIREN,
con dos documentos: (i) un Acta Acuerdo de Renegociacion Contractual y (i) un Acuerdo
Transitorio. La propuesta contempla el reconocimiento del incremento de tarifas devengado segun
lo pautado en el Acta Acuerdo aprobada por el Congreso de la Nacion para el periodo que va
desde e! 1° de julio de 2007 hasta el 31 de agosto de 2008, y una readecuacion de precios y tarifas
a partir del 1° de septiembre de 2008, segln la metodologia que alli se describe, que no podra ser
superior al 27% contemplado en el Acta Acuerdo de fecha 26 de abril de 2007. Queda de ese
modo establecido un Régimen Tarifario de Transicion (“RTT") hasta que se realice una Revision
Tarifaria Integral (“RTI") de la que resultard un nuevo cuadro tarifario. Estos aumentos quedan
enteramente disponibles para la Sociedad sin necesidad de constituir un fideicomiso. Ambos
documentos fueron aprobados por mayoria del Directorio de la Sociedad en su reunion del pasado
16 de octubre de 2008 y Asamblea de Accionistas dei 19 de noviembre de 2008.

Al igual que el Acta Acuerdo de fecha 26 de abril de 2007 antes mencionada, la vigencia de estos
dos nuevos acuerdos dependera del cumplimiento de una serie de pasos procesales tanto por
parte de la Sociedad, sus accionistas y asi como del Poder Ejecutivo Nacional.

En este sentido, el Acta en cuestién continta exigiendo el otorgamiento de una indemnidad por
parte de la Licenciataria que cubra la falta de suspension - hasta la publicacion de la tarifa
resultante de la RTI - de los reclamos efectuados por sus accionistas, Camuzzi Argentina S.A.,
Camuzzi International S.A. y Sempra Energy International contra la Reptiblica Argentina, como

condicion para la ratificacion de estos acuerdos. La exigibilidad de esta indemnidad esta ligada ala

efectiva aplicacion del RTT. Asimismo, el Acta incorpora una nueva exigencia, que es el
otorgamiento de la misma indemnidad para cubrir la eventual falta de desistimiento de los reclamos

- de los accionistas, Camuzzi Argentina S.A., Camuzzi International S.A. y Sempra Energy

International . La exigibilidad de esta indemnidad estd ligada a la efectiva publicacion de los
cuadros tarifarios resultantes de Ia RTI. .

El 27 de octubre de 2008, la Sociedad firmd ante la UNIREN el Acta Acuerdo de Renegociacion
Contractual y el Acuerdo Transitorio, y otorgd las indemnidades requeridas en ambos documentos.
Cabe sefnalar que Camuzzi International S.A. ha suspendido sus reclamos y Camuzzi Argentina
S.A. ha manifestado su compromiso de no iniciarlos, todo ello de acuerdo con lo que exigen los
documentos sefialados.

En este orden estimamos pertinente aclarar algunos aspectos formales, sobre el proceso de
renegociacion contractual que ha llevado la Sociedad conjuntamente con el Estado Nacional, y
sobre todo acerca de las clausulas de indemnidad.

Carlos Alberlo de la Vega
Presidente

Fabtap G. Marcote
por ComisOm-Fi
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Al respecto, es importante destacar que dichas indemnidades establecidas en las Actas Acuerdos
antes mencionadas, a favor de la Replblica Argentina y de los usuarios del servicio, mantendran
su validez y produciran efectos una vez que ios documentos antes sefialados sean ratificados por
el Poder Ejecutivo Nacional y se hagan efectivos los incrementos tarifarios sefialados. :

También sefialamos que el fallo del CIADI por el cual Sempra Energy International — sociedad
controlante indirecta del accionista minoritario de Sodigas Sur S.A. — obtuvo un faudo favorabie por
un monto de aproximadamente U$S 128.000.000.- (mas intereses), hace referencia al reclamo
realizado por este accionista con relacion a sus inversiones en Camuzzi Gas Pampeana SA. y
Camuzzi Gas del Sur S.A. en forma conjunta. Segin la informacion obtenida por la Sociedad,
aproximadamente un 54% del monto del laudo corresponderia a las inversiones realizadas por
Sempra Energy International en forma indirecta en Camuzzi Gas det Sur S.A. y que la indemnidad
otorgada por esta Sociedad cubre Unicamente las consecuencias de los reclamos hechos como
inversor en esta Sociedad y no en ofra.

Con fecha 24 de enero de 2008, y con anterioridad al vencimiento del plazo establecido, la
‘Republica Argentina solicité at Tribunal Arbitral, mediante un escrito, la suspension de ejecucion del
laudo arbitrat, conjuntamente con la anulacién del mismo, para su tratamiento. Hasta el momento
la Sociedad no tiene informacién sobre que el tramite de dicho proceso de nulidad haya avanzado
hacia una decision proxima.

Mediante resolucion del Enargas se aprobé la norma de “Proteccion Ambiental” (NAG 153), que
modifica sustancialmente el tratamiento a dar a las instalaciones que se desafectan del servicio.
Dicha norma establece que previo a la desafectacion de una instalacion debe realizarse una
Auditoria Ambiental, de la cual resultara la mayor o menor conveniencia desde el punto de vista
ambiental entre efectuar el abandono o el retiro de las instalaciones, debiéndose requerir la
respectiva autorizacion del Enargas, y debiendo, a su vez, mediar ia notificacion y conformidad del
propietario del predio. De acuerdo a lo dispuesto por la norma, el abandono no solo es un
procedimiento técnico, sino también legal, a través del cual la operadora se desprende de la
propiedad de la instalacion abandonada.

El Enargas ha puesto a consideracion de las empresas licenciatarias, una propuesta de
maodificacion de la NAG 153. Dicha propuesta, tiende a (i) eximir de obtener la conformidad previa
del Enargas para desafectar del servicio pubtico cuande se trate de obras caracterizadas como
menores conforme fos términos del punto 3.1.1 de la NAG 153, (ii) realizar auditorias periddicas
sobre las instalaciones, en caso de que se haya dispuesto su abandono, fiii) eliminar fa notificacion
al propietario del predio respecto de la instalacion que se pretende abandonar o retirar.

Es un contexto de expectativas con relacion a definiciones econdmicas y estructurales todavia
pendientes de resolucién. Estas definiciones tienen un necesario impacto scbre la posicion
econdmica y financiera de la Sociedad, asi como sobre la evolucion futura de sus flujos de efectivo.
En consecuencia, los estados contables de Camuzzi Gas del Sur S.A. deben ser leidos a la luz de
estas circunstancias de incertidumbre.

Carlos Afberto de la Vega

efectosde su identificacion
: Presidente

por Comisién Fiscalizadora
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