LITORAL GAS S.A

ESTADO BE FLUIO DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE MCIEMBRE DE 2011

Prasentado en forma somparativa con el ejerckelo finglizado el 31 de diciembre de 2010
{CHras expresadas en pasos - Natas 2y 3)

32t 11210
VARIACION DEL EFECTIVO
Efectivo al Inicio del eferciclo
Cala y Bancos (Nota 4.8) 27 262 252 8 B70 €86
[nvarslones conslderadas equivalentes da efeclivo (Nota 4.b) 6B 434 747 26 244 533
93 656 380 35123219
Efective al clerre del ejerciclo
Caja ¥ Bancos {Nola 4.a) 43 030 701 27 262 252
Inveralanas consideradas equlvalantes de efactivo (Nota 4.b) 66 590 780 66 434 747

168 621 481 93 696 999

Aumanto neto d8l elactivo 15 924 482 58 572 740

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO

Aclividades operslivas

Ganancia del ejetciclo 7720323 66579927
Mas intereses sobre deudas e impuesto a las ganangias devengada en el ejercicio a1 805 {& 321 805)
Menos Interesas comerciales ganados en ¢l ejerciclo {1 332 436) {1 17087

Ajusies para arribar alflujo neto da efectivo provenlente da las aclividades operativas:

Resultado por dispesicion de hienes de vso {197 147} {73031)
Aumenta de previsidn para incobrables 737 DOD 705000
Aumento de previsidn para uiclos y otras coatingencias 18917899
Amartizacipnes de bianes de uso 24 119 663 23 594 8B4
Diterencia de cambic gensrada par activos (2877 283) {277 884}
Diferancia de cambio generada por pasivos 182 423 105 182
Intereses ganadas an el ejerckio {8 734 580) ’ (3 523 005)
Cambios en activos y pasivos operativos;
(Avmento) Disminucidn neto de créditos por ventas {2 555 718} 36 250 667
Aumento neto de deudas 3526678 16 129 158
Digminucidn (Aumanto) neto de ofres créditos 2501189 (2 847 938)
Aumanto {Disminucién) nata de olras deudas 315 B40 {376 347}
Impuesio y anlicipos de Impuasto a las gananofas pagados (850 748) -—
Intarases comerciales cobragdas 1332 436 1 417 087
Inlereses pagados {383 B24) {124 363)
Flu]a neto de efectivo generado por las ectividades operatlvas 44 503 318 $7 920 655

Aclividades de Inverslén

Cobro por venta de blsnes de use 204 115 110967

Pago por adquigiclin de biones de uso . {13 795 115} {10 758 831}

Intereses financieros ¢obrados 9611863 3 800 889

Fiujo neto de efectivo ulilizado en las actividades de Inversién {3 978 8a7) (6 847 875)
Actividades de Hinanclacién

Pago de dividendos {24 600 00O} {2 500 000)

Fiujo neto de etectivo utllizado on 1as aciividades de financiaclon {24 600 000) {2 50 0G0)
Aumanto nete del alectivo 15 922 482 58 572 780

Las notas 1 a 17 y anexas A, E, F, Gy B, que se acompadan, forman parte inlegrante da este estado.

Conrado MaQuel Bjnchil
Vice - presidente en ejerdie? la Presidencia

Nuestra inlorme de fecha 22 de febrero g 203288 exti dacumenlo aparle

DI ES.C.
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