LITORAL GAS S.A.
NOTAS A LOS ESTA@S CONTABLES

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DF 2009

Presentadas en forima comparativa con el ejercicio finalizado ef 31 de diciembre de 2008

NOTA 1:

MOTA 2

{Cifras expresadas eh pesos)

CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Litoral Gas S.A. {(originariamente Distriblidora de Gas del Litoral S.A) fue
constituida el 24 de noviembre de 1992 como consecuencia de la Ley
Ne 24076, promulgada el 9 de junio de 1992, que declaré sujeta a
privatizacion total a Gas del Estado Sociedad del Estado. La citada norma
dispuso et Marco Reguiatorio para las actividades de fransporte y
distribucion del gas natural en la Argentina y credé el Ente Nacional
Regulador del Gas (ENARGAS) con ampiias facultades para vigilar el
cumplimiento de los objetivos de la ley y para dictar normas reglameniarias.

El Decreto N° 2.455/92 del Poder Ejecutivo Nacional otorgd a Litoral (3as
S.A. la licencia para la prestacion del seivicio publico de distribucion de

gas por un plazo de 35 afos, prorrogable por 10 afios, con vigencia a
partir del 28 de diciembre de 1902.

De acuerdo con dicha licencia, a la finalizacidn del perfodo de concesion,
Litoral Gas S.A. tendra derecho a percibir el mehor entre el valor residual de
los Activos Esenciales computado de acuerdo con lo previsto en la licencia y
el producido neto de una nuseva licencia del servicio plblico. Los Activos
Esenciales antes mencionados comprenden los principales bienes afectados
a la prestacion del servicio licenciade y, en oportunidad de la finalizacion de
dicha licencia, deberan ser fransferidos al Estado, o a un tercero que ésie
designe, libres de cargas y gravamenes.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los presentes estados contables han sido preparados y expuesios de
acuerdo con las normas establecidas por las Resoluciones Técnicas N° 8, 9
y 16 a 23 y las interpretaciones N° 1 a 4, en Io que fuere aplicable, en sus
textos vigentes aprobados por la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Economicas (F.ACP.CE), y actualizados hasta
el mes de abril de 2006, adoptadas por el Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C.P.C.ECAB.A)
mediante sy Resolucion C.0D, N° 93/05 (hasta la Resolucion Técnica N° 22 y

las interpretaciones N° 1 a 4) y mediante Resolucién C.D. N° 42/06 (para la
Resolucion Técnica N° 23).

Los presentes estados contables contemplan los efectos de la inflacidn hasta
el 28 de febrero de 2003, como fue establecido por las disposiciones del
Decreto N° 664/03 del Poder Ejecutivo Nacional. Hasta esa fecha, se

Nuestro informe de fecha 16 de febrerofle 201&se extiende en documento aparte
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LITORAL GAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

CORRES_PONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
Presentadas en forma comparativa con el gjercicio finalizado ¢l 31 de dictembre de 20038
(Cifras expresadas en pesos)

aplicaron los lineamientos de la Resolucién Técnica N° 6 de la FA.CP.C.E.

utilizando el indice de Precios Internos al por Mayor (I.P.1.M.) publicado por
e! instituto Nacional de Estadistica y Censos.

La informacion ha sido presentada en forma comparatwa con el gjercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2008.

El 31 de marzo y el 18 de septiembre de 2000 el ENARGAS emitié las
Resoluciones N° 1660 y 19803, respectivamente, a través de las cuales
aprobé el plan de cuentas unico y el manual de cuentas a ser aplicado por
las empresas Licenciatarias del Servicio de Transporte y Distribucién de Gas
Matural. En dichas resciuciones establecid criterios de medicion y expaosicion
de la informacion contable que no difieren de los determinados por las
normas contables vigentes. En los presentes estados contables, Litoral Gas

S.A. ha aplicado los mencionados cn'terlos de acuerdo con lo prescripto en
las resoluciones ciladas.

NOTA 3: PRINCIPALES CRITERIOS DE MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS

Los principales criterios de medicion y exposicidon aplicados para la
preparacion de los presentes estados contables son os siguientes:

a) Activos y pasivos-eh moneda nacional y extranjera

Los activos y pasivos en moneda nacional estan expresados a su valor

nominal e incluyen, de corresponder, intereses devengados hasta &l cierre
de cada gjsrcicio.

Los activos vy pasivos en moneda exiranjera fueron convertidos a los tipos
de cambio vigentes al cierre de cada gjercicio, e incluyen los intereses
devengados a esas fechas, cuando correspondiere.

No han sido segregados los componentes financieros implicitos
contenidos en activos y pasivos por no ser significativos.

Los saldos no coivientes correspondientes a “Derecho de Ocupacion del
Dominio PUblico a recuperar de usuarios”, “Embargos de municipios”™ y
“Créditos a recuperar de usuarios” al 31 de diciembre de 2009 y 2008 y el
“Incremento_tariferio a_faclurar” al 31 de diciembre .de 2009, se
mantuvieron a sus valores nominales debido a gue no resulta posible
estimar los plazos en que seran recuperados.

Nuestro informe de fegha 16 de febrerqd/ 2018 'sa extiende en documento aparte

DELdPTTE S.C.
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LITORAL GAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZARIQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000
Présentadas en forma comparativa con ellejercicio finalizado el 31 de diciembre dg 2008
{Cifras exprésadas on pesoes)

El resto de los saldos por cobrar y los saldos por pagar que no tuvieran
asociada una tasa de interés o para l0s cuales no existiera una forma de
compensacion financiera contemplada fueron medidos a sus valores
descontados si estos resultaron significativamente diferentes a los valores
nominales.

b) Inversiones

Las cuotapartes de fondos comunes de inversion fueron medidas a su
valor de cotizacion al cierre de cada ejercicio, neto de gastos direcios
de venta. '

Los depodsitos bancarios a 'piazo fijo al 31 de diciembre de 2009 fueron
medidos al monio de la imposicidn original mas los infereses
dgevengados a ssa fecha.

c¢) Bienes de cambio

Se encuentran medidos al costo de reposicion al cierre de cada ejercicio,
con el limite de su valor recuperable.

d) Bienes de uso

l.os bienes de uso transferidos por Gas del Estado S.E. al inicio de las
operaciones de la Sociedad, ocurrido el 28 de diciembra de 1892, han
sido medidos en forma global de acuerdo con las clausulas del Conirato
de Transferencia de las acciones de 1a Sociedad por parte de Gas del
Estado S.E. y expresados en moneda homogénea conforme se indica en
la Nota 2. 2

Las incorporaciones efectuadas con posterioridad han sido medidas a su
costo de adquisicion expresado en moneda homogénea conforme se
indica en ia Nota 2. :

Hasta el 30 de junio de 1995, las incorporaciones de redes de distribucién
de gas y estaciones reguladoras recibidas sin obligacién de
contraprestacién fueron registradas al costo de reposicion al momento de
la transferencia con contrapartida al rubro Otros ingresos y egresos.

rd
Nuastro informe de fecha 16 de febre%ﬁ)‘ se extiende en dacumento aparte
S
D TTE 8.C.
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LITORAL GAS S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
Presentadas en forma comparativa con &l ejercicio finalizado el 31 de disiembie de 2008
{Cifras eupresadas en pesos)

Las redes de distribucion de gas transferidas por los usuarios con
posterioridad a esa fecha o construidas parcialmente con aportes.de

terceros se incorporan por el mener valor entre el costo de construccién
original y &l de reposicion.

Los bienes recibidos en arrendamientos financieros han sido medidos a la
suma de los valores descontados de las cuotas del arrendamiento (a ia
tasa de interés implicita en el contrato) con el limite establecido para la
compra de los bienes al contado.

Los valores asi determinados se exponen netos de las correspondientes
depreciaciones acumuladas al cierre de cada ejercicio, calculadas por el
método de la linea recta sobre la base de la vida il estimada de los
bienes.

Los valores de los bienes de usc no exceden. su valor recuperable al
cierre de cada gjercicio.

e} Patrimonio neto y resultados del ejercicio

Por razones legales, el capital social se expresa a su valor nominal. EI
gjuste integral del capital social representa la diferencia entre el valor
nominal del capital y su valor ajustado al cierre de cada ejercicio,
conforme se indica en la Nota 2.

El resto de las cuentas del pafrimonio neto han sido expresadas en
moneda homogénea.

Los resultados de cada ejercicio han sido expresados en moneda nominal
excepto los cargos por activos consumidos (depraciaciones de bienes de
uso) gue se determinaron en funcién de los valores de dichos activos.

f) Reconocimiernto de ingresos

El reconocimiento contable de los ingresos por distribucion de gas se
produce en el momento de la prestacion del servicio. El saido de la
cuenta de créditos por ventas "Consumos de gas no facturados”
representa el valor del gas distribuido pendiente de facturacion a la fecha
de cierre de cada ejercicio.

Nuestro informe de fecha 16 de fet?/a_r 51‘3}20':!0 se extiende en documento aparie
L

PELGITTE S.C.
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LITORAL GAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

CORRESPONDIZNTES AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DFE 2609
Presentadas en forma comparativa con eq gjercicio finalizade of 31 de diciembrs de 2008
(Cifras expresadas en pesos)

g) impuesto a las ganancias -

El impuesto a las ganancias ha sido contabilizado siguiendo el mé&todo del
impuesto diferido por el cual se reconoce como activo o pasivo diferido el
efecto de las diferencias ‘temporarias entre los valores contables e

impositivos de los activos y pasivos de la Sociedad y de los quebrantos
impositivos recuperables.

La Sociedad ha decidido’ no ejercer la opcidbn de considerar como
diferencia temporaria el ajuste por infiacion de los bienes de uso. De
haberse optado por su reconocimiento se hubiera originado un pasivo por
impuesto diferido gue al 31 de diciembre de 2009 habria ascendido a2 $
47.593.529. Adicichaimente, la Sociedad habria registrado un menor
cargo por impuesto a las ganancias en el presente gjercicio finalizado el
31 de diciembre de 2009 por § 3.546.205, debido a la reversion del
mencionado pasivo por impussto diferido.

La reversion del saldo al 31 de diciembrs de 2009 se producird en un
plazo aproximado de 23 afios o a la facha de finalizacion de la concesion,

lo que fuera anterior, siendo los impories estimados para cada afio [os
siguientes: '

Ejercicio ogi.]e finalizard|importe a reversar
31/12/2010 3.458.367
31122011 3.421.738
311202012 3.386.282
31122013 3.320.023
3112/2014 3.0768.227 -
31/12/2015 . 3.222.844

'En Adelante | 27.499.048
Total 47 593.529

La conciliacion entre el cargo a resultados de cada ejercicio por impuesto
a las ganancias y el que resultarfa de aplicar la tasa impositiva al
resultado contable antes de impussto es la siguiente:
&
Nuesfro informe de fecha 16 de febreze 2019 sa exttende en documento aparte
- . y ,/':;"’
Dt FFTE S.C.
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LITORAL GAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

Presentadas en forina comparativa con ef ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008

{Cifras expresadas on pesos)

. 3M/12/08 3112108
Ganancia contable antes del impussto a las ganancias 40294 488 65 260 250
Diferencias permanentes 11372152 12 317719
Ganancia contable del gjercicio sujeta a impuesto a
las ganancias . 51 666 640 77 586 959
Alicuota impositiva 35% 35%
Total cargo a resuitados por ifmpuesto a las ganancias
del gjercicio 18083324 27 155439
Ajuste de impuesto a las ganencias de ejercicios :
anteriores { 763 220) ~—
Total cargo a resultados por impuesto a las ganancias 17 320104

27 155439

La-composicion del activo diferido neto por impuesio a las ganancias es ig

siguiente:

3112109 31/12/08
Diferencias temporarias deducibles 9014 1986 13 378 461
Diferencias iemporarias imponibles (4822 770) (4 520 605)
Subtotal 4191 426 8 857 857
Alicuoia del impuesto & las ganancias 35% 35%
Activo diferido neto (Nota 4.d) 1 466 999 3 100 250

h) Estimaciones contables

l.a preparacion de estados contables a una fecha determinada requiere
que el Directorio y la Gerencia de la Sociedad realicen estimaciones y
evaluaciones gue afectan el monto de los activos y pasivos registrados,
los activos y .pasivos contingentes revelados a la fecha de emision de
los estados contables y los ingresos y egresos registrados en cada
ejercicio. Estas estimaciones incluyen, entre otros, los consumos de gas
no facturados, la determinaciéon del incremento tarifario a facturar,
incluyendo  estimaciones sobre flujos de efectivo futures, la
determinacién de la cobrabilidad y recuperabilidad de los créditos, la
determinacion del valor de los bienes de uso v de las provisiones para
gastos vy la consideracion de/E?fexposicién a contingencias.
Muestro informe de fecha 16 de febrero;de 2010 se axtiende en documento aparte
DELERAE S.C.
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LITORAL GAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
Presentadas en forma comparatlva con el gjercicio finalizado e 31 de diciembre de 2808

{Cifras expresadas en pesos)

Estas estimaciones de encueniran afectadas por incertidumbres
relacionadas con, entre oiras cusstiones : i) los cambios producidos en
el contexto econdmico yi financiero, tanto a nivel nacional como
internacional, i) las condiciones legales y contraciuales en las gue se
desenvuelve la Sociedad, y iii) las caracteristicas, riesgos y evolucion
de la indusiria, aclividades y mercados en ios cuales la Sociedad
desarrolla sus operaciones, como asi también el desempefio particular
de sus negocios, fanto a nivel operativo como financiero. Los resultados
y los importes reales por: los que finalmente seran recuperados los
activos y cancelados los pasivos, podrian diferir de las estimacionas y

evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes
estados contables.

NOTA 4: COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

Estado de situacién patrimonial

a) Cajay bancos

b)

31/12/09 3112/08

En moneda nacional - 1195 897 907 636
En moneda extranjera (Anexo "G") 7882789 8 835 354
Total 8 870 686 7 742 990
Inversiones :

Guotapartes de fondos comunes de invér:sién 20217 985 10 007 145
Depésitos bancarios a plazo fijo | B 026 548 ---
Total 26 244 533 10007 145

Nuestro informe de fecha 16 de fe
i
DELOITTE S.C.
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LITORAL GAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

CORRESPONDIENTES AL EJERCI_CIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 200¢
Presentadas en forma comparativa con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008
{Cifras expresadeas it peses)

¢) Créditos por ventas

Coarriente

Deudores por venias

Incremento tarifario a facturar (Nota 10)
Consumes de gas no facturados {Nota 3.f)
Deudores por ventas morosos

Deudores en gestion judicial

Subtotal

Menos. Prevision para incobrables (Anexo "E'")
Neto '

No corriente

Incremento tarifario a facturar (Notg 10}

Otros créditos
Corriente

Crédito por impuesto a las ganancias (neto de
provision al 31 de diciembre de 2009 por §
16.746.560)

Gastos pagados por adelantado

Impuestos Yy tasas municipales a recuperar
Creéditos a recuperar de usuarios

Gastos a recuperar de terceros

Saldos con sociedades relacionadas (Nota 8.b)
Diversos '

Total

:
rd

31112109 31/12/08

32 608 586 26 351 814
18 231 605

8 940 142 8714 475
9319 504 9025 356
2308 116 2308 116
53 176 348 64631 366
(11707638) (11044 638)
41 468 710 53 586 728
36 923 201 12 065 016
2 890 023
384 175 273 287
534 170 338 248
133 327 223 348
128 496 87 885

34 410 22 759

204 373 |96 745

4 308 974 1142 272

Nuestro informe de fecha 16 de fetéfé}l uég@[ﬁo se exfiende en documento aparte
o

.
v
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DELOITTE S.C.
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LITORAL GAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

CORRESPONDIENTES Al. EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE-ZQDB
Presentadas sn forma comparativa con ef ejercicio finalizardo el 31 de diciembre de 2008
{Gifras expresadas en pesos)

No corriente 31112/09 31/12/08
Derecho de Ccupacidn del Dominio Piblico a - "
recuperar de usuarios (Nota 9) 13818 345 10 136 840
Activo diterido por impuesto a las ganancias (Nota
39 1466999 3100250
Embargos de municipios (Neota 8) 514134 514124
Impuestos y tasas municipales a recuperar 643 744 484 369
Créditos a recuperar da usuarios ' 93 2140 193 889
Diversos 1133 809 838151
Total ___lae8s0o241 15267613
Bienes de cambio
Materiales varios 1058 762 1021 860
BExistencia de gas (Anexo "F) 48633 50486
Total 1107 395 1072448
Deudas comerciales
Corriente
Proveedores

En moneda nacional 51 303 654 40 479 696

En moneda exiranjera (Anexo "G") 161 910 460 578
Boenificaciones a otorgar a usuarios por cesion de
redes 3 626 382 3829870
Saldes con scciedades relacionadas (Nota 8.1)

En moneda extranjera (Anexo "G o 116 810 323322
En moneda nacional 24 605 16 181

Total ' 55533 381 45 109 447

e
Nuestro informe de fecha 16 de febréj@@fé/se gxfiende en documento aparte
e

DELOITTE 8.
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LITORAL GAS S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTAB

LES

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

Preseniadas en forma comparativa con el ejercicto finalizado ef 31 de diciembre de 2008

{Cifras expresadas en pesos)

No Corriente

Proveedores en moneda extranjera (Anexo "G")

Deudas fiscales

Retenciones y percepciones a depositar
Impuesto al valor agregado

Derechos municipales

Impuesto sobre los ingresos brutos

Impuesto a las ganancias (neto da anticipos,
retenciones y page a cuenta por impuesto a las
transacciones financieras por § 20.348.020 al 31 de
diciembre de 2008)

Total

Qtras deludas
Corriente

Impuesto sobre fos ingresos bruios a develver a
usuarios {Nota 15)

Garantias recibidas de conftratistas
Facturacion por cuenta y orden de terceros
Anticipos recibidos de terceros
Compensacionas a oforgar a usuarios
Otras

Total

No corriente

Compensaciones a oforgar a usuarios

31/12/09 31/12/08
— 9741
5 127 005 5313782
4322 908 3381609
2125 746 2364 969
179 047 504 253
8858084
11 755 606 20 422 697
1432738 1432738
981 563 1186 896
742 163 " 655 892
526 215 526 215
69 285 50 285
483 138 408 934
4215100 4:289 960
50 409 50 409

Nuestro informe de fecha 16 de febréuc’}:qézﬁfo ge extiende en documento aparte
-

DELOITTE S.C.
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LITORAL GAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
Presentsdas en forma comparativa con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008
{Cifras exprésadas on pesocs)

Estado de resultados
i) Ventas netas - L 3112009 31/12/08
Yentas por gés, transporte y distribugion (%) : 269 629 698 250315105
Ctros ingresos 2288 395 3186 886
Total : 271918 093 253 501 991

{9 Incluye $ 1.856,607 v § 1.467.500 al 21 do dickembre de 2009 y 2008, respectivaments, pendientes de facturacion,
corespendientes al impueste a los débitos y créditos en cuenta contente autorizado por el ENARGAS a ser trasladzdo a larifa

j) Ofros ingresos y egresos

Recupero de gasios 1227718 838770
Resuitado por venta de bienes de uso - 497 826 876 955
Baja por desafactacién de hienes de uso {7 058) (2018)
Juicios ( 130 000) © (224 000)
Varios { 924) 32423
Total - Ganancia neta 1587 560 1322132

k) Resultados financieros y por tenencia

a) Generados por activos

Intereses por actividades de inversion L 739 344 1486 914
Intereses comerciales 1200911 1074 242
Davengamiento de valot actual de creditos a recuperar mn 741 348
Diferancias de cambio 661 638 653 117
Subtotal - Ganancia 2801 894 3 955619
b) Generados por pasivos
Intereses sobre deudas fiscales - . (1661 1537) . { 463 069)
intereses sobre deudas comerciales (34 008) { 260 225}
Intereses sobre préstamos bancarios (144 118) {195 953)
Diferencias de cambio { 129 471} ( 40 993)
Subtotal - (Pérdida) (1968 752} ( 980 240)
Tetal Ganancia neta 633 142 2995379

7

LI —
Nuesiro Informe de fecha 16 da feé@@je»ﬂﬁin se axtiende en documento aparte
nefoITTE S.C.
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LITORAL GAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES :
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000
Presontadas en formma comparativa con ef gjercicio finalizado 2l 31 de diciembre de 20808
{Cifras expresadas en pegos)

NOTA 5. APERTURA DE SALDOS DEUDORES Y ACREEDORES SEGUN EL
PLAZO ESTIMADO DE COBRO Y PAGO Y SEGUN DEVENGAN O NO INTERESES

La apertura de los saldos deudores (inversiones, créditos por venias y otros créditos)
y acreedores (deudas), segun los plazes de venciriento v seglin devenguen o no
intereses, es la siguiente:

Apertura al 31 de diciembre de 2009:

Rubro TOTALES Vigncido Avencer Sin plazo
Confente  NoComiente| 8l 31/12/09 { el 31/03/10 &l INO&10 al 30ONTD 2210 al 312111 desde 0H0112]  Comiente  No Comiente)

ACTIVO
INVERSIONES 26 244 633 26244533
- Renta vasiable (5,57%) 20217 985 0217 985
- Tasa fija (9,50%) 6023 548 6024 548
CREDITOS POR VENTAS 41468710 36923201 | 10142786 27617876 465054 465105 44962 2308117 36823 201
- No devenga interés 31603264 265023201 403687 27493803 467472 485463 464702 230817 38823201
- Tasa variable {27,83%) 9855 456 9739083 124072 1482 843 160
OTROS CREDITOS 4308974 14600241] 125011 937 315 65117 2918484 1 476 090 265047 13204161
- No devenga interés 4308974 146302411  1250M 037 315 65117 2918 484 1478 620 265047 13204 151
TOTAL 72022217 51603442 10267707 G4783723  A34087 3382500 464882 1476080 2573 184 50427 352
PASNG
DELDAS COMERCIALES 69 533 381 9378021 46664688 10 549 652
- No devenga Interés 55522 126 0319021 35853453 10649652
- Tasa fja (4,75%} 11235 11235
REMUNERACIONES Y 3165824 316562¢
CARGAS SOCIALES
- No daverja inferés 3185 824 T 365824
DELIDAS FISCALES 1 755 606 11785 606
- No devanga intarés . 11755603 11756606

" |oTRas DEUDAS 4215100 50408 3194793 565537 186563 208 207 50409
- No devenga interés 4215 100 50409 | 3164793 Bh8I7 186683 268207 50 408
TOTAL 74 669 A1 50404 | 12513814 S1151655 186563 1a 847 854 54 des
Las {asas Indicadas son lasas promedio. 7

Nestro informe de facha 168 ds fe!;feuiéggzoiﬂ se extiende en documento aparte
W

DELOITTE 5.C.
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LITORAL GAS S.A.,
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIC FINALIZADRC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
Preseniadas en forma comparativa con el ejercicio finalizado ef 31 de diciembre de 2008
(Cifras expresadas en pesos)

Apertura al 31 de diciembre de 2008:

Rubro TOTALES Vanddo Avencer Sin plazo
Conienle Ne Comients | al 24/12/08 | &l 34/03/00 2l 30/06/09 al 30/08/09 a1 311208 al341210 desde DHO1M1 Condenta Na Cordente}
ACTIVO
INVERSIONES 10 007 448 10007 145
- Renta varlable {6,95%) 10007 145 10007 145
GREDITOS POR VENTAS 53586728 12065016] 3967207 31223672 10102786 3388432 2596475 10115 136 1949880 2308 118
- No devanga interés 47434313 12085016 358798 20693835 00JDG42 365938 2594843 10115186 1948 88
- Tasa variabla (28,17%) 8 162 413 3606 4581 228 717 2044 1404 16233 2 308 116
OTROS CREDITOS 1142272 15267 613 161 118 .'!?4 178 169 247 128384 112403 2945524 297 062 1223314189
- No devengainterds 1142272 6267613 161 118 384 078 159 247 128 364 112403 2855994 217062 12381619
)
TOTAL 64736 145 27322628| 4128365 414594895 (0262033 3516796 2703378 13001430 1948 880 2528170 12381 810
PASIVO
DEUDAS COMERCIALES 45109 447 9741] 95471844 28338404 114 507 115767 7 043 9743 B 911 882
|
- No devenga interas 44 G40 850 9511884 28225143 5911 882
- Taga fija{4,75%;) 460 578 9TH 113281 114 867 115 767 117 643 741
REMUNERACIOMNES Y 2747 697 2747 697
CARGAS SOCIALES
- No davanga inlerés 2 747 697 2747 697
DEUDAS FISCALES 20422 497 20043 697 ; 3 404 009
- No davanga interés 20 422 697 20418 697 ) 404 000
(OTROS PASNOS 4 289 960 50400 | 3254643 533248 3001490 201 879 §0 409
- No devenga interés 4288 960 50408 | 3254643 533 248 00 190 201 879 50 409
TOTAL 72569783 80160 12786487 51838028  ATA697T 15767 117043 9741 7517 761 50 408

Las tasas indicadas son lasas promedio.

-

Nuestre informe de fecha 16 de fif;;r :’g}ieﬁ%ﬁ 0 se extiende en dacurmento aparte

DELOITTE S.C.
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LITORAL GAS 8.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

CORRESPONDIENTES AL E.,]ERCIC!O FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
Presentadas en forma comparativa con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008
(Cifras expresadas en pesos)

NOTA 6: ESTADO DEL CAPITAL %

A} 31 de diciembre de 2009, el estado del capital es el siguients:

Fecha de
imporie en Aprobado por | inscripcién en el
Capital moneda P .p Registro Publico
nominal de Comercio
Fecha Organo
12 000 24/11/92 Asamblea 01/12/92
constitutiva ‘
Inscripto, 97 762 190 28/12/92 Asgmb!ea _ 20/09/93
suscripto & ordinaria y
integrado extraordinatia de
accionistas
30 634 297 2710197 Asamblea 21/08/97
extraordinarsia de
accionistas
Total 128 408 487

Con fecha 16 de septiembre de 2003 se celebré la Asamblea
Extraordinaria Unanime de Accionistas que aprobd la conversion de las
Acciones Qrdinarias escriturales Clase C de la Sociedad en Acciones

Ordinarias escriturales Clase B y la correspondiente reforma del Estatuto
Social.

La mencionada reforma fue inscripta en sl Registro Plblico de Comercio
el 3 de diciembre de 2003 y, a la fecha de emisién de los presentes

estados contables, se encuentra sujeta a la aprobacién del Ente Nacional
Regulador dei Gas. ' '

NOTA 7: RESTRICCION-A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el 5 % de las ganarcias
del ejercicio debera fransferirse a la Reserva Legal hasta que ésta
alcance &l 20 % del Capital Social.

4 .
Muesltro informe de fecha 16 de feb pzée_ 2040 se extiende en documento aparie

DELOITTE 8.C.
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LITORAL GAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

CORRESPONDIENTES AL EJERCICI():FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
- Presentadas en forma comparativa con el sjercicio finalizado of 31 de diciembre de 2008
{Cifras exprésadas en pesos)

NOTA 8: OPERACIONES Y SALDOS CON SOCIEDADES RELACIONADAS

a) L.as operaciones de cada éjercicio con Sociedades relacionadas fueron
{as siguientes:

3112108 3112108
- Tibsa Irwversora 8.A. (Sociedad controlante)
Dividendos distribuidos : 536026 38037080
Dividendos abonados {5 316 026) (38 037 0B0)
- Suez-Tractebel 8.A. (Sociedad controlante de Tibse Inversora S.A)
Gastos pagados a recuperar { 55 603) (68 535}
LV.A de los gastos pagados a recupsrar (15013) (18 504)
Cobranzas del gjercicio . 56675 109 181
Cargo a resuitados de los servicios facturados a Litoral Gas SA 542 839 910247
- - Qfros conceptos facturados a Litoral Gas S.A 181130 77813
o LV.A de los servicios facturados 151873 208577
Efectos de la diferendia de cambio sobre los senvicios facturadcs — {1200
Pagos realizados por Litorat Gas SA (1073930 {1279 800)

- Gasoducto Nor Andine Argentina S.A [(Sociedad contratads por Suez - Tractebsl S.A)

Gastos pagados a recuperar { 656) (2835
LV.A de los gastos pagados a recupérar ( 180) ( 792}
Cobranzas del gjercicio ) ) 3138 3120

- Suez Energy Perd S.A (Socledad coritrolada por Suez - Tractsbel SA)

Gastos pagados a recuperar , - (2317}
Senvicios facturados par Litoral Gas SA — {58992
Cobranzas del gjercicio ’ — 59 381

Efectos de la diferencia de cambio sébre los servidios facturados - 128

- Suez Energia de Mexico S.A (Scdedad confrolada por Suez - Tractebst SA)
Sendcios facturados por Litoral Gas S.A - (28 817)
Cobranzas del gjercicio - 26 817

K

Nuestro informe de fecha 16 de féﬁré%l){édﬁ se extiende en documento aparte

DELOITTE 8.C.
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LITORAL GAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
Prasentadas en forma comparativa con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008
{Cifras expresadas en pesos)

La Scciedad no realizd operaciones con ofras partes relacionadas
(comprendidas en el alcance de fa Resolucién Técnica N°21 de Ia
F.A.C.P.C.E) durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2009
y 2008.

b) Los saldos al cierre de cada ejercicio con Sociedades relacionadas eran
los siguientes:;

3M1H209 IH/12108
Deudas j Deudas
Sodedad 7 Chros créditos comerciales QOfros créditos comerdales
Suez - Tractehel SA
(Sodiedad Controlants de Tibsa Inverscra S.A) 34410 141 415 20489 338503
Gasaducto Nor Andino Angeniina SA
(Sotiedad Contrelada por Sugz-Tractehal SA) — — 2280 —
Tolales 34410 141 415 22 759 J36503

La Sociedad no manienia saldos con ofras partes relacionadas
{comprendidas en &l alcance de la Resoclucidn Técnica N°21 de la
F.A.C.P.C.E) al 31 de diciembre de 2009 y 2008.

NOTA 9: TASAS MUNICIPALES DE OCUPACION DEL SUBSUELD

La Sociedad fue notificada por algunos municipios sobre reclamos de
Derechos de Ocupacion del Dominio Piblico (D.0.D.P.). La Compania
realiza sus actividades de prestacién del servicio pablico bajo el marco
juridico establecido por la Ley N° 24.076 que otorga el derecho al uso
gratuito del espacio publico.

En el mes de mayo de 2004, la Corte Suprema determiné que Litoral Gas
S.A. no estd exenta del pago del tributo municipal por el uso del dominio
publico en las localidades de Villa Constitucion y San Nicolas. En ambos
fallos, el alto Tribunal dictaminé gue resulta plenamente aplicable la
docirina establecida en los autos Gas Natural Ban S.A. c/Municipalidad de
Campana s/accion meramente declarativa del 12 de agosto de 2003.

A continuacién se describe la situacién actual de las controversias
generadas por el D.O.D.P. en log municipios antes mencionados:

Nuesiro infarme ds fecha 16 de fel}t%? de/zmﬂ se extiende en documento aparte
g
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LITORAL GAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADOC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
Presentadas en forma comparativa con ef gjercicio finalizado el 31 de diciambre de 2008
(Cifras expresadas en pesos)

a) San Nicolas

El municipio practicé una liquidation que asciende a $ 8.135.777 por
los aflos comprendidos entre 1993 y 2003, ambos inclusive. Dicho
monto se compone de § 3.933.171 en concepto de capital y
$4.202.606 en concepto de recargos e intereses,

Durante los afies 2004, 2005 y 2006, la Municipalidad trabd embargos
sobre las cuentas bancarias de |z Sociedad por un total de $
6.840.607, correspondientes a los periodos 1996 a 2003. El importe
final transferide a la cuenta hancaria del Municipio por los citados
periodos asciende a la suma de $ 6.009.928, neta de la devolucion a
la Sociedad de $ 316.545. Queda adn pendlsnte de transferencia Ia
suma de $ 514.134, correspondiente al afio 1998, por encontrarse en
discusidn su prescripcion. La Sociedad solicitd al ENARGAS el

traslado a tarifas de los montos menciorados sin que exista resolucion
a la fecha.

Asimismo, en el mes de octubre de 2004, la Sociedad abond el
gravamen correspondiente al afio 2004 por |a suma de $ 170.277.
Mediante Resolucién N° 3109 del mes de noviembre de 2004, Ia
Autoridad Regulatoria autorizé su traslado a tarifas a partir de enero
de 2005. Sin embargo, mediante nota de fecha 4 de enero de 2005, &l
Ente regulador suspendid la aplicacién de la mencionada resolucion
elevando el tema a la Secretaria de Energia para su despacho. El 26
de diciembre de 2005, la Secretaria de Energla de la Nacidn,
mediante Resolucién N° 2132, rechazd el recursc de alzada
interpuesto por la Mummpahdad de San Nicolds conira la Resolucién
N° 3109 de ENARGAS y confirmé la mencionada resolucion en todos
sus términos. En consecuencia, autorizd la aplicacion del
-procedimiento para trasladar a las tfarifas la Tasa por D.O.D.P.
correspondiente al afio 2004, que se efectuo en doce cuotas a partir
de febrerc de 2006..

En el marco de la atcion interpuesta por el Intendente de la
Municipalidad de San Nitolés contra la Resolucién (SE) N° 2132, el 16
de mayo de 2007 le fue notificado a la Compaiifa el fallo de la Camara
Contencioso Administrativa de la Capital Federal, que confirma un
criterio anteriormente sentado por la Corte Suprema de Justicia de la
Nacién por el cual los fributos anteriores a la privatizacién no serian
trasladables a tarifas. De prevalecer sste criterio, la consecuencia para

Nuestro informe de fecha 16 de fabr Jro e 20658 extiende en documento aparte

dresc
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LITORAL GAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIERBRE DE 2009
Presentadas en forma comparaliva con ef sjercicio finalizado ef 31 de diciembre de 2008

b)

{Cifras expresadas en pesos)

ta Compafiia seria la imposibilidad de trasladar a tarifas alrededor de
un tercio del saldo pendiente de recupero, correspondiente a las
cafierfas existentes al momentb de la privatizacién. La Sociedad
interpuso  un Recurso Extraordinario ante la Corte Suprema de
Justicta, gue fue concedido vy corrido traslado al ENARGAS, a ia
Secretaria de Energia y a la Municipalidad.

Adicionalmente, la Compailfa abond las tasas de D.0.DP
correspondientes a los gjercicios 2005 a 2009 por un total de $
890.430 respectivamente, y solicité su correspondiente traslado a
tarifas, sin que exista resolucién a la fecha.

Villa Constitucion

La Sociedad aboné la suma de $ 1.154.471 correspondiente al
0.0.0.P. de los periodos diciembra de 1992 a junio de 1999. En esta

uitima fecha, la Municipalidad de esa iocalidad fij6 tasa cero para &l
mencionado derecho.

La azutoridad regulatoria autorizé el traslade a tarifas del saldo
acumulado pendiente de recupero por $ 716.196. A partir de diciembre
de 2004 comenzd a facturarse el ajusie retroactivo en 24 cuotas
mensuales. Sin embargo, el 8 de enero de 2005 suspendid la
resolucion que autorizaba el recupero y elevd el tema a la Secrstaria
de Energia para su despacho. Mediante nota del 9 de febrero de 2005,
el ENARGAS fijé paridad de traiamiento enfre esta situacién y la del
Municipio de San Nicolads suspendiendo el trasiado hasta tanto la
Secretaria de Energia se expidiera sobre el recurso de alzada
interpuesto por dicha Municipalidad contra la Resolucién N° 3109. En
virtud de ello v de la emisién de la Resoiucidn N° 2132 de ta Secretaria
de Energia, mencionada en el acapite anterior, la Sociedad comenzé a
trasladar a tarifas el saldo acumulado pendiente de recupsro en las
veintitrés cuotas restantes a partir del mes de enero de 2006.

Adicionalimente, en el mas de septiembre de 2004 el Municipio dispuso
reestablecer el gravamen elevando la alicuota al 6%. Por tal motivo, la
Sociedad presentd una nueva solicitud de ajuste tarifario por ese
mayor costo impositivo. Hasta la fecha de emisidn de los presenies
estados contables no hubo respuestas por parte de la Autoridad
Regulatoria. E! monto a recuperar por estos periodos asciende a
$847.843.

MNuestro informe de fecha 16 de fetg@ 4 de 207D se extiende en documento aparts
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LITORAL GAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

CORRESPONDIENTES Al EJERC!CID‘FINALIZADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2009
Presentadas en forma comparativa con ei_ ejercicio finalizado e 31 de diciembre de 2008
{Clfras expresadas en pesos)

¢) Ofros casos
El monto abonado en otras localidades, y pendiente de recupero por
falta de pronunciamiento del ENARGAS, alcanza la suma de $
3.070.144, e involucra a'las localidades de Arroyo Seco, Empalme
Villa Constitucion, Venado Tuerto, Chovet, Las Rosas y Esperanza, de

la Provincia de Santa Fe y Pergamino y Coldn, de-la Provincia de
Buenos Aires.

Es dable destacar que el 8 de marzo de 2005 la Secretaria de Energia
emiti6 la Resolucion N° 303 mediante la cual hace lugar a un recurso
de alzada injerpuesto por Litoral Gas S.A., revocando &l acto
administrativo, dispuesto por el ENARGAS, gue denegaba el traslado
a tarifa del mencionado! gravamen para las localidades de Arroyo
Seco, Empalme Villa 'Constitucibn y Venado Tuerto. En sus
considerandos dice que “...la licenciataria actuara en la practica como
un agente recaudador de las Administraciones locales y los usuarios
de estas jurisdicciones rasultaran, finalmente, los sujetos pasivos de
las tasas o gravamenes por ocupacién y uso de espacios de dominio
publico”. A la fecha el ENARGAS no se ha expedido.

No obstante lo anteriormente mencionado, y ya recorrido en su totalidad
el camino en esfera judicial, las reglas béasicas de la licencia autorizan
que, si se admitiera por séntencia judicial firme la validez de normas
municipales gue impongan la la Licenciataria un cargo por ocupacion o
uso del espacio publico, dicho cargo podra ser trasladado en su exacta
incidencia a las tarifas de los usuarios residentes en la jurisdiccion que
impuso dicho cargo.

Es por todo lo expuesto queiel Direciorio vy la Gerencia de Litoral Gas S.A.
estiman que las derivaciones de estes reclamos no afectaran
significativamente el patrimonio ni los resultados de la Empresa.

NOTA 10:CUESTIONES TARIFARIAS

De acuerdo con los términos de ia Licencia de Distribucion, las tarifas que
percibe la Sociedad, medidas en ddlares estadounidenses, deberian
haber sido ajustadas sermestralmente de acuerdo con la variacion
registrada por &l indice de Precios Industriales de los Estados Unidos de
América, denominado “F’roducer Price Index” (PP1). Los ajustes de tarifas,

Nuestro informe de fecha 16 de febrer e 20185 exﬁande en documento aparte
é E%TE S.C.



LITORAL GAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
" CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
Presentadas en forma comparativa con ¢l ejercicio finalizado &! 31 de diciembre de 2008
{Cifras expresadas en pesos)

de acuerdo al mecanismo antes mencionado, fueron autorizados para su
aplicacién sin restricciones desde el afio 1993 hasta el afio 1998
inclusive. El ENARGAS no ha autofizado el traslado a tarifas de ningin
ajuste por variaciones del indice PP! que hubiese sido de aplicacién
desde el 1° de enero del afio 2000.

El 6 de enero de 2002 se sancioné la Ley N° 25.561 de Emergencia
Publica v Reforma del Régimen Cambiario. En virtud de lo dispuesto por
esta ley y otras normas complementarias (en especial los Decretos
Presidenciales N° 293/02 y 370/02 y la Resolucidon del Ministerio de
Economia N° 20/02), en los contratos celebrados por la- Administracion
Publica hajo normas de derecho pablico, comprendidos entre elios los de
obras y servicios publicos, se dejaron sin efecto las clausulas de ajuste
por ddlar u otras divisas exiranjeras vy todas las clausulas indexatorias
(incluidas las basadas en indices de precios de otros paises) por lo gue

los precios y tarifas quedaron establecidos en pesos a la relacion de
cambioU$S 1=§ 1.

Como consecuencia de las disposiciones antes citadas, y en virtud de
resolucion emanada del ENARGAS, el proceso de la segunda revision
quinguenal de tarifas, que debla regir a partir del 1° de enero de 2003, fue
suspendido. Ningln ajuste tarifarioc de los previstos en el marco
regulatorio fue realizado con posterioridad.

Con fecha 2 de diciembre de 2002 y 29 de enero de 2003, al Poder
Ejecutivo Nacicnal sariciond los Decrefos Presidenciaies N° 2437/02 y
146/03, respectivamente, que establecian el ajuste de tarifas en forma
transitoria hasta tanto concluyera el proceso de renegociacién a cargo de
la Unidad de Renegociacion de Contratos de Servicios Ptblicos
(“UNIREN"). Los efectos y la aplicacion de los mencionados decretos
fueron suspendidos por resoluciones judiciales de fecha 17 de diciembre
de 2002 y 25 de febrero de 2003, respectivamente.

La Sociedad ha plantéado diversas reclarnos administrativos y judiciales
por los ajustes tarifarios no permitidos.

Con fecha 3 de julio de 2007 la Sociedad firmé con la UNIREN un Acta
Acuerdo para la Adecuacion det Conirato de Licencia de Distribucidn de
Gas Natural (el "Acta Acuerdo”), fa cual, en lineas generales, dispuso; la
fijacion de un régimen tarifario de transicion con un incremento del 25 %
del margen de distribucién en promedio, a partir del 1° de septiembre de

I
Nuestra informea de fecha 16 da febpergv’&e Zg,iﬂﬁ axtiende en documento aparte

"
D%L@T‘TTE s.C.

25




LITORAL GAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

CORRESPONBIENTES AL EJERCICIO ’FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
Presentadas en forma comparativa con el ejercicio finalizado ol 31 de diciembre de 2008
{Cifras expresadas en pesns)

2007 - no superior al 15% en promedio de la tarifa final y excluyendo a
los clientes de las categorlas R1, R2 y R3- un aumento adicional
promedio del 2 % sobre la attual tarifa de distribucion, a partir del 1° de
septiembre de 2007, para cubnr la ejecucion de obras de ampliacion del
sistema de distribucion; la fl}acton de un sistema de revision tarifaria gue
contempte la variacion de Ios costos relacionados con la prestacion del
servicio y la realizacién de una Revision Tarifaria Integral (RTH para la
ﬁ]aCIOI'I de un nuevo reglmen de tarifas maximas por un plazo de cinco
aros, antes del 1 de agosto de 2008.

El Acta Acuerdo previé ademas la suspension -y posterior desistimiento-
de las acciones legales contra el Estado Macional por parte de la
Sociedad y de sus accionistas, las cuales fusron presentadas a la
UNIREN con fechas 15.de agosto y 24 de setiembre de 2007.

Ademas, se establecié un Flan de Inversiones gue estipuld inversiones

minimas de 11 y 14 millones de pesos para los gjercicios 2007 y 2008,

respectivamente. Asimismo, hasta la finalizacion dal periodo de transicion

el pago de dividendos estuvd sujeto al cumplimiento del mencionado plar,

que fue totalmente cumplimentado por la Sociedad, a su criterio, en
. tiempo y forma, y no ha recibido observaciones por parte del Enargas.

En cumplimiento de procedimientos de revision administrativa y
legislativa, el expediente fue aprobado por la Procuracion del Tesoro de la
Nacion — conforme Dictamen N° 293 de fecha 22 de octubre de 2007 -, la
Sindicatura General de la Nacién -, nota Sigen N° 8378/2007 de fecha 7
de diciembre de 2007 -, y €l honorable Congreso de la Nacién (art. 4 Ley
N°® 25.790). El 25 de noviembre de 2008, mediante el Decreto N° 2016, el

Poder Ejecutivo Nacional ratificod el Acta Acuerdo ce!ebrada por la
Sociedad y la UNIREN.

En el marco del Acta Acuetdo suscripto ¥ en razon de la emision de la
Resolucidn del ENARGAS N° /400 del 26 de agosto -de 2008, que
establece 1a segmentacidn de las categorias definidas para los usuarios
residenciales, y de Ja Resolucion N° 1070 de la Secretaria de Energia,
que modificd los precios dél gas en bota de pozo, el 8 de octubre de
2008, la Sociedad, a insthncias de la UNIREN, suscribié un nuevo
acuerdo, denominadc “Acuerdo Transitorio”, que incorpora al Acta
Acuerdo las modificaciones lorientadas a adecuarla a las disposiciones de
las mencionadas resoluciones. Con fecha 3 de diciembre de 2009 el
Poder Ejecutivo Nacional amitid ei Decreto N° 1915/2009, publicado en &l

Nuestro informe de fecha 16 de feHr f?de 2010.86 extiende en documento aparte
DEL E 5.C.



LITORAL GAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
Presamtadas en forma comparativa con el ejercicio finalizado 8! 31 de diciembre de 2058
(Cifras expresadas en pesos)

Boletin Cficial el 9 de diciembre de 2009, por medic del cual se ratifica el

Acuerdo Transitoric suscripto por la UNIREN y Litoral Gas S.A., con fecha
8 de octubre de 2008.

El mencicnade Acuerdo Transitorio establece un nusvo régimen tarifario
de transicién a partir del 1 de setiembre de 2008, que consiste en la
readecuacion de precios y tarifas de acuerdo con una metodologla que
contempla:
1. los precios del gas en boca de pozo establecidos en [a Resolucion
N° 1070 de la Secretaria de Energia, mencionada en el parrafo
anterior;
2. un incremento en las tarifas de fransporte del 20%;
3. cargos fijos y facturas minimas sin ajuste;
4. eliminacion de las diferencias diarias acumuladas contenidas en
las tarifas actuales,
5. limites porcentualss para los incremenios en la factura promedio,
que varian de acuerdo con las diferentes categorias de usuarios.

Teniendo en cuenta gue el régimen tarifario de transicion previsto en el
Acta Acuerdo resultaba de aplicacion desde el 1 de setiembre de 2007
hasta el 31 de agosto de 2008, el Acuerdo Transitoric establece que el
monto acumulado correspondiente al incremento de la tarifa de
distribucién devengado duranie el mencionado periodo se adicionara a
los precios vy tarifas estabiecidas de acuerdo con ia metodolagia descripia
en el parrafo anterior mientras no se superen los limites mencionados en
gl apartado 5. Una vez emitido vy publicado el Cuadro tarifario de
transicion, en ¢l caso de que fos limites mencionados impidiesen el total
reconocimiento en la tarifa de diswibucidn de los montos devengados, la
diferencia acumulada se incorporaria en el proceso de Revigion Tarifaria
Integral que, de acuerdo con lo establecido en el Acuerdd Transitorio,
debia efectuarse entre el 15 de octubre de 2008 y el 28 de febrero de
2009. A la fecha de emision de los presentes estados contables, vencida
la fecha fijada en el Acuerdo Transitorio, la Revisidn Tarifaria integral
cantinla pendiente.

Conforme con lo establecide en el Acta Acuerdo, la Sociedad comenzé a
reconocer en sus registros contables el crédito por el incremento tarifario
dispuesto por ¢l rmismo a partir del 1° de septiembre de 2007, de acuerdo
con estimaciones del valor actual del importe futuro a recibir. Las
mencionadas estimaciones fueron efectuadas por el Directorio y Ia

Gerencia de la Sociedad con base en la informacion mas fiable y reciente
Nuestro informe de fecha 16 de fepregp"ge 2040 se extiande en documento aparte

DEL ITTES.C.
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disponible y fueron revisadas en las oportunidades en que se produjeron
cambios en las circunstancias en que se basaron las estimaciones.

Al 31 de diciembre de 2009 la Sociedad considera gue la reciente
aprobacion del segundo decreto, ratificatorio del Acuerdo Transitorio
celebrado en el afio 2008, es un paso importante hacia la implementacion
de los acuerdos. Sin perjuicio de ello, dado gue el Enargas no emitio los
nuevos cuadros tarifarios que contemplen el incremento tarifario acordado
y permitan su entrada en vigencia, y ante el tiempo transcurrido desde ia
celebracion dei Acta Acuerdd, la Sociedad recilamé esta omision por via
administrativa con fecha 18 de noviembre de 2009. Posteriormente, dada
la reciente ratificacién del Acuerde Transitorio mediante el Dscreto
1915/2009, la Sociedad presentd un nuevo reclamo, con fecha 14 de
diciembre de 2009, relativo a la emision de los cuadros tarifarios
correspondientes a dicho Acuerdo. Dada la falta de respuesia a estos
reclamos por parte de la Autoridad Regulatoria, con fechas 5 v 14 de
enero de 2010 se presentardn sendas solicitudes de Pronto Despacho, a
fin de agotar la instancia administrativa con relacién a esta cuestién, de
vital importancia para la Sociedad.

En estas circunstancias, a pesar de que no se advierten razones de orden
legal que obsten al cumplimiento del Acta Acuerdo y del Acuerdo
Transitorio por parte del Estado Macional, el tiempo transcurrido sin gue
axistan sefiales concrefas en cuanto a la implementacion del ajuste
tarifario contemplado en los Acuerdos, genera creciente incertidumbre
respecto de la forma y del plazo en que el derecho de la Sociedad podra
efectivizarse. Por ello, al 31 de diciembre de 2009 la Sociedad ha
considerado prudente ro regisirar el ajuste por incremento tarifario
devengado durante el ejercicio 2009. &l crédito contabilizado por este
concepto durante los ejercicios 2007 — a partir del 1° de septiembre -y
2008 asciende a $ 36.9231201 y se expone en el rubro Créditos por
ventas no corrientes. El importe mencionado no ha sido determinado a su

valor actual dado que es mcuerto el momento en que este crédito podra
ser efectivizado. :

:OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO

a) Compras 'de gas

La Scciedad habia celebrado acuerdos de surinistro de gas con
productores de las cuencas del Noroeste Argentino y Neuquina a fin

Nuestro informe de fecha 16 de ft?ljﬂrer de ?/Gjﬂ‘ée extiende en documento aparie

BESiTEsc.
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de satisfacer sus necesidades de suministro de gas. Los vencimientos
de esos contratos operaban entre fos afos 2003 y 2008.

Los precios de dichos acuerdos habian sido pactados en délares
estadounidenses con clausulas de ajuste en funcién de las variaciones
del precio del petréleo dentro de ciertos limites que serian corregidos a
su vez por las variaciohes del PPI. Al igual gue para las tarifas, los
ajustes al precio del gas de los contratos vigentes a la fecha de la
sancion de la Ley N° 25561 se encueniran suspendidos. Dichos
acuerdos Incluian compras de gas minimas mensuales bajo Ia
condicion “take or pay”. Ello significa el pago de un monto minimo de
gas cuando no se hayan requerido las cantidades minimas acordadas.

Con fecha 13 de febrero de 2004 se emitié el Decreto N° 181 del
Poder Ejecutivo Nacional facultandose a la Secretaria de Energia para
realizar acuerdos con los productores de gas natural a fin de
establecer un gjuste del precio en e FPunto de Ingreso al Sistema de
Transporte del gas adquirido por las prestadoras del seyvicio de
distribucion. Dicho Acuerdo se suscribid el 2 de abril de 2004 y
estipuld, entre otras cuestiones, precios sn moneda nacional y dispuso
que los Productores negocien con las  Distribuidoras  la
reestructuracion de los contratos dentro de los 45 dias corridos a partir
de la entrada en vigencia del Acuerdo (21/04/2004). Ante ello, Litoral
Gas 5.A. acordd la modificacion de los contratos, cuyos vencimientos
originalmente operaban en &l afio 2009, en fas clausulas referidas a
volimenes y precios hasta diciembre de 2008. Asimnismo, aceptd
ofertas de otros productores gue cubrian el 10% de las necesidades
de gas de la Sociedad hasta fines del afio 20086,

Posteriormente, la Compaiiia convino una prérroga de laé condiciones
comerciales vigentes resultantes de la modificacion detallada ut supra
con el principal proveedor hasta et 25 de junio de 2007.

En el marco de la Resolucion 589/2007 de la Secretaria de Enhergia,
publicada en et Boletin Oficial el 14 de junic de 2007, que homologd la
propuesta de Acuerdo con Productores de Gas Natural para el periodo
2007-2011 (en adelante &l "Acuerdo”), tendiente a la satisfaccién de la
demanda doméstica, la Sociedad ha recibido oferias de
abasiecimiento de gas natural de sus principales proveedores
conforme a lo estabiecido en el punto 15 del mencionado Acuerdo. Los
plazos y volimenes agregadps reflejaran las participaciones de los

Nugstro informe da facha 16 de febrero)c'ie 2010 se extiende en documento aparte
i .‘_';ﬁ’"’
DELCHTE 5.C.
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productores firmantes en los volumenes asignados a cada
Distribuidora, seguin detalta en su Anexo |, y seguiran las pautas de
precio establecidas en su Anexo HE-A.

El Acuerdo establecia qué el 27 de junio de 2007, en caso gue no se
alcanzaran acuerdos entre los Productores firmantes vy las
Distribuidoras, entrarian' en vigencia los compromisocs para el
abastecimiento de gas a estas ultimas incluidos en sus Anexos | y 1L

No obstante, hasta el 31 de julio de 2007, la Compafiia siguio
operando de acuerdo con las condiciones comerciales
correspondientes de considerar una extension de los confratos de
abastecimiento suscriptos en &l marco de la Resolucion del Ministerio
de Planificacion, Inversién Publica y Servicios N° 208/2004.

|

A parlir del 1° de agosto de 2007, a fravés de las MNotas de la

Secretaria de Energia N¥ 1436, 1838 y 1871, comenzaron a regir las
condiciones comerciales gblel Acuerdo.

A partir de dicho mes, la Secretaria de Energia ha instruido
mensualmente a cada uno de los productores de gas,
independientemente de su adhesién al Acuerdo, los volimenes de gas

gue debian inyeciar a ias distribuidoras para abastecer los consumos
domésticos.

A la fecha de emision de estos estados contables no se han suscripto
nuevos coniratos de compra de gas natural, si bien permanecen
abiertas las negociaciongs con los produciores.

Por otra parte, existe un saldo de $ 3.288.253 originado en diferencias
entre el precio del gas facturado por productoies y el incluido en las
tarifas vigentes en el pefiodo comprendido entre los meses de abril y
junio de 2004 que. no fue abonado a los productores debido a la
decisién de la Sociedad de postergar el pago hasta tanto sean
reconocidos en una nuéva determinacidon de tarifas por parte de la
Autoridad Regulatoria. Ni 2l activo contra los clientes ni el pasivo a

favor de los productores de gas han sido reconocidos en los estados
contables.

-

F:
NA
Nuestro informe de fecha 18 de fe!!jé’[ﬁ%;;l’a’fﬂ‘!o se extiende en documento aparte
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b) Transporie de gas

Litoral Gas S.A. ha celebrado actierdos.de resarva de capacidad firme
de transporte de gas natural para cubrir las necesidades de la
Sociedad cuya finalizacion se producira en los afios 2013 y 2017, con
Transportadora de Gas del Norte S.A. (T.G.N.), y en el afio 2021, con
Transpottadora de Gas delf Sur S.A. (T.G.8.).

De acuerdo con las normas contenidas en el Marco Regulatorio
aplicabie al transporte de gas natural, los precios de dicho servicio
fueron fijados en délares estadounidenses convertibles en pesos
conforme a la Ley de Convertibilidad N° 23.298 en &l momento de la
facturacion y ajustables semestralmente por |a variacion del PPI.

Debido & que &l servicio provisto por T.G.N. y T.G.8. se encuentra
igualmente sujeto a regulacion bajo las normas aplicables a las
licenciatarias de transporte vy distribucion de gas natural, resultan
aplicables a este caso consideraciones similares a las expuestas en la
Nota 10 por el caso de Litoral Gas S.A.

Por ofra parte, la Sociedad considera que las facturas emitidas por
TGN y T.G.S., correspondientes al servicio de iransporie de los
meses de junio, julic v agosto de 2007, no se correspondan con &l
servicio prestade por ambas transportistas en los periodos
mencionados dado gue la Sociedad no ha podido disponer de la
totalidad del servicio contratado por causas ajenas a su voluntad. En
consecuencia, ha abonado por las facturas en cuestion los montos qus
considerd pertinenies de acuerdo con los servicios prestados. T.G.N. y
T.G.S. rechazaron el caracter cancelatorio de los pagos efectuados.
La Sociedad no ha reconocide contablemente provision alguna por la
diferencia entre los monios facturados y los pagos efectuados, que

~asciende a $ 1.010.007, y cuyo impacto en resultados hubiera
implicado un aumento del costo de transporie del ejercicio
correspondiente de aproximadamente $§ 850.000.

“NOTA 12:DERECHO DE REGISTRO E INSPECGION DE LA MUNICIPALIDAD DE
ROSARIO

Por Resolucion N° 7449/2000 del 20 de septiembre de 2000, la
Municipalidad de Rosario practicd un ajuste por un monto de $ 603.257

Nuestro informe de fecha 16 de febr?ro /zé 2010 sa extiende en documento aparie
o L’
DELQITTE 8.C.
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{sin intereses ni mulitas) correspondiente al periodo comprendidc; entre los
meses de enero de 1997 a mayo de 1999 inclusive en concepto de
diferencia de liquidacion del Derechc“ de Registro e Inspeccion.

Dicho ajuste se origina prmcnpalmente en la diferente interpretacion del
Fisco Municipal, respecto de fa sostenida por Litoral Gas S.A., sobre la
forma de distribucion de ia 'base impenible del gravamen menmonado
entre los distintos municipios y comunas de la Provincia de Santa Fe.

Contra dicha resolucion, 'thoral Gas S.A. presentd recurscs de

reconsideracion-y de apelacmn ante el F;sco Municipal que fueron
rechazados.

Litoral Gas S.A. elevé el caso a consideracion de la Comision Arbitral, en
su carjcter de autoridad de apllcac:on del Convenio Multilateral, en virtud
de la existencia de un conflicto enire las normas establecidas por los
diferentes municipios y comunas de ia Provincia de Santa Fe sobre la
forma de liquidacién de esté Derecho. Esa Comision rechazé la accion
, planteada y la Sociedad intefpuso entonces un recurso de apelacién ante
la Comisidén Plenaria del Convenio Multilateral. En diciembre de 2002,
esta Comision ratificéd el réchazo del recurso de apelacién pero dejd
sentado que los municipios ho podran gravar, en su conjunto, una mayor
base gue la que corresponde a fa jurisdiccion a ia que sllos pertenecen.
- !

El recurso de apelacién interpuesto oportunamente ante el intendente de
Rosario fue rechazado madiante Decreio N° 1861 de octubre de 2003.
Contra dicho decreto se interpuso denuncia de ilegalidad y se solicitd que
se diera intervencion a los' municipios involucrados vy la aplicacién del
Protocolo Adicional del Cofivenio Multilateral. El monto definitivamente
reclamado ascendié a § 508.874 mas intereses y mulias (la diferencia de
$ 94.383 con el monto originaimente reclamado correspondia a iasas
adicionales por pubhmdad que fueron oportunamente canceladas por la
Sociedad). : _

|
En noviembre de 2003 la Sociedad interpuso un recurse contencioso
adminisirativo contra el mehcionado Decreto del intendente de Rosario,
ante la Camara en lo Contencioso Administrativo de la Provincia de Santa
Fe. A efactos de que el recurso fuera admitido, la Sociedad debid ingresar
&l importe correspondiente ai capital reclamado

g
e

Nuestro informe de fecha 16 de febrgr:o' e 2 ""se extiende en decumento aparte

DELOITTE 5.C.

32



LITORAL GAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
Presentadas en forma comparativa con el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008
(Clfras expresadas en pesos)

En octubre de 2004 se expidid la Fiscalla de Estado de la Provincia a
través del Dictamen N° 1204. Si bien considerd que en el estado dsl
tramite no surgia materia sobre |a cual deba expedirse el Poder Ejecutivo
Provincial, reconocié expresamente la necesidad de la actuacion del Jefe
de la Administracidn en aras del cumplimiento de los convenios
celebrados con otras jurisdicciones estimando “conveniente aconsejar al
Poder Ejecutivo que instruya a las dspendencias compstentes, en
relacién a los Murnicipios y Comunas, para que efectien un relevamiento
que permita discernir si su actividad tributaria, en lo que respecta al tributo
involucrado, se encuentra dentro de los limites previstos en el articulo 35
del Convenio Multilateral”. Ello fue solicitado por la Sociedad al sefior
Gobernador mediante nota del 26 de octubre de 2004,

Ef 27 de abril de 2008 la Camara Contencioso Administrativo N° 2 de la
Provincia de Santa Fe argumento que el criterio de la Municipalidad de
Rosario de distribuir la base impornible entre los municipios con local
habititado no puede reputarse antijuridica y, por lo tanto, rechazé el
recurso interpuesto por la Sociedad excepto en lo que se reflere a la
multa, gue fue desestimada. Ante este pronunciamiento, ef 16 de mayo de
2006 fue interpuesto un Recurso de Inconstitucionalidad ante la Camara
Contencioso Administrativo N° 2 de Rosario, el cual fus denegado. El 29
de junio de 2006 la Sociedad interpuso un recurso de Queja ante la Corte
Suprema de Justicia de la Provincia de Santa Fe el cual fue rechazado
con fecha 4 de julio de 2007. Ei 2 de agosto de 2007, se presentd un
Recurso Extraordinario Federal antg la Corte Suprema de Justicia de la
Nacion (CSJN), recurriendo dicha rasolucion, el cual fue denegado. Con
fecha 28 de mayo de 2008 la Sociedad interpuso un recurso de Queja por
ante la Corte Suprema de Justicia de la MNacion por denegacion dei
Recurso BExtraordinario Federal, el cual fue rechazado sin tratar. El
mencionado rechazo de la CSJN dejaria firme la sentencia de la Camara
en lo Contencioso Administrativo de Raosario, que avald la posicion de la
Municipalidad de Rosaric. A ralz de ello fue interpuesto un Recurso de
Reconsideracion ante el Presidentis de la CSJN, &n tramite al momento
de emision de los presentes estados contables.

Asimismo, desde abril de 2006, la Sociedad comenzdé a liguidar el
gravamen a la Municipalidad de Rosario de acuerdo con el criterio
sentado en ef fallo de Camara en defrimento de las localidades que no
cuentan con local habilitado.

Nuestro informe de fecha 16 de fezi'e_nfge 20610 se extiende en documento aparte
L
DELOITTE 8.C.
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En sentido opussio, en &l mes de febrero de 2006, la Corte Suprema de
Justicia de la Nacion, en el'fallo YPF/Concepcmn det Uruguay, fijd los
limites a ias potestades ﬁscales de los municipios, estableciendo que no
podran gravar los mgresos por actividades reslizadas fuera de su
territorio. Sostiene que la potestad tributaria de un municipio no acrece
porgue el contribuyente no fribute en los otros municipios de la provincia
y, mas adn, sostiene que la ‘tasa s6lo puede recaer sobre el gjercicio de
actividades econémicas en el é&jido de la Municipalidad vy como
contraprestacion por servicios publicos divisibles efectivamente prestados
por aquélla dentro de su territorio.

Por otra parte, en junio de 2005 la Municipalidad de Rosario inicié otro
proceso de fiscalizacion teridiente a una hueva determinacion por los
periodos diciembre de 2000 a abril de 2005. Como resultado, el 17 de
noviembre de 2006 le fué notificada a la Sociedad la Resolucian
2007/2006 en la cual se practica una determinacion de oficio por la suma
de $ 854.379 mas intereses lcalculados a agosto de 2006 por $ 832.869 y

multa, la cual seria graduada en un cien por ciento del capital mas los
intereses omitidos.

E! 4 de diciembre de 2006 sie presenté ante el Municipio el descargo por
lamultay el 7 de diciembre 'se interpuso un Reéurso de Reconsideracion
contra la Resolucién 2007/2006. Asimismo, el caso fue presentado en la
misma fecha ante la Comsstc?n Arbitral,

La Comision Arbitral, medidnte Resolucién N° 39/2008 de fecha 19 de
agosto de 2008, desestlmo la accién iniciada por Litoral Gas S.A
considerando, enire otras cosas gue el Protocolo Adicional del Convenio
Multilateral no establece que sus disposiciones puedan ser aplicadas en
el ambito municipal o comunal, estandd reservado de maneéra axclusiva
para aquellos contribuyentes del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, es
decir, a las jurisdicciones adheridas de forma expresa y directa al
Convenio Multilateral sin-exXienderse a los Municipios gue integran cada
Provincia, siendo de aplicacién para éstos las respectivas normas locales
que cada uno haya dictado sobre la materia. Considera ademas, que la
Municipalidad de Rosario ha aplicado estrictamente la Ley N° 8173 que
prevé el pago de la tasa de Derecho de Registro e Inspeccién cuando
exista local habilitado. Interpreta, entonces, que se respeté cabalmenie la
atribucién del 100% de los ingresos asignados a la Provincia enire los

Municipios y Comunas donde existe el gravamen conforme a dicha ley
provincial. .

Nuestro informe de facha 16 de feﬁ 2 "'digtyu se axtiende en documento aparte
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El 7 de noviembre de 2008 la Sociedad interpuso un Recurso de
Apelacion ante fa Comision Plenaria» Con fecha 16 de noviembre de 2009
le fue nofificada a la Compafia la Resolucion N° 10/2009 de la
mencionada Comisién, por medio de la cual se desestima el recurso de
apelacion interpuesto por Litoral Gas S.A. contra la resolucion dictada por
la Comision Arbitral. Los fundamentos son similares a los expuestos por
la Comisién Arbitral, considerandoe, entre otras cosas, que el Protocolo
Adicicnal del Convenic Multilateral no puede extenderse a los Municipios
que integran cada Provincia. A la fecha de emision de los presentes
estados contables, la Sociedad se encuentra evaluando las acciones a
Seguir,

El 14 de abril de 2009 se inictd una nueva fiscalizacion en lo atinente al -
Darecho de Registro e inspeccién de Rosario por los periodos fiscales
mayo de 2005 a febrero de 2009, la cual a la fecha se encuentra en etapa
de relevamiento de datos.

En caso de resultar rechazadas las pretensiones de la Compariia, le
asiste el derecho de repetir ante Jos municipios que no cuentan con local
habilitado los importtes ingresados en exceso durante los periodos no
prescriptos. No obstante, la Companiia considerd prudente constifuir una
prevision por un importe total de $ 3.174.379.

NOTA 13 IMPUESTO Al VALCR AGREGADO E IMPUESTO A LAS GANANCIAE

En octubre de 2001, la Sociedad recibidc una pre-vista de Ia
Administracién Federal de ingrasos Publicos (A.F.1.P.) impugnando las
declaraciones juradas del impuesto al valor agregado por’los periodos
mayo de 1999 a abril de 2000 y del impuesto a las ganancias por el
periodo fiscal 1999. En ella se practicaban ajustes sobre |os impuestos
mencionados por $ 1.600.849 y $ 718.142, respectivamente. Tal pre-vista
fue respondida por la Sociedad en diciembre de 2001 y se efectuaron,
con posterioridad, nuevas presentaciones ante dicha Administracion
invocando hechos nuevos v aclaratorios tanto relativos al impuesio a las
ganancias como al impuesto al valor agregado como se describe a
continuacién de manera separada:

i
MNuestro informe de fecha 16 de febr’er?ue 2010-sé extiende en documenta aparte

DéLG FTIE S.C.

35



LITORAL GAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIOIFiNALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
Presentadas en forma comparativa con aiejeﬁ'cicio finalizado el 31 de diciembre ¢le 2003
{Cifras expresadas en pesos)

a) Impuesto a las ganancias:

En noviembre de 2002 la AF1P. inici6 el procedimiento de
determinacion de oficio donvalidando los ajustes practicados por la
inspeccién v adiciond intdreses calculados al 30 de octubre de 2002
por $ 522,820 y una multa de $ 394.539. Los argumentos esgrimidos
por el Fisco radicaban.’ () en desconccer la procedencia de la
deduccion de intereses 'abonados por préstamos de Sociedades
extranjeras vinculadas a Litoral Gas S.A. y (ii) en negar la procedencia
de la deduccién de créditos incobrables por la imposibilidad de utilizar
diferentes indices segin €l tipo de cliente.

En diciembre de 2002 la Compafiia interptiso Recurso de Apelacion
ante el Tribunal Fiscal de'la Nacién conira la resolucién administrativa
dictada por la AF.LP. reiterando y profundizando los argumentos ya
esgrimidos y ofreciendo las pruebas pertinentes a cada ajuste. El
mencionado recurse fue rechazado mediante sentencia notificada el
10 de agosto de 2004. Litoral Gas S.A. presentd en tiempo y forma ia
correspondiente apelacion ante la Camara Nacional de Apelaciones en
lo Contencioso Administrativo Federal previo pago del capital e
intereses reclamados. La Sociedad ha contabilizado los montos

abonados mas intereses devengados conira el resultado de ese
giercicio. '

Ei 14 de mayo de 2008, |a Sociedad fue notificada de la sentencia de

ta Camara Nacional de Apelaciones de fecha 17 de abril de 2008, que

hace lugar parcialmente al recurso de apelacién presentado por Litoral

Gas S.A., v ordena se reliquide la obligacion fributaria y la multa
- impuesta, de acuerdo a Iés pautas descriptas a continuacion:

i) En relacién con el ajliste por los infereses correspondientes a los
préstamos obtenidos ‘en el exterior de la Sociedad controlante, la
Céamara considerd. que Litoral Gas S.A. no ha demostrado que
dichos intereses constituyeron un gasto vinculado con las
ganancias gravadas' de la Compafiia, limitandose a afirmarlo
dogmaticamente. Conhsidera también que. el Tribunal Fiscal de la
Nacioan ha evaluade correctamente la prueba aportada por la
Compafila, y que las respuesias de los contadores designados
como petitos fueron contradictorias. En consecuencia hace lugar al
ajuste practicado por el Fisco, sin perjuicio de dejar sentado gue en
la liquidacidn del impuesto adeudado deben considerarse los

Muestro informe de fecha 16 de feb?rf/

de 2010 s8 extiende an documerdo aparte
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pagos invocados por la actora para evitar enriguecimiento sin
causa a favor del fisco y eventuales demandas futuras de
repeticidn. Cabe aclarar dgue dichos pagos consisten en las
retenciones de ganancias beneficiarios del exterior, realizados por

Litoral Gas S.A. como responsable sustituto en caracter de pago
unico y detinitivo.

iy Con respecto al ajuste practicado por los créditos incobrables, la
Cémara sostuvo gue de la expresion “otros indices” (incluida en la
norma vigente durante el periodo fiscal bajo andlisis) se
desprendia el cardcter enunciativo de la enhumeracion, o que
permitia recurrir a indicios de incobrabilidad distintos a los previstos
en la norma. No obstante, con respecto a los créditos deducidos
como incobrables correspondiente a deudores domiciliarios, Ia
Sociedad no ha demostrado gue intentd perseguir el cobro de la
deuda.

Respecto de los crédditos deducides en relacidon a clientes no
residenciaies, considera que los concursos reguieren como
presupuesto necesario la homologacion del acuerdo de Iz junta de
acreedorss, extremo que no fue probado por la Sociedad. En
cambio considera procedente la deduccién ante ia quiebra del
deudor.

La Compafia ha decidido no presentar Recurso Extraordinaric ante ia
Corte Suprema de Justicia de la Nacién, cuyo plazo vencié &l 28 de
mayo de 2008, por lo cual la seniencia, a la fecha, se encuentra firme.
El expediente fue remitido al Tribunal Fiscal de la Nacion para que
proceda a reliquidar la obligacion tributaria y la multa impussta, de
acuerdo con las pautas que surgen del pronunciamiento de la Camara
de Apelaciones.

Bl 14 de octubre de 2009, el Tribunal Fiscal notificd a la Sociedad el
traslado de la refiquidacion practicada por el Fisco. El 28 de octubre de
2009, Litoral Gas S.A. contestd el traslado manifestando que la
reliquidacion practicada no habia considerado el pago oportunamente
realizado por fa Sociedad y gue los intereses debieron ser liguidados
hasta esa fecha. De acuerdo con esas consideraciones, la Sociedad
entiende que ha ingresado en exceso $ 389.220, importe que debera
ser reintegrado por el Fisco Nacional con los correspondientes
intereses devengados hasta la fecha de su efectiva devolucion, una

Nuestio informe de fecha 16 de febfertfée 2010 se extienda en documento aparte
y e
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vez que se encuentre firme la resolucion del Tribunal Fiscal de la
Nacién.

w
n

impuesto al Valor Agregado:;

En septiembre de 2003, la AF.LP. inicid el procedimiento de
determinacion de oficio y determiné un impuesto resultante de $
371.209 (ajuste inferior al practicade por la inspeccion) mas intereses
calculados por la suma de $ 537.869 y una multa de $ 259.846. A
través de esta determinacion el Fisco pretende gravar con |.V.A. las
sumas que Litoral Gas 'S.A. percibe en su calidad de agenie de
percepcidn de derechos ‘municipales. Esa pretension fue rechazada
por la Sociedad mediante el correspondiente Recurso de Apelacion
ante el Tribunal Fiscal de fa Nacion presentado sn octubre de 2003.

La A.F.LP. contestd la apelacién interpuesta en abril de 2004. En su
contestacion el Fisco reiterd que las redes de distribucion constituyen
medios de los que se vale Litoral Gas S.A. para prestar sus servicios y
que por ello foda suma que se abone a una municipalidad o comuna,
como confraprestacion o refribucion por la utilizacién de bienes o
espacios publicos, forma parte del costo del servicio que presta vy,
consecuentemente, integta el precio neto gravado del servicio frente al
L.V.A También sostuvo gue el servicio prestado por Litoral Gas S.A. es
un servicio gravado v que solo pusde deducirse del precio neto
gravado los importes abonados por tributos que tengan el mismo
hecho imponible que el L.V.A. que, sostiene al Fisco, no es el caso de
los tributos municipales en cuestion, '

Por oira parte, la AF.1.P. rechaza los argumenios esgrimicos conira
los intereses y la multa aplicada. No obstante, el Fisco omite por
completo referirse a la eximicién de sancion en los términos de la
Instruccién General N° 4/97 que establece gue podra admitirse la
existencia de error eXcusable cuando la diferencia del impuesto no
represente mas del 20% del que hubiere correspondido declarar. En
este caso, el impuesto:en discusion solo representa el 4,25% del
monto del impuesto del periodo.

La Sociedad considera que los argumentos esgrimidos con respecio al
ajuste en el Impuesto al Valor Agregado son validos y suficientes para

sustentar su posicién y que la determinacién de oficio sera dejada sin
efecto.

g
/
Mugstro informe de fecha 16 de féc-?er ‘de 201652 extiende en documento aparte
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NOTA 14:RESOLUCION ENARGAS N° 2028 ~

En enero de 2004 ¢l ENARGAS notificd el contenido de su Resolucién N°
2.926 del 12 de diciembre de 2003, por la cual determind que la Sociedad
facturé impropiamente al impuesto sobre los ingresos brutos de la
Provincia de Santa Fe a usuarios con un consumo menor de 200 metros
cuibicos bimensuales y, por lo tanto, la sanciond con una multa de $
300.000 y la obligacién de devoiver a los usuarios los importes facturados
mas los intereses pertinentes desde julio de 1998 (fecha de emisién de [a
Resolucion ENARGAS N° 658 que establecid la obligacion de discriminar
el mencionado impuesto en las facturas). Ello sin perjuicio del anaiisis

posterior de periodos anteriores y la suspensién inmediata del cobro de
85e gravamer.

La Sociedad entiende que no cometid infraccion alguna y fundamentia su
posicion en las siguientes razones:

- El arficulo 160 inciso 0) de la Ley de la Provincia de Santa Fe N°
3.456, vigentie desda junio de 1990, establace una exencion objetiva (a
las ventas de gas natural & usuarios gue consuman cantidades
inferiores & 200 metros clbicos bimensuales) que alcanza al sujeto
pasivo del impuesto y no al consumidor.

- Gas del Estado S.E., en las etapas anteriores a la privatizacion del
servicio, no diferenciaba sus tarifas en funcidn de los distintos niveles
de consumo.

- El Decreto N° 2455/92 -~ Anexo Il del Poder Ejecutivo Nacional
establecid el primer cuadro tarifario en el cual inciuia una tariia tnica
para todos los usuarios residenciales sin diferenciar sus niveies de
consumo. El impuesto sobre los ingresos brutos incluidos en asa tarifa
formaba paite del precio.

- La Resolucion ENARGAS N° 658/98 alterd el sistema de facturacion
obligando a separar de la tarifa regulada el impuesto sobre los
ingresos brutos, lo que fue cumplido por la Empresa. En los
considerandos de dicha resolucion, el ENARGAS sefiala que la
metodologia dispuesta cumple con el principio de neutralidad fiscal
dispuesto por la Ley N° 24.076 en tanio no resultan alterados los

o
Nuestro informe de fecha 16 de feb;grcy’cfe 2016 se extiende en documento aparte
DELETTE 8.0.
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ingresos de los distribuidores y gue su aplicacidn resulta neutra
respecto de los usuanos La merta discriminacién del impuesio no
puede alterar &l nivel de ingresos-de la Sociedad.

- Mediante Anexo B, Subahexo 1 de las Reglas Bésicas de la Licencia
de Disfribucién (Dito. N° 22.55/92) se impide a la Autoridad Regulatoria
a cuestionar aspectos tarifarios después de los 120 dias a partir de la
entrega de los estados contables del periodo en el cual ocurrid la
supuesta violacién.

- Si se adoptara el criterio 'establecido por Ia Resolucion ENARGAS N°
2.926, para mantener thalterado el monto total facturado por la

Sociedad, seria necesarid modificar, aumentando, las tarifas de modo
{al de compensar esa pérdida de ingresos.

En enero de 2004 la Sociedad presentdé un Recurso de reconsideracion
ante el ENARGAS vy de Alzada en subsidio ante la Secretaria de Energia
solicitando en abyril de 2004 el traslado del conflicio ante la Comisién de
Renegoctacion de Contratos de Obras y Servicios Publicos.

La Resolucién ENARGAS N° 3055 de septiembre de 2004 rechazé e
Recurso de reconsideracién y ordend la remisién de las actuaciones a la

Secretaria de Energia paraila oportuna resotucion del recurso en alzada
interpusstc en subsidio. '

Sin perjuicio de lo expuestd, y sin gue ello signifique una aceptacion por
parte de la Sociedad de |a Resolucion ENARGAS N° 2.826, al 31 de
diciembre de 2003 =ze constituyeron dos provisiones por § 1.432.738 v $
300.000 que cubren el imporie de la devolucién a los usuarios del
impuesto correspondiente al ejercicio 2003 y la muliag, respectivaments.
El importe de la potencial devolucién a los usuarios del impuesto
correspondiente a los ejercicios 1998 a 2002 ascenderia a $ 20.640.137.
Este importe no fue provisidnado por la Sociedad en virtud ds los sélidos
argumentos que sustentan su. posicién, expuestos anteriormente.
Asimismo, a partir de enero de 2004 se ha excluido el impuesto sobre los
ingresos brutos en la factracién a usuarios con consumos menores a
200 metros cubicos bimenslales.

t

4
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NOTA 15IMPUESTO SOBRE LOS INGRESQOS BRUTOS PROVINCIA DE
BUENOS AIRES
La Ley de emergencia econémica, administrativa y financiera N° 12.727
de la Provincia de Buenos Aires, promulgada en el afio 2001, dispuso, en
su artfculo 36, ur incremento del 30% en la alicuota del Impuesto sobre
los Ingresos Brutos para determinadas actividades entre las que se
encuentra la comercializacion de gas natural en todas sus etapas.

A mediados del afio 2003 el fisco provincial inicié una inspeccién por los
periodos enero 2001 a julio 2003. El 6 de enero de 2004 fue respondida

la pre-vista rechazando la existencia de deuda con la Direccién Provingial
de Rentas por este concepto.

El alcance del impuesto a los ingresos brutos sobre la distribucion de gas
por redes se halla legislado por la Ley nacional N° 23.966 a la que la
provincia de Buenos Aires adhirid expresamente mediante Ley N° 11.244,
Dicha Ley N° 23.966 creé un gravamen sobre los combustibles liquidos v
el gas natural gue se incorpord al Régimen de Coparticipacion. Su
capitulo Il implementd particularmente un impuesto nacional sobre el yas
naturat distribuido por redes destinado a gas natural comprimido para &l
uso como combustible en automotores que esta vigente a la fecha.

El articulo 22 de esa ley dispone que "las provincias gue adhieran a su
régirmen y decidan gravar con el impuesto a los ingresos brutos las etapas
de industrializacion y expendio &l publico de combustibles liquidos y gas
natural deberan comprometerse a a) aplicar una tasa giobal que,
comprendidas ambas etapas, no exceda del 3,5%, pudiendo aicanzar a ia
de industrializacién con una tasa méaxima del 1%...". La provincia de
Buenos Aires a través de la Ley N° 11490 estableCié que, de
conformidad con lo dispuesto por el articulo 22 de la Ley N° 23.966, las
alicuotas del impuesto a los ingresos brutos serian, desde el 1° de marzo
de 1994, del 3,4% para el expendio al publico y del 0,1% para la etapa de
industrializacién. Dado que la alicuota def iributo establecida con
anterioridad a-la sancién de la ley de emergencia era del 3,4%, el
incremento del 30% dispuesto por esta Ultima norma vulnera el tope fijado
par la Ley N° 23.966, norma de caracter federal y de superior jerarquia
juridica que la Ley N° 12.727.

Medianta Resolucion N° 1039/05 de fecha 17 de ociubre de 2005, la
Direccion Provincial de Renias resolvid declarar iniciado el procedimiento
Nuesiro informe de fecha 16 de febrgra da 2010-se extiende en documenio aparte
£ -~

DELOWTE 5.0,

41



LITORAL GAS S.A.

|
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
CORRESPONDIENTES Al EJERCIC[O!F]NALlZADO EL 31 DE DICIENBRE DE 2009
Presentadas en forma comparativa con el sjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2048
{Cifras exprésadas en pesos)

de determinacidn de oficio por las diferencias surgidas como
consecuencia de la fiscaliza¢ion realizada que ascienden a $377.733 y
que deberan abonarse con mas los intéreses resarcitorios calculados a la
fecha de su efectivo pago. Ademas se instruyd el sumario por la comisién
de la infraccion al articulo 53 Hel Cédigo Fiscal de la Provincia (omision de

tributo). Esta multa se gradda entre el 5% y e! 50% del monto de impuesto
dejado de abonar. '

El 14 de diciembre de 2005 fue presentado el respectivo descargo.
’ |

El 28 de febrero de 2006 se presentd un escrito invocando como
precedente |a Resolucién N° 333/06 de la Comisidon Federal de Impuestos
en la causa Gas MNatural Ban S.A., de total similitud con el de Litoral Cas
S.A.. Ella resuelve hacer lugar a la denuncia interpuesta por la
distribuidora y decide que %l articulo 36 de la Ley N° 12.727 de la
Provincia de Buenos Aires se encuentra en pugna con o dispuesto por el
articulo 22 de la Ley N° 23.966 al establecer un incremento del 30% de la
alicuota del Impussto sobre; los Ingresos Brutos que sxceds el limite
maximo de 3,5% acordado ppr esta Gllima norma convencional.

Fiscalia de Estado de ja Provincia de Buenocs Aires apeld dicha
resolucion, ante el Plenario’de la Comisién Federal de Impuestos que,
posteriormente, lo confirmé mediante ia Resolucién 112 de septiembre de
2006. Esto constituye un antecedente de gran valor dado que hasta el
presente |as resoluciones del Plenario an sido consideradas por la Corte
como inapelables.

No obstanie el cardcter obligatorio y vinculante que tienen para la
Provincia las resoluciones 'de la Comisién Federal de Impuestos, Ia
Direccion Provincial de Rentas mantuvo el ajuste efectuado, v con fecha 8
de noviembre de 2007 notifi¢d la Resolucion determinativa y sancionatoria
N° 656/07 de fecha 31 de loctubre de 2007 que determina de oficio la
obligacion fiscal de Litoral Gas S.A. en el Impuesto sobre los ingresos
brutos de los periodos fiscales 2001, 2002 y 2003, por un monto total de
$203.169, mas intereses y multas. por omision del tricuto. La mencionada

resolucion reemplaza a la Resolucion N° 1039/05 de fecha 17 de octubre
de 2005. :

El 29 de noviembre de 2007 se interpuso un Recurso de Apelacion ante el
Tribunal Fiscal de a Provincia.
S
Nuestro informe de fecha 16 de fetir%f&a 2016re exilende en documento aparte
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El argumento cenfral de la Scociedad para rechazar la aplicacién del
aumento de alicuota dispuesto por la Ley de emergencia N° 12.727 radica
en sostensr que la Provincia no modifico los términos de la Ley N°
11.244 de adhesién a la Ley 23.966 de creacién del Impuesto sobre el
gas natural, ni denuncid &l régimen de copatticipacion.

Adicionalmente, el 26 de febrero de 2008, la Sociedad denuncid ante la
Comisién Federal de Impuestos (CFI) el incumplimiento por parte de la
Provincia de Buenos Aires de la Resolucidon N° 112/08 del plenario de esa
Comision y solicitd la adopcidn de las medidas periinentes para lograr su
acatamiento. Mediante resolucion del 21 de agosto de 2008 el Comité
Ejecutivo de la Comisién ordend correr vista a la provincia de Buenos
Aires de la presentacion efectuada por Litoral Gas en su contra. La
Provincia contestd y el expediente actualmente esta a despacho para
emitir proyecto de resolucion. Precede a la decision del Comité Ejecutivo,
¢l dictamen 38/08 de la Asesoria Juridica del organismo que, iras
considerar 108 antecedenies dsl caso, comparie en su totalidad los
fundamentos expuestos por Litoral Gas en su presentacion.

En relacion al expediente en tramite ante la CFl, el 22 de abril de 2009 se
presentd un escrito en el que se formularon observaciones conira la
contestacién del traslado efectuado por la Provincia de Buenos Aires. El
argumento central del escrito manifiesta que el acto determinativo y
sancionatorio resuelfo por la Direccidn Provincial de Rentas de Buenos
Aires se encuentra en clara contraposicion con la Resolucion de ia CFI.
Auln no se ha tenido respuesta de ta Comisidén.

En opinidn del Directorio de la Sociedad y sus asesores letrados, los
argumentos defensivos expuestos por la Empresa tienen entidad
suficiente como para presumir un resultado alentador en la. instancia de
revision iniciada ante el Tribunal y la CGomisién.

Por ofra parte, a fines del mes de julio de 2007, la Direccidn Provincial de
Rentas inicid un proceso de fiscalizacion en relacion a este impuesto por
" los periodos enero de 2006 a abril de 2007. En julio de 2008 ia Sociedad
recibid fa pre-vista correspondiente a la notificacion del ajuste practicado
por el Fisco, gque asciende a § 251.000. Asimismo, el 1 de ociubre de
2008, la Agencia de Recaudacion de la Provincia de Buenos Aires
(ARBA) Tnicid un nuevo procedimiento de fiscalizacion integral sobre el
impuesto a los ingresos Brutos, por los periodos mayo de 2007 a junic de
2008. Con fecha 29 de abril de 2009 fue recibida la respectiva liquidacion

de diferencias, por aproximadamgnie $370.000. Los ajustes practicados
Nuestro informe de fecha 16 de febrerg d;me_Q—se exliends en documento aparte
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obedecen al mismo motivo é;sgrimido por el fisco provincial en la causa
anteriormente mencionada vy Iho fueronhconformados por la Compafiia.
Por dltimo, el 13 de abril dle 2009 ARBA inicié un nuevo proceso de
fiscalizacion en relacion a este impuesto por los periodos enero 2004 a
diciembre 2005. Como consecuencia del mismo fue recibida una
fiquidaciéon de diferencias por aproximadamente $ 494.000, en concepto
de capital. Dicha liguidacion ho fue conformada por la Compariia.

I
NOTA 16: DEMANDAS JUDICIALES |
|
a) El 29 de agosto de 2001 una empresa contratista demandd a la
Sociedad por un supuesto incumplimiente de contrato por un meonto de $
1.808.400 mas intereses y gastos. Por la misma causa, subcontratistas
iniciaron otras demandas contra la emprésa contratista y la Sociedad que,
por aplicacion del Art. 1645 |del Cédigo Civil, se acumulan a la demanda
anterior y, en caso de que!ésta prospere, Litoral Gas S.A. s6lo deberd
responder hasta el monto que le deba abonar al contratista principal.

A la fecha de emision de Ips presentes sstados contables la causa se
encuentra en estado de apq'rtura a prueba. Debido a su estado procesal,
y por tratarse de cuestidnesrtrelativas a contratos de locacion de obra, las
probabilidades de resultar condenados podran ser estimadas al finalizar la
etapa probatoria por lo quq‘ Litoral Gas S.A. no ha provisionado monto
alguno por esta contingencia al 31 de diciembre de 2008.

o) E! 24 de abril de 2008 {la Sociedad fue notificada del traslado para
contestar una demanda por|dafios y perjuicios, iniciada por un cliente con
mofivo del corte de suminlstro efectuado por Litoral Gas S A., por un
importe de $ 4.000.000 aproximadamente. A la fecha de emisidn de los
presentes estados contables la causa se encuentra en periodo de prueba,
por lo cual la Sociedad no| esta en condiciones de evaluar el resuliado
probable del pleito y, en consecuencia, no ha provisionado monte alguno
por esta contingencia. .

|
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Ricardo M. Markous Gerfhar A Ferrarazzo

Presidente L Comision Fiscalizadora
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