LITORAL GAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTAB LES

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

Presentadas en forma comparativa con el ejercicio finalizado el 31 de diclsmbre de 2009

NOTA 1:

(Citras expresadas en pesaos)

CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Litoral Gas S.A. (originariamente Distribuidora de Gas del Litora! S.A.) fue

- »constituida el 24 de noviembre de 1992 como consecuencia de la Ley

NOTA 2:

N° 24.076, promulgada el 9 de junio de 1992, que declaré sujeta a
privatizacion total a Gas del Estado Sociedad del Estado. La citada norma
dispuso el Marco Regulatorio para las actividades de .transporte vy
disiribucién del gas natural en la Argentina y creé el Ente Nacional
Regulador del Gas (ENARGAS) con amplias facultades para vigilar el
cumplimiento de los objetivos de la ley y para dictar normas reglamentarias.

El Decreto N° 2.455/92 del Poder Ejecutivo Nacional otorgo a Litoral Gas
S.A. lalicencia para la prestacuon del servicio publico de distribucién de
gas por un plazo de 35 afios, prorrogable por 10 anos, con \ngencsa a
partir del 28 de diciembre de 1992. '

De acuerdo con dicha licencia, a la finalizacién del pefiodo de concesion,
Litoral Gas S.A. tendra derecho a percibir el menor entre el valor residual de
los Activos Esenciales computado de acuerdo con lo previsto en la licencia y
el producido neto de una nueva licencia del servicio piblico. Los Activos
Esenciales antes mencionados comprenden los principales bienes afectados
a la prestacion del servicio licenciado y, en oportunidad de la finalizacién de
dicha licencia, deberan ser transferidos al. Estado 0 a un tercero gue éste
designe, hbres de cargas y gravamenes

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADQOS CONTABLES

Los presentes estados contables han sido préparados y expuestos de
acuerdo con las normas establecidas por las Resoluciones Técnicas N°8, 9

-y 16 a 23 y las interpretaciones N° 1 a 4, en lo que fuere aplicable, en sus

textos vigentes aprobados por la Federacion Argentina. de Consejos

- Profesionales de Ciencias Econdmicas (F.A.C.P.C.E.}, y actualizados hasta

el mes de abril de 2006, adoptadas por el Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Autérioma de Buenos Aires (C.P.C.E.C.AB.A)
mediante su Resolucion C.D. N°©93/05 (hasta la Resolucion Técnica N° 22 y
las interpretaciones N° 1 a 4} y mediante Resolucion C.D. N° 42/06 (para la
Hesolumon Técenica N° 23).

Nuestro informe de fecha 28 de febrero d€ 201 36 extiende an documento aparte
DE ES.C.
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LITORAL GAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Presentadas eh forma comparativa con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009

NOTA 3:

(Cifras expresadas en pesos)

[os presentes estados contables contemplan los efectos des la inflacidn hasta
el 28 de febrero de 2003, como fue establecido por las disposiciones del
Decreto N° 664/03 del Poder Ejecutivo Nacional. Hasta esa fecha, se

- aplicaron los lineamientos de la Resolucion Técnica N° 6 de la F.A.C.P.C.E.

utilizando el Indice de Precios Internos al por Mayor (I.P..M.) publicado por
el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

L.a informacién has sido presentada en forma comparativa con el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2009.

El 31 de marzo y el 18 de septiembre de 2000 el ENARGAS emitié las
Resoluciones N° 1660 y 1903, respectivamente, a través de las cuales
aprobo el plan de cuentas (nico y el manual de cuentas a ser aplicado por
las empresas Licenciatarias del Servicio de Transporte y Distribucion de Gas
Natural. En dichas resoluciones estabiecio criterios de medicién y exposicién
de la informacién contable que no difieren de los determinados por las

normas contables vigentes. En los presentes estados contables, Litoral Gas

S.A. ha aplicado los mencionados ctiterios de acuerdo con lo prescripto en
las resoluciones citadas.

PRINCIPALES CRITERIOS DE MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS

Los principales criterios de medicidn y exposicion apltcados para la
preparacién de los presentes estados contables son los siguientes:

a) Activos y pasivos en moneda nacional y exiranjera
Los activos y pasivos en moneda nacional estan expresados a su valor
nominal e incluyen, de corresponder, intereses devengados hasta el cierre
de cada ejercicio.
LLos aclivos y pasivos en moneda extranjera fueroh convertidos a los tipos
de cambio vigentes al cierre de cada ejercicio e incluyen, de
corresponder, los intereses devengados a esas fechas.

No han sido segregados [os componentes financieros implicitos
contenidos en activos y pasivos por no ser significativos.

Nuestro informe de fecha 28 de febrero ¢fe 201 se extiende en documento aparte
DE ES.C
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LITORAL GAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
Presentadas en forma comparativa con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009

(Cifras expresadas en pesos).

Los saldos a cobrar no cortientes se mantuvieron a sus valores nominales
debido a que no resulta posible estimar los plazos en que- serdn
recuperados.

El resto de los saldos a cobrar y los saldos por pagar que no tuvieran

-asociada una tasa de interés o para los cualss no existiera una forma de
compensagcién financiera contemplada fueron medidos a sus: valores
descontados si estos resultaron significativamente diferentes a los valores
-nominales.

b) Inversiones

Los" depdsitos bancarios-a plazo flio fueron medidos al monte de Ia
imposicion orlgmal mas ios-intereses devengados al cierre de cada
gjercicio. :

Las cuotapartes de fondos comunes de inversion fueron medidas a su
valor de cotizacion al cierre de cada ejercicio; neto de gastos directos -
de venta. ' '
¢) Bienes de cambio

Se encuentran medidos al costo de reposicién al cierre de cada gjercicio,
con el limife de su valor recuperable.

" d) Bienes de ugo

Los bienes de uso transferidos por Gas del Estado S.E. al inicio de las
operaciones de la Sociedad, ocurrido el 28 de diciembre de 1992, han
sido medidos en forma global de acuerdo con las clausulas del Contrato
de Transferencia de las acciones de la Sociedad por parte de Gas del
Estado S.E. y expresadas en moneda homogénea conforme se indica en
la Nota 2.

Las incorporaciones efectuadas con posterioridad han sido medidas a su
costo de adquisicidn expresado en moneda homogénea conforme se
indica en la Nota 2.

Nuestra informe de fecha 28 de febrero ¢o’201)-8e exliende en documente aparte

el



LITORAL GASS.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2dm
Presentadas en forma comparativa con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009
{Cifras expresadas en pesos)

Hasta el 30 de junio de 1995, las incorporaciones de redes de distribucién
de g¢gas vy estaciones reguladoras recibidas sin . obligacién de
contraprestacion fueron registradas al costo de reposicién al momento de
fa transferencia con contrapartida ai rubro Otros ingresos y egresos.

Las redes de distribucidn de gas transferidas por los usuarios con
postericridad a esa fecha o construidas parcialmente con aportes de
terceros se incorporan por el menor valor entre el costo de adguisicién
.original y el de reposicién.

l.os bienes recibidos en arrendamientos financieros han sido medidos a la
suma de los valores descontados de las cuotas del arrendamiento (a la
tasa de interés implicita en el contrato) con el limite establecido para la
compra de los bienes al contado.

Los valores asi dsterminados se exponen netos de las correspondientes
depreciaciones acumuladas al clerre de cada ejercicio, calculadas por el
método de la linea recta sobre la base de la vida dtil estimada de los
bienes.

Los valores de los blenes de uso no exceden su valor recuperable al
cierre de cada ejercicio.

e) Patrimonio neto y resultados del periodo

Por razones legales, sl capital social se expresa.a su valor nominal. El
ajuste integral del capital social representa la diferencia entre -el valor
nominal del capital y su valor ajustado al cierre de cada ejercicio,
conforme se indica en la Nota 2.

El resto de las cuentas del patrimonio neto han sido expresadas en
moneda homogénea.

Los resuitados de cada sjercicio han sido expresados en moneda nominal
excepto los cargos por activos consumidos (depreciaciones de bienes de
uso) que se determinaron en funcién de los valores de dichos activos.

Nuaestro informe de fecha 28 de febrero g 2014 se axtiende en documento aparte

DELAFTE s.C,



LITORAL GAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTAB LES

CORRESPONDIENTES AL EJEHCICIO FINALIZADO EL 31 DE DIQIEMBHE DE 2010
Presentadas en forma comparativa con el ejerciclo finalizado el 31 de diciembre de 2009

{Clfras expresadas enh pesos)

f} Reconocimiento de ingresos

E! reconocimiento contable de los ingresos por distribucion de gas se
produce en el momento de la prestacién del servicio. "-El saldo de la
- cuenta de- creditos  por ventas "Consumos de gas no facturados"
representa el vator del gas disttibuido pendiente de facturacson a la facha
de cierre de cada ejercicio.

g)-lmpuesto a las ganancias y a la ganancia minima presunta

- El impuesto a las ganancias ha sido contabilizado siguiéndo el método del
impuesto diferido por el cual se reconoce comao activo o pasivo diferido el
efecto de las diferencias temporarias entre los valores contables e
impositivos de los activos y pasivos de la Socuedad y de Ios QUebrantos
|mp031t|vos recuperables

- La Sociedad ha. decidido no gjercer la opcion de considerar como

diferencia temporaria el ajuste por-inflacién de los bienes de uso. Tal
como se menciona en Nota 17, a partir del periodo fiscal 2009 la
Sociedad ha decidido abonar el impuesto a las ganancias considerando
que son aplicables las normas de actualizacién monetarias previstas por
la Ley de Impuesto a las Ganancias. En caso de que la resolucidn
definitiva de las causas presentadas fueran favorables a la Sociedad, la
diferencia temporaria originada en el ajuste por inflacion de los bienes de
uso daria lugar a un activo impositivo diferido que al 31 de diciembre de
2010 ascenderia a $ 71.000.000 aproximadamente.

La reversion del saldo al 31 de diciembre de 2010 se producird en un
‘plazo aproximado de 22 afios ¢ a la fecha de finalizacion de la concesidn,
lo que fuera anterior.

Muestro informe de facha 28 de {ebrera dgF201{4"se extiende én doqumenm aparte



LITORAL GAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
Presentadas en forma comparativa con el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009
{Cifras expresadas en pesos)

El impuesto a Ia ganancta minima presunta ("lGMP") es complementario
del impuesto a las ganancias dado que, mientras este Gltimo grava fa
utifidad impositiva del gjercicio, el IGMP constituye una imposicién minima
que grava la renta potencial de ciertos activos a la tasa del 1%, de modo
que la obligacién fiscal de ia Sociedad coincidira con el mayor de ambos
impuestos. Sin embargo, si el IGMP determinado excediera en un periodo
fiscal al Impuesto a las ganancias determinado, dicho exceso podra
computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del impuesto a
las ganancias sobre el IGMP gue pudiera producirse en cualguiera de los
diez ejercicios siguientes, una vez que se hayan agotado Ios quebrantos
acumulados, en el caso de existir.

Al 31 de diclembre de 2009 la Sociedad no constituyé provisién para el
IGMP debido a que dicho impuesto resulta inferior al impuesto a las
ganancias determinado. Al 31 de diciembre de 2010 la Sociedad
constituyd una provisién para el IGMP de $2.984.438, debido a que no se
determind impuesto a fas ganancias a pagar por el ejercicio finalizado en
esa fecha. La mencionada provisién se expone en el rubro “Otros
créditos” del activo corriente (Nota 4.d), neteando a los créditos fiscales
coh los que sera compensada. Al 31 de diciembre de 2010 el saldo
acumutado por IGMP se expone en el rubro “Ofros créditos” del activo no
corriente (Nota 4.d), debido a que el Directorio de la Sociedad entiende
que sera utilizado durante el plazo de su vigencia.

La congiliacidn entre el cargo a resultados de cada ejercicio por impuesto

a.las ganancias y el que resultarfa de aplicar la tasa impositiva al
resultado contable antes de impuesto es la siguients:

Nutestro inferme de fecha 28 de febrero dg£2014 se extiende sn documento aparte
DEL 8.C.
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ot LITORAL GAS S. A
" NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
Presentadas en forma comparativa con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009
(Cifras expresadas.en pesos)

3tfane 31/12/09
(Pérdida) - Ganancia contable antes del impuesto a las : R
_ ganancias , (1766 241) 40294 488

" Diferencias permanentes o (22 365 668) 11372 152
{(Pérdida) - Ganancla contable del ejercicio sujeta a ) '
impuesto a las ganandias ' (24 131 209} "~ 51666 640
Alicuota impositiva 35% __35%
Subtotal (Bensficio) - cargo a resultados por impuésto a . '
las ganancias (8446 168) 18083 324
Ajuste de Impuesto a ]as gananclas de sejercicios
anteriores - ; - {763 220)
Total {Beneficio) - cargo a resultados por lmpuesto alas L
ganancias (8446 168) ' 17320104

_La composicién del activo diferide neto por ;mpuesto alas ganancias es la

agunente
31H2Aa 31/12/09

Diferencias temporarias deducibles - 10021687 - 9014196
Diferencias temporarias i mponibles : (5651 081) (4822 770)
Subtotal - 4 470 608 © 4191 426

- Alicuota del impuesto a ks gananclas 35% 35%
Acliva diferido por diferencias tempotarias 1564712 1466999
Activo diferido por quebrantos impositives 7 895 520 -
Activo diferido neto { Noia 4.d) 9480232 1466999

h) Estimaciones contables

La preparacion de estados contables a una fecha determinada requiere
que el Directorio y la Gerencia de la Sociedad realicen estimaciones y
evaluaciones que afectan el monto de los actives y pasivos registrados,
los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emisién de
los estados contables y los ingresos y egresos registrados en cada
ejercicio. Estas estimaciones incluyen, entre otros, los consumos de gas
~no facturados, la determinacién del incremento -tarifaric a facturar,
incluyendo  estimaciones sobre flujos de: efectivo futuros, la
determmacmn de la cobrabilidad y recuperabilidad de los créditos, ia

Nuestra informe de fecha 28 de febrero se aextiende en documento aparte



LITORAL GAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO E£L 31 DE DICIEMBRE DE 2010
- Presentadas en forma comparativa con el ejercicio finalizado et 31 de diciembre de 2009
(Ciiras expresadas en pesos) -

determinacién del valor de los bienes de uso y de las provisiones para
gastos y la consideracion de la exposicidn a contingencias.

Estas estimaciones se encuentran afectadas por incertidumbres
relacionadas con, entre ofras cuestiones : i) los cambios producidos en
el contexto econémico y financiero, tanto a nivel nacional como
internacional, ii) las condiciones legales y contractuales en las que se
desenvuelve fa Sociedad, y ili} las caracteristicas, riesgos y evolucion
-de la -industria, actividades y mercados en los cuales la Sociedad
desarrolla sus operaciones, como asf tambien el desempefio particular
de sus negocios, tanto a nivel operativo como financiero. Los resuitados
'y los importes reales por los que finalmente serdn recuperados los
aclivos y cancelados las pasivos, podrian diferir de tas estimaciones y
evaluaciones realizadas a la fecha de preparacidon de los presentes
estados contables.

NOTA 4: COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

Estado de situacion patrimonial

a) Caja y bancos 3111210 31/12/09
En moneda nacional . 1832059 1196 897
En moneda exiranjera (Anexo "G") 25 630 193 7 682 789
Total 27 262 252 8 879 686

b) Inversiones |

Depésitos bancarios a plazo fijo _ 46 239 657 6 026 548
Cuotapartes de fondos comunes de inversion 20 195 090 20217 985

Total 66 434 747 26 244 533

Nuestra informe de fecha 28 da febrero dg 2014 se extiende en document > aparte

DE| S.C.
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LITORAL GAS S.A.
"NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

{Cifras expresadas en pesos)

Créditos por ventas

Presentadas en forma comparativa con el ejercicio finalizado el 31 de dicienibre de 2009

v b S

C) 311210 31/12/09
Corriente
- Deudores por ventas 32 905 056 32608 586
Consumos de gas no facturados (Nota 3.f) 9 322 752 8040 142
Deudorss por ventdas morosos 9 309 958 3319 504
Deudores en gestién judicial 2 308 116 2308 116
Subtoetal ' 53 848 882 53 176 348
Menos: Prevision para incobrables (Anexo "E") {12 412 638) (11707 638)
Neto ' o 41436 244 . 41468 710
No corriente _
Incremento tarifario a facturar (Nota 10) - '36 823 201
d) Otros créditos
Corriente
Impuestos y tasas municipales a recuperar 781 708 534 170
- Gastos pagados por adelantado 608 805 384 175
Créditos a recuperar de usuarios 19 074 133 327
Gastos a recuperar de terceras 11 870 128 496
Saldos con saciedades relacionadas (Nota 8.b) --- 34 410
Créditos fiscalgs {netos de provisién.para el IGMP por
$2.9&_34.436 y péra el impuesto a las ganancias por
$16.746.560, al 31 de diclembre de 2010y 2009, : ,
respectivamente) 1671 927 2890 023
Diversos 353 440 204 373
Total : 3 446 824 4308 974

Nuestro informe de fecha 28 de iebrera dgf 2044-5e extiends en documento aparie




LITORAL GASS.A.-

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
Presentadas en forma comparativa con el sjercicio tinalizado el 31 de diciembre de 2009
(Cifras expresadas en pesos)

No corriente

Derecho de Ocu pacién del Dominio PUbllco a recu perar
de us_uan‘os (Nota 2)

Activo diferido por impuesto a las ganan cia_s {Nota 3.9}

Crédito por Impuesto a la ganancia minima presunta
(Nota 3.9}

Embargos de municipios

Impuestos y tasas municipales a recuperar
Créditos a recuperar de usuarios

Diversos

 Total

Bienes de cambio

Materiales varios
Existencia de gas {(Anexo ")
Total

Deudas comerciales

Provesdores .
En moneda nacional

En moneda extranjera (Anexo "G")
Bonificaciones a otorgar a usuarios por cesién de redes

Saldos con socigdades relacionadas (Nota-&b)
En moneda extranjera (Anexo "G")
En moneda nacional

Total

No Corriente

Proveedores en moneda extranjera (Anexo "G")

Nuestro informe de fecha 28 de febrero dg/201 e extiende an documento aparte

DE 8.C.
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311210 31/12/09

13 543 923 10818 345
9 460 232 1466 999
2 984 436 -
514 134

964 453 648 744
98 210

1 196 858 1133 809

28 149 902 14680 241
1092 228 1058 762
42 867 48 633
1135 095 1107 395
60 007 145 51303 654
694 238 161 910

2 326 261 3926 382
252 992 116 810
80 408 24 605

63 355 044 55533 361
671 761
"




| LITORAL GAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

Presentadas en forma comparativa con el ejercicio tinalizado el 31 de diciembre de 2009
(Cifras expresadas eh pesos}

g) Deudas fiscales 31/1 2110 31/12/09.
Retencianes y percépciones a depositar 5 283 493 5127 005
Impuesto al valor agregado 3941 118 4322 908
Derechos munici'palés - : ' : 3087 300 - 2125 746
Impuesto sobre los ingresos brutos : 205 575 ' 179 947
Total . - S 12 407 486 11 755 606

h) Otras deudas _ _ :

Corriente

ImpUestoasobre los ingresos brutos a devolver a

usuarios (Nota 14}, 1432 738 1432 738
Garantias recibidas de contratistas ' 1083 572 981 563
Facturacion por cuenta y orden de terceros 761 407 742 163
Anticipos recibidos de terceros --- 526 215
Compensaciones a otorgar a usuarios 69 285 69 285
Otras deudas 491 951 463 136

Total ‘ 3 838 853 4215 100

No corriente

Compensacionss a otorgar a usuarios 50 409 50 409

Musstro informa de fecha 28 de febrero dg 2047 s extiende en documento aparie

DE E 8.G.
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LITORAL GASS.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
" Presentadas en forma comparativa coen el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009
{Ciiras expresadas en pesos)

Estado de resultados

Ventas netas 31/12/10 31/12/09

Venlas par gas, fransporte y distibucién () 245 2B8 453 269 629 698
Olros ingresos 2 459 350 2 288 385
Total 247 747 803 271 918 083

{*} Incluye $ 2053867 y § 1.856.607 al 31 de dciembr de 2010 y 2008, respeclivamente, pendientes da facturackin,
correspondiente & mpuesto alos débitos y eréditos en cuenta corients autorizado par el ENARGAS a ser traslatdado a tarifa.

Otros ingresos y egresos .

Recupero de gastos 842 989 1227 718
Resultado por venta de bienes de uso 73 031 - 497 B26
Perdida por desafectacion de bienes de uso {7058}
Juicios ' . (130 000)
Varios - Neto s 18 459 ( 924)
Total - Ganancia 034 479 1 587 560

Resultados financieros y por tenencia

a} Generados por.activos

Interases por actividades de inversién 3 523 005 739 344
intereses comepreiales 1417 087 1200911
Diferencias de camblo 277 884 661 639
Subtotal - Ganancia 5217 976 25601 894

b) Generados por pasivas

Intereses sobre deudas cometrciales {108 730) { 34 006)
Intereses sobre deudas fiscales ( 3367) (1661157)
Intereses sobre préstamos hancarios : (12 266) {144 118}
Diferencias de cambio (105192) {128 471)
Subtotal - (Pérdida) ( 229 555) (1968 752)
Total - Ganancia ' 4 988 421 §33 142

Nuestra informe de fecha 28 de febrare de 2014 se extiende en documento aparte

D ES&.C.

17



LITORAL GAS S:A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

) CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
Presentadas en forma comparativa con él ejercicio finalizado &1 31 de dlmembre de 2009

(Clfras expresadag en pesos)

NOTA 5. APERTURA DE. SALDOS DEUDORES Y ACREEDORES SEGUN EL
PLAZO ESTIMADO DE COBRO Y PAGO Y SEGUN DEVENGAN O NO INTEHESES

La apertura de los saldos deudores (inversiones, credltos por ventas y otros creditos)
.y acreedores {(deudas), segun los plazos de vencimienio .y segun devenguen 0 no
intereses, es la s&gurente

Apertura al 31 de diciembre de 2010:

Rubro TOTALES Vencidn . Avencer- . . Sin plaza
Gordanlg Mo Gomente] al 31742110 a3l alaopsitl  al3p0sA 1 a3z al3yi2N2 desde01/1H3]  Comente  NoGorsiente
ACTIVO
) -’
INVERSIONES 66 434 747 €6 434 747
- Renta vasiable (5,79%) 20 185 0RO 20 1¢5 090
- Renta Fila {1,34%) 46 239 657 16 259 657
CREDITOS POR VENTAS 41.438 244 1060587 26970 866 521367  F14500 513566 2 508 315
-1- No devenga interés 80 677 415 350524 76668 317 520 DA4 616355 513 537 2308 118
- Tasa variable {28 ,00%) 10 558 620 10255108 302 049 1303 148 2 g7
OTROS CREDITGS 2456824 20148002[ V1057 287128 - BI040 21 438 1 573 03 119962 25676049
- No devenga Interés 2446624 281400802 871057 2871 297 63 (48 21468 1573603 119962 26576099 |.
TOTAL 11137018 20149 002{ 10876687 86 276 510 £84 407 §aTedn  5§3566 1573603 2478 277 26676099
PASIVO
DEUDAS GOMERCIALES 63 555 044 671761| 7575802 41473085 151 250 151250 161250 478 M5 201416 3 A52 897
- No devenga Interés 8219717 7575007 41 323 518 13 862 397
- Tasa fija (4,75%) §05 327 671 761 151577 161 350 151250 156250 470345 201 416
REMUNERACIONES Y 3725 75 3723275
CARGAS 50CIaLES
- Ko davenga interés 3725 275 2725 275
DEUDAS FISCALES 12487 d08 12900 170 7308
- No devenga Interés 12 437 486 i2 200 170 207 316
OTRAS DEUDAS T 3838 053 50400} 2817020 488 127 259 602 285 404 50400
- N devenga tnterés 3 838 853 § 408 | 2B17520 46 12?7 269 602 T 2B5 404 50 405
TOTAL 83416758 - TR2170) 102393622 57954 667 628 160 151250 151 260 47Q M5 201418 14 137 80t ‘50409

Las tasas Indicadas 5o n tasas promedio.

Nuestro informe de fecha 28 de febrerﬁ

" DE

2011 eiextiende en documanto aparte




LITORAL GAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES - ,

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 .
Presentadas en forma comparativa con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009
(Cifras expresadas en pesos)

Apertura al 31 de diciembre de 2009:

Rubroe © TOTALES Vencido A vancar Sin plaza

Cordante Mo Comiente] & 31712/08 | al 3103710 al3008/10 =) 300810 & A1/1210 al3iM211 desce 010Wi2] Comienle  No Comlente

ACTIVO

INVEERSIONES 26214538 " moamsn

- Renla vafable (5,57%) 20217 985 20 217 985

- Tasa fija (9,50%) 6426 548 6026 548

CHEDITDS POR VENTAS 41458 70 35923201] 10142786 ¥ 617873 458 564 466 106 464852 2308117 36 923 201

- No davenga interds 31603254 36923201 4D3607 27 493803 467 472 465 463 464702 T 2308117 35323201

- Tasa variable (27 83%} 9 855 456 0733088 124 072 1492 543 160

GTROS C-FiEDITOS 408974 14€a024%| 125011 97515 65117 291643 1476030 265047 13 204 151

- No devenga inlerés 4HMBIL 14880248] 125015 o7 315 E51t7 2916484 1476080 265047 13 204 163

TOTAL 72022 217 51603442 10267797 5475973 S3dpel 33 l59€| 4§4 B6Z 1476040 2573164 5 12T 352

PASIVO

DEUDAS COMERCIALES 55 533 361 9319021 35 664 688 10549652

- No devenga interés 553522 126 319621 35653 453 10549652

- Tasa fija (d,75%) 1235 Tongs

REMUNERACIONESY a5 e 316502

GARGAS SOCIALES

- No devenga inferés 3165824 3165 B2

DELIDAS FISCALES 11' 755 606 1 755 605

- N devenga interés 14 755 806 11 755 606

OTRAS DEUDAS 4 21‘5 100. 50403 | 3194793 SE5 537 186 563 . 268207 &b 409

- Nodevenga Inlerés 4215 16D 50408 3194793 565 537 186 553 266207 50 409

TOTAL 74 669 891 50400) 12513814 5116168 106 863 10817850 50 408

Las tasas indicadas son lasas promedio.

Nuestro informe de fecha 28 de febrerp gé 20147 se extiende en documento aparie

DE E s.C.
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LITORAL GAS S.A.
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CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

Prasentadas en forma comparativa con el gjercicio finalizadg el 31 de diciembre de 2009

(Cifras expresadas en pesos),

' NOTA 6: ESTADO DEL CAPITAL

- Al 31 de diciembre de 2010, el estado del capital es el siguiente:

, ‘ Fecha de
Importe en Aprobado por ‘insgripcion en el
Capital moneda : probado po Registro Publico
nominal . . de Comercid
‘ ‘Fecha Organo o :
12 000 24/11/92 Asamblea . oiM2mz
' : constitutiva |~
Inseripto, 97762190 | - 28/12/92 | Asamblea T 29/09/93
suscripto & ordlnang ¥y
integrado extraordinaria de
7 accionistas _
30634297 |  27/01/97 | Asamblea . 21/08/97
exiraordinaria de. .
) accionigtas
Total . 128 408 487 |

Con fecha 16 de septiembre de 2003 se celebrd la -Asamblea
Extraordinaria Undnime de Accionistas que aprobé la conversién de las
Acciones QOrdinarias escriturales Clase C de la Sociedad en Acciones
Ordinarias escriturales Clase B y la correspondiente reforma del Estatuto
Social. :

La menecionada reforma fue inscripta en ef Registro Publico de Comergio
el 3 de diciembre de 2003 y, a Ia fecha de emisién de los presentes .
estados contables, se encuentra sujeta a |a aprobacion del Ente Nacional
Regulador del Gas. :

NOTA 7: RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el 5 % de las gananéias
del ejercicio debera transferirse a la Reserva Legal hasta que ésta
alcance el 20 % del Capital Social.

-
Nuesiro informe de fecha 28 de febrero ¢ 2041 se extiende en documanto aparle

D ES.C.
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(Cifras expresadas en pesos)

NOTA 8: OPERACIONES Y SALDOS CON SOCIEDADES RELACIONADAS

a) Las operaciohes de cada ejercicio con Sociedades relacionadas fueron
-"las siguientes:

31/12110 - 311209
- Tibsa Inversora S A, {Scciedad Controlants)
Dividendos distribuldos 2291 390 5316026
Dividendos abonados (2 291 390) (5316 0286)
- Suez-Tractebel 5.A. (Sociedad Controlante de Tibsa Inversora 8.A.) '
Gastos pagados a recuperar { 250 ( 55603)
LV.A de los gasios pagados a recuperar ( 63} {15013
Cobranzas del ejsrcizio 34 713 56 675
Cardo a resuitados de los serviclos facturados a Litoral Gas S.A. 588 228 542839
LV.A de Ios serviclos facturados 180 873 151873
Pagos realizados por Litoral Gas S.A. (895 815) (1073 930)
Otros conceplos facturados a Litoral Gas S.A. 318 639 181 130

- Gasoducto Nor Andino Argentina S.A. {Socledad Gontrolada por Suez - Tractebel S.A.)

Gastos pagados a recuperar -—- ( 666)
I.V.A. de los gastos pagados & recuperar { 180)
Cabranzas del ejercicio - " 3138

La Sociedad no realizé operaciones con oiras partes relacionadas
{comprendidas en el alcance de la Resolucién Técnica N21 de la
F.A.C.P.C.E) durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2010

y 2009.

b) Los saldos al cierre de cada ejercicio con Socledades relacionadas eran los
siguientes:

Nuestro informe de fecha 28 de febroro g 201 se extiende en documento aparie

DR dfTE S G,
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) - (Cifras expresadas en pesos)

311210 31/12/08
. Deudas Deudas
Sociedad Otros créditos comerciales Otros créditos camerciales
Suez -:Fractébel SA
{Sociedad Controlante de Tibsa Inversora S.A) 333400 34410 141 415
Totales - 333,400 34410 4415

La Sociedad no mantenia saldos con otras partes relacionadas
{comprendidas en e alcance de la Resolucién - Técnica N°21 de la
F.A.C.P.C.E) al 31 de diciembre de 2010 y 2009.

S

NOTA 9: TASAS MUNICIPALES DE OCUPACION DEL SUBSUELO

La Sociedad fue notificada por algunos municipios sobre reclamos de
Derechos de Ocupacién del Dominio Pdblico (D.O.D.P.). La Compafiia
realiza sus actividades de prestacién del servicio ptblico bajo el marco
juridico establecido por la Ley N° 24.076 que otorga el derecho al uso

gratuito de! espacio publico.

En el mes de mayo de 2004, la Corte Suprema determind gue Litoral Gas
S.A. no esta exenta del pago del tributo municipal por el uso del dominio
plblico en las localidades de Villa Constitucién y San Nicolds. En ambos
fallos;, el alto Tribunal dictaminé que resulta plenamente aplicable la
doctrina establecida en los autos Gas Natural Ban S.A. ¢/Municipalidad de
Campana s/accion meramente déclarativa-del 12 de agosto de 2003.

A contanuamon se describe la situacion actual de las controvermas
generadas por el D.0.D.P. en los municipios antes mencionados:

a) San Nicolas

El municipio practicé una liquidacion que asciende a $ 8.135.777 por
los afios comprendidos entre 1893 y 2003, ambos inclusive. Dicho
monto se compone de $ 3.933.171 en concepio de capital y

$4.202.606 en concepto de recargos e intereses.

- Nuestro informe de fecha 28 de febrero dg/20

ESC
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Durante los afos 2004, 2005 y 2006, la Municipalidad trabd embargos
sobre las cuentas bancarias de la Sociedad por un total de $
6.840.607, correspondientes a los periodos 1996 a 2003. E! importe
final transferido a la cuenta bancaria del Municipio por los citados
periodos asciends a la suma de $ 6.524.062, neta de la devolucién a
la Soctedad de $ 316.545. La Sociedad solicitd al ENARGAS sl
traslado a tarifas de los montos mencionados sin gue exista resolucién

- a la fecha. En el mes de mayo de 2010 fue pagada la suma de
$803.994 en concepio de Intereses carrespondientes al periodo fiscal
1996, periodo cuya prescripcidn se hallaba cuestionada.

Asimismo, en el mes de octubre de 2004, la Sociedad aboné el
gravamen correspondients al aio 2004 por la suma de $ 170.277.
Mediante Resolucién N° 3109 del mes de noviembre de 2004, la
Autoridad Regulatoria autorizd su traslado a tarifas a partir de enero
de 2005. Sin embargo, mediante nota de fecha 4 de enero de 20085, el
Ente regulador suspendié la aplicacién de la mencionada resolucion
elevando el tema a la Secretaria de Energia para su despacho. El 26
de diciembre de 2005, la Secretarfa de Energia de la Nacién,
mediante Resolucion N° 2132, rechazé el recurso de alzada
interpuesto por ia Municipalidad de San Nicolds conira la Resolucidn
N° 3109 de ENARGAS y confirmé la mencionada resolucién en todos
sus terminos. En consecuencia, auiorizd la - aplicacién del
procedimiento para trasladar a las tarifas la Tasa por D.O.D.P.
correspondiente al afio 2004, que se efectud en doce cuotas a partir
de febrero de 2006.

En el marco de la accién interpuesta por el Intendente de la
Municipalidad de San Nicolds contra la Resolucién (SE) N°2132, el 16
de mayo de 2007 le fus notificado a la Compafiia el falio de la Cadmara
Contencioso Administrativa de la Capital Federal, que confirma un
criterio anteriormente sentado por la Corte Suprema de Justicia de la
Nacién por el cual los {ributos anteriores a la privatizacion no serian
trasladables a tarifas. De prevalecer este criterio, [a consecuencia para
la Compania seria la imposibilidad de trasladar a tarifas alrededor de
un tercio dei saldo pendiente de recupero, correspondiente a las
caferias existentes al momento de la privatizacién. La Sociedad
interpuso un Recursc Extraordinario ante la Corte Suprema de

Nuestro informe de fecha 28 de febrera & 2041 se extiende en documento aparte
b ES.C.
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Justicia, que fue concedido y corrido traslado al ENARGAS, a la
Secretarla de Energiayala Mum(;tpahdad

Adimonalmente, la Compafila abond las tasas de D.O.D.P.
“cotrespondientes a 10§ ejercicios 2005 a 2010 por un total de $
- 1.084.591 y solicité su correspondiente traslado a tarifas, sin que

exista resolucion a la fecha.

b) Villa Constitucion

La Sociedad aboné la suma de $ 1.154.471 correspondlente al
D.O.D.P. de los perfodos diciembre de 1892 a junio de 1999. En esta
ultinta fecha, la Municipalidad de esa Iocahdad fijo tasa cero para el
mencnonado derecho.

La autoridad regulatoria autoriz6 el traslado a tarifas del saldo
acumulado pendiente de recupero por $ 716.196. A partir de diciembre
de 2004 comenzd a facturarse el ajuste retroactivo en 24 cuotas
mensuales. . Sin embargo, e 6 de enero de 2005 suspendié la
resoiucion que autorizaba el recupero y elevod el tema a la Secretaria

" de Energia para su despacho. Mediante nota del 9 de febrero de 2005,
el ENARGAS fij0 paridad de tratamiento entre esta situacion y la del

- Municipio de ‘San Nicolas suspendiendo el traslado hasta tanfo la
Secretarla de Energia se expidiera sobre el recurso de alzada
interpuesto por dicha Municipalidad contra la Resolucién N° 3109: En
virtud de ello y de la emisién de la Resolucién N°2132 de la Secretarfa
de Energfa, mencionada en el acapite anterior, la Sociedad comenzé a

~ trasladar a tarifas el saldo acumulado perdiente de recupero en las
veintitrés cuotas restantes a partir del mes de enero de 2006.

“Adicionalmente, en el mes de septiembre de 2004 el Municipio dispuso

reestablecer el gravamen elévando la alicuota al 6%. Por tal motive, la
Sociedad presentd una nueva solicitud. de ajuste tarifario por ese
mayor costo impositivo. Hasta la fecha de emisién de los presentes
esiados contables no hubo respuestas por parte de la Autoridad
Regulatoria, EI morto a recuperar por estos periodos asciende a
$1.047.566.

Nusstro informe de fecha 28 de febrero 8@ gxliende en documento aparie



LITORAL GAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

GCORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
Presentadas en forma comparativa con el sjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009
(Cifras expresadas en pesos)

¢) Ofros casos

El monto abonado en otras localidades, y pendiente de recupero por
falta de pronunciamiento del ENARGAS, alcanza la suma de $
3.411.078, e involucra a las localidades de Arroyo Seco, Empalme
Villa Constitucién, Venado Tuerto, Chovet, Las Rosas y Esperanza, de
la Provincia de Santa Fe, y Pergamino y Colén, de la Provincia de
Buenos Aires.

Es dable destacar que el 3 de marzo de 2005 la Secretaria de Energia
emitié ta Resolucidon N° 303 mediante la cual hace lugar a un recurso
de alzada interpuesto por Litoral Gas S.A., revocando el acto
administrativo, dispuesto por el ENARGAS, que denegaba el traslado
a tarifa del mencionado gravamen para las localidades de Arroyo
Seco, Empalme Villa Constitucion y Venado Tuerto. En sus
considerandos dice que “...1a licenciataria actuara en la practica como
un agente recaudador de las Administraciones locales y los usuatrios
de estas jurisdicciones resuitaran, finalmente, los sujetos pasivos de
las tasas o gravamenes pot ocupacién y uso de espacios de dominio
publico”. A la fecha el ENARGAS no se ha expedido.

No obstante lo anteriormente mencionado, y ya recorrido en su totalidad
el camino eh esfera judicial, las reglas basicas de [a licencia autorizan:
que, si se admitiera por sentencia judicial firme la validez de normas
municipales que impongan a la Licenciataria un cargo por ocupacién o
uso del espacio plblico, dicho cargo podrd ser trasladado en su exacta
incidencia a las tarifas de los usuarios resndentes en la jurisdiccién que
impuso dicho cargo.

Es por todo lo expuesto que el Directotio y la Gerencia de Litoral Gas S.A.
estiman que flas derivaciones de  estos reclamos no afectarén
significativamente el patrimonio ni los resultados de la Empresa.
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NOTA 10:CUESTIONES TARIFARIAS

De acuerdo con los términos de la Licencia de Distribucién, las tarifas que
-~ percibe ‘la Sociedad, medidas en dolares estadounidenses, deberian
haber sido ajusiadas semestraimente de acuerdo con la variacion
registrada por el Indice de Precios Industriales de los Estados Unidos de
Ameérica, denominado “Producer Price Index” (PPI). Los ajustes de tarifas,
de acuerdo al mécanismo antes mencionado, fueron autorizados para su
aplicacién sin restricciones desde e} afo -1993 hasta el afic 1999
inclusive. El ENARGAS no ha autorizado el traslado a tarifas de ningln
ajuste por variaciones del indice PPl que hubiese sndo de aplicacion
desde eI 1 de enero del afio 2000. )
Bl 6 de enero de 2002 se -sanciono la' Ley N° 25.561 de Emergencia
Piblica y Reforma del Régimen Cambiario.- En virtud de lo dispuesto por
esta ley y otras normas complémentarias (en especial los Dacretos
Presidenciales N° 293/02 y 370/02 y ld Resolucion del Ministeric de
Econoinia ‘N° 20/02), en los coniratos celebrados pot la Administracién
Publica bajo normas de derecho pliblico, comprendidos entre ellos los de
obras y-servicios publicos, se dejaron sin efecto las clausulas de ajuste
por délar u otras divisas extranjeras y todas las clausulas indexatorias
-(mcluadas las basadas en indices de precios de otros paises) por lo que .
los precios y iarifas quedaron- establecrdos en pesos a la relacién de
cambio U$S 1=8%1. :

Como consecuencia de las disposiciones antes citadas, y en virtud de -
resolucién emanada del ENARGAS, el proceso de ia segunda revision
quinquenal de tarifas, que debia regir a partir del 1° de enero de 2003, fue
suspendido. Ningln ajuste tarifario de los previstos en gl marco -
" regulatorio fue realizado con posterloridad :

Con fecha 2 de diciembre de 2002 y 29 de enero de 2003, el Poder

. Ejecutivo Nacional sancioné los Decretos Presidenciales N° 2437/02 y
146/03, respectivamente, que establecian el ajuste de tarifas en forma
transitoria hasta tanto concluyera el proceso de renegociacion a cargo de
la Unidad .de Renegociacion de Coniratos de Servicios Publicos
("UNIREN"). Los efectos y la aplicacion de los mencionados decretos
fueron suspendidos pot resoluciones judiciales de fecha 17 de diciembre
de 2002 y.25 de febrero de 2003, respectlvamente

Mugstro informe de fecha 28 de febraro' 2011 se extiende en documento aparte
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La Sociedad ha planteado diversos reclamos admzmstratlvos y judiciales
por los ajustes tarifarios no permitidos.

Con fecha 3 de julio de 2007 la Sociedad firmé con fa UNIREN un Acta
Acuerdo para la Adecuacion del Cantrate de Licencia de Distribucién de
Gas Natural (el “Acta Acuerdo”), ef cual, en lineas generales, dispuso: la
fijacion de un régimen tarifario de transicién con un incremento del 25 %
del margen de distribucién en promedio, a partir de! 1° de septiembre de
2007 - no superior al 15% en promedio de la tarifa final y excluyendo a
los clientes de las categorfas R1, R2 y R3-; un aumento adicional
promedio del 2 % sobre la actual tarifa de distribucion, a partir del 1° de
septiembre de 2007, para cubrir (a ejecucién de obras de ampliacién del
sistema de distribucion; la fijacion de un sistema de revision tarifaria que
contemple la variacién de los costos relacionados con la prestacion del
servicio y la realizacién de una Revision Tarifaria Integral (RTI) para ia
fijacion de un nuevo régimen de tarifas maximas por un plazo de cinco
afios, antes del 1 de agosto de 2008.

El Acta Acuerdo previd ademas la suspension -y posterior desistimiento-
de las acciones legales contra el Estado Nacional por parte de la
Sociedad y de sus accionistas, las cuales fueron presentadas a la
UNIREN con fechas 15 de agosto y 24 de setiembre de 2007.

Ademds, se establecié un Plan de Inversiones que estipuld inversiones
minimas de 11 y 14 millones de pesos para los gjercicios 2007 y 2008,
respectivamente. Asimismo, hasta la finalizacién del periodo de transicion
el pago de dividendos estuvo sujeto al cumplimiento del mencionado plan,
que fue totaimente cumplimentade por la Sociedad, a su criterio, en
tiempo y forma, y no ha recibido observaciones por parte del Enargas.

En cumplimientc de procedimientos de revisidn administrativa y
iegislativa, el expediente fue aprobado por fa Procuracién del Tesoro de la
Nacion — conforme Dictamen N° 293 de fecha 22 de octubre de 2007 -, Ia
Sindicatura General de la Nacién -, nota Sigen N° 6378/2007 de fecha 7
de diciembre de 2007 -, y el honorable Congreso de la Nacion {(art. 4 Ley
N°25.790). El 25 de noviembre de 2008, mediante el Decreto N° 2016, el
Poder Ejecutivo Nacional ratifico el Acta Acuerdo celebrada por la
- Sociedad y la UNIREN.

Nusstra informe de fecha 28 da fébrera 1 se extiende en documenio aparte
In} TE 5.C.
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En el marco del Acta Acuerdo suscripto y en razén de la emision de la
Resoludlon del ENARGAS N© 1/409 del 26 de agosto de 2008, que

- establece la segmentacién de las categorias definidas para los usuarios
‘tesidenciales, y de la Reselucion N° 1070 de la Secretarfa de Energfa,
que modifico los precios del gas en boca de pozo, el 8 de octubre de
. 2008, la -Sociedad, a instancias de ia UNIREN, suscribid un nuevo
acuerdo; denominado “Acuerdo Transitorio”, que incorpora al Acta
Acuerd_ci‘x_las modificaciones orientadas a adecuarla a las disposiciones de
las mencionadas resoluciones. Con fecha 3 de diciembre de 2009 &l

~ Poder Ejecutivo Nacional emitié el Decreto N° 1915/2008, publicado en el
Boletin Oficial el 9 de diciembre de 2009, por medio del cual se ratifica el
Acuerdo Transitorio suscripto por la UNIREN vy Litoral Gas S.A., con fecha
8 de octubre de 2008.

El mencionado Acuerdo Transitorio establece un nuevo régimen tarifario
de fransicion a partir del 1 de setiembre de 2008, que consiste en la
readeclacion de premos y tarifas de acuerdo con una metodologla que
,contempla ' '
1. los precios del gas en boca de pozo establemdos en la Resolucion
N°© 1070 de la Secretarfa de Energfa, mencionada en el parrafo
anterior;
2. un incremento en las tarifas de transporte del 20%
-3 cargos fijos y facturas minimas sin ajuste;
4. eliminacién de las diferencias diarias acumuiadas contenidas en
| las tarifas actuales;
5. limites porcentuales para los incrementos en’ |a factura promedlo,
) hue varian de acuerdo con las diferentes categarias de usuarios.

Tenie’n‘do en cuenta que el régimen ta'rifario de fransicién previsto en el
Acta” Acuerdo resultaba de aplicacion desde el 1 de setiembre de 2007
" hasta el 31 .de agosto de 2008, el Acuerdo Transitorio establece que el
monto! acumulado correspondiente al incremento de la tarifa de
distribucién devengado durante el mencionado perfodo se adicionara a
los precios y tarifas éstablecidas de acuerdo con la metodologia descripta
en el parrafo anterior mientras no se superen los limites mencionados en
el apartado 5. Una vez emilido y publicado el Cuadro Tarifario de
Transicion, en el caso de que los limites mencionados impidiesen el total
reconocimiento en la tarifa de distribucion de los montos devengados, la

‘Nusstro informe de fecha 28 de febrerc de 2811 se axtiende en decumento aparie
. D £ S.C.
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diferencia acumulada se incorporaria en el proceso de Revisidn Tarifaria
Integral que, de acuerdo con lo establecido en el Acuerdo Transitorio,
debia efectuarse entre el 15 de octubre de 2008 y el 28 de febrero de

+ 2009. A la fecha de emision de los presentes estados contables, vencida
la fecha fijada en el Acuerdo Transitorio, la Revisidn Tarifaria Integral
continda pendiente.

Conforme con lo establecido en el Acta Acuerdo, la Sociedad comenzé a
reconocer en sus registros contables el crédito por el incremento tarifario

~ dispuesto por el mismo a partir del 1° de septiembre de 2007, de acuerdo
con estimaciones del valor actual del importe futuro a recibir. Las
mencionadas estimaciones fueron efectuadas por el Directorio vy la
Gerencia de la Sociedad con base en la informacién mas fiable y reciente
disponible y fueron revisadas en las oportunidades en que se produjeron
cambios en las circunstancias en que se basaron las estimaciones.

Dado que el Enargas no emitid los nuevos cuadros tarifarios gue
contemplen el incremento tarifario acordado y permitan su entrada en
vigencia, y ante el tiempo transcurrido desde ta celebracion del Acta
Acuerdo, la Sociedad raclamd esta omisién por via administrativa con
fecha 18 de noviembre de 2009. Posteriormente, dada la ratificacion del
Acuerdo Transitorio mediante el Decreto 1915/2009, la Sociedad presenté
un nuevo reclamo, con fecha 14 de diciembre de 2009, relativo a la
emision de los cuadros tarifarios correspondientes a dicho Acuerdo. Dada
la falta de respuesta a esios reclamos por parte de la Autoridad
Regulatoria, con fechas 5 y 14 de enero de 2010 se presentaron sendas
solicitudes de Pronto Despacho, a fin de agotar la instancia administrativa
con relacidn a esta cuestidn, de vital importancia para la Sociedad. Ante
fa falta de respuesta, el 8 de marzo de 2010 se presentaron ante el
Juzgado Federal N° 2 de Rosario los Recursos de Amparo por Mora en
relacion al Acuerdo Transitorio (Expte, 9160 B) en el que se declard
abstracta la cuestién y al Monitoreo de Mayores Costos. (Expte. 9159 B)
que fue rechazado. Frente a la imposibilidad de obtener una respuesta
por otro medio, el 20 de septiembre de 2010 se interpusc un nuevo
amparo por mora en relacion al Acuerdo Transitorio, tambien de tramite
ante el Juzgado Federal N° 2 de Rosario (Expte. 9986 B). El 14 de
diciembre de 2010, por Resolucién N° 201 se resolvid a favor del Amparo
por Mora interpuesto por esta Licenciataria, instruyendo al Enargas que
emita un pronunciamiento dentro de los diez (10} dias habiles desde la

Nuestro Informe de fecha 28 de febra? 201 }75¢ extlande en documento aparte

D 5.C.
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fecha de la notificacion de la mencionada resolucidn judICIal o que fue
apelado por dicho Ente, sin resolucién a la fecha.

~ Bajo las circunstancias antes descriptas, y a pesar de que no se advierten

razones de ofden legal que obsten al cumplimiento del Acta Acuerdo y del
Acuerdo Transitorio por parte del Estado Nacional, el tiempo transcurrido
sin -que existan sefales concretas en cuanto a-la implementacion del
ajuste tarifario contemplado en los Acuerdos, genera creciente
incertidumbre respecto de la forma y del plazo en que el derecho de la
Socnedad podra sfectivizarse.

Por ello a Socnedad ha considerado prudente no devengar ajuste alguno
por incremento farifario-a partir del ejercicio iniciade el 1 de enero de
2009. Asimismo no consideréd prudente continuar manteniendo en la
contabilidad de la empresa el crédito contabilizado por este concepto
durante los ejercicios 2007 y 2008, atento a que no existe certeza acerca

+ delaformay plazo en que el derecho de la Sociedad podra efectivizarse.

NOTA 11

‘OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO
a) Compras de gas

La Sociedad habla celebrado acuerdos de suministro de gas con
-productores de las cuencas. del Noroeste Argéntino y Neuguina a fin
de Satisfacer sus necesidades de suministro de gas. Los vencimientos
‘de esos contratos operaban entre los afiog 2003 y 2009, -

Los” precios de dichos acuerdos habian sido pactados en dolares
estadounidenses con clausulas de ajuste en funcion de las variaciones
del precio del petrdleo dentro de ciertos limites que serian corregidos a
su vez por 1as variaciones del PPI. Al igual que para las tarifas, los
ajustes- al precio del gas de los contratos vigentes a la fecha de la
sancién de la Ley N° 25.561 se encuentran suspendidos. Dichos
acuertios incluian compras de gas minimas mensuales bajo la
condicién “take or pay”. Ello significa el pago de un monto minimo de
gas cuando no se hayan requerido las cantidades minimas acordadas.

Nuestro inferme de facha 28 de febrero de 701148 extisnde en documento aparia
DEL 5.6, .
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Con fecha 13 de febrero de 2004 se emitié el-Decreto N° 181 de!
Poder Ejecutivo Nacional facultandose a la Secretafia de Energia para
realizar acuerdes con los produciores de gas natural a fin de
establecer un ajuste del precio en el Punto de Ingreso al Sistema de
Transporte del gas adquirido por las prestadoras del servicio de
distribucién. Dicho Acuerdo se suscribié el 2 de abril de 2004 y
estipuld, entre otras cuestiones, precios en moneda nacional y dispuso
que los Productores nhegocien con las Distribuidoras Ia

. reesfructuracién de los contratos dentro de los 45 dias corridos a partir
de Ia entrada en vigencia del Acuerdo (21/04/2004). Ante ello, Litoral
Gas S.A. acordd la modificacion de los contratos, cuyos vencimientos
originalmente operaban en el afo 2009, en las clausulas referidas a
volimenes y precios hasta diciembre de 2006. Asirismo, aceptd
ofertas de otros productores que cubrian el 10% de las necesidades
de gas de la Sociedad hasta fines del afio 2006.

Posteriormente, la Compafiia convino una prérroga de las condiciones
comerciales vigentes resultantes de la modificacidn detailada ut supra -
con el principal proveedor hasta el 25 de junio de 2007.

En el marco de la Resolucién 5998/2007 de la Secretaria de Energia,
publicada en el Boletin Oficial el 14 de junio de 2007, que homaologé la
propuesta de Acuerdo con Productores de Gas Natural para el periodo
2007 - 2011 (en adelante el "Acuerdo”}, tendiente a la satisfaccion de
la demanda doméstica, la Sociedad recibld ofertas de abastecimiento
de gas natuwral de sus principales proveedores conforme a lo
establecido en el punto 15 del mencionado Acuerdo. Los plazos y
volimenes  agregados reflejatfan las participaciones de  los
productores firmantes en los volimenes asignados a cada
Distribuidora, seglin detalla en su Anexo |, y seguirian |as pautas de
precio establecidas en su Anexo lil-A. '

El Acuerdo estabiecia que el 27 de junio de 2007, en caso que no se
alcanzaran acuerdos entte los Productores firmantes vy las
Distribuidoras, entrarian en vigencia los compromisos para el
abastecimiento de gas a estas Ultimas incluidos en sus Anexos i y li.

No obstante, hasta el 31 de julio de 2007, la Compafifa siguid
operando de acuerdo <con las condiclones comerciales

Muestro informe de fecha 28 de febrero d;M extienda en documsnto aparte

DE S.C.
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cowé_épondientes de considerar una extension de los contratos de
dbdstecimiento suscriptos en el marco de la Resolucidn del Ministerio
de Planificactén, Inversion Pdblica y Sefvicios N°208/2004. -

A partir del 1° de agosto de 2007, a través de las Notas de la
Secretaria de Energia N° 1436, 1838 y 1871, comenzaron a regir las
condiciones comerciales del Acusrdo. ,

- A partir de dicho mes, la Secretaria de Energia ha instruido

mensualmente a cada uno de los productores de gas,
independientemente de su adhesion al Acuerdo, 10s volimenes de gas
due debfan inyectar a las distribuidoras para abastecer los consumos
domaésticos.

Ala fecha de emigion de estos estados contables no se han suscripto
nuevos contratos dé compra de gas natural, si bien permanecen
ab|ertas las negociaciones con los productores,

~ Por oira parte, existe un saido de $ 3,288.253 originado en diferencias

b)

entre el precio del gas facturado por productores y el ifciuido en las
tarifas vigentes en el periodo comprendido entre los meses de abril y

junid de 2004 que no fue abonado a los productores debido a lad
decision de la Sociedad  de postergar el pago hasta tanto sean

rec'onoci_do_s en una nueva determinacién de tarifas por parte de la
Autoridad Regulatoria. Ni el activo contra los clientes ni el pasivo a
favor de los productores de gas han sido reconocidos en los estados

contables.

Transporte de gas '

Litoral Gas S.A. ha celebrado acuerdos de reserva de capacidad firme
de transporte de gas nhatural para cubrit las necesidades de la

“ Sociedad cuya finalizacién se producird en los afios 2013 y 2017, con

Transportadora de Gas del Norte S.A. (T.G.N.}, y en el afio 2021, con
Transportadora de Gas del Sur S.A. (T.G.8.).

De acuerdo  con las normas contenidas en el Marco Regulatorio

_aplicable al transporte de gas natural, los precios de dicho servicio

MNuesiro inferme de fecha 28 de febrero & 201188 extiende en dacumanto aparte
&
) I1E 5.C.
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fueron fijados en délares estadounidenses convertibles en pesos
conforme a la Ley de Convertibilidad N*® 23.298 en el momento de la
facturacidn y ajustables semestralmente por la variacion del PP/,

Debido a gue el servicic provisto por T.G.N. y T.G.S. se encuentra

igualmente sujeto a regulacibn bajo las normas aplicables a las

licenciatarias de transporte y distribucién de gas natural, resuitan

aplicables a este caso consideraciones similares a las expuestas en la
- Nota 10 por el caso de Litoral Gas S.A.

Por otra parte, la Sociedad considera que las facturas emitidas por
T.G.N y T.G.S., correspondientes al servicio de transporte de los
meses de junio, julioc y agosto de 2007, no se cotresponden con el
servicio prestado por ambas transportistas en los perfodos
menclonados dado que la Sociedad no ha podide disponer de la
totalidad del servicio contratado por causas ajenas a su voluntad. En
consecuencia, ha abonado por las facturas en cuestién ios montos que

" considerd pertinentes de acuerdo con los servicios prestados. T.G.N. y
T.G.S. rechazaron el caracter cancelatorio de los pagos efectuados.
La Sociedad no ha reconocido contablemente provision alguna por la
diferencia entre los montos facturados y los pagos efectuados, que
asciende a $ 1.010.007, y cuyo impacto en resultados hubiera
implicado un aumento del costo de transporte del ejercicio
correspondiente de aproximadamente $ 850.000.

NOTA 12:DERECHO DE REGISTRO E INSPECCION DE LA MUNICIPALIDAD DE
ROSARIO , _

El 14 de abril de 2009 La Municipalidad de Rosario Inicid una fiscalizacion
en lo atinente al Derecho de Registro e Inspecciéon de Rosario por los
periodos fiscales mayo de 2005 a febrero de 20089.

En fecha 13 de diciembre de 2010 le fue notificada a la Compafia la
Resoluclén de la Direccién General de Estrategia Fiscal N°237/2010, de
fecha 9 de diciembre de 2010, mediante la cual se detetina un ajuste de
$323.238, mas intereses y multa.

- Nuestro informe de fecha 28 de febrero ge 2014 se extlenda en documsnto aparte
D ES.C.
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Dicho ajuste se origina prin'cipalmente en la diferente interpretadién del
Fisco Municipal, respecto de la sostenida.por Litoral Gas S.A., sobre la

forma de distribucion de la base imponible del gravamen mencionado
* entre los distintos municipios y comunas de la Proviricia de Santa Fe.

En el afio 2006 la Camara Contencioso Administrativo N° 2 de la
Provincia de Santa Fe, en un caso anterior al expuesto en la presente
nota, argumenté que el criterio de la-Municipalidad de Rosario de distribuir
la base imponible entre los municipios con local habilitado no puede -
reputarse antijuridica y, por lo tanto, rechazé el recurso interpuesto por la
Sociedad excepto en lo que se refiere a la multa, que fue desestimada.

En sentido opuesto, en el mes de febréro de 2008, la Corte Suprema de
Justicia dé la Nacion, en el fallo YPF/Concepmon del Uruguay, fijo los
“limites a las polestades fiscales de '6s municipios, estableclendo que no
podran gravar los ingresos por actividades realizadas fuera de su
territorio. Sostiene qué la potestad tributaria de un municipio no acrece
porgue el eontribuyente no tribute en los otros municipios de la provincia
y, MAs &un, sostiene que la tasa s6lo puede recaer sobre €l ejercicio de
actividades econémicas en el ejido de la Municipalidad y como
contraprestacién por servicios publicos lelSib!eS efectivamenie prestados -
por aquelia dentro de su territorio.

Con fecha 27 de diciembre de 2010 fue presentado ante la Muhicipalidad
el respectivo descargo por la imposicion de la multa atento al caracter
interpretativo de la cuestion en debate y la total simifitud con el caso
anterior resuglto por la Camara en lo Contencioso Administrativo N° 2 de

' Rosarlo

En cuanto a la cuesti6h de fondo, fue presentadd un Recurse de
Reconsideracion el pasado 3 de enero de 2011. En -este caso en
particular se incluyd un punto especial relacionado con el ajuste
practicado por diferencias detectadas en los balances, resaltando que
dichas’supuestas diferencias carecen de sustento jurfdico alguno:

En caso de resultar rechazadas las pretensiones de la Compafiia, le
asiste el derecho de repetir ante los municipios que no cuentan con local
habilitado los importes ingresados en exceso durante ios perfodos no
prescripios. No obstante, la Compafifa considerd prudente constituir una

Muestro informa de fecha 28 de febrero de 201450 extiende an documento aparte
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previsién' por un impotte total de $ 1.515.846, incluida en la prevision para
contingencias impositivas {Anexo E).

* Cabe aclarar que desde abril de 2006 la Sociedad comenzé a liquidar el
gravamen a la Municipalidad de Rosario de acuerdo con el criterio
sentado en sl fallo de Camara en detrimento de las localidades que no
cuentan con local habilitado.

NOTA 13: IMPUESTO AL VALOR AGREGADO

En octubre de 2001, Ja Sociedad recibio una pre-vista de la
Administracion Federal de Ingresos Publicos (A.F.I.P.) impugnando las
declaraciones juradas del impuesto al valor agregado por los perfodos
mayo de 1999 a abril de 2000. En ella se practicaba un ajuste por
$1.600.849. Tal pre-vista fue respondida por la Sociedad en diciembre de
2001 y se efectuaron, con posteridridad, nuevas presentaciones ante
dicha Administracién invocando hechos nuevos y aclaratorios.

En septiembre de 2003, la AF.LP. inicid el procedimiento de
determinacién de oficio y determiné un impuesto resultante de $ 371.209

~ {ajuste inferiar al practicado por la inspeccién) mas intereses caicuiados
por la suma de $ 537.869 y una multa de $ 259.846. A través de esta
determinacién el Fisco pretende gravar con LV.A. las sumas que Litoral
Gas S.A. percibe en su calidad de agente de percepcidon de derechos
municipales. Esa pretensian fue rechazada por la Sociedad mediante el
correspondiente Recurso de Apelacion ante e Tribunal Fiscal de la
Nacion presentado en octubre de 2003. En el mes de noviembre de 2003
el Tribunal Fiscal resolvié tener por presentado el recurso y dispuso el
traslado del mismo a la A.F.1.P.

La AF.I.P. contesté la apelacidn interpuesta en abril de 2004. En su
contestacion el Fisco reiterd que las redes de distribucidn constituyen
- medios de los gue se vale Litoral Gas S.A. para prestar sus servicios y
que por ello toda suma que se abone a una municipalidad o comuna,
como contraprestacion o retribucién por la utilizacién de bienes o
espacios publicos, forma parte del costo del servicio que presta v,
consecuentemente, integra el precio neto gravado del servicio frente al
I.V.A. También sostuvo que el servicio prestado por Litoral Gas S.A. es un

MNuastro informe de fecha 28 de felyerd/de 2 1 se extiends en documento aparte

TE 8.C.
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servicio gravado y que solo puede deducirse del precio neto gravado los
importes abonados por tributds que tengan el mismo hecho imponible que
el LV.A. que, sostiene el F]SCO no es el caso de los tributos municipales

+ en cuestion.

Por ofra parte, la A.F.I.P. rechaza los argumentos esgrimidos contra los

intereses y la multa aplicada. No obstante, el Fisco omite por compieto -
referirse a la eximicién de sancidn en los términos de {a Instruccion

General N° 4/97 que esiablece que podra admitirse la existencia de error

excusable cuando la diferencia del impuesto no represente mas del 20%

del que hubiere correspondido declarar. En éste caso, el impuesto en

discusion solo representa el 4,25% del monto del impuesto del periodo.

El 16 de marzo de 2005 se cerrd la etapa probatoria y ef 29 de agosto de
2006 el expediente fue glevado para la consideracion del Tribunal Fiscal,
quien debera poner a disposicidén- de las partes el expediente para que
presenten sus alegatos y luego, dictar sentencia. '

La Sociedad y sus asesores legales consideran que 10s argumentos
esgrimidos con respecto al ajuste en el Impuesto al Valor Agregado son

- solidos y suficientes para sustentar'su posicion y que, a su entender, las .
conclusionés dsl informe peticial le resultan favorables, por lo cual fa
determinacion de oficio deberia ser dejada sin efecto.

NOTA 14: RESOLUCION ENARGAS N°2926°

En enero de 2004 el ENARGAS notificd el contenido de su F{esolumon N°
2.926 dal. 12 de diciembre de 2003, por la cual determiné qus la Sociedad -
facturé impropiamente el impuesto sobre los ingresos brutos de la
Provincia de Santa-Fe a usuarios:con un consumo menor de 200 metros
clbicos bimensuales y, por lo tanto, la sanciond con una multa de
$300.000 y la obligacién - de devolver .a los usuarfos los importes
facturados méas los intereses pertinentes desde julic de 1998 (fecha de

~ emision de la Resolucidn ENARGAS N° 658 que establecié la obligacion

de discriminar el mencionado impuesto en las facturas).

Tal como se ha venido manifestando en las notas a los estados

contables de ejercicios anteriores. desde aquella fecha, la Sociedad

Nuestro informe de fecha 28 de febrerp dgf20]4 se extiende en documento aparte
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entiende que ho cometid infraccion alguna, fundamentando su posicion
basicamente en el hecho de que por el Anexo B, Subanexo 1 de las
Reglas Basicas de la Licencia de Distribucién (Dto. N° 2255/92), se

- Impide a la Autoridad Regulatoria a cuestionar aspectos tarifarios después
de los 120 dias a partir de la entrega de los estados contables del periodo
en el cual ocurrid la supuesta violacion.

Asimismo, y en méiito a ia brevedad, se manifiesta que mantienen piena
validez el resto de los argumentos expresados en la nota que trata el
tema de referencia, incluida en los estados contables de ejercicios
anteriores, desde aquella fecha a esta parte.

Se recuerda asimismo, que ante el rechazo del Recurso de
reconsideracién presentado ante el ENARGAS, se encuentra el trdmite
pendiente de resolucion por parte de la Secretaria de Energla, la cual
hasta la fecha no se ha expedido.

Sin petjuicio de lo expuesto, y sin que ello signifiqgue una aceptacidn por
parte de la Sociedad de la Resolucion ENARGAS N° 2.926, al 31 de
diciembre de 2003 se constituyeron dos provisicnes por $ 1.432.738 y $
300.000 gue cubren el importe de la devolucién a los -usuarios del
Impuesto correspondiente al ejercicio 2003 y la multa, respectivamente.

- En virtud de los solidos argumentos que sustentan la posicidn de la
empresa, se considera que esta remota contingencia se encuentra
adecuadamente provisionada. Asimismo, a partir de enero de 2004 se ha
excluido el impuesto sobre los ingresos brutos en la facturacion a
usuarios con consumos menores a 200 metros clbicos bimensuales.

NOTA .15: IMPUESTO SOBRE LOS INGRESOS BRUTOS PROVINCIA DE
BUENOS AIRES

La Ley de emergencia econdmica, administrativa y financiera N° 12.727
de la Provincia de Buenos Aires, promulgada en el afio 2001, dispuso, en
su artfculo 36, un incremento del 30% en la alicucta del Impuesto sobre
tos Ingresos Brutos para determinadas actividades entre las que se
encuenira ia comercializacion de gas naturai en todas sus etapas.

Nuestro informe da fecha 28 de febrara dgf 2034”se extiende en documenta aparte
DE E s.C.

37



LITORAL GAS S. A

NOTAS A L.OS ESTADOS CONTABLES
COBHESPONBIENTES AL EJERCICIO FINALIZADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 )
Presentadas en forma comparativa con el ¢jercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009
(Cifras. expresadas en pesos)

A mediados det afio 2003 el fisco provincial inicié una inspeccién por los
periodos enero 2001 a julio 2003. E! 6 de enero de 2004 fue respondida
la pre-vista rechazando la existencia de ‘deuda con la Agencia de
" Recaudacion de la Provincia dé Buenos Aires (ARBA) — ex Direceion
Provincial de Rentas - por este concepto

El alcance del |mpuesto' a los Ingresos brutos sobre la distribucién de gas

. por redes se halla legisiado por !a Ley nacional N° 23.966 a la que la
provincia de Buenos Aires adhirié expresamenté mediante Ley N° 11.244.
Dicha Ley N° 23.966 cred un gravamen sobre los combustibles liguidos y
el gas matural que se incorpor6-al Régimen de Coparticipacion. Su
capitulo l1l implementé particularmente un impuesto; nacional sobre el gas
natural distribuido por redes destinado a gas natural compramldo para el
uso como combustible en autombotores, que esta vigente a la fecha.

E articulo 22 de esa ley disporie que “las provmctas gue adhieran a su
régimen y decidan gravar con el impuesto a los ingresos brutos las stapas -
de industrializacién y expendio- al-piblico de combustibles Iiguidos y gas
natural ‘deberdn- comprometerse a: a) aplicar una tasa global que,
comprendidas ambas etapas, no exceda del 3,5%, pudiendo alcanzar g la
de industrializacion con una tasa mdxima del 1%...". La provincia de
Buencs Aires a través de lfa Ley N° 11.490 establecno que, de
conformidad con lo dispuesto por el artfculo 22 de la Ley N°23.966, las
- alicuotas del impuesto a los ingresos brutos serian, desde el 1°de marzo
de 1994, de!l 3,4% para el expendio al publico y del 0,1% para la etapa de
industrializacion. Dado que fa alicuota del tributo establecida con
anterioridad a la sancién de la ley de emergencia era del 3,4%, el
incremento del 30% dispuesto por esta Gitima norma vulnera el tope fijado
por la Ley N° 23,966, norma de cardcter federal y de superior jerarqura
- juridica que la Ley N°12.727.

Mediante Resolucidn N° 1039/05 de fecha 17 de octubre de 2005, ARBA
resolvié declarar iniciado el procedimiento de determinacién de oficio por

_ las diferencias surgidas como consecuencia de Ia. fiscalizacion realizada
que ascienden a $377.733 y que deberan abonarse con mas los intereses
resarcitorios calculados a la fecha de su efectivo pago. Ademas se
instruyé el sumario por la comisién de la infraccién al articulo 53 del
Cédigo Fiscal de la Provincia (omisién de tributo). Esta multa se gradda
entre el 5% vy el 50% del monto de impuesto dejado de abonar.

. Nuestra infarme de fecha 28 de febrero dgg2014 se extienda an documento aparte

DE S.C.
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El 14 de diciembre de 2005 fue presentado el respectivo descargo.

- El 28 de febrero de 2006 se presentd un escritc invocahdo como
precedente la Resolucién N°333/06 de la Comision Federal de Impuestos
en la causa Gas Natural Ban S.A., de total similitud con el de Litoral Gas
S.A.. Elia resuelve hacer lugar a [a denuncia interpuesta por la
distribuidora y decide gue el articulo 36 de la Ley N° 12.727 de la
Provincia de Buenos Aires se encuentra en pugna con lo dispuesto por el
articulo 22 de la Ley N°23.966, al establecer un incremento del 30% de la
alfcuota del Impuesto sobre los Ingresos Brutos que excede el Iimite
maximo de 3,5% acordado por esta Gitima norma convencional.

Fiscalia de Estado de la Provincia de Buenos Aires apeld dicha
resolucion ante el Plenario de la Comisién Federal de Impuestos que,
posteriormente, ia confirmé mediante la Resolucién N° 112 de septiembre
de 2006. Esto constituye un antecedente de gran valor dado que hasta el
presente las resoluciones del Plenario han sido consideradas por la Corte .
como inapelables.

No obstante el cardcter cbligatorio y vinculante gque tienen para la
Provincia las resoluciones de la Comision Federal de Impuestos, ARBA
mantuvo el ajuste efectuado, y con fecha 8 de noviembre de 2007 notificd
la Resolucion determinativa y sancionatoria N° 656/07 de fecha 31 de
octubre de 2007 que determina de oficio la obligacién fiscal de Litoral Gas
S.A. en el Impuesto sobre los ingresos brutos de los perfodos fiscales
2001, 2002 y 2003, por un monto total de $293.169, mas intereses y
multas por omisién del tributo. La mencionada resclucion reemplaza a la
Resolucién N° 1039/05 de fecha 17 de octubre de 2005.

El 29 de noviembre de 2007 se interpuso un Recurso de Apelacion énte el
Tribunal Fiscal de la Provingia.

El argumento central de la Sociedad para rechazar la aplicacién del
aumento de alicuota dispuesto por la Ley de emergencia N° 12.727 radica
en sostener gue la Provincia no modificé los términos de la Ley N°
11.244 de adhesion a la Ley 23.966 de creacidn del Impuesto sobre el
gas natural, ni denuncid el régimen de coparticipacion.

Nuaestro informe de fecha 28 de febrgro e 2 'ﬁ se gxliends en documento aparte
DEMDATE S.C.
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Adiciohalmente, el 26 de febrerc de 2008, la Sociedad denuncid anie la
Comision Federal de Impuestos {CF1) el incumplimiento por parte de la
_Proviricia de Buenos Aires de la Resolucion N° 112/06 del pienario de esa

" Comision y solicitd la adopcion de las medidas pertmentes para lograr su -
acatamiento. Mediante resolucion’del 21 de agosto de 2008 el Comité
Ejecutivo de la Comisién ordend correr vista a la provincia de Buenos
Aires dg la presentacién efectuada por Litoral Gas en su contra. La

" Provincia contest6 y el expediente actualmente esta a despacho para
emitir proyecto de resolucion. Precede a la decisién del Comité Ejecutivo,
el dictamen 38/08 de la Asesorfa Juridica del organismo que, tras
considerar los antecedentes del caso, comparie en su totalidad los
fundamentos expuestos por Litoral Gas en su presentacion.,

En relacion al expediente en trmite ante la CFl, el 22 de abril de 2009 se
presentd un escrito en el que se formularon observaciones contra la
contesti&cmn del traslado efectuado por la Provincia de Buenos Aires. El -

argumento central del escrito manifiesta gue el acto determinativo y -
sancionatorio resuelto por ARBA se encuentra en clara contraposicion
con la |Resolucién de la CFl. Adn no se ha tenido respuesta de la
Comision,

En opinién del Directorio.de la Sociedad y sus asesores letrados, los

argumentos defensivos expuestos por la Empresa tienen entidad
. suficiente como para presumir un resultado alentador en la instancia de
revisic’q iniciada anie el Tribunal y.la Comisién. '

A fines |del mes de julio de 2007, ARBA inici¢ un proceso de fiscalizacion
en relagion a este impuesto por los perfodos enero de 2006 a abril de
2007. En julio de 2008 la Sociedad recibid la pre-vista correspondiente a
“la noftificacién del ajuste practicado por el Fisco. El 10 de junio de 2010
fue notificada la Disposicion N® 1962/2010 por la cual se declara iniciado
-el procedimiento determinativo y sumarial en relacién a la inspeccidn por
dichos pperiodgs y establece que; “a prima facie”, las diferencias a favor
del organismo ascienden a $ 251.065, en concepto de capital, al cual hay
que adicionarle los accesorios de ley. La notificacion dispuso ademas la
instrucgién de un sumario por haberse constatado, también “prima facie”,
la comision de infracciones pasibles de multas. El respactivo descargo fue
preséntado el 16 de junio de 2010.

aLstro informe de fecha 28 de febrero ge 2811 se extiende en documento aparte
D TES.C.
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Asimismo, el 1 de octubre de 2008, ARBA inicié un nuevo procedimiento
de fiscalizacién integral sobre el impuesto a los Ingresos Brutos, por los
_periodos mayo de 2007 a junic de 2008. Con fecha 29 de abril de 2009

- fue recibida la respectiva liquidacion de diferencias. Los ajustes
practicados obedecen al mismo motivo esgrimido por el Fisco provincial
en la causa anteriorments mencionada y no fueron conformados por la
Companiia. El 6 de mayo de 2010 ARBA notificd la Disposicién N°©
1232/2010 por la cual declara iniciado el procedimiento determinativo y
sumarial en relacién a estos periodos y dispone que fas diferencias, a
“prima facie”, a favor del organismo asciende a $ 369.917, en concepto de
capital, al cual hay que adicionarle los accesorios de ley. Al igual gue en
-el caso anterior, la notificacion dispusc ademas la instiuccién de un
sumario por haberse constatado, también “prima facie”, la comisién de
infracciones pasibles de multas. E! respectivo descargo fue presentado el
18 de mayo de 2010.

Por Ultimo, el 13 de abril de 2009 ARBA inicid un nuevo proceso de
fiscalizacién en relacién a sste impuesto por-los periodos enero de 2004 a
diciembre de 2005. Como consecuencia del mismo fue recibida una
liquidacion de diferencias a favor del Fisco, por los mismos conceptos
invocados en los casos anteriores, ho conformadas por la Compafiia.
Durante el mes de abril de 2010 ARBA nofificd la Disposicién N°
1231/2010 por la cual declara el inicio del Procedimiento Determinativo y
Sumarial por diferencias de determinaciones de Impuesto a los Ingresos
Brutos Pcia de Busnos Aires, por $ 494.347. Al igual que lo mencionado
en los casos anteriores, [a notificacién dispuso ademas ia instruccidén de
un sumario por haberse constatado, también “prima facie”, la comision de
infracciones pasibles de multas. El respectivo descargo fue presentado el
13 de mayo de 2010. _

Los descargos pressentados por Litoral Gas se basan principalmente en
las siguisntes argumentaciones:

+ Los ajustes practicados por las Disposiciones surgen como
consecuencia de que ARBA postula una indebida distincion entre la
actividad de distribucién de gas natural con destino a gas natural
comprimido y la actividad de distribucién de gas nhatural con destino
diferente.

+ Se trata de un tema donde no sélo el Fisco y los contribuyentes han
desarrollado in extenso sus fundamentos, sino también donde fa maxima

Muestra informe de facha 28 da febrero ge 2811 se extiende en docurmento aparte

Dy £S5.C.
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'autonda&i competente “en la materia — la CFl - ha declarado que

posucmn 5 como la sustentada por la Provincia no se ajustan a los
términos|de la Ley.

- |
+ El caracter vinculante y obligatorio que para la Provincia tlenen las
reso_luéicl ies  del Plenario de la CFl determina que resuite
manifissiamente ilegitima la pretensmn esbozada por1a Resolucion.

- Resulta lisa y llanamente aplicable al caso el principio civilista de mora
inculpable por lo cual no procede la- pretension: fiscal en materia de
intereses resarcitorios. . .

* La Clmpaﬁla no omitié impuesto afgun_o. Liq_uidé, decla'rc’)'y pagé el
Impuesto sobre los Ingresos Brutos de acuerdo con la normativa vigente y
| limiento. de lo dispuesto por los precedeniss enunciados,

ente teniendo en. cuenta los emanados de la CFl.
ntemente, no concurren en el caso los elementos objstivos y
g del t:po infraccional que indebidamente pretenden imputar las

tres procesos citados en diimo término (periodos: enero de 2004 a
diciembrg de 2005; enero de 2006 a abril de 2007 y mayo de 2007 a junio
de 2008). Las mismas confirman las diferencias que habfan sido

Haﬁﬁcaq démés'!a calidad de responsables solidarios e ilimitados con el
contribuyents por el pago de dichos gravamensés, recargos y multas, a los
directores imputados.

Con fecha 22 de octubre de 2010 fueron interpuestos los respectivos
recursos| | de apelacion ante el Tribunal Fiscal de la Provincia.
Basicamgnte se reiteran los argumentos esgrimidos en los descargos
presentados ante el Fisco Provincial.

La Sociedad y sus asesotes legales consideran gue los argumentos
expuestos por Litoral Gas S.A. son suficientes como para presumir un
resulladoe| favorable, al menos en las instancias de revisién ante el
Tribunal|fiscal y ia CFi. :

!
?

Nuestirc informe de fecha 28 de febrero s extisnde en documento aparte
i ' ;
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NOTA 16: DEMANDAS JUDICIALES

a) El 29 de agosto de 2001 una empresa contratista demandé a la
* Sociedad por un supuesto incumplimiento de contrato por un monto de $
1.608.400 mas intereses y gastos. Por la misma causa, subcontratistas
iniciaron otras demandas contra la empresa contratista y la Sociedad qus,
por aplicacion del Art. 1645 del Codigo Civil, se acumulan a ta demanda
anterior y, en caso de que ésta prospere, Litoral Gas S.A. sbio debera
responder hasta el monto que le deba abonar al contratista principal.

A la fecha de emision de los presentes estados contables la causa ss
encuentra en estado de apertura a prueba. Debido a su estado procesal,
y por tratarse de cuestiones relativas a contratos de locacién de obra, las
probabilidades de resultar condenados podran ser estimadas al finalizar la
etapa probatoria por lo que Litoral Gas S.A. no ha provisicnade monto
alguno por esta contingencla a! 31 de diciembre de 2010. _

b) El 24 de abril de 2009 ia Sociedad fue notificada del traslado para
contestar una demanda por dafios y perjuicios, iniciada por un cliente con
motivo del corte de suministro efectuado por Litoral Gas S.A., por un
importe de $ 4.000.000 aproximadamente. A la fecha de emisién de los
presentes estados contables la causa se encuentra en periodo de prueba,
por lo cual la Sociedad no estd en condiciones de evaluar el resultado
probable del pleito y, en consecuencia, no ha provisionado monto alguno
por esta contingencia.

NOTA 17 IMPUESTO A LAS GANANCIAS — APLICACION DEL AJUSTE POR
INFLAGION IMPOSITIVO.

La Sociedad aboné el impuesto a las ganancias por el periodo fiscal 2009
considerando que son aplicables las normas de actualizacién monetaria
previstas por la Ley del Impuestc a las Ganancias. Asimismo aplicara el
mismo criterio de liquidacién para el petiodo fiscal 2010. Ademas solicité
ta repeticién del impuesto ingresado en exceso como consecuencia de la
no aplicacién de dichas normas, por el periodo fiscal 2004. ElI
reconocimiento del impacto inflaclonario para fines impositivos fue
suspendido por el articufo 39 de la Ley 24.073 a partir del 1 de abrif de
1992. _

Nuestro informe de fecha 28 da febraro 4 2041 se extiende en documente aparte
A
DE, E 8.C.
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Perioda|fiscal 2009

El 16 de abril de 2010 la Gompaiifa lnterpuso ante el Juzgado de Primera

lnstanéi

a en lo Contencioso Administrativo Federal N° 1 de Rosario una

accién'declarativa de certeza en fos términos del articulo 322 del Cédigo
PI’OCGScH a fin de obtener la detlaracién de inconstitucionalidad de la
disposigion dei articulo 39 dé la ley 24.073, de los articulos 7 y 10 de la

Ley 23.
25.561

D28 con las modificaciones introducidas por el articulo 4° de la ley
y de toda otra norma que haga inaplicable el mecanismo de ajuste

por infldcién previsto en el Titulg Vly en ios artfculos 52, 83 y 84 de la Ley
del Impuesto a las Ganancias y sus modmcatonas Yy que se ordene,
consecyentements, a la AFIP que permita & Litoral Gas S.A. presentar su

declara

cion jurada del Impuestd a las Ganancias correspondiente al

ejerticio fiscal finalizado el 31 de Diciembre de 2009 conforme a los

mecani
mencio
por -eff

smos de ajuste por inflacion y reexpresion de las amortizaciones
nados, aplicados sobre la: totalidad de lds ganancias alcanzadas
mpuesto y abonar el monto del Impuesto a las Ganancias asi

~ determinado. Asimisimo, solicitd €l dictado de una medida cautelar por la
cual sg disponga la inmediata: suspensmn con respecto- a Litoral Gas
S.A, de los efectos de la aplicacion de las normas mencionadas hasta
tanto e resuelva ia accién declarativa interpuesta.

Los pri
en dest
del regi
de las

ncipales argumentos esgrimidos en-las presentaciones consisten
acar que el contexto inflacionario, generade a partir det abandono
men de convertibilidad, prevoca serias distorsiones en la medicion
ganancias de las empresas de no aplucarse ninglin método de

ajuste por inflacion impositivo o de reexpresion de las amoriizaciones de

bienes
teniend
del act
- caract
pr'estal

No pré:

Ganan
confisc
sabre

de uso. Esta situacion afécta particularmente a Liforal Gas S.A.,
0 en cuenta que los bienes de uso representan un alto porcentaje
vo de la Compafifa y que la mayoria de, estos bienes revisten el
r de activos esenciales para el desarrollo de su actividad de
ion de un setrvicio plblico.

ticar el ajuste por inflacion en la determinacion del Impuesto a las
sias, en &l caso de Litoral Gas S.A,, lleva a que el impuesto resulte
atorio por absorber una parte sustancial de la renta, al recaer
ganancias meramente nominales y no reales.

Nugstro informe de fecha 28 de febrero dg/201 ¥se extiende en documanto aparie
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E! impuesto a las ganancias de la Sociedad por el periodo fiscal 2009,
liquidado aplicando el régimen de ajuste por inflacién impaositivo, arrojé un
JImpuesto a ingresar de $7.403.411, conforme surge de la

" declaracién jurada presentada ante la AFIP. De no haberse aplicado
el ajuste por inflacién, el impuesto a las ganancias a ingresar hubiese
sidode $ 16.286.745 y la tasa efectiva del impuesto representaria,
aproximadamente, el 40% del resultado contable y el 78% del resultado
impositivo ajustado por inflacion.

Mediante Resolucién N° 119, de fecha 22 de abril de 2010 el Juez
resolvié hacer lugar a’'fa medida cautelar solicitada por ia Compaiifa y
ordend constituir una contracautela por el importe de $2.694.700, la cual
fue debidamente cumplimentada por la Sociedad mediante un seguro de
caucion.

El 11-de mayo de 2010 la AFIP interpuso recurso de apelacion contra ia
- Resolucion N° 119, el cual fue notificado a la Socledad ei 28 de mayo de
2010 y contestado con fecha 7 de junio de 2010.

Basados en los argumentos esgrimidos v en la existencia de diversas
causas judiciales en las que se produjeron fallos favorables, en particular
lo decidido en el caso “Candy” por la Corte Suprema de Justicia de la
Nacion, [a Sociedad mantiene un razonable optimismo respecto del
resultado de este juicio. No obstante ello, el resultado final dependera de
la evolucion jurisprudencial en materia de ajuste por inflaciéon y la
valoracion de la prueba por parte de los Tribunales. Por tal motivo, la
Sociedad consideré prudente’ constituir una prevision por la diferencia
entre el impuesto determinado aplicando el régimen por inflacidn
impositive v el que hubiese resultade de no haber sido aplicado. Al 31 de
diciembre de 2010 la mencionada previsién asciende a $ 8.982.000 la
cual corresponde a la diferencia en el impuesto correspondiente al
periodo fiscal 2009.

Periodo fiscal 2010

Para la presentacién de la Declaracion Jurada del sjercicio fiscal 2010 la
GCompafiia aplicard asimismo los mecanismos de ajuste por inflacion
previstos en la ley de Impuesto a las Ganancias, basada en el dictado de la
medida cautelar a favor de la empresa por el gjercicio 2009 y siguientes por

Nuestro informa de fecha 28 de febrero ¢é 2031 se extiende en documento aparie
DE, ES.C.
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i

parte del Yuzgado en lo Coniencioso Administrativo Federal N° 1 de la
“ciudad dé|'Rosario y al hecho de que no se vislumbran razones objetivas
_Que permitan imaginar que los afgumentos que llevaron a la Corte
" Suprema !de Justicia de la Nacion al dictado de fallos a favor del
contribuyente con relacién al afio 2002, puedan perder validez con relacién
a los afips posteriores, no existiendo en consecuencia, motivos para
suponer :que los futuros fallos se vayan a apariar de la jurisprudencia
establecida. -

Por el cpntrario, la continuidad e incluso agudizacién del procesc
inflacionario (medido por el indice IPIM, utilizado para la aplicacién del
célculo dgl Ajuste por Inflacién impositive), no hace sino agravar la
anfiscatqriedad provocada por la ausencia de aplicacion de dicho
mécaﬂisrTo de ajuste.

Por los mPtivos expuestos la contabilizacion del Impuesto a las Ganancias |
en los Eﬁtados Contables de la Sociedad correspondientes al ejercicio
econdmico finalizado el” 31 de diciembre de 2010; se efectud teniendo en
cuenta el|ajuste por inflacién impositivo previsto en el Titulo Vi y en los
articulos: 52, 83 y 84 de la Ley del Impuesto a las Ganancias y sus
modificai fias. Asimismo, se decidié no reversar la provisin constituida
por el ejenticio 2009, prefiriéndose aguardar una mayor consolidacion de la
jurisprudepcia a favor de la aplicabilidad de las normas que establecen el
ajuste por inflacién impositivo, para proceder en consecuencia en relacion
a este periodo fiscal.

El importe de la previsién que- hubiese correspondido contabilizar por el
ejercicio 2010 de haberse seguido .el mismo criterio de caiculo de la
provision para impuesto a las ganancias que el aplicado en el ejercicio
2009, asciende a $ 11.601.295.

Periodo fiscal 2004

El 21 de|diciembre de 2010 se presentd ante la AFIP un recurso de
repeticion. por Impuesto a las Ganancias correspondiente al perfodo fiscal
2004, reglamando uh saldo a repetir de $ 3.728.275, producto de la
aplicacion del mecanismo de ajuste por inflacién impositivo. Ef impuesto

Nuestrg informe de fecha 28 da febrere dd 201 é extiende an documento aparta
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abonado en su oportunidad representd el 45,05% del resuitado ajustado
por inflacién.

- La citada accién se basd en los argumentos ya explicitados, unida a la
existencia de nuevos fallos a favor de contribuyentes aceptando alicuotas
efectivas menores a las estipuladas en el caso "Candy S.A.”. El Importe
correspondiente a la presentacién de este Recurso no ha sido registrado
en los Estados Contables al 31 de Diciembre de 2010.

=0 “ v
N e
o e
- J;”/ﬂf/!/

< Ricardo M_{arkous

I,f" / Presidente

&

e

Muestra informe de fecha 28 de febrero @a 2 ‘ﬂ/se extiende en documento aparte

b TES.C.

47



