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Estado de Flujo de Efectivo 
Correspondiente a los ejercicios económic'os 

iniciados el 1 ~ de enero de 2007 y 2006 
y finalizados el 31 de diciembre de 2007 y 2006 

(Notas 2 y 3) 

VARIACIONES DEL EFECTIVO 

Efectivo al inicio del e,le-rcJcio 
Ef.ecthro al ci.Jrre del eiereitio 

Aumento neto del efectivo 

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO 

Afllvidades Qoor;tlvas 
Ganancia del ejarcido 

Intereses deveng.ados sobre Dalldas '1 CrédLios 

Resulta<lo Fi11a.nciero y por Tenecia generados por- ef-ocli\IO y equi~Jalenle 
Impuesta a ta:s Ganancias 

Ajus:es :p.ara arribar at Hu jo r1eto de e(ectivo pro'len~rrte de las aC1Mdades operaiMIS 

-Aumento neto de Prev;sléo por 0-euda-res lnCCJbr.atlles 
-DeprrJc:iaciones de BJenes de Uso 

-Amortizacione-3- cte Act~o5 1nt.angibte:c; 

--Bajas de Brenes de Uso 
-Aum-e-nto 1 (Oismlnur::iOn) neto de Previsiones 

-Resultado de il'o'v"ei"Si-ones e~ c~es re-lacionados." 

-Aumento de Previsi6n de Otros. Créditos 

Ca~bios en dert.o-s actNos y pasivos oper3ti'JOS 

-(AumeJJID) J ObmlnCJr::16n de Cn!!ditO"$ por VelllaS 

-Disminución de Otros Créditos 

-Aumento J (Di$mrnución) de Proveedores 

-Aomento de Otrm~ Pa5~0s 
-(llísminuci:ón) 1 1\umenlo -de Deudas S«;, Art. JJ le~ 19550 

-D¡sminuci6n 1 (Aumen10) da Crédill;)!¡. Soc. Arl 3J LBY 195S.O 

-Aumenlo de Remuoeracklnes 't Cargas Sodales 

-Intereses CObfi!dos 

-{0JSm¡nuci6n) de Deudas Fisc:.ales 
Flujo nato dnefectfvo generado po,- las actl\l'ldado• opnr~ttivas 

Ae-1.ivklades d• Inversión 

·.Adqllisicione-:¡ do Bienes de Us.o 

-Altas. de Act1vos l.ntangjbles 

·Aumento d@ Inv-ersiones 

Flujo neto. d• efac1¡vo ~utilizado ~n) talio acthrlo'ade1 do lnvars.lón 

Actividades de Ffna,-.dacl6n 

-{DismlnociOn) de Prbiamos 
-{Oisminudón.) de Da11d:as Soc. Art. JJ L-ey 19550 

-Intereses Pagados 
-Dividendos pagados 

Flujo neto dr:. .,tvctivo (utilizada tn}las actwldados d• flnancfaci6n 

Bnulta-dcs flnanc:~ti!"D! y F)Or Tenonej• ge-nerados raor •factlyo y egulnlente-• 

~ Intereses. 

- 01fereOOa de Cot1Zlt(';il)o , 

- Dilerencía de Cambie 

Total otl& Resu1tado1 financieros y pgr 1•nencl.a ganeradoa por- e~fect~vo y equtva!entn 

Aumento fllltO del efectiv-o 

OperacionEs qu-e no -g-en.eran aume!l'1to ni di'5-minución da etectl...-o 

-(Alta!!.) netas de Sienes de Uso 
-Aumento de 01ros P.as.ivos 

La-s notas y anexes que S@ aco111pa~an son parte in:eg-ranle de Jos Es lados Con La bies. 

01, Ruo.en O Vega 
Corm~dm PUot.ro (LI'BA) 

C.P.C.E_C_A 8.A, r S4 r~ :219 

31.12.07 
. $ 

104.791.847 
133.263.3-44 
28.<71.497 

5.641.492 
8.209 225 

(8.230.590] 
24.566.681 
JO. 186.808 

1.813 .• 89 
50.559.104 

1.797,712 

5.764.917 
556499 

414.970 
178.000 

(9.02-4.258) 
4.302.433 

~ 5.605.553 
26.259.752 

(291.7421 
1.9«.726 

1.048.630 
4.032.206 
(580.119) 

13-4.568.680 

(37.400.435) 
(394.331) 

[344.6801 
!38. t39.446) 

(52.000.000) 

(12. 188.327) 
(12.000.000) 
(76.188.327) 

5.269.938 
2798.983 

161.669 
8.230 590 

28.471.497 

11.641.127) 
1.641.127 

31.12.06 
. S 
81_428 381 

104.791.847 
23.363.<66 

18.993.4-60 
9.894.896 

(<.73-4 003] 
25.108.221 
49.262.574 

3 639.286 
46.06U31 

2.060.745 
-4.!382.466 

(1.808.630) 
1.901.409 

2.105.150 

19.748.822 

(9.57a.853) 
14.27J.936 

416 033 

(1.068 3941 
1.542.284 
3.806.659 

¡16.077.1731 
123.270555 

{43.468.940] 
(2.014.179] 

(45.-483.119) 

(33.000.000) 
(5.096 721) 

(14.861.2521 
(6200000] 

(59. 157.973) 

2.574.300 
2.066_209 

93.488 ~ 

4.73-4.003 

23.363.466 

(1.525.000) ' 
1.525.600 

1 


