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Estado de Fiujo de Efectivo
Correspondiente a los ejercicios econdmicos
iniciados el 17 de enero de 2007 y 2006
y finalizados el 31 de diciembre de 2007 y 2006
(Notas 2y 3)

VARIACIONES DEL EFECTIVO . 31.92.07 31,1208
3 ]
Efectivo al inicio del elercicio 104.761.847 81.423.381
Efectivo al cierre de! ejercicio L 133.263.344 104.791.847
Aumento neto del efectiva . " 28.471.497 23.361.466

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO

Actlividades Qporativag .

Ganancia del ejarciclo : 5.541.492
Intereses devengados sobre Doudas y Créditos 8.209.225
Resultado Financiero y por Tenecia generados por efectivo y equivalenle (8.230.590)
Impueste a fas Ganancias 24.566.601

18:993 460

9.804,896
(4.734.003)
25.108.221

30.186.808

Ajustes para arribar at flujo neto de efeclivo provaniente de las aclividades operativas

49.262.574

Conadar Publico (UBA)
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-Aumento neto de Previsién por Deudores Incobrables . . 1.813.489 3.629.286
-Depryciacicnes de Blenes de Uso - 50.559.104 48.061.231
-Amortizaciones e Activos Intangibles . 1.797.712 2.060.745
-Bajas de Bienes da Usa _5.T84.017 4.582 466

A to / (Disminucion) neto de Previsi 556.499 (1.303.630)
- Resultada de inversiones an entes relacionados’ ' ) 414,570 1.901.409
-Aumanta de Previsién de Ctros Créditos 178.000 -
Cambios en ciengs activos y pasives operatives .
-(Aumento) f Disminucién da Créditos por Ventas (9.024.258) 2.105.15¢
-Disminucion de Qwos Créditos 4.302.433 19.746.822

A to / {Disminucién) de P 15.605.553 {9.573.853)
-Aumento de Otros Pasivas 26.259.752 14.273936 ~
<{Disminucidn) f Aumenio e Deudas Sac, A, 33 Ley 19550 . (291.742) 416.033
-Disminucién / (Aumento) ds Créditos Soc. Art 33 Ley 19550 1844726 (1.058.394)
-Aumenio de Remunaraciones y Cargas Sociales 1.048.630 1.542.284
- Interases cobrados 4.022.206 3.806.559
-{Disminucitn) de Deudas Fiscalas - {580.119) (16.077.173)
Flujo neto de efactive generado por las actividades operativas 334.568.680 . 123.270.555
Agtividades de Inversian
-Adquisiciones de Bienes de Uso " (37.400.435) {43.468.340)
- Altas da Activos Inlangibles (394.331) {2.014.179)
-Aumento de Inversiones 344 580} -
Fiulo neto de efacti Lt &n) las vl de | idn {38.139.446 {15.483. 119
Actividades de Financlaclén -
-{Disminucion) de Présiamas (52.0G0.000) (33.000.000}
~{{Hisminucion) de Daudas Scc. At 33 Ley 19550 ' - {5.095.721})
- interesas Pagadas ¥ {12.188.327) (14.861.252)
- Dividendos pagados ! . (12.000.000) 6.200.000
Flujo neto de efectivo (utlllzads ¢} |as actividades de financiacién (76.188.327) (59.157.973)
Resultados financleros y por Tanencia generades por efoctlvo y squivalentes
- Interases. ’ , 5.269.038 2.574.308

_ - Diferencia de Catizacitn 2.798.883 2.086.209
- Cilerencia de Cambio 161,669 $3.488 |
Total de Resultatias financlaros y por la g por efactivo y eq 8.230.590 4,724,003
Aumento nato del efactivo 28.471.457 23.353.465
Qperaclones qus no generan aumento ni disminucion da efoctive
- {Alas) netas de Bienes de Uso {1.641.127) {1.525.800) ¢
- Aumenta de Qiros Pasivos 1641127 1.525.60Q
Total de op qQue na g nl disminucion de efecth - -
Las notas y anexas que se acompatan son parta integrania de %5 Eslados Conlables.
nueslro idforme de tacha
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