NOTA 1:

NOTA 2:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.

Notas a los Estados Contables
Correspondientes a los ejercicios econémicos
iniciados el 1° de enero de 2005 y 2004
y finalizados el 31 de diciembre de 2005 y 2004

CONSTITUCION Y MARCO REGULATORIO DE LA SOCIEDAD

El Poder Ejecutivo Nacional, a través del Decreto N° 2252/92 otorgd la licencia para la
prestacion del servicio pablico de distribucién de gas a la Sociedad, la que se llevaria a cabo
mediante la operacion de los bienes transferidos por Gas del Estado Sociedad del Estado. E
plazo de la licencia es de 35 afos, que pueden prorrogarse por diez mas, siempre que la
Sociedad de cumplimiento en lo sustancial a las obligaciches impuestas por la mencionada
licencia.

lL.a actividad de la Sociedad se encuentra regulada por la Ley N° 24.076, el Decreto N°
1.738/92, otros decretos regulatorios, el Pliego, el Contrato de Transferencia y la Licencia, los
cuales contienen ciertos requisitos con relacion a la calidad del servicio, las inversiones de
capital, restricciones a la transferencia y constitucion de gravamenes sobre los activos,
restricciones a la titularidad por parte de los productores, transportadoras y distribuidoras de
gas.

Una percion importante de los activos de la Sociedad ta constituyen los “Activos Esenciales
para la Prestacién del Servicio”, y por ello la Sociedad estad obligada a identificarlos vy
conservarlos, de acuerdo con las normas definidas en la licencia y, al finalizar la misma, se
deberan transferir los mismos al Estado o a un tercero que éste designe, libres de cargas y
gravamenes.

En ese momento la Sociedad tendré derecho a cobrar el menor valor entre el valor de libros,
obtenido sobre ia base del importe pagado al estado nacional y el costo original de las
inversiones realizadas, llevadas en dodiares estadounidenses y ajustadas por el indice de
precios al producter de EEUU, neto de la amortizacion acumulada, y el importe de una nueva
licitacion, neto de gastos e impuestos.

Las tarifas para el servicio de distribucion de gas fueron establecidas en la Licencia y estén
reguladas por el Ente Nacional Regulador del Gas {ENARGAS). Las mismas estan sujetas a
ajustes quinquenales, a partir del 31 de diciembre de 1997, de acuerdo con los criterios que
establezca la Autoridad Regulatoria.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

En cumplimiento de lo dispuesto por la Resotucion N°, 415/02, 434/03 y 441/03 de la Comisidn
Nacional de Valores, los presentes Estados Contables fueron confeccionados conforme a las
naormas contables de exposicién y valuacién contenidas en las Resoluciones Tecnicas Nro. 6,
8, 9, 16, 17, 18, 19, 20 y 21 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdmicas modificadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la
Ciudad Auténcma de Buenos Aires, de acuerdo a su Resoluciones CD N° 238/01, 243/01,
261/01, 262/01, 187/02 y MD N°5/03 con las excepciones y aclaraciones establecidas por 'a
Comision Nacional de Valores.
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NOTA 2:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

{Continuacién)

Los estados contables han side preparados en moneda constante, reconociendo en forma
integral los efectos de la inflacion hasta et 31 de agosto de 1995. A partir de esa fecha y de
acuerdo con normas contabies profesicnales y con requerimientos de los organismos de
confralor, se ha discontinuado la reexpresion de los estados contables hasta el 31 de
diciembre de 2001. Desde el 1 de enero de 2002 y de acuerdo con la Resolucion N° 3/2002
del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de ia Ciudad Auténoma de Buenos Aires v la
Resolucion N° 415 de la Comision Nacional de Valores se ha reiniciado el reconocimiento de
los efectos de la inflacién en los estados contables a partir del 30 de junio de 2002. Para ello
se ha seguido el método de reexpresion establecido por la Resolucion Técnica N° 6, con las
modificaciones introducidas por la Resolucién Téchica N° 19 de la FACPCE, considerando
que las mediciones contables reexpresadas por el cambio en el poder adquisitivo de |a
moneda hasta el 31 de agosto de 1925, como las que tengan fecha de origen entre dicha
fecha y el 31 de diciembre de 2001, se encuentran expresadas en moneda de esta Ultima
fecha.

De acuerdo con la Resolucion N° 441 de la Comision Nacional de Valores, se ha
discontinuado la aplicacidon del método de reexpresion de estados contables en moneda
homogénea a partir del 1 de marzo de 2003, en tante que el CPCECABA a través de la
Resolucion MD N° 41/2003 ha discontinuado su aplicacién a partir del 1° de octubre de 2003.
Consecuentemente de haberse aplicado el método de reexpresién entre dichas fechas, el
efecto de la inflacion no reconocida en los Estados Contables al 31 de diciembre de 2005
hubiera sido el siguiente: disminucién del Activo y del Patrimonio Neto por aproximadamente $
20,1 millones y aumento de la ganancia del gjercicio por aproximadamente $ 1 millén; en tanto
que al 31 de diciembre de 2004 hubiera sida: disminucién del Activo y del Patrimonio Neto por
aproximadamente $ 21,1 millones y aumento de la ganancia del ejercicio por
aproximadamente § 1 millon.

La Comisidn Nacional de Valores ha emitido las Resoluciones Generales N° 485 y 487 con
fecha 29 de diciembre de 2005 y 26 de enerc de 20086, respectivamente.

Dichas resoluciones adoptaron las nuevas normas contables emitidas por el Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires a través de su
Resolucién C.D. N° 93/2005, con algunas modificaciones. Estas normas contables son de
aplicacion obligatoria para ejercicios 0 periodos intermedios correspendientes a los ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2006.

La Sociedad, de acuerdo con lo establecido por las nuevas normas contables, ha decidido no
recenocer el pasivo diferido generado por el efecto del ajuste por inflacién sobre los bienes de
uso y otros activas no monetarios. En consecuencia, el valor del pasivo diferido generado por
el efecto del ajuste por inflacién sobre los bienes de uso y otros activos no monetarios
ascenderia aproximadamente a $ 182.8 millones representando el 19.7% del Patrimonio Neto
al 31 de diciembre de 2005.

A los efectos de la comparabilidad se han efectuado reclasificaciones sobre la informacion
Twyponerla sobre bases uniformes con la del presente ejercicio.
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Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 3: CRITERIOS DE VALUACION

Los criterios de valuacion y exposicion de mayor relevancia utilizados en la preparacion de los
presentes Estados Contables han sido los siguientes:

a) Aclivos y Pasivos en moneda extranjera
Los activos y pasivos en moneda extranjera fueron convertidos a los tipos de cambio
vigentes al cierre de cada ejercicio, incluyendo los correspondientes intereses devengados.

b) Caja y Bancos
Las sumas de dinero en pesos, sin cldusula de ajuste, han sido valuadas a su valor nominal,
al cierre de cada ejercicio.

¢} Inversiones
Corrientes:
Corresponden a:
- acciones y cuotas partes en fondos comunes de inversion, las cuales se encuentran
valuadas a su valor de cotizacién al cierre de cada ejercicio.
- depositos a plazo fijo, los cuales fueron valuados a su valor descontado al cierre del
ejercicio.

No Corrientes:

La inversién en la Sociedad Controlada 1V. invergas S.A., de la cual se posee el
99,999987% del capital accionario y de los votos, se encuentra valuada al valor patrimonial
proporcional, de acuerdo a lo establecido por la Resolucion Técnica N® 21 de la FAC.P.CE.
y modificatorias.

Se detalla a continuacién la informacion relevante de la Sociedad Controlada:

Nombre: I.V. Invergas S.A.

Fecha de cierre del ejercicio: 31 de diciembre

Fecha de cierre del ejercicio utilizado para V.P.P.: 31 de diciembre de 2005
Fecha del informe del auditor externo: 8 de marzo de 2006

Tipo de informe emitido: Informe de Auditoria

Participacion de Camuzzi Gas Pampeana S.A.: 99,999987%

Patrimonio Neto al 31.12.05 de Invergas S.A.: $ 6.141.283

d)} Créditos y Deudas en Moneda Nacional
Se exponen a su valor nominal, el cual no difiere significativamente de su medicién
contable obtenida mediante el calculo del valer descontado de los flujos de fondos que
originaran; excepto para el crédito por impuesto a la ganancia minima presunta y las
bonificaciones a otorgar, los cuales se encuentran valuados a su valor descontado al cierre
de cada ejercicio.

e) Créditos a recuperar de ios usuarios
Corresponden a:
- Crédifps perar Art. 41 Ley 24.076
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NOTA 3:

e
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Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacion)

f) Bienes de Usc

Los Bienes de Uso transferidos por Gas del Estado al inicio de las operaciones de la
Saociedad, ocurrido el 28 de diciembre de 1992, han sido valuados en forma global de
acuerdo a las clausulas del Contrato de Transferencia de las acciones de la Sociedad por
parte de Gas del Estado y reexpresados en moneda homogénea {Ver Nota 2).

El valor arriba indicado fue reproporcionado individualmente 2 c¢ada bien en funcién de un
inventario y valuacidn, realizado por consultores externos durante el ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 1993,

Los bienes incorporados con posterioridad, han sido valuados a su costo de adquisicién
reexpresado en moneda homogénea de acuerdo con lo indicado en ta Nota 2.

Hasta el 30 de junio de 1995 las incorporaciones de redes de distribucion de gas recibidas
sin obligacion de contraprestacion, fueron registradas a! costo de reposicion al momente de
la transferencia con contrapartida al rubro Otros Ingresos.

De acuerdo a lo resuelto por la Comision Nacional de Valores en sus reuniones del 28 de
julio y 16 de agosto de 1995, 1as redes de distribucion de gas transferidas con posterioridad
al 30 de junio de 1995, por los usuarios a titule no oneroso o construidas parcialmente con
aportes de terceros, se incorporan por el menor valor entre el costo de construccion o el que
se fije para la transferencia, y el de utilizacién econémica de dicho activo.

Su contrapartida, en la medida que el valor de la obra incorporada exceda el valor de las
contraprestaciones a que se obliga la Sociedad, o cuando estas contraprestaciones no
existan (incorporacion a titulo gratuito), se registra en una cuenta regularizadora que se
expone deducida de Bienes de Uso, y cuyo criterio de depreciacién es equivalente al del bien
incorporado.

La obligacion de compensar parcial o totalmente a los terceros se expone como pasive de la
Sociedad.

Los valores asi determinadecs se exponen netos de las correspondientes depreciaciones
acumuladas calculadas por el método de |a linea recta en base a la vida Util estimada de los
bienes.

La Sociedad activa los costos netos generados por la financiacion con capital de terceros de
obras cuya construccion se prolongue en el tiempo hasta que se encuentren en condiciones
de ser puestas en marcha. El monto activado en bienes de uso ascendié durante los
periodos finalizados el 31 de diciembre de 2005 y 2004 a $ 3.324671 y $ 1.520.208
respectivamente.

Los val los Bienes de Uso en su conjunto no exceden su valor recuperable.
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NOTA 3:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

{Continuacion)

g)

n

Actives Intangibles

Corresponden a la adquisicién de software de sistemas de computacion y gastos relacionados
con el programa global de emision de Obligaciones Negociables, los que se amortizan en un
plazo de hasta cinco afios, segun el periodo de utilizaciéon definido en el Programa Global de
Obligaciones Negociables.

Los activos intangibles se exponen a su costo reexpresado en moneda homogénea de acuerdo
con lo indicado en |la Nota 2, netos de su correspendiente amortizacion acumulada calculada de
acuerdo al método de la linea recta.

Patrimonio Neto

El Capital Social ha sido expresado a su valor nominal histoérico.

Ef Ajuste del Capital Social representa la diferencia entre el valor nominal histérico del Capital y
su valor expresado en moneda homogénea de acuerde ¢on lo indicado en la Nota 2.

Los movimientos de las cuentas del patrimonio neto se encuentran reexpresados teniendo en
cuenta los lineamientos detallados en Nota 2.

impuesto a las Ganancias, Impuesic a la Ganancia Minima Presunta e Impuesto Diferido

La Sociedad ha reconocido el carge por impuesto a las ganancias en base al método dei pasivo
por impuesto diferido, reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las
mediciones de los activos y pasivos contables e impositivos. (Ver Nota 11)

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias
temporarias identificadas y los quebrantos impositivos, la tasa impositiva que se espera este
vigente al momento de su reversion o utilizacion, considerando las normas legaies sancionadas
a la fecha de emision de estos estados contables.

De acuerde con lo establecido por las Normas de la Comisién Nacional de Valores, los activos y
pasivos por impuestos diferidos no han sido descontados. Este criterio difiere de las normas
contables vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 1as que requieren que dichos
saldos sean descontados. La diferencia de ambos criterios, hubiera generado una pérdida
acumulada de aproximadamente $ 0,6 millones, no siendo significativo su efecto sobre el
resultado del ejercicio.

Adicionaimente |a Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la
tasa vigente del 1% sobre los activos computables al cierre del ejercicio. Este impuesto es
comp|ementar|o del impuesto a las ganancias. La obligacion fiscal de la Sociedad en cada
ningcidird con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la
presunta excede en un gjercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dlChO
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NOTA 3:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

{Continuacién}

k)

La Sociedad ha reconocido el impuesto a la ganancia minima presunta devengado en el
ejercicio y pagado en ejercicios anteriores como crédito debido a que estima que en gjercicios
futuros podra computarle come pago a cuenta del impuesto a las ganancias.

Asimismo 'a Sociedad aplico Ia resolucion MD N° 11/2003 del Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, por la cual se establece que la
reexpresion del costo original de los hienes de uso y su correspondiente amortizacion, no
significa la utilizacién de una base de valuacion contable diferente, sino la adecuacion de su
expresion numérica a una unidad de medida uniforme y homogénea, por lo que el efecto de
dicha reexpresion no debe ser considerada como una diferencia temporaria, sino permanente.

Cuentas de Resultado

Los resuitados del ejercicic se exponen a sus importes histéricos, excepto los cargos por
activos consumidos (depreciacion de bienes de uso y amortizacion de activos intangibles) que
se determinaron en funcion de los valores de dichos activos.

La Scciedad no brinda informacién por segmentos dado que los mismaos no alcanzan los limites
enunciados en la Resolucion Técnica N° 18.

Reconocimiento de ingresos

El reconocimiento contable de los ingresos por distribucion de gas se produce en el momento
de la prestacion del servicio, con débito a la cuenta "Consumos de gas no facturados”.

Estado de Flujo de Efectivo

Para la presentacién de! Estado de Flujo de Efectivo se ha adoptado el Método Indirecto de la
Resolucién Técnica N° 8 de la F.A.CP.C.E. considerado efectivoc a Caja y Bancos, e
Inversiones de rapida realizacion.

m) Estimaciones Contables

La preparacién de los estados contables a una fecha determinada requiere que la gerencia de
la Sociedad realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos
registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emision de los
presentes estados contables, como asi también los ingresos y egresos registrados en el
ejercicio. La gerencia de la Sociedad realiza estimaciones para poder calcular a un momento
dado, por ejemplo, el cargo por impuesto a las ganancias, impuestos diferidos, valores
descontados, los consumos de gas no facturados, las bonificacienes a otergar a los usuarios y
las provisiones para contingencias. Los resultados reales futuros pueden diferir de las
estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los estados contables.

ccidén Ordinaria

esultado por accion ordinaria es el resultante del cociente entre el resultado del
omedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion.

Joaguin PArez Weber
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Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 4: COMPOSICION DE LOS RUBROS

Balance General

a) Caja y bancos
Fondo fijo
Bancos (Anexo “G")
Total Caja y bancos

b) Créditos por ventas
- Corrientes:
Deudores por ventas
Consumos de gas no facturados
Crédito a recuperar art. 41 Ley 24.076 {(Nota 3.e y 14.b.1)
Impuesto a los débitos y créditos bancarios a recuperar
{Nota 3.e)
Subsidios a cobrar
Tasas municipales a trasladar (Nota 3.e)

Subtotal
Menos: Prevision para deudores incobrables {Anexo "E")

Total

- No corrientes:

Crédito a recuperar art. 41 Ley 24.076 (Nota 3.e y 14.b.1)
Subsidios a cobrar

Subtotal

Menos: Prevision para deudores incobrables (Anexo "E")
Total
Total Créditos por ventas

c) Otros créditos
- Corrientes:
Fondos de disponibilidad restringida (Nota 14.a.4 y Nota
10.b)
Impuesto a la Ganancia Minima Presunta
Gastos pagados por adelantado
Créditos a recuperar de usuarios {Nota 3.e)
Créditos Fiscales
Depositos en garantia
Diversos
Subtotal
Menos: Prevision para deudecres incobrables (Anexo "E")

Inicialado a efe identificacidn Véase o nforme defdecha
Con nuestro infore de fecha .~ 8 de ma¥'zo de 2
8 de marzo de 2006 _PRICE WATERHOUSE/R'CO. SRL.
Matias Sporleder e

por Comision Fiscalizadora [

—

_{5ocio}

Joaquin Pégéz ¥Veber

' '.E,C'.A/E.A‘ T 1Fe17

33

Presifegte

-

31.12.05 31.12.04
$ $
138.713 198.497
25.281.137 4.593.966
25.419.850 4.792 463
40.387.275 41.222.797
9.478.898 14.122.655
3.131.970 3.634.166
2.470.788 2.445 167
4.584.936 3.448.463
- 4.803
60.153.867 64.878.051
(22.131.982) (19.023.226)
38.021.885 45854 825
1.142.480 5.116.630
3.407.098 5.178.724
4549578 10.295.354
(3.407.098) (3.407.098)
1.142.480 6.888.256
39.164.365 52,743,081
7.323.299 7.323.299
6.132.036 5.390.825
669.746 448,144
44 884 92.070
337.494 272.055
80.693 83.004
1.096.338 911.175
15.684.490 14.520.572
(199.183) -
15.485.307 14.520.572



Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 4: (Continuacién)

Transporte

- No corrientes:

Impuesto diferido (Nota 11)

Créditos fiscales (Nota 14.a.2)

Impuesto a la Ganancia Minima Presunta
Créditos a recuperar de usuarios (Nota 3.e)
Gastos pagados por adelantado

Diversos

Total

Total Ctros créditos

d} Proveedores
Por compras de gas y transporte (Anexo “G")
Por compras y servicios varios (Anexo “G")
Provision por facturas a recibir
Total Proveedores

e) Préstamos
- Corrientes:
Obligacicnes Negociables (Nota 17)
Deudas Bancarias
Intereses devengados
Total

- Ng Corrientes:

Deudas Bancarias (Nota 18)
Obligaciones Negociables (Nota 17)
Total

Total Préstamos

f) Remuneraciones y cargas scciales
Cargas sociales a pagar
Provision vacaciones
Otros
Total Rel

jones y cargas sociales

Inicialado a e Tieacion Véaee huestro
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31.12.05 31.12.04
$ $
15.485.307 14.520.572
4.367.986 22.685.241
- 2.770.378
15.352.343 11.449.837
62.511 62.511
493.653 471.5HM
212,475 219.926
20.488.968 37.659.484
35.974.275 52.180.056
22.752.005 13.895.993
531.629 1.080.586
28.530.748 27.610.803
51.814.682 42.587.382
35.000.000 -
3.000.000 -
1.436.840 -
39.436.840 -
45.000.000 -
65.000.000 -
110.000.000 -
149.436.840 -
1.523.168 1.232.825
2.848.474 2.433.365
343.154 629.730
4.714.796 4.295.920
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NOTA 4:

(Continuacion)

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

g) Deudas fiscales

h)

Estado de Resultados

Impuesto al valor agregado
Impuesto a los ingresos brutos

impuesto a la ganancia minima presunta

Impuestos a las ganancias (Nota 11)
Impuestos de terceros a depositar
Impuestos provinciales

Tasas municipales
Tasa de infraestructura hidrica Dto. 1381/01

Otros

Total Deudas fiscales

Oftros pasivos
- Corrientes;

Bonificaciones a otorgar (Nota 13)

Consumidores por depdsito en garantia (Anexo “G")
Reintegros a trasladar por cargos adicionales de

transporte

Fondo fiduciario — Resolucién 415/04 y 624/05
Fideicomiso Gas

Otras Cuentas por pagar

Total

- No corrientes:

Bonificaciones a otorgar (Nota 13}
Otras Cuentas por pagar

Total

Total Otros pasivos

i} Ventas brutas

Ventas de gas

Ingresos por servicios de transporte y/o distribucién

Veritas de ctros conceptos
Ingresos por subproductes

Total Ve

rutas

Inicialado & eteftos de su identificacion
Con nuestro informe de fecha

31.12.05 31.12.04
$ $
1.646.125 3.396.057
1.533.770 1.312.646
2.515.435 1.482.967
3.580.690 -
440.481 612.932
2.302.224 1.421.376
1.465.727 1.040.904
82.750 84.237
23.971 7.941
13.301.173 9.359.060
1.280.690 1.084.260
204.370 162.248
99.632 99.445
6.664.649 4.146.654
3.171.860 -
4.616.082 3.900.159
16.037.283 9.392.766
1.192.779 3.026.700
1.000 1.000
1.193.779 3.027.700
17.231.062 12.420.466
31.12.05 31.12.04
$ $
375.218.178 339.719.674
55.970.751 40.580.503
4.132.028 4.381.424
3.105.038 2.019.019
438.425.995 386.700.620
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NOTA 4:

NOTA 5:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacion}

PLAZOS DE CREDITOS Y PASIVOS

31.12.05 31.12.04
$ $
j) Resultados financieres y por tenencia
Generados por activos
intereses 3.028.513 4.642.326
Renta de titulos y acciones 887.114 198.495
Diferencias de cambio (30.881) 125.399
Totai Resultados financieros y por tenencia generados
por activos — Ganancia 3.884.746 4.966.220
k) Otros ingresos vy Egresos
Otros Ingresos
Ingresos por alquileres 621.139 503.220
Resultado de venta de bienes de uso 291.107 80.032
Recupero de previsiones (Anexo “E”) 39.785 442 663
Comisiones por cobranzas por cuenta de terceros 84.797 92.389
Diversos 1.093.592 418.529
Total 2.140.420 1.5636.833
Otros Egrescs
Multas y penalizaciones (135.343) {1.259.048)
Bienes de uso desafectados (2.775.401) (1.287.863)
Diversos (194.366) (80.949)
Total (3.105.110} (2.627.860)
Total Otros ingresos y egresas — (Pérdida) {964.690) (1.091.027)

La composicion de las colocaciones de fondos, créditos y pasivos segin el

cobro o pago es la siguiente:

plazo estimado de

Activos
Créditos Sociedades
Inversiones Créditos por Ventas Art. 33 Ley 19550 ¥ Otros Créditos
Soc. Relacionadas

3 $ $ ]
A vencer
1er. Trimestre 24.169.817 28.765.303 1.071.307 1.243.325
2do. Trimestre - 1.067.304 - 6.256 491
3er. Trimestre 1.021.305 123.588
Ho. Trimestre 2.558.492 1.247.860 164.354
Mas de 1 afo - 1.142 480 - 20.281.979
Subtotal 24 169.817 34.554.884 2.319.167 28.069.705
De plazo vencido - 4,609,481 210.852 248,705
Sin plazo establecido 31.838.714 - 7.655.865
Total 56.008.531 36.164.365 2.530.019 35.974 275
Que no devengan interés 31.918.531 31.084.819 1.430.019 35.974.275
A tasa fija 24.090.000 4,274 450 - -
A tasa varia - 3.805.096 1.100.000 -
Total al 3¥12.05 56,008.531 30.164.365 2.530.019 35974 275
Total al $4.12.04 18.490.153 52.743.081 2133521 52.180.058

Con nuestro infofme de fecha
8 de marzo de 2006
Matias Sporleder
por Comision Fiscalizadora




Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA5: (Continuacién)

Pasivos
Deudas
Sociedades
Proveedores Préstamos Art 33 Ley Remuneracio- Deudas Otros Previsiones
19550 y Soc. | nes y Cargas Fiscales Pasivos
Relacionadas Sociales
§ 3 $ $ $ $ |3

A vencer
1er. Trimestre 42.265.425 36.344.128 8.206 1.702.882 7.195.048 | 14.555.508
2de. Trimestre - - - 56.793 6.106.125 -
3er. Trimestre - - - 38.069 -
410. Trimestre - 3.092.712 - 66.678
Mas de 1 aflo - 110.000.000 - - - -
Subtetal 42.265.425 | 149.436.840 9.206 1.866.322 13.301.173 | 14.555 508
De plazo vencido 9.549 257 - 5.096.721 - - - -
Sin plazo establecido - - - 2.848.474 - 2.675.554 4.727.202
Total 51814682 | 149.436.840 5.105.927 4.714.796 13.301.173 | 17.231.062 4.727.202
Que no devengan interés 51.814.682 1.436.840 8.206 4,714,796 13.301.173 | 17.231.062 4.727.202
A tasa fija - 38.000.000 - - [ - -
Atasa variable - 110.000.00Q 5.098.721 - - - -
Total al 31.12.05 51.814.682 | 149.436.840 5.105.927 4.714.796 13.301.173 | 17.231.062 4.727.202
Total al 31.12.04 42.587.382 - 162.727.173 4.285.920 9.359.060 | 12420466 4.645 563

NOTA 6: OPERACIONES CON _SOCIEDADES ART. 33 LEY N° 19550 Y SOCIEDADES
RELACIONADAS

31.12.05 31.12.04
$ $
Créditos
- Corrientes
- Camuzzi Gas del Sur S.A. (Sociedad controlada por
Sodigas Sur S.A.) 710.220 557.754
- [IEBA S.A. (Otras partes relacionadas) 429.933 432.297
- Buenos Aires Energy Company S.A. (Otras partes
relacionadas) 141 -
- Sodigas Pampeana S.A. (Sociedad controlante) 1.264.022 1.184.907
- Distribuidora Gesell Gas S.A. (Sociedad controlada por
I.V. Invergas S.A.) 316.653 154.882
- Aguas de Balcarce S.A. (Otras partes relacionadas) 8.053 4.841
- Sodigas Sur S.A. (Sociedad controlada por Camuzzi
Argentina S.A.) 6.960 4.212
- Aguas de Laprida S.A. (Otras partes relacionadas) 5.576 3.276
- TRANSPA (Ofras partes relacionadas) 1.0685 -
- Edersa S.A. (Otras partes relacionadas) 3.748 6.107
Total Transporte 2.746.371 2.348.276

Inicialado a cacion
Con nuestro infofme de fecha
8 de marzc de 2006
Matias Sporleder
por Comision Fiscalizadora




NOTA 6:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacion)

Transporte

- Sempra Energy International Argentina
relacionadas)

- L.V. Invergas S.A. (Sociedad controlada)

Subtotal

Menos: Prevision para deudores incobrables Soc. Art. 33 Ley
19.550 y Soc. Relacionadas {Anexo "E")

Total Créditos Sociedades Art. 33 Ley 19.550

Relacionadas

(Otras partes

y Soc.

Deudas

- Corrientes

- Mill Hill Investments N.V. (Otras partes relacionadas)
(Anexo “G")

- Sempra Energy (Denmark-1} ApS (Accionista de Scdigas
Pampeana S.A.) {(Anexo “G"}

- Camuzzi Argentina S.A. (Sociedad controlante de Sodigas
Pampeana S.A.)

- EDEA S.A. (Otras partes relacionadas)

Total

- No Corrientes

- Mill Hill Investments N.V. (Otras partes relacionadas)
{Anexo “G”)

- Sempra Energy (Denmark-1) ApS (Accionista de Sodigas
Pampeana S.A.} (Anexo “G")

Total

Total Deudas Sociedades Art. 33 Ley 19.550

Relacionadas

y Soc.

Resultados — Ganancia / (Pérdida)
Camuzzi Gas del Sur S.A. (Scciedad controlada por Sodigas
SurS.A)
- Servicios administrativos y de personal
- Recupero de gastos
- Alquiler de maquina motocompresora
- Servicio software Sap
- Diversos

AAAAAA

inicialado a efeclos de o identificacion [
Con nuestro infophe de fecha 7 8 de marz
8 de marzo de 2006 PRICE WATE]
Matias Sporleder '

por Comision Fiscalizadora {

38

\ ;’-—/’:."::—- e (Socio)
; .E.C.A.B.V“ 1Fe 17

31.12.05 31.12.04
$ $
2.746.371 2.348.276
- 3.9%1
2.729 335
2.749.100 2.352.602
{219.081) (219.081)
2.530.019 2.133.521
1.055 92.322.318
802 69.902.805
4.285 499 610
3.064 2.440
9.206 162.727.173
2.900.544 -
2.196.177 -
5.096.721 -
5.105.927 162.727.173
31.12.05 31.12.04
5 5
7.133.850 5.718.968
1.223.151 972.094
85.284 85.284
490.232 -
154.410 98.732
(19.110) -
- 37.208
Joaquin Pg z pgber



NOTA 6:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacion)

31.12.05 31.12.04

$ $
Camuzzi Argentina S.A. (Sociedad controlante de Sodigas
Pampeana 8.A.)
- Honorarios segin contrato de asistencia técnica y servicios
de asistencia profesionat (5.482.071) (5.381.346)
- Servicios de secretaria (26.400} (26.400)
- Ingresos por alquileres 172.800 145.051
- Recupero de gastos administrativos 109.741 56.350
- Servicios de gerenciamiento Integral (228.350) (207.654)
- Servicios administrativos y de personal 208.918 414.544
- Servicios software Sap 49.754 -
- Intereses (169) 3.386
Sodigas  Sur S.A. (Sociedad controlada por Camuzzi
Argentina S.A.)
- Servicios administrativos y de personal 81.254 50.5639
- Servicios software Sap 2.292 -
- Intereses - 711
Sodigas Pampeana S.A. (Scciedad controlante)
- Servicios administrativos y de personal 83.912 48.360
- Intereses 66.984 85.708
- Servicio software Sap 2.745 -
Aguas de Laprida S.A. (Otras partes relacionadas)
- Servicios administrativos y de personal 56.242 43.864
- Intereses (10) 159
- Servicio software Sap 16.711 -
- Diversos 6.856 -
|EBA S.A. (Otras partes relacionadas)
- Servicios administrativos 11.507 73.860
EDEA S.A. {Otras partes relacionadas)
- Ventas de gas 11.481 11.799
- Compras de energia (84.574} (65.893)
- Servicios administrativos 197.581 58.000
- Intereses 2.747 -
- Diversos 5.535 -

Inicialado a e u identificacion Véase nuestrd infermd de fegha

Con nuestro infofme de fecha -8 de marze
8§ de marzo de 2006 CE WATER SR
Mat‘la_s Sppnedker / -
por Comisidn Fiscalizadora e
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NOTA 6:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

{Continuacion)

LV. Invergas S.A. (Sociedad controlada)
- Servicios administrativos y de personal
- Servicic software Sap
- Diversos
- Intereses

Edersa S.A. (Otras partes relacionadas)
- Servicios administrativos y de personal
- Intereses

Aguas de Balcarce S.A. (Otras partes relacionadas})
- Servicios administrativos y de personal
- Servicic software Sap
- Ingreso por alquileres
- Intereses
- Diversos

Distribuidora Gesell Gas S.A. (Sociedad controlada por LV.
Invergas S.A))

- Recupero gastos de administracion

- Servicios administrativos y de personal

- Venta de gas natural

- Venta de materiales de almacén

- Servicio software Sap

- Diversos

TRANSPA (Otras partes relacionadas)
- Servicios administrativos y de personal
- Intereses

Sempra Energy (Denmark-1) ApS (Accionista de Sodigas
Pampeana S.A.)
- Intereses

Sempra _Energy International Argentina (Otras partes
relacionadas)

- Ingreso por alquileres
- Diversos
- Intereses

BAECO (Otras partes relacionadas}
o administrativos y de personal

e 7 Y -
Inicialado a efactos de suf identificacion Véw/s.«nﬁéslro inforphe de fi
Con nuestro informe de fecha =" 8 de marzc e 2008,
8 de marzo de 2006 _APRICE WATER|
e

Matias Sporleder
por Comision Fiscalizadora

{Socio}

31.12.05 31.12.04

b $

31.404 3.780
1.361 .

20 108

- 48

44.976 29.700

678 527

72.418 52.602
37.197 -

6.720 6.240

(18) 183

6.251 3.330

5957 4.483

515.851 246.371

1.508.575 1.254.944

66.434 71.262
27607 -

- 5.956
17.835 -
269 -

(3.422.585) (8.285.083)

100.294 94,320

60.938 40.068

121 101

5.750 2.693
4.571 -

CPCECABAN T 1F 17
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NOTA 6:

NOTA 7:

NOTA 8:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacién)

{Continuaci6n)

Mill Hill Investments N.V. (Otras partes relacionadas)

- Intereses {4.520.289) (10.908.956)
Personal Directivo
- Remuneraciones (1.694.384) (1.363.442)

SALDOS CONTABLES REGISTRADOS CON EL ESTADO Y OTROS ENTES OFICIALES

Al 31 de diciembre de 2005 ¢l detalle de los créditos es el siguiente;

Vencido A vencer
Estado Nacional $ $
- Subsidios 804.385 3.880.551
- Comerciales 454.977 3.039
Total 1.259.362 3.883.590
Estados Provinciales 1.635.046 36.718
Total 2.894.408 3.920.308

En opinion de la Sociedad los citados créditos se consideran recuperables.

ESTADQO DEL CAPITAL

NOTA 9:

Al 31 de diciembre de 2005 e estado del Capital es el siguiente:

Aprobado por
Fecha de inscripcién
en el Registro Publico
Capital 3 Fecha Organo de Comercio

Inscripto,
Suscripto e
Integrado 12.000 24.11.92 Acta Constitutiva 01.12.92
Inscripto, Asambiea Ordinaria
Suscripto e y Extraordinaria de
Integrado 261.660.239 28.12.92 Accionistas 06.09.93
Inscripto, Asamblea
Suscripto e Ordinaria de
Integrado 71.608.810 19.04.94 Accionistas 14.09.94

RESTRIGGION & LA DISTRIBUCIQN DE UTILIDADES

De gcuerdo a disposiciones legales vigentes, el 5% de la ganancia del ejercicic debera transferirse

a la\Reserva Legal,

identificacién
Con nuestro informe de fecha
8 de rnarzo de 2006
Matias Sporteder
por Comision Fiscalizadora

SIS

asta que ésta alcance el 20% del Capital Social.

Véa;e@(’ié&ro infopfne de fec

-~ 8 de marzgde 2006
/PR/ICE? SE & C@FS.RL Y,
N

{Socio)

C.P‘C,E.C‘A.B.Aﬁ“ 1F°17
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NOTA 10:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

NOTA 11:

a) Activos esenciales para la prestacion del servicio:

Segun lo establecido en el Pliego de Bases y Condiciones para la privatizacion de la prestacion del
servicic publico de distribucién de gas, la Sociedad no podra, sin previa autorizacion de la
Autoridad Regulataria bajo pena de caducidad de la licencia para la prestacion del servicio, vender,
ceder o transferir hajo cualquier tituio o constituir gravamenes sobre los activos esenciales para la
prestacion del servicio.

b) Fondgs de disponibilidad restringida:
Al 31 de diciembre de 2005 se encuentran registrados dentro del rubro Otros Créditos Corrientes $
7.323.299 correspondiente a un embargo trabado por la AFIP. (Ver Nota 14 .a.4)

IMPUESTO DIFERIDO

De acuerdo a lo indicado en la Nota 3.i, las diferencias temporarias que generan Activos y Pasivos
por impuesto se componen de:

31.12.05 Evolucién 31.12.04
3 3

Impueste Diferido Activo

Deudores por Ventas 5.595.542 1.992.190 3.603.352
Previsiones 2.129.397 22138 2.107.261
Quebrantos Impositivos 2.379.026 {20.205.601) 22.584.627
Otros 1.990.540 (558.567) 2.549.107
Total Impuesto Diferido Activo 12.094.505 (18.749.842) 30.844.347
lmpuesto Diferido Pasivo

Activos intangibles (339.8886) 1.365.015 (1.704.901)
Bienes de Uso (7.138.869) {1.564.975) {5.573.894)
Otros (247.764) 632.547 (880.311)
Total Impuesto Diferido Pasivo (7.726.519) 432.587 (8.159.108)
Impuesto Diferide [activo] 4.367.986 {18.317.255) 22.685.241

La evolucién del cargo a resultados por Impuesto Diferido computado y €l que resulta de aplicar la
tasa impositiva correspondiente al resultado contable es el siguiente:

31.12.05 31.12.04

- & %
Ganancia del ejercicio antes del impuesto a las ganancias (35%}) (10.644.681) (8.330.048}
Diferencias permanentes a la tasa del impuesto {(35%) {9.886.126) {9.521.817)
Otros (1.377.138) (540.449)
Impuesto a las ganancias {21.907.945) {18.392.314)
Impuesto corriente (3.590.690) -
Impuestg difert 18.317.255 (18.362.314)
Tot (21.907.945) {18.392.314)

Inicialade & 0s de gu identificacion
Con nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2006
Matias Sporleder
por Comisién Fiscalizadora

: (Sacio}

g
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NOTA 11:

NOTA 12:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

{Continuacion}

La Sociedad estima que el activo diferido neto registrado podra ser compensado con utilidades
impositivas de ejercicios futuros.

Los quebrantos impositivos acumulados registrados por la Sociedad que se encuentran pendientes
de utilizacion al cierre del presente ejercicio se componen del saldo pendiente de utilizacion del
Decreto 2568/02, y ascienden aproximadamente a $ 6,8 millones, los cuales podran ser
compensados con utiiidades impositivas de ejercicios futuros, de acuerdo al siguiente detalle:

Afio de generacién Monto Ao de expiracién
$
Decreto 2568/02 6.797.217 -
Total quebrantos impositivos 6.797.217

PRESTAMO DE MILL HILL INVESTMENTS N.V. Y SEMPRA ENERGY (DENMARK-1) APS

Con fecha 11 de diciembre de 1996, la Sociedad co-emiti6 con Camuzzi Gas del Sur S.A
Obligaciones Negociables no convertibles en acciones, dentre del marco del Pregrama Global de
Emision aprobado mediante certificado N° 136 de la Comisidn Nacional de Valores del 6 de
diciembre de 1996, siendc ambas sociedades solidariamente responsables por el pago de
intereses y el rescate del Capital.

Con el objeto de cancelar el capital de las obligaciones negociables mencionadas, la Sociedad
obtuvo una financiacién de las empresas CAMUZZI GAZOMETRI SpA (Camuzzi) y SEMPRA
ENERGY (DENMARK-1) APS (Sempra).

El convenio se firmd el 12 de diciembre de 2001, y los fondos, que se aplicaron directamente a la
cancelacion del capital de las obligaciones negociables, se desembolsaron el 14 de diciembre de
2001.
Las condiciones del préstamo son las siguientes:

-Monto: U$S 79.443.000

-Participacion de los prestamistas: Camuzzi 56,91% y Sempra 43,09%

-Tasa de Interés: Libor més 7 %

- Cancelacion de Intereses: 13 de marzo de 2002, 13 de junio de 2002, 13 de septiembre de

2002 y 13 de diciembre de 2002 )
-Vencimiento original del capital: 13 de diciembre de 2002

Con fecha 31 de enero de 2002, la Sociedad procedio a la precancelacion de capital por U$S
1.400.000, y con fecha 13 de marzo de 2002 la Sociedad procedié a la cancelacion de intereses
por un total de U$S 1.732.681.

Con fecha 21 de mayo de 2002, Camuzzi Gazometri S.p.A. cedié a Camuzzi International S.A., el
crédito a favor de la Sociedad, respetando las condiciones y términos preexistentes. En igualdad
de condiciert@s, confecha 5 de noviembre de 2002 Camuzzi International S.A. cedié el crédito a su
favor,& Mill Hill Investrpents N.V.

Y fvwn=——-N .
inicialado a efectos de sy identificacion
Con nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2006
Matias Sporleder
por Comisién Fiscalizadora
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NOTA 12:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacién)

Con fecha 31 de diciembre de 2003 y 8 de enero de 2004, la Sociedad procedid a las
precancelaciones de capital por U$S 3.983.700 y U$S 3.016.300 respectivamente, mientras que
los intereses se cancelaron en sus respectivos vencimientos.

Con fecha 5 de mayo de 2004, 30 de junio de 2004 y 6 de julio de 2004, la Sociedad procedio a las
precancelaciones de capital por U$S 2.662.019, U$S 1.924.116 y USS 1.456 865 respectivamente,
mientras que los intereses se cancelaron en sus respectives vencimientos.

Con fecha 8 de octubre de 2004, 29 de diciembre de 2004 y 26 de enero de 2005, la Scciedad
procedid a las precancelaciones de capital por U$S 5.500.000, U$S 5.000.000, U$S 2.500.000
respectivamente, mientras que los intereses se cancelaron en sus respectivos vencimientos.

Con fecha 14 de febrero de 2005, la Sociedad, Sempra Energy {Denmark-1) ApS y Mill Hill
Investments N.V., firmaron un Acuerdo de Espera (Standstill Agreement) hasta el 8 de enero de
2008, que permite a las partes renegociar los términos y condiciones del Loan Agreement. El
Acuerdo de Espera también establece que los intereses bajo el Loan Agreement continuaran
devengandose y se cancelaran el 30 de marzo de 2005, 30 de junio de 2005, 30 de septiembre de
2005, 30 de diciembre de 2005, y al vencimiento a la tasa de interés pactada en el Loan
Agreement.

Conforme a lo establecido en el Suplemento de Prospecto de la emision de Obligaciones
Negociables, Camuzzi Gas Pampeana S.A. destind los fondos recibidos en virtud de la emision de
Obligaciones Negociables a la refinanciacidn de pasivos. Especificamente, se refinanciaron con
dichos fondos parte de los pasivos existentes en virtud de los préstamos otorgados a la Compariia
por Sempra Energy (Denmark-1) ApS y Mill Hill investments N.V. Por lo tanto, en ¢l mes de marzo
del corriente, la Sociedad procedié a precancelar capital por U$S 33.962.251, mientras que los
intereses se cancelarcn a su vencimiento.

Con fecha 30 de marzo de 2005, 28 de junic de 2005, 28 de septiembre de 2005 y 28 de diciembre
de 2005, !a Sociedad, Sempra Energy (Denmark-1) ApS y Mill Hill Investments N.V., firmaron una
adenda al Acuerdo de Espera, ampliando la vigencia del mismo hasta el 8 de abril de 2006, 7 de
julio de 2008, 5 de octubre de 2008 y 3 de enero de 2007 respectivamente.

Conforme a lo establecido en el Contrato de Préstamo Sindicade celebrado entre Camuzzi Gas
Pampeana S.A.,, ABN Amro Bank N.V. Sucursal Argentina y Banco Comafi S.A., ia comparia
destind los fondos obtenidos a ia refinanciacion de pasivos existentes en virtud de los préstamos
otorgados por Sempra Energy {Denmark-1) ApS y Mill Hill Investments N.V. Por lo tanto, con fecha
16 de diciembre de 2005 y 20 de diciembre de 2005, la Sociedad procedio a las precancelaciones
de capital por U$S 12.000.000 y U$S 3.000.000 respectivamente, mientras que los intereses se
cancelaron a su vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2005, la Sociedad posee préstamos financieros vencidos con Sempra
Energy (Denmark-1) ApS y Mill Hill Investments N.V. por aproximadamente $ 5,1millones, los
cuales se gntran en etapa de renegociacion bajo acuerdos de espera firmados entre las

Con nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2006
Matias Sporleder
por Comisidn Fiscalizadora

CPCECABA T 1F 17
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NOTA 13:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

INCORPORACION DE OBRAS SOLVENTADAS POR TERCERQOS

NOTA 14:

Las obras solventadas por terceros incorporadas durante el gjercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2005 y 31 de diciembre de 2004 respectivamente fueron las siguientes:

31.12.05 31.12.04
$ $
= Con contraprestacion 459.596 601.044

La Sociedad esta siguiende los pasos necesarios para la instrumentacion de la devolucion de los
metros cubicos determinados por el ENARGAS, mediante Resoluciones N° 268/96, 356/96,
422/96, 587/98 y Notas N° 1877/96 y 4688/97.

Una vez finalizado el plazo filado por la autoridad regulatoria para el otorgamiento de
bonificaciones, se realizard un analisis del valor real de cada proyecto en funcion de los usuarios
efectivamente incorporados y su valor del negocio, aumentando o disminuyendo el valor del pasivo
segun corresponda.

Respecto a las redes transferidas a titulo oneroso, el pasivo se ira reconociendo en la medida que
se vaya acordando con los terceros usuarios el monto a contraprestar.

ASUNTOS LEGALES Y FISCALES

a. Impuesto a lag ganancias

a.1. Transferencia de Redes

La Sociedad interpuso un Recurse de Apelacion ante el Tribunal Fiscal de la Nacion contra
la determinacion de la Direccidn General Impositiva (D.G.l.) que considerd sujeta a
impuesto, la utilidad proveniente de la incorporacién de redes recibidas por la Sociedad a
titulo gratuito, durante los periodos fiscales 1993 a 1995. Con fecha 28 de diciembre de
2001 la Sociedad desistid del Recurso de Apelacidon, acogiendose al Régimen de
Facilidades de Pago establecido por el Decreto N° 1384/2001.

El monto del impuesto regularizado concuerda con la pretension fiscal, a excepcion de la
parte correspondiente a ciertas redes que por error fueren consideradas en forma
duplicada.

Con fecha 24 de junio de 2005, el Tribunal Fiscal de la Nacién notificd a la Sociedad de la
sentencia de fecha 19 de abril de 2005, a través de la cual se tiene a la Sociedad por
desistida parmalmente del recurso de apelacion, confirma la resolucion apelada, revoca la
ordena al Fisco a reliquidar la resolucion apelada de acuerdo con lo

Inicialado a efecios de su identificacion Véasi
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El 5 de diciembre el Tribunal Fiscal corre traslado a la Sociedad de la reliquidacion
efectuada por la Administraciéon Federal de Ingresos Publicos (A.F.1.P.) por un monto en
cencepto de impuestos de § 3,8 millones, con mas intereses resarcitorios de $ 4,6
millones. Con fecha 13 de diciembre la Sociedad contesta el traslado de la reliquidacion
efectuada por la AFIP, sin realizar observaciones.

Por otra parte, con fecha 1 de septiembre de 2005 la A.F.|.P. confiere vista a la Sociedad
de las actuaciones administrativas y de los cargos formulados, también respecto al valor de
incorporacion al patrimonic de las redes transferidas por terceros, para los periodos
fiscales 1989 a 2001. Asimismo, con fecha 26 de septiembre de 2005 la A.F.L.P. instruye
sumario. Contra dichos actos administrativos, la Sociedad presentd con fecha 13 de
octubre e! correspondiente descargo.

El 28 de diciembre, la A.F.I.P. notifica a la Sociedad de la determinacién de oficio por la
suma $ 11,0 millones en concepto de impuesto, intereses y multas. Con fecha 15 de
febrero de 2006 la Sociedad presentd el correspondiente recurso de apelacion ante el
Tribunal Fiscal de la Nacién.

En opinidn de la Sociedad y sus asesores legales externos, se considera que existen
argumentos razonables de defensa por el tema en cuestion.

a.2. Recurso de Repeticidbn - Amortizacién Transferencia de Redes

Con fecha 19 de febrero de 2002, la Sociedad interpusc ante la A.F.I.P. un Recurso de
Repeticion por § 2,8 millones correspondiente a la amortizacion de redes transferidas que
fueron incorporadas al patrimonio de ia Sociedad, como consecuencia del allanamiento
mencionado en el punto a.1.

El 7 de diciembre de 2005, la A.F.l.P. hace lugar parcialmente al recurso de repeticién
hasta la suma de $ 2,6 millones, impugnando $ 0,2 millones en concepto de amortizacién
por redes duplicadas.

a.3. Deudores Incobrables

La Sociedad ha interpuesto Recursos de Apelacion ante el Tribunal Fiscal de la Nacién
{T.F.N.), contra las determinaciones de oficio efectuadas por la AF.I.P., a traves de las
cuales se objetd las deducciones practicadas por la Sociedad en concepto de deudores
incobrables, principalmente los clientes residenciales, por entender que los mismos no
cumplen con los indices de incobrabilidad previstos en la ley del impuesto. Los montos
reclamados ascienden a § 2,7 millones (periodo fiscal 1995) v $ 2,4 millones (periodos
fiscales 1996 a 1998), ambos importes incluyen intereses y multas.

Con fecha 25 de febrero de 2005, el T.F.N. notificé a la Sociedad la Resolucion por el
i scal 1995 a traves de Ia cual confirma parcialmente la determmamon de la
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Con fecha 11 de abril de 2005, la Sociedad interpuso ante la Camara Nacional de
Apelaciones en lo Contencicso Administrativo Federal el correspondiente Recurso de
Apelacion.

El 29 de septiembre de 2005, el T.F.N. da traslado a !a Sociedad de la reliquidacion
efectuada por el Fisco, |a cual es impugnada parcialmente por la Sociedad con fecha 13 de
octubre de 2005.

Con fecha 20 de diciembre se notifica a la Sociedad la resolucién del T.F.N. que aprueba la
liguidacién practicada por la AF..P. respecto del capital y multa, mientras que por
intereses, se aprueba la liquidacién practicada por la Sociedad. Como consecuencia de
haber guedado firme la liquidacién, la Sociedad presentd agravios, y sin prejuicio de ello,
pag6 con fecha 17 de febrero de 2006 en concepto de capital e intereses el monto de $ 2.4
miliones. Este pago no implica el consentimiente a la Resolucion del T.F.N., cuya
procedencia sera definida por la Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso
Administrativo Federal.

Con respecto a los periodos fiscales 1996 a 1998, la Sociedad fue notificada con fecha 26
de marzo de 2004 del auto que dispone el cierre del periodo probatorio.

Por otra parte, con fecha t de septiembre de 2005 la A.F.1.P. confiere vista a la Sociedad
de las actuaciones administrativas y de los cargos formulados, también respecto a las
deducciones en concepto de deudores incobrables, para los periodos fiscales 1999 a 2001.
Asimismo, con fecha 26 de septiembre la A.F.L.P. instruye sumario. Contra dichos actos
administratives, la Sociedad presentd con fecha 13 de octubre el correspondiente
descargo.

El 28 de diciembre, la A.F.1.P. notifica a la Sociedad de la determinacion de oficio por la
suma $ 1,8 millones en concepto de impuesto, intereses y multas. Con fecha 15 de febrero
de 2006 la Sociedad presentd el correspondiente recurso de apelacion ante el Tribunal
Fiscal de la Nacion.

En opinién de lz Sociedad y sus asesores legales externos, se considera gque existen
solidos argumentos para obtener una resolucion favorable, teniendo en cuenta los
antecedentes del Tribunal Fiscal de la Nacién de fecha 3 de mayo de 2004 y 25 de abril del
2005 (Expedientes N° 20.912-1 y N° 18.857-|, respectivamente, caratulados “Camuzzi Gas
del Sur S.A. sfrecurso de apelacion — Impuesto a las Ganancias), relativos a deudores
incobrables, en los cuales se resolvio revocar la determinacion de la A.F.1.P.

a.4. Intereses sobre Anticipos

Como consecuencia de haber rectificade las declaraciones juradas del impuesto a las
gananmas de los periodos fiscales 1893, 1994, y haber solicitado una reduccion de
ipos en el periodo flscal 1998, con fecha 22 de septuembre de 2003 la AF.P. intimé a

teentificacion Joaquin Ffefez Weber
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Con fecha 5 de diciembre de 2003, la Scciedad interpuso ante la Justicia con competencia
en lo Contencioso Administrativo Federal una demanda ordinaria contra la AF_[.P. a fin de
que se deje sin efecto el reclamo citado en el parrafo anterior,

Con fecha 22 de diciembre de 2003 ta A.F..P. traba embargo de los fondos y valores que
la Sociedad tenia en entidades financieras sujetas a la Ley 21526 hasta cubrir el importe
total reclamado con mas intereses y costas vy llevd adelante la ejecucion judicial de esas
sumas. Los fondos y valores embargados se exponen netos de una prevision de $1,1
millones en el rubro Otros Créditos Corrientes.

El 19 de febrero de 2004 la Sociedad opuso excepcion de prescripcion por los periodos
fiscales 1994 y 1995 por entender que el fisco no tiene derecho a persequir el cobro vy, por
el contrario, se alland a la accién de los anticipos del periodo fiscal 1998 por el importe de
$1,1 millones, dandc en pago las sumas embargadas.

Con fecha 11 de junio de 2004 el Juez de primera instancia resolvic hacer lugar a la
excepcion de prescripcién opuesta por la Sociedad, y en consecuencia, rechaza la
demanda interpuesta por el Fisco por los periodos fiscales 1994 y 1995. Asimismo, el Juez
manda llevar adelante la ejecucion contra la Sociedad respecto del periodo fiscal 1998.

El 5 de octubre de 2004 la Sociedad fue notificada de la concesion del Recurso
Extraordinario interpuesto por la AFIP,

En opinién de la Sociedad y sus asesores legales externos, existen argumentos razonables
para obtener una respuesta favorable de parte de la justicia.

Ingresos Brutos — Provincia de Buenos Aires

Con nuestro informe de fecha

por Comisién Fiscalizadora

b.1. Crédito a Recuperar

Al 31 de diciembre de 2005, la Scciedad mantiene un crédito a recuperar de sus clientes,
autorizado a trasladar a la tarifa, por $§ 4,2 millones que han sido expuesto dentro de los
rubros “Créditos por ventas corrientes” por § 3,1 millones y en “Créditos por ventas no
corrientes” por $ 1,1 millones originado en el mayor impuesto pagado por la Sociedad
como consecuencia del cambio de base imponible dispuesto por la Provincia.

El ENARGAS comunicé a la Sociedad que debia efectuar un nuevo calculo del crédito a
recuperar, reduciendo en aproximadamente $ 3,6 millones el monto criginal a trasladar a
tarifa. Sin perjuicio que la Sociedad ha interpuesto Recursc de Alzada por ante fa Direccion
General de Asuntos Juridicos del Ministeric de Economia, que aun no ha sido resuelto, el
Ente Nacional Regulador del Gas comunicé a través de la Nota N° 3345 que debian
hacerse los ajustes correspondientes, y devolver a los usuarios esa diferencia. A la fecha

s—presentes estados contables, la Sociedad ha perfeccionado la devolucion

8 de marzo de 2006
Matias Spordeder
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b.2 Ley Provincial N° 11244 {Adhesién a la Ley Nacional N°® 23.966) v Subsidios de Consumos
Residenciales de Gas.

Con fecha 28 de junio de 2004 la Direccién Provincial de Rentas (D.P.R.) notificé & la
Sociedad de ia Resolucion de Inicio del Procedimiento Determinativo y Sumarial N° 158/04,
debido principaimente a la diferencia de impuesto originada en (i) la aplicacion del tope de
la alicuota del 3,50% -previsto por Ley N° 23.966- para la industrializacion vy
comercializacion de gas; vy (ii) por la no inclusion en la hase imponible de los Subsidios de
Censumos Residenciales de Gas en la Regién Patagénica que recibe Ia Sociedad como
consecuencia de o dispuesto por Ley 25.565 y sus meodificatorias. La diferencia de
impuesto que surge de la citada Resolucién por los periodos Enero 2001 a Marzo de 2003
asciende a la suma de $ 6,0 millones, con mas los accesorios que pudiesen corresponder.

Contra dicha Resolucién la Sociedad presentd con fecha 20 de julio de 2004 el
correspondiente descargo. Asimismo, ¥ en relacion al punto (ii), la Sociedad, con fecha 30
de diciembre de 2004 present6é un escrito notificando a la D.P.R. que la Corte Suprema de
Justicia de la Nacién, en autos Camuzzi Gas del Sur 8.A. ¢/ Provincia de Tierra del Fuego,
sentencia de fecha 16 de noviembre de 2004, reconocié expresamente la ilegitimidad de la
pretension fiscal tendiente a que la Sociedad incluyera en la base de calculo del impuesto
sobre los ingresos brutos a los subsidios otorgados por el Estado Nacional.

Por otra parte, con fecha 29 de diciembre de 2004 la D.P.R. corri6 vista a la Sociedad por
diferencia de impuesto originada en los conceptos antes enunciados — puntos (i) vy (ii) —
para los periodos Enero de 2004 a Abril de 2004. El manto del reclame asciende a $ 0,7
millones, importe que no incluye intereses ni multas. Con fecha 6 de enero de 2005, la
Sociedad presentd el correspondiente descargo.

En opinién de la Sociedad y sus asesores legales externos, se considera que existen
argumentos razonables para obtener una respuesta faverable.

c. Impuesto de Sellos

Con relacion a este impuesto haremos mencién a ciertos antecedentes jurisprudenciales, de
nuestro maximo tribunal, que guardan una intima relacién con algunos cuestionamientos de los
cuales esta siendo pasible la Sociedad por parte de los diferentes fiscos provinciales.

Al respecto cabe destacar que con fecha 15 de abril de 2004, la Corte Suprema de Justicia de Ia
Nacion in re Transportadora Gas del Sur S.A. (TGS) ¢/ Provincia de Santa Cruz s/ accion
declarativa de certeza, sostuvo que los contratos de transporte celebrados internamente por Gas
del Estado con anterioridad a su privatizacion, se encuentran exentos del pago del impuesto de
sellos por ser instrumentos del Gobierno Federal ajencs al ambito de imposicion de las provincias.

Asimismo, también con fecha 15 de abril el Alto Tribunal, in re Shell Compafiia Argentina de
Petréleo S.A—ef—Meuquén, Provincia del s/ accion de inconstitucionalidad; y Yacimientos
Petroliferss Fiscales) S.A. ¢/ Tierra del Fuego, Provincia de, s/ accidn declarativa de

Con nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2006
Matias Sporleder
por Comisién Fiscalizadora
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En el mismo sentido, con fecha 27 de Septiembre de 2005, la Corte Suprema de Justicia de la
Nacion, en los autos caratulados “Gas Natural Ban S.A. ¢/ Neuguén, Provincia del s/ Accién
Meramente Declarativa, declaré la improcedencia de la pretension fiscal con relacion a ofertas de
compraventa de gas natural, ulilizando idénticos argumentos a los ya expresados en los
antecedentes jurisprudenciales citados.

Por otra parte, con fecha 7 de junio de 2004 el Poder Ejecutivo de la Provincia del Neuguén dicto el
Decreto N° 1133/04 a través del cual deja sin efecto la determinacion det impuesto de sellos
efectuada a Transportadora de Gas deil Sur S.A. {T.G.8.), Camuzzi Gas Pampeana S.A., Camuzzi
Gas del Sur S.A,, entre otras empresas, sobre l0s contratos celebrados por Gas del Estado con
anterioridad a su privatizacion.

Se describe a continuacion en forma sucinta los reclamos que la Sociedad tuvo por impuesto de
sellos, pero que atentc a los recientes pronunciamientos judiciales y legales dictados sobre la
materia, es de esperar que los fiscos provinciales los desestimen o ios dejen sin efecte. Es en este
sentido, que las provincias de Neuquén, Chubut y La Pampa estdn emitiendo Resoluciones
Administrativas que dejan sin efectos determinacicnes impositivas practicadas a la Sociedad.

Provincia del Neuquén:

c.1 Con fecha 20 de mayo de 2003 la Sociedad recibié de la Direccién Provincial de Rentas
(D.P.R.) una determinacion del Impuesto de sellos sobre ofertas irrevocables de compra de
gas, emitidas por la Sociedad conjuntamente con Camuzzi Gas de! Sur S.A. por § 5.2
millones en concepto de impuesto (correspondiente al 50%) y $ 15,6 millones en concepto
de multa (correspendiente al 50%). Contra dicha determinacién, la Sociedad interpuse un
Recurso de Reconsideracion, que posteriormente fue ampliado invocando 10s precedentes
jurisprudenciales citados.

Con fecha 8 de Noviembre de 2005 ja Direccion Provincial de Rentas desistio del reclamo
mediante el dictado de 1a Resolucion N° 714/DPR/2005.

c.2 Por otra parte, con fecha 20 de mayc de 2003 la Direccion corri¢ vista sobre ofertas
irrevocables de compra de gas, emitidas por la Sociedad conjuntamente con Camuzzi Gas
del Sur S.A., por un monto de $ 4,2 millones en concepto de impuesto. La Sociedad
presentd el correspondiente descargo.

Con fecha 3 de Noviembre de 2005, la Direccion Provincial de Rentas desistio del reclamo
mediante el dictado de 1a Resolucion N° 697/DPR/2005.

Inicialado a efe de/su idenfificacidn
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¢.3 Cen fecha 1 de noviembre de 2001, la Direccién corrié vista sobre ofertas irrevocables de

transporte de gas suscriptas con Transportadora de Gas del Norte S.A. (T.G.N.), por $ 1,2
millones en concepto de impuesto. La Sociedad presentd el correspondiente descargo.

Con fecha 6 de Diciembre de 2005, la Direccion Provincial de Rentas desistio del reclamo
mediante el dictado de la Resoiucion N° 709/DPR/2005.

Provincia de Santa Cruz:

c4

c.5

La Direccion General de Rentas (D.G.R.) confirio vista sobre ofertas irrevocables de
compraventa de gas celebradas en forma cenjunta con Camuzzi Gas del Sur S.A. por $ 1,5
millones en concepto de impuesto. A la fecha de los presentes Estados Contables ia
Sociedad no ha recibido respuesta al descargo presentado.

Ante la eventualidad que la Sociedad se viera obligada a abonar la totalidad del monto
reclamado, podréa repetir contra los preductores $ 0,75 millones en concepto de impuesto
(monto que no incluye los accesorios que pudieran corresponder). Asimismo, de abonarse
el monto reclamado, éste Ultimo seré soportado por la Scciedad y Camuzzi Gas del Sur
S.A. en la proporcion que corresponda.

Transportadora de Gas del Sur S.A (T.G.S3.)) ha comunicado a la Sociedad la
determinacién de deuda recibida scbre ofertas de transporte de gas celebradas con la
Sociedad. Sobre el particular es de esperar un pronunciamiento favorable a la Sociedad,
teniendo en cuenta lo resueltc en esta provincia por la CSJN, con fecha 15 de abril de
2004, en la causa Transportadora Gas del Sur S.A. (T.G.S.} ¢/ Provincia de Santa Cruz s/
accion declarativa de certeza, y los demas antecedentes existentes en la materia en fa
Provincia de Neuquén.

Ante la eventualidad que la transportista se viera obligada a abonar el importe reclamado,
podria repetir contra la Sociedad $ 1,1 millones en concepto de impuesto, monio que no
incluye los intereses a la fecha del efectivo pago.

Provincia de Rio Nearo:

c.6

por Comisien Fiscalizadora

Con nuestfo informe de fecha

T.G.S. ha comunicado a la Sociedad, la determinacion de una deuda recibida por ofertas de
transporte de gas. Ante la eventualidad que T.G.S. se viera obligada a abonar el monto
rectamado, podria repetir contra la Sociedad, $ 15,1 millenes en concepto de impuesto y
muitas, mente que no incluye los intereses a la fecha del efectivo pago.

Adicionalmente, T.G.S. ha recibido una determinacion de deuda por contratos transferidos
por Gas del Estado, donde €l Estade Nacional se configura como unico responsable. Ante
la eventualidad que la Transportista se viera obligada a abcnar la totalidad del monto
amado, podria repetir contra la Sociedad, $ 2,1 millones en concepto de impuesto y

8 de marzo de 2006 S}R.L
Matias Sporleder
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Con fecha 15 de abril de 2004, la Corte Suprema de Justicia de la Nacion in re
Transportadora Gas del Sur S.A. (TGS) ¢/ Provincia de Santa Cruz s/ accion declarativa de
certeza, sostuve que los contratos de transporte celebrados internamente por Gas del
Estado con anterioridad a su privatizacion, se encuentran exentos del pago del impuesto
de sellos por ser instrumentos del Gobierno Federal ajencs al &mbito de imposicién de as
provincias.

Provincia del Chubut:

c.7 T.G.S. ha nofificado a la Sociedad 1a determinaciéon de deuda que le efectuara la Direccion
General de Rentas por el contrato transferido por Gas del Estado, donde el Estado
Nacional se configura como (nico respensable.

La Direccion General de Rentas desistio de su reclamo en sede administrativa mediante la
Resolucion N° 198/2004. Dicha resolucidn fue ratificada el 20 de agoesto de 2004, mediante
la Resolucién N° 143 del Ministerio de Economia y Créditc Publico de la Provincia de
Chubut, haciéndose lugar a los recursos interpuestos por TGS.

Provincia de La Pampa:

¢.8 T.G.S. ha recibido corrimienta de vista schre el contrato transferido por Gas del Estado y
sobre ofertas de transporte de gas celebradas cen fecha posterior a la toma de posesion.
En agosto de 2002 TGS presentd su descargo sin novedades hasta el momento. Ante la
eventualidad que la Transportista se viera cbligada a abonar la iotalidad del monto
reclamado, podria repetir contra la Sociedad un total de $ 2,0 millones, monto que incluye
el contrato transferido por Gas del Estado.

En agosto de 2002 T.G.S. interpuso ante la CSJN una accién declarativa de certeza
tendiente a que dicho tribunal se expida scbre la legitimidad de la determinacion y
solicitande que se le ordene a la provincia a que se abstenga de realizar actos tendientes
al cobro del impuesto hasta tanto dicho tribunal se expida sobre la cuestion de fondo. En
noviembre de 2002 la CSJN hizo lugar a la medida cautelar solicitada por TGS.

En el mes de mayo de 2005, la Direccion de Rentas desistio de su reclamo en sede
administrativa mediante ia Resoluciéon N° 1.065/2005.

A la fecha de los presentes estades contables [a Sociedad mantiene contabilizada una prevision
de $ 1,5 millones por estos conceptos.

En resumen, sin perjuicio de lo expuesto en cada caso en particular, tanto la Sociedad como
sus asesores legales externos, prevén que los fiscos provinciales deberian desestimar y/o
dejar sin efecto los reclamos iniciados contra la Sociedad, teniendo en cuenta los recientes
pronunciamientos judiciales y legales, que en materia de impuesto de sellos se hiciera
referenci edentemente.
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. Tasas Municipales

d.1. Ocupacién del Espacio Publico

En las Regias Basicas de la Licencia se establecio que la licenciataria tendra derecho a la
ocupacion y uso gratuitos de todas las calles, avenidas, caminos y demas lugares del dominio
publico. No obstante ello, st por sentencia judicial firme se admitiera la validez de normas
municipales que impongan a la licenciataria un cargo por dicha ocupacion o uso, Ia licenciataria
podra trasladarlo a las tarifas de los Usuarios residentes en la jurisdiccion gue impuso dicho
cargo.

Al respecto, la Sociedad ha recibido algunos reclamos por parte de ciertas Municipalidades,
contra las que ha interpuesto los descargos correspondientes. A continuacion se detallan los
reclames mas significativos. .

Municipalidad de General Pueyrredén, Provincia de Buenos Aires:

El reclamo es por § 8,9 millones que incluye intereses y recargos al 31 de julio de 2000, por los
periodos 1998 a 2000. Con fecha 11 de septiembre de 2003 la Sociedad fue notificada de!
Decreto N° 2085 a través del cual el intendente rechaza el Recurso de Reconsideracion
interpuesto oportunamente por la Sociedad y ordena una nueva liquidacion para el periodo
1998. Contra dicho Acto, la Sociedad presenta un escrito solicitando su revisién. Como
consecuencia de ello se dicta un nuevo decreto a través del cual se deja sin efecto el citado
Decretc N° 2085.

Con fecha 23 de diciembre de 2004, la Municipalidad cursa una nueva intimacién para los
periodos 1998 a 2000, por un monto de $ 12,9 millones en concepto de tasa e intereses. Con
fecha 29 de diciembre de 2004 la Sociedad interpone un Recurso de Nulidad impugnando la
intimacion.

Municipalidad de Coronel Dorrego, Provincia_de Buenos Aires:

E! reclamo es por $ 0,6 millones por los periodos 1996 a 2000 (mento gue no incluye intereses
ni multas). A la fecha de los presentes Estados Contables !a Sociedad ha presentado el
descargo previsto en la Ordenanza Fiscal, sin que se haya recibido respuesta.

d.2. Ctras Tasas

Municipalidad de Necochea:

Con fecha 16 de junio de 1999 el Municipio planteé reclamo por $ 0,1 miliones (importe que
incluye intereses calculados a la fecha del reclamo). Habiendo agotado las vias administrativas
la Sociedad procedid a interponer formal demanda ante la Justicia. A la fecha de los presentes
Estados Contables la Municipalidad no se ha expedido.

En gpinion de la\Sociedad se considera que existen sdlidos argumentos de naturaleza juridico

Matias Sporleder (Z
por Comisién Fiscalizadora L_'Z
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NOTA 14:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacién)

e. Aspectos Requlatorios

Municipalidad de Santa Rosa y General Pico, Provincia de La Pampa: El ENARGAS mediante
Resolucién N° 1703, resclvié que la Sociedad debia devolver a los usuarios de los municipios de
Santa Rosa y General Pico los importes que les fueron facturados en concepto de Tasa de
Ocupacién de Espacio Publico, durante el periodo enerc de 1996 a febrero de 2000, debido a que
dicha tasa fue derogada en amboes municipios, cuando los usuarios de la Provincia de La Pampa
fueron incorporados al “Régimen Nacional de Tarifas Subsidiadas”. La suma reclamada ascendia
aproximadamente a $ 1,35 millones mas la suma de 9,5% anual de interés.

La Sociedad considerd que el importe que efectivamente correspendia devolver era el
correspondiente al periodo enerc de 1996 a diciembre de 1997, entendiendo que los ajustes
posteriores habian sido contemplados en la revisién quinquenal de tarifas vigente a partir del 1° de
enero de 1998, y sobre esa base cuestiond ante el Ministerio de Economia las sumas
correspondientes a partir del 1° de enero de 1998.

Al 31 de diciembre de 2000 la Sociedad devolvié a los usuarios en forma efectiva
aproximadamente $ 0,8 millones y provisioné aproximadamente $ 0,1 millones, suma que
representa el saldo pendiente de devolucién, remanente del total que corresponde al periodo enero
de 1996 hasta diciembre de 1997.

Con el fin de evitar imputaciones y sanciones, y sin perjuicio de encontrarse pendiente de
resolucion el reclamo deducide segun lo indicado en et parrafo segundo, durante el mes de mayo
de 2001 la Sociedad planted al ENARGAS una metedologia de reintegro de los importes, gue
segun la opinidn del ENARGAS habrian sido facturados en exceso, para el periodo enero de 1998
a febrerc de 2000. Al 31 de diciembre de 2005 el monto total devuelto a los usuarios es de
aproximadamente $ 1,8 millones y el saldo remanente total a devolver alcanza a § 0,2 millones.

f. Olros

Con fecha 8 de agosto de 1998 el Ministerio de Economia, Obras y Servicios Plblicos, ha
interpuesto una demanda por $ 0,7 miliones correspondiente a diferencias por recaudaciones de
cobranzas relativas a facturas vencidas, cuya gestion de cobro fuera encargada a Camuzzi Gas
Pampeana S.A. por cuenta de Gas del Estado S.E., de acuerdo a io establecido en el Anexo XX!
del Contrato de Transferencia de Acciones.

A la fecha de los presentes Estados Contables, las partes han presentado los alegatos
correspondientes vy el Juez se encuentra en plazo para proceder al dictado de la sentencia. El
agente fiscal ha intimado al actor a abonar la tasa de justicia correspondiente.

La Sociedad oportunamente constituyé una prevision para hacer frente al reclamo por $ 0,2
millones, manto que se considera suficiente para cubrir el reglamo en cuestion.

Joaquin Perez Weber

Con nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2006
Matias Sporleder
por Gomision Fiscalizadora
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NOTA 15:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

PRODUCER PRICE INDEX

Las Licenciatarias del Servicio de Transporte y Distribucion de Gas Natural por redes, firmaron un
acuerdo con el ENARGAS, prorrogando en forma excepcional y por Unica vez el ajuste por PPI
(Producer Price Index} previste como ajuste tarifaric en el articulo 41 de la Ley 24.076, el articulo
41 del Decrete N° 1738/92 y el punto 9.4.1.1 de las Reglas Basicas de las Licencias.

Con fecha 17 de julio de 2000 Ia Sociedad firmé un nueve acuerdo con el Estade Nacional, por
medio del cual se resolvid la metedologia de traslado a tarifa de la deuda devengada por las
diferencias del periodo enero — junio de 2000, y la constitucién de un Fondo Estabilizador del PPl a
partir del 1° de julio de 2000, con las diferencias entre las tarifas aplicadas y la que deberia
haberse aplicado segun el Marco Regulatoric desde julio de 2000.

Este acuerdo ha sido ratificado mediante el Decreto N° 668/00 del Poder Ejecutivo Nacional de
fecha 17 de julio de 2000.

Con fecha 18 de agosto de 2000, el Juzgado Nacicnal en lo Contencioso Administrativo Federal N°
8, Secretaria 15, hizo lugar a la medida cautelar solicitada por el Defensor del Pueblo de la Nacion
en los autos “Defensor del Pueblo de la Nacién ¢/ Estado Nacional —PEN- ME Dto. 1738/92 y otro
s/ordinario” resolviendo suspender la aplicacién del Decreto 669/00.

Con fecha 30 de agosto de 2000, el ENARGAS comunico a la Scciedad mediante Nota N° 3480,
que acatando la medida judicial, la tarifa a aplicar a partir del 1° de julio de 2000 debia contemplar
el nivel tarifario anterior al decreto suspendido, es decir Ia tarifa aprobada para el mes de mayo de
2000, hasta tanto haya una resolucion judicial definitiva.

Cen fecha 5 de octubre de 2001, la Camara Nacional en lo Contencioso Administrativo Federal N°
5 (CNACAF N° 5), resolvid por mayoria, confirmar la sentencia dictada por el Juzgado Nacional en
lo Contencioso Administrativo Federa! N° 8, Secretaria 15, manteniéndose en consecuencia
suspendida la aplicacion dei Decreto 669/00, y consecuentemente, en funcidn de lo manifestado
por el Ente Nacional Regulador del Gas en la Nota N° 3480, la aplicacién del ajuste de las tarifas
por PPI, segln lo dispone el articulo 41 de la Ley N° 24.076 y los Decretos N® 1738/92 y N°
2255/92 (“Reglas Basicas de la Licencia” (RBL)).

Adicionalmente el 6 de enero de 2002 se sanciond la Ley N° 25561 de Emergencia Publica y
Reforma det Régimen Cambiario, mediante cuyo articulo B® se dispone que a partir de la sancion
de la misma, en los contratos celebrados por la Administracion Pablica bajo normas de derecho
publico, comprendidos entre ellos los de obras y servicios publicos, quedan sin efecto las clausulas
de zjuste en dolar y las clausulas indexatorias basadas en indices de precios de otros paises.

Basado en dicha norma, el ENARGAS mantuvo en ias tarifas que rigen a partir del 1° de enero de
2002 idénticos valores, en pesos, a los regian al 31 de diciembre de 2001, por o cual en las tarifas
de gas el ajuste por PPI no se aplica desde diciembre de 1999.

Como consecuencia de lo expresado en los parrafos anteriores, en el presente ejercicic la
Empresa ng.ba devengado ingresos en concepto de ajustes de tarifas diferidos, debido a que su
traslade™a tarifas™ge encuentra condicionado a hechos futuros que escapan al control de la
Socjedad.

Iniciaiado a efectos de fsu identificacion Véase nue, ornje de feg
Con nuestre informe de fecha & marzo
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NOTA 16:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacién)

Por las mismas razones, la Sociedad reversé en diciembre de 2001 los ajustes de tarifas diferidos
que habian sido reconocidos en el ejercicic 2000 con cargo a “Otros Egresos”, y no continué
devengando ingresos por este concepto.

El criterio adoptado por la Sociedad en esta materia no obsta de manera alguna las acciones que
pueda ejercer destinadas a obtener el reconocimiento del traslado a tarifas de los ajustes
mencionados, ni debe interpretarse como renuncia o desistimiento de las acciones realizadas o a
realizarse con tal finalidad.

CONTRATOS DE LARGO PLAZO

Camuzzi Gas Pampeana S.A. ha celebrado diversos contratos de largo plazo que le permiten
asegurar una cierta capacidad de compra y transporte de gas con el objetive de poder satisfacer
tas necesidades de suministro.

1. Compras de gas

L.a Sociedad ha suscrito diferentes contratos de large plazo con Pluspetrol S.A., Pan American
Energy LLCS Arg., Pioneer Natural Resources S.A., Total Austral S.A., Wintershall Energia S.A.,
Sipetrol Argentina S.A., Chevron San Jorge S.R.L., Pan American Sur S.R.L., Pan American
Fueguina S.R.L. y Repsol -YPF S.A. a fin de satisfacer las necesidades de suministro de gas. De
acuerdo a los mismos y a estimaciones de la gerencia, ios volimenes maximos contratados,
volimenes minimos pactados en virtud de clausulas “adquirir o pagar” (ake or pay), y los montos
involucrados, son los siguientes:

1 Afos l
2005 2006 2007 2008 2009 2010 Afios

siguientes

Volimenes Méximos

ContratadosMM m3 dia (1) 7,086 6,51 4,22 3,91 1,40 0.66 0,56

Montos anuales —MMde $ | 169,79 138,32 94,64 83,11 29,30 14,78 12,54

Veliumenes Take or Pay

Pactados MM m3 dia (1) 5,64 5,24 3,44 3,17 1,14 0,53 0,43

Montos anuales - MM de $ | 149,59| 119,90| 78,20 67,46 24,03 11,78 9,65

(1) Volumenes promedios diarios
MM de $: Millones de pesos
MM m3 dia: Millones de metros cibicos por dia

Con respecto a los precios de los contratos de gas natural, los mismos estan sujetos a lo
establecido en la Resolucion N° 208/04 del Ministerio de Planificacion Federal de Inversion Publica
y Servicios, por el cual se regula el precio para los clientes residenciales e industriales. El sendero
para in rentq del precio para los clientes 1ndustr|ales ha sido establecido en el acuerdo suscnpto

Con nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2006
Matias Sporleder
por Comisién Fiscalizadora
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Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacion)

En el supuesto caso que el acuerdo sea incumplido y se produzca la pérdida de su vigencia, no
existe cerieza de cual seria el costo del gas natural. Sin embargo, se estima que se ubicaria en
torno a los U$S 1,44 / MMBTU en promedio.

Para el caso que se cumpliera el acuerdo en su totalidad, a partir del 1 de enero de 2007 la
Sociedad deberia negociar libremente los precios de los contratos, estimandose que el valor
promedio del costo del gas natural se ubicaria en torno a los U$S 1,44 / MMBTU.

2. Transporte de gas

La Sociedad ha celebrado diferentes contratos de largo plazo con Transportadora de Gas del Sur
S.A y con Transportadora de Gas del Norte S.A., a fin de satisfacer las necesidades de transporte
de gas. De acuerdo a los mismos y a estimaciones de la gerencia, la cantidad contratada es la
siguiente:

L Ados ]
[ 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | Afios
siguientes |
MM de metros cibicos por dia (1}
Transporte Firme 12,89 | 12,88 ) 12,88 11,94, 891 7,09 6,93
| Total Subzona BA {Buenos Aires) 10,64 | 10,63| 10,63 9,76| 7,22| 553 5,37
Mantos anuales — MM de $ 69,05 69,00 69,00 63,36 46,24 | 35,53 34,63
Totai Subzona BB (Bahia Blanca) 225 225| 225 2,18 1,69 1,56 1,56
Montos anuales — MM de $ 13,32 13,321 13,32 12,79 9,221 8,05 8,05
MM de metros cibicos por dia (1) }
Transporte Interrumpible 11,00 - - - - - -
| Total Subzona BA (Buenos Aires) 2,50 - - - - - -
Montos anuales - MM de § 0,23 - - - - - - 1
| Total Subzona BB (Bahia Blanca) 850f - | - - - - -
Montos anuales - MM de § o4t - | - - -1 - - ]
MM de metros clbicos por dia (1} i T
ED 5,60 - - - - - -
Total ED (Intercambio de
desplazamiento) 560| - - - |- - L -

(1} Volimenes promedios diarios

Con relacion al precio de transporte, 1as tarifas se encuentran en proceso de renegociacion, al igual
que Ias tarifas de distribucion. Es por ello que para la evaluacion de les montos involucrados seglin
los vol(me eqntratados, se han considerado las tarifas de transporte del cuadro vigente, que

Con nuestro informe de fecha
8 de marzo de 2006
Matias Sporleder
por Comisién Fiscalizadora
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Camuzzi Gas Pampeana S.A,
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

PROGRAMA GLOBAL DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

El Programa de Obligaciones Negociables Simples No Convertibles en Acciones por hasta $
300.000.000 (o su equivalente en ofras monedas), y la emisién de ‘as Obligaciones Negociables
Clase 1 a Tasa Fija con Vencimiento en 2006 por un Valor Nominai de hasta $35.000.000, y las
Obligaciones Negociables Clase 2 a Tasa Variable con Vencimiento en 2008 por un Valor Nominal
de hasta $100.000.000 menos el valor nominal de las Obligaciones Negociables a Tasa Fija que se
emitan, fueron aprobadas por la asamblea general ordinaria de la Sociedad del 5 de noviembre de
2004 y por las reuniones de directorio de la Sociedad del 17 de enero de 2005, del 26 de enero de
2005 y del 14 de febrero de 2005. Conforme con Ias facultades delegadas en la asamblea y en las
reuniones de directorio mencionadas, ciertos directores de la Sociedad aprobaron la emision de ias
Obligaciones Negociables el 21 de febrero de 2005.

El 28 de enero de 2005 Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A. calificé con “BBB{arg)” con
perspectiva estable al Programa y el 9 de febrero de 2005 calificd a las Obligaciones Negociables a
Tasa Fija con “A3({arg)’ y a las Obligaciones a Tasa Variable con "BBB(arg)’ con perspectiva
estable.

El 17 de febrero de 2005 la Comisién Nacional de Valores a través de su Resolucion N° 15.020
aprobd la oferta publica del Programa. E! 3 de marzo de 2005 la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires aprobé la cotizacion de las Obligaciones Negociables a Tasa Fija y de las Obligaciones
Negociables a Tasa Variable. En la misma fecha, el Mercado Abierto Electrénico aprobd los
términos y condiciones del Programa, y el 4 de marzo de 2005 aprobd la cotizacién de las
Obligaciones Negociables a Tasa Fija vy de las Obligaciones Negociables a Tasa Variable.

El 21 de febrero la Sociedad suscribid con ABN AMRO Bank N.V. (Sucursal Argentina) y Banco
Comafi S.A. un Contrato de Colocacion con relacion a las Obligaciones Negociables a Tasa Fija y
las Obligaciones Negociables a Tasa Variable.

E! 4 de marzo de 2005 la Sociedad emitid las Obligaciones Negociables bajo las siguientes
condiciones de emision:

{a) Obligaciones MNegociables a Tasa Fija Clase 1 por un vaior nominal de $35.000.000, con
vencimiento el 4 de marzo de 20086, con intereses a una tasa del 9% nominal anua!l pagaderos
semestralmente el 4 de septiembre de 2005 y el 4 de marzo de 2008. El precio de emision fue del
100,1904% del valor nominal. La amortizacion sera al 100% del valor nominal pagadero a la fecha
de vencimiento; y

{b) Obligaciones Negaciables a Tasa Variable Clase 2, por un valor nominal de $65.000.000, con
vencimiento el 4 de marzo de 2008, con intereses a una Tasa de Referencia (que sera igual al
promedio aritmético mensual de las tasas diarias de interés para colocaciones a plazo fijo en pesos
por un plazo de hasta 59 dias por monios de $100.000 a $499.999 que figura en el Boletin
Estadistico del BCRA) mas un margen diferencial de 375 puntos basicos pagaderos el 31 de
marzo, 30 de—funip, 30 de septiembre y 30 de diciembre de cada afio. La amortizacion sera al
inal pagadero en cince pagos iguales el 31 de marzo de 2007, el 30 de junio de
2007 /el 30 de septlembre de 2007, el 30 de diciembre de 2007 y €l 4 de marzo de 2008.

Con nuestro inférme de fecha
8 de marzo de 2006
Matias Sporleder
por Comisicn Fiscalizadora
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Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacién)

En el Prospecto del 21 de febrero de 2005, la Sociedad asumid ciertos compromisos con relacion a
todas las obligaciones negociables emitidas bajo el Programa relativos a estados contables, libros
contables y registros, seguros, perscneria juridica y bienes, mantenimiento de oficinas,
notificaciones de incumplimiento, cotizacién y negociaciéon, cumplimiento de normas y otros
acuerdos; y un compromiso de no gravar,

En ios términos y condiciones de las Obligaciones Negociables contenidos en el Suplemento de
Prospecto del 21 de febrero de 2005 la Sociedad se comprometié a no adoptar ninguna de las
siguientes medidas:

{i} declarar y/o pagar cualquier dividendo sobre, o efectuar cualquier distribucion sobre o respecto
de su capital social (incluyendo cualquier pago relacionado con cualquier fusion por absorcion o
consolidacion de la Scciedad) a los tenedores de, cualesquiera acciones representativas del capital
social de la Sociedad; salvo dividendos o distribuciones pagaderas exclusivamente en acciones
representativas de su capital social y/o en opciones, warrants y/u otros derechos a adquirir dichas
acciones representativas del capital social;

(i) comprar, rescatar, adquirir y/o retirar de cualquier otro modo a titulo oneroso, directa o
indirectamente, cualesquiera acciones representativas del capital social de la Sociedad, y/o
cualesquiera opciones, warrants y/u otros derechos a adquirir dichas acciones representativas del
capital social;

{iii) efectuar cualquier pago de capital sobre, y/o recomprar, rescatar, anular, adquirir y/o cancelar
de cualquier otro modo a titulo oneroso, la deuda financiera vigente con sociedades controlantes,
sujetas a control comdn, vinculadas y/o subsidiarias, antes de la cancelacion de todos los montos
adeudados bajo las Obligaciones Negeciables; salvo que se tratara solamente de pagos de los
montos necesarios para afrontar el impueste a los bienes personales argentino, o cualquier otro
impuesto de naturaleza similar, exigible a los accionistas directos o indirectos de ia Sociedad
exclusivamente por su participacion accionaria directa o indirecta en la Sociedad, en cuyo caso la
Sociedad podra efectuar tales pagos directamente a los accionistas directos ¢ indirectos de la
Sociedad en cuestidn y/o a quien estos indiquen, siempre y cuando se deduzcan dichos montos
pagados de la deuda financiera vigente en cuestion, perc estableciéndose, sin embargo, que en
ningun caso dichos pagos podran ser por montos superiores al 0,6% del “Patrimonio Neto” de la
Sociedad; y/o

(iv) efectuar cualquier pago en concepto de intereses sobre otras Deudas de Largo Plazo y/o
management fee (0 pagos similares 2 los accionistas directos ¢ indirectos) en exceso de las
condiciones contractuales vigentes a la fecha de emision de las Obligaciones Negociables.

Asimismao, en el Suplemento se establece que, sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad, directa o
indirectamente, podré adoptar cualesquiera de las medidas enunciadas precedentemente si la
Sociedad presenta (i) un ratio de Deuda Financiera Consolidada sobre EBITDA Consolidado menor
a25y (i atio de Cobertura de Servicio de Deuda de al menos 1,25. Dichos ratios seran
de cada trimestre fiscal. Los fondos obtenidos por la Sociedad como resultado
b las Obligaciones Negociables se encuentran excluidos de las limitaciones que

antgceden.

Inicialado a efésfos dd su identificacion Véase nu Joaquin Bér¢z Weber
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Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

{Continuacién}

A la fecha de cierre de estos Estados Contables la Sociedad ha cumplido con los compromisos
mencionados en “Limitacién sobre Pagos” del Suplemento de Prospecto.

La Sociedad también asumié en el Suplemento ciertos compromisos con relacién a ja limitacién a
transacciones con afiliadas, y fusion, ventas y locaciones.

L.a Sociedad destiné los fondos que recibié en virtud de la emision de las Obligaciones Negociables
a la refinanciacién de parte de los pasivos existentes en virtud de los préstamos otorgados a la
Sociedad por Mill Hill Investments N.V. y Sempra Energy (Denmark-1) ApS.

PRESTAMO SINDICADO

Con fecha 7 de diciembre de 2005, ia Sociedad celebré un Contrato de Préstamo Sindicado con
ABN AMRO Bank N.V. Sucursal Argentina y Banco Comafi S.A. por un monto de $ 45.000.000
pagaderos en tres cuotas iguales y consecutivas a partir de septiembre de 2008,

{

Este préstamo devenga una tasa de interés variable compuesta por una tasa de referencia
calculada segun una tasa Badlar modificada mas un margen diferencial, siendo dicho interés
pagadero trimestralmente.

La Sociedad asumiod los compromisos y causales de incumplimiento usuales para este tipo de
contratos.

Con el producido del Contrato de Préstamo Sindicado ia companiia refinancié pasivos existentes en

délares en virtud de los préstamos otorgados por Sempra Energy (Denmark-1) ApS y Mill Hilt
Investments N.V.

CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO Y SU IMPACTO SOBRE LA POSICION ECONOMICA Y

FINANCIERA DE LA SOCIEDAD

La mayoria de los indicadores macroecondmicos tuvieron evolucion positiva durante el afio 2005.
Se mantiene aln un alto nivel de desempleo y variables estructurales aun no claramente definidas,
que junto con indicadores inflacionarios que pueden convertirse en tendencia, no despejan
incertidumbres en el mediano plazo.

Los cambios en las condiciones econdémicas del pals, y las modificaciones introducidas por el
gobierno nacional a la licencia con la que opera la Sociedad, siguen afectando la ecuacion
econdmica y financiera de la Sociedad, y la incertidumbre respecto de |a posibilidad que la misma
pueda atender las condiciones financieras de sus préstamos no se despeja.

A partir del 1 de septiembre se implementé la primera etapa del “unbundling” compulsivo definido
por la Secretaria de Energia en su Resolucion N° 752/2005, por 1o cual todos los clientes
industrigles y agudllos comerciales cuyo promedio de consumo mensual sea mayor a 150.000 m?
debgn adquirir su ges en boca de pozo de manera directa a productores o comercializadores.

Bttos delsu identificacion Véaﬁwéstro inforhe de fecl
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Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

{Continuacion)

La segunda etapa, prevista para el 1 de enero de 2006, abarca a los clientes comerciales con
consumos promedio mensuales superiores a 30.000 m3*mes y en una Gltima etapa se incluye a
aquellos que tienen un consumo superior a los 180.000 m?*afio y a las estaciones de carga de
GNC. El servicio que se les brindara a esos clientes sera de Transporte y Distribucion.

El Mercado Electrénico del Gas (MEG) comenzo a operar el pasado invierno, y desde esa fecha ha
realizado determinadas operaciones, especialmente reventas de capacidad de transporte firme y
compraventa de gas en boca de pozo.

El nivel de restricciones de gas natural a clientes industriales y centrales eléctricas, fruto de la
elevada demanda invernal y de la oferta acotada de gas y de transporte se encontré dentro de lo
previsto, con menocres interrrupciones a las registradas el invierno pasado, influyendo para ello 1a
mayor capacidad de transporte con que contamos a partir del invierno pasado, cuando se
adicionaron 1.190.000 m?dia, lo que significé un incremento de aproximadamente el 10%. Esta
mayor capacidad estuvo disponible en dos etapas, entre julio y agosto, -lo que significo un retraso
entre uno y dos meses con respecto al cronograma oficial.

Durante el periodo invernal estuvo en vigencia el programa de uso racional de la energia
(P.U.RE), el cual tiene como objetivo que los clientes residenciales y comerciales ahorren gas
natural, de manera que ias interrupciones a otros servicios sean de la menor magnitud posible. El
mismo prevé un régimen de premios y castigos econdmicos a aquellos que ahorren 0 no c¢on
respecto a periodos anteriores ¢con similares temperaturas.

Como fuera comentado en el gjercicio anterior, la Ley N° 25.790 extendid al 31 de diciembre de
2004 el plazo para llevar a cabe la renegociacion de los contrates de servicios publicos bajo
analisis por parte de la UNIREN (Unidad de renegociacién y analisis de los contratos de servicios
publicos). Esta ley amplia las facultades de la mencionada autoridad para el proceso de
renegociacion. Con fecha 17 de diciembre de 2004 se publicé en el Boletin Oficial la Ley N°
25.972, que extendid hasta el 31 de diciembre de 2005 el plazo para flevar a cabo el proceso de
renegociacion antes mencionado. En este sentido, el 13 de enero de 2005, la Compaiia recibié la
nota Uniren 28/05 en la que el Estado Nacional remite los términos de lo que han denominado
“carta de entendimiento conteniendo los aspectos centrales de la propuesta del Estado Nacional
para la adecuacion de la licencia”, a la cual la Compaiiia ha respondido en tiempo y forma.

Con fecha 7 de marzo de 2005, e! Gobierno Nacienal dispuso, por medio de la resolucion conjunta
N° 123/2005-MEP y N° 237/2005-MPFIPS, la convocatoria a audiencias publicas de algunas
empresas que se encuentran en el proceso de renegociacién de contratos, entre las cuales se
encuentra la Compariia, que fue convocada con fecha 28 de abril de 2005.

Con fecha 28 de abril de 2005, en 1a localidad de Bahia Blanca, se realizo la audiencia publica para
Camuzzi Gas Pampeana y Camuzzi Gas del Sur. En la misma se expusieron primero los
postulados y analisis de! proceso de renegociacion desde la optica de 'a UNIREN (unidad especial
biministerjal_que lieva adelante las actuaciones) y, a su turno, los puntos de vista de distintas
asocjationes, diputados nacionales y organismos no gubernamentales quienes hicieron llegar sus
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NOTA 19:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

{Continuacion)

La empresa, mediante una exposicidon de 30 minutos llevada a cabo por el gerente comercial,
destacod los lineamientos fundamentales en cuanto al plexo mormativo que did sustento a la
actividad durante mas de una década desde el comienzo de la actividad en el pais, contrastandolo
con el actual dictado de resoluciones, disposiciones y normativas que cambian dia a dia el
horizonte de previsibilidad necesario para inversiones intensivas come las de la Sociedad. Destaco
también el compromiso inversor, el cumplimiento de los contratos y la necesidad de no enfocar
este proceso sclo mirando el corto plazo.

Luego de esta Audiencia, ha avanzado en intercambio de informacién con la UNIREN tendiente a
homogeneizar las proyecciones economico-financieras de la Licenciataria, asi como el texto del
Acta Acuerdo que refleje el eventual acuerdo alcanzado con el Gobierno. Finalmente, es de
destacar que el Estado Nacional, mediante !a Ley N° 26.077, publicada en el mes de enero de
2006, prorrogo al 31 de diciembre de 2006 el plazo para llevar a cabo 1a renegeciacion de los
contratos de servicios publicos bajo analisis por parte de la UNIREN.

En este contexto, las definiciones econémicas y estructurales pendientes de resolucion
imposibilitan en estos momentos prever el resultado del proceso de revision de los términos de la
licencia y sus consecuencias scbre la posicion econdmica y financiera de la Sociedad y sobre la
evolucién futura de sus flujos de efective. En consecuencia, ios estados contables de Camuzzi Gas
Pampeana S.A. deben ser leides a la luz de estas circunstancias de incertidumbre.
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