‘Camuzzi Gas Pampeana’'S.A.
Notas a los Estados Contables
Correspondientes a los ejercicios econémicos.
“iniciados el 1° de enéro de 2007 y 2006
y finalizados el 31 de diciembre de 2007 y 2006
| (Comparatlvo) o >

NOTA 1: CONSTITUCION Y MARCO REGULATORIO DE LA SOCIEDAD r -

-
. -

El Poder Ejecutivo Naolonal a través del Decreto N° .2252/92 otorgs 'la licencia para la .
prestacion del servicio publico de distribucién de gas a la Sociedad, la que sé llevaria a cabo
mediante |a operacion de los bienes transferidos por Gas del Estado Sociedad del Estado..El
plazo de la licencia es de 35 afios, que pueden prorrogarse por diez -mas, siempre que la
Sociedad de cumplimiento en lo sustanc:al alas oblngacuones impuestas por la mencionada
licencia.
. L. ..

“La actividad de la Sociedad se encuentra regulada por la Ley N° 24.076, el Decreto N°
1.738/92, otros decretos regulatorios, el Pllego el Contrato de Transferencia y ia Licencia, los
cuales contienen ciertos requisitos con relacion a la calidad del servicio, las inversiones de .
capital, restricciones a la transferencia y constitucion de gravamenes sobre los activos, ,
-restricciones a la titularidad por parte de los productores, transportadoras vy distribuidoras de:
gas. o : .

Una porcidn |mportante de los activos de la Socnedad la consmuyen los "Activos Esenciales
"para la Prestacion del Servicio”, y por ello-|la Sociedad esta:obiigada a identificarlos y
conservarlos, de acuerdo'con las normas definidas en la licencia y, al finalizar la misma, se.
deberan transferir los mismos al Estado 0aun tercero que éste -designe, libres de cargas vy
gravamenes. . . : . .

»
-

En ese momento la Sociedad.tendra derecho a cobrar el menor valor entre el valor de tibros,

obtenido sobre la, base ‘del importe pagado al estado nacional y el costo original de las

“- - inversiones realizadas, llevadas en- ddlares estadounidenses y.ajustadas por el indice de

"7 precios al productor de EEUU, neto de'la amortlzamon acumulada y el importe de una nueva
licitacién, neto de gastos € nmpuestos .

Las tarifas para el servicio‘de distribucion de gas fueron establecidas en la Licencia y estan
reguladas por el Ente Nacional Regulador del Gas (ENARGAS). Las mismas estan sujetas a
ajustes guinguenales, a partir del 31 de diciembre de 1997, de acuerdo con los criterios que
establezca la Autoridad Regulatona . ) .

-

NOTA 2:© BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

5 v

'En-cumplumento de Io_dispuesto por la Resolucion N 485 y 487 de la Comision Nacional de
Valores, los presentes Estados Contables fueron confeccionadas conforme’a las normas
'contables de exposicion y valuacion contenidas en las Resoluciones Técnicas Nro. 6. 8, 9, 16,

18, 19,20 y 21 .de la Federacion Argentina de Consejos Profesuonales de Ciencias
Economlcas incluyendo las .= modificaciones introducidas hasta el ‘1° .de abril de 2005 v
(Resolucion FACPCE N° 312/2005) y adoptadas por el Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires a través de su Resolucion C.D. N°
83/2005. con algunas modificaciones. Estas normas contabies. son de aplicacion.obligatoria
para ejercicios o periodos intermedios correspondientes a los ejercicios iniciados ‘a partir del 1
de enero de 2006 con las modificaciones establecidas por la Comisién Nacional de Valores.

“Inicialado a glctos R su identificacian . Z inféer 3] . : {ﬁosﬂxlberm de la Vn‘.’/

Con nud tro mrorl e Ny ) Presidente
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NOTA 2:

A
NOTA 3:

‘Camuzzi Gas "Paf'mpeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

.

{Continuacion} -
Los estados contables han sido preparados en mpneda cons‘tégnte,' reconociendo en forma
integral-los efectos de la inflacion hasta el 31 de agosto de 1995. A partir de esa fecha y de
acuerdo con normas contables profesionales y.con requerimientos de los organismos de
contralor, se ha discentinuado - la reexpresmn de los estados contables hasta el 31 de

-diciembre de 2001. Desde e! 1 de enero de 2002 y de acuerdo con la Resolucion N° 3/2002

del Consejo Profesional de Ciencias Ecenémicas de la Ciudad Auténoma de Buenas Aires y la
Resclucion N° 415 de la Comision Nacional de Valores se ha reiniciado el reconocimiento de
los efectos de la inflacidn en los estados contables a partir del 30 de junio de 2002. Para ello
se ha seguido el método de reexpresion establecido por |2 Resolucion Técnica N° 6, con las
modificaciones introducidas por 1a Resolucién: Técnica N° 19 de la FACPCE, considerando
que las mediciones contables reexpresadas por el cambio en el poder adguisitivo de [a
moneda hasta el 3t de agosto de 1995, como las que tengan fecha de origen entre dicha
fecha y el 31 de diciembre de 2001, se encuentran expresadas en moneda de esta ultima
fecha. .

De acuerdo con la Resolucion N° 441 de la Comisién Nacional de Valores, se ha
discontinuado la aplicacién del método de reexpresion de estados contables en moneda
homogénea a partir del 1 de marzo de 2003, en tanto que el CPCECABA a través de ia
Resolucién MD N° 41/2003 ha discontinuado su aplicacion a partir del 1° de octubre de 2003.
Consecuentemente de haberse aplicado el método de reexpresion entre dichas fechas, el
efecto de la inflacién no reconocida en los presentes Estados Contables no hubiese generado.

" efectos significativos.

A los efectos de la comparabitidad se han efectuado reclasificaciones sobre la informacién
comparativa, para exponerla sobre bases uniformes con la del presente ejercicio.

r
&

CRITERIOS DE VALUACION

Los criterios de valuacion y exposicién de mayer relevancia utilizados en la preparacion de los
presentes Estados Contables han sido los siguientes:

a) Activos y Pasivos en moneda extranjera
Los activos y pasivos en moneda extranjera . fueron convemdos a los tlpos de cambio
vigentes al cierre de cada ejercicio, incluyendo los correspondientes intereses devengados.

- -

b) Cagj a y Bancos
Las sumas de dinero en pesos, sin clausula de ajuste, han sido valuadas a su valor nominal,

al cierre de cada ejercicio.
E]
¢) Inversiones
Corrientes:
Corresponden a:
- acciones y cuotas partes en fondos comunes de inversion, las cuales se encuentran
valuadas a su valor de cotizacion al cierre de cada ejercicio.
- depésitos a plazo fijo, los cuales fueron valuados a su valor descontado al cierre de
cada ejercicio.

Pt

Carlos Alberto ge la Vega
Presidente

per Comisidn FlSCHhZadUJ'a
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'NOTA3: (Continuacién)

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

+ .
-

No Corrientes:

Corresponden a; :

- Obligaciones Negociables de IEBA S.A. .

- La inversién en la Sociedad Controlada LV. Invergas S.A.; de la cual se posee el 100% del

~ capital accionario v de los votos, se encuentra valuada al valor patrimonial proporcicnal, de.

e)

acuerdo a lo establecido por la Resolucion Tecnica N° 21 de la F.A.C.P.C.E. y modificatorias.
(Ver Nota 18). ] o

Se detalla a continuacion la |nforma(;|on relevante de la Somedad Controlada:
Nombre: L.V. Invergas S.A.
Fecha de cierre del gjercicio: 31 de diciembre
Fecha de cierre del gjercicio utilizado para V.P.P.: 31 de dlCiembre de 2007
Fecha del informe del auditor externo: 5 de marzo de.2008.
Tipo de informe emitido: Informe de Auditorfa
Participacion de Camuzzi Gas Pampeana S.A.: 100 %
Patrimonio Neto al 31.12.07 de'L.V. Invergas S.A.: § 3.824.904

Créditos ¥ Deudas en Moneda Nacional ’ _ .
Se exponen a su valor nominal, el cual no difiere. significativamente de su medicion

contable o btenida m ediante el calculo d el valor descontado de los flu;os de fondos que
originarar.

Créditos a recuperar de los usuarios

Corresponden a

- Credltos a recuperar Art. 41 Ley 24076

- Impuesto a los débitos y créditos bancarios a recuperar

- ' Créditos a recuperar de usuarios ‘

Bienes de Uso - : oo
Los Bienes de Uso transferidos por Gas del Estado al inicio .de las operaciones de la
Sociedad, . ocurrido el 28 de diciembre de 1992, han sido valuados en forma global de
acuerde a las clausulas del Contrato de Transferencia de las.acciones de la Sociedad por
parte de Gas del Estado y reexpresados en moneda homogénea-(Ver Nota 2).

El valor arnba indicado fue reproporcmnado individualmente a cada bien en funcién de un
inventario y valuacion, realizado por consultores extemos durante el ejercmo finalizado el 31
de diciembre de 1993. ’

Los bienes mcorporados con posterioridad, han sido valuados a su costo de adqunsmlon
reexpresado en moneda homogenea de acuerdo con lo indicado en la Nota 2.

Hasta el 30 de junio de-1995 las incorporaciones de redes de distribucion de gas recibidas
sin obligacién de contraprestacion, fueron registradas al costo de reposmlon al momentec de

_la transferencia con contrapartida al rubro Otros Ingresos.

Inicialado a gfectos e su identificacion

Vgase nuestro infgfme d;f;z/a .- Carlos.Alberto de la Vega
0.S.RL.-

Con nudstYro infohqe de fecha
5 d& marzo dey2003
Fabi te
por Comision Fiscalizadora

Presidenté




~

NOTA 3:
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Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Contmuacmn)

- -
¢

(Contlnuaclon) ' T : ) _ Lo -
De acuerdo a lo resuelto por la Comision Namonal de Valores en sus reliniones deI 28 de
julio y 16 de agosto de 1995, las redes de distribucion de gas transferidas con posterioridad

al 30 de junio de 1995, por los usuarios a titulo no oneroso o construidas parcialmente con
aportes de terceros, se incorporan por el menor valor entre el costo de construccion o el gue
se fije para Ia transferencna y el de utilizacion economica de’ dlcho activo.

Su contrapartida, en la medida que .el valor de la obra incorporada exceda el valor de las.
contraprestaciones a que se obliga la Sdciedad, o cuando estas coniraprestaciones no
existan (incorporacion a titulo gratuito), se registra en una cuenta regularizadora que se
expone deducida de Bienes de Uso, y cuyo criterio “de depreciacién es equwalente al del bien
incarporado.

La obllgamon de compensar parcnai o tolalmente a los terceros se expone como paswo de Ia o
Sociedad. . . . - -

P

Los valores asi determinados se exponen netos .de las cBrrespdndiente“s depreciaciones
acumuladas calculadas por el método de la Ilnea recta en base a la vida il esumada delos’
bienes. . - _ ; .
\ * . ) :

La Sociedad activa los costos netos generados por la financiacion con capital de terceros de
obras cuya construccion se prolongue en el tiempo hasta que se encuéntreri en condiciones
de ser puestas en marcha. El monto activade en bienes de uso’ascendié durante los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2007 vy 31 de diciembre’ de 2006 a § 4.621.843
y$5.072.277 respeclwamente ) » .

Los valores de los Bienes de Uso ensu conju'nto no exceden su valor recuperable.

Activos Intangibles

>

Corresponden a la adquisicion” de software de sistemas de computacién y gastos relacionados
con el programa global de emision de Obligaciones Negociables, los que se amortizan en un
plazo de hasta cinco afios, segun el periodo de utilizacién definido en el Programa Global de
Obligaciones Negociables.

Los activos intangibles-se exponen a su costo reexpresado en moneda homogénea de acuerdo
con lo indicado en la Nota 2, netos de su correspondlente amorlnzacuon acumulada calculada de
acuerdo al método de la Ilnea recta. ' :

Los valores de los Activos Intangibles en su conjunto, no excecden su valor recuperable. -

*

Patrimonic Neto * ’ - o

El Capital Social ha sido expresado a su valor nominal histarico. ..

. - i i . . . RS
El Ajuste del Capital Social representa la diferencia entre el valor nominal histérico del Capital y
su valor expresado en'moneda homogénea de acuerdo con lo indicado en la Nota 2. -

Los mowmrentos de Ias cuentas del patrlmomo neto se encuentran reexpresados temendo en

J/C’:rlos Alberto de o Vega
" Presidente

porComlsmnFls.cahzadora - . - LTl : - ‘
’ (Socio)
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‘Camuzzi Gas Pampeana S A.
Notas a los Estados Contables (Contmuacwn)

NOTA 3: (Continuacidn)

i} ‘Impuesto a las Ganancias, Impuesto a la Ganancia Minima Presunta e Impuesto Diferidg

La Sociedad ha reconocido el efecto por impuesto a las ganancias en base al métoda del
pasivo por impuesto diferido, réeconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las
mediciones de los activos y pasives contables e impositivos. (Ver Nota 11) -

A los efectos de determinar ios activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias
temporarias identificadas vy 10s quebrantos impositivos, la tasa impositiva que se espera este
vigente al momento de su reversion o utilizacion, considerando las normas legales sancionadas
ala fecha de emision de estos estados contables.

ta Sdciedad ha optado por exponer los activos y pasivos por impuestos diferidos a su valor
nominal.

Adicionalmente la Scciedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la
tasa vigente del 1% sobre los actives computables al cierre del ejercicio. Esle impuesto es
complementario del impuesto a las ganancias. La obligacion fiscal de la Sociedad en cada
ejercicio coincidira con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la
ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho
exceso podra computarse como pago a cuenta-del impuesto a las ganancias que pudiera
producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes. .

La Sociedad ha reconocido el impuesto a la ganancia minima presunta devengado en el
- gjercicio y pagado en gjercicios anteriores como crédito debido a que éstima que en ejercicios
futuros podra computario como pago a cuenta del impuesto a las ganancias.
v

j) Cuentas de Resultado ‘ N

5

Los resultados del ejercicio se exponen a sus importes histaricos, excepto los cargos por
- activos consumidos (depreciacion de bienes de uso y amortizacidn de activos intangibles) que
se determinaron en funcion de los valores de dichos activos.

La Sociedad no brinda informacion por segmentos dado que los mismos no alcanzan los limites
enunciados en la Resolucion Técnica N® 18.

k) Reconocimiento de ingresos

El reconocimiento contable de los ingresos por distribucion de gas se produce. en el momento
de la prestacian del servicio, con débito a la cuenta "Consumos de gas no facturados™

1) Estado de Flujo de Efectivo

Para la presentacion del Estado de Flujo de Efectivo se ha adoptado el Método Indirecto de la
Resolucion Tecnica N° 8 de la F.A.C.P.C.E. y sus modificatorias, considerado efectivo a Caja y
Bancos, e Inversiones de rapida realizacion.

Carlos Alberto de Iy Ve
Presidente

por Comision Flscalu_adora

(Socio)

-




- Camuzzi Gas Pampeana S.A. .
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 3:. °  (Continuacién)

~m} Estimaciones Contables . .o ) ST _ .

La preparacion de los estados contables a una fecha determinada requiére c]u'e la gerencia de -
la Sociedad realice estimaciones. y evaluaciones que afectan el monto de los activos -y pasivos
registrados y los activos 'y pasivos contingentes revelados a la fecha de emision de los®
presentes estados. contables, como asi también los ingresos y egresos registrados en el
ejercicio. La gerencia-de la Sociedad realiza' estimaciones para poder calcular a un momento-
dado, por ejemplo; el-cargo-por impuesto a las ganancias, impuestos diferidos, valores
_descontados, las consumaos de gas no facturados, las bonificaciones a otorgar a los usuarios y
las provisiones para contingencias. Los resultado$. reales futuros .pueden - diferir de las -
estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los estados contabies,

. - E - }
P o : : : -

) Resultado por Accién Ordinaria . , o

El calcule del resuttado par accitn ordinaria es ef resultante del cociente entre el resultado del
eJercmlo y el promedio ponderado de accicnes ordlnanas en circutacion. “

“

o

Fl . M - ) . ./?//M/
i 2 Carlos Alberto de la Venn
Presidente

Dy identificacion
Con ngediro informé, de fecha

_(Socio} |

2
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Camuzzi Gas Pampeana S.A. *
.- Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 4: COMPOSICION DE LOS RUBROS )

o

a) Caja y bancos

b) Créditos por ventas

c)

. Impuesto a la ganancia minima presunta

Balarice General

Fondo fijo .
Bancos (Anexo “G") *
Total Cdja y bancos

- Corrientes:

5

Deudores por ventas

Consumos de gas no facturados

Crédito a recuperar art. 41 Ley 24.076 (Nota 3.e.y 13.d.1) ;-
Jmpuesto a los débitos y créditos bancarios a recuperar

{Nota 3.e)
Subsidios a cobrar
Suptotal

Menos: Previsién para deudores incobrables (Anexo "E")
Total

.

- No corrientes:
Credito a recuperar art. 41 Ley 24.076 {(Nota 3.e)

" Subsidios a cobrar

Subtotal~ .

Menos: Prevision para deudores incobrables (Anexo "E")
Total .
Total Créditos por ventas.

Qtros creditos
- Corrientes:

Gastos pagados por adelantado.

Fondo Fiduciario Ley 25565

Créditos Fiscales .

Depdsitos en garantia

Anticipos a Proveedores

Préstamos al Personal

Diversos .

Subtotal : .
Menos: Prevision para deudores |ncobrables (Anexo "E")
Total Transporte . .

PRICE WATER

-

por Comlslon Flscahzadora

-

1311207

1.399.194

31.12.06 .

% 5
140813 T 140313
10.094.276 © 4,898.121
10.235.089 5.038.434
" 47287266 °  41.235200
9.744.961 8.180 293
2 847 854+ 2.319.912
3.040.176 2 481.869
5.295.198 4.590.114
68215455 - 58.807.487
(27.803.838).  (25.771.268)
- 20411617 33.036.210
- 383.710
3'407.098 3.407.098
3.407.098 3.790.808
(3.407.098) (3.407.098).
: 383.710.
0411617 33.419.929
- L 2.351.692
958926 865223
6641 72.223

153.950 -
101.403 95.443
- 119.319
156.716 263411
398741 666.239
1776377 4.433 550
(377.183) (199.183)
4234 367

P

.‘/

Carlos Alberto deuia Veoa
Presidente

CEC?ﬁA 7 1r=°17
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NOTA 4:

e)

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Cuntables (Continuacion)

' (Continuacidn)

Transporte

- No corrientes:

. Impuesto a la ganancia minima presunta

Créditos a recuperar de usuarios (Nota 3.e)
Impuesto Diferido (Nota 11)

Gastos pagados por adelantado

Diversos

Total

- Total Ctros creditos

Proveedopres

Por compras de gas y transporte (Anexo “G")

Por compras y servicios varios (Anexo “G")
Provision por facturas a recibir
Total Proveedores

Préstamos -

- Corrientes:

Obligaciones negociables (Nota 16)
Intereses devengados

Total

- No Corrientes:

Obligacicnes negociables {Nota 16)
Total :

Total Préstamos

- fy Remuneraciongs y cargas sociales

-Cargas sociales a pagar

Provision vacaciones
Otros
Total Remuneraciones y cargas sociales

-

&5se nueslrefinforme deffecha

31.12.07 31.12.06
$, $
1.399.194 4.234.367
5.350.465 5.067.138
62.511 62.511
359.221 -

565.864 602.167
1.000 32.511
6.339.061 6.664.327
7.738.255 10.898.694
43.307.159 20.480.272
1.914.439 1,826.414
7.831.532 6.140.891
53.053.130 ' 37.447 577
38.000.000 52.000.000
332.115 279.011
38.332.115 52.279.011
25.000.000 63.000.000
25.000.000 63.000.000
63.332 115 115.279.011
2228511 1.886.340
4.685.388 3.839.340

391.811 531.400
7.305.710 6.257.080

L Feap

Carlos Atherta de In Veq::

Presidente



NOTA 4:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a'los. Estados Contables (Contmuac:on)

4

C,P‘C‘E.C.AﬂA. T 1F°17

{Continuacion) ' . T
A . .
- - .
. - 31.12.07 31.12.06
o < $ %
g) Deudas fiscales . L
Impuesto al valor agregado - - 3.169.557 3.376.756
" Impuesto a los ingresos brutos - -« ) ' 1.063.804 | 693.947
Impuestos a las ganancias’ .- 35.642.165 B.142.675
Retenciones y percepcicnes a deposnar . 569.819 1.189.574
Impuestos provinciales -~ T 7] Snoe T 1.042.724 1.796.261
Tasas municipales S T 764.545 1.089.288

..+ Fondo de infraestructura hidrica . - o 24.620 79.303
Impuesto Ley 24.698 GNC i S 2.606.719
Otros ' . . 32.784. v -28.939

+ Total Deudas fiscales * ‘ . ~ T, 42 310,018 17.003.462
N . = . i r'. .
* .h) Otros pasivos B ’
' - Corrientes: : ' . . :
Bonificaciones a otorgar {Nota 12) . * 2.997.375 2.118.588
" Consumidores por depasito en garantia (Anexo “G™) 240 .402 - 228.032
Reintegros a trasladar por cargos admronales de : :
transporte - . 99.495 99.581
Fondo Fiduciario — Resolucnon 415/04 y 624/05 ' 34.278.005 18.059.195
Fideicomiso Gas . . b . 15.665.272, - 6.199.582
Otras Cuentas por pagar T : 4.889.155 = 4.577.047
Total - . ) " 58.169.704 31.282.025
- No corrientes:” S .
Bonificaciones a otorgar (Nota 12) ) 7.554.025 .- 5.580.052
Impuesto Diferido (Nota 11) : - : 960.773
Otras Cuentas por pagar . _ 1.000 - 1.000
Total ' : ’ T 7.555.025 6.541.825
Total Otros paswos : o T B5.724.729 -37.823 850
31.12.07 ° 311206 °
. ; S ~ 3

Estado de Resultados . '

i} Ventas brutas v - . :
Ventas de gas *329.578.740 298.608.106
Ingresos por servicios de transporte y/o distribucion . 108.739.769 '98.621.047
Ventas de otros conceptos T 4.612.698 4.347 957
Ingresos por subproductos 16.685.286 7.498 707
Total Ventas brutas ) 449.616.493 409.075.817

P o Lo,
Inicialado a erld'enlnrlcacnon . Cartos Aloerlo de ke Vg
Con nuedt® infermele fecha - Presidente
5 de\narzo de X108 SEXCO.SRL
Fabiamg—Marcole F .
por Carnisién Fiscalizadara . v ) .
- (Socio) t.



NOTA 4:

NOTA 5:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

{(Continuacion)

j} Resultades financierps y por tenencia
Generados por activos
Intereses
Renta de titulos y acciones
Diferencias de cambio

Total Resuitados financieros y por tenencia generados

por activos - Ganancia

k) Otros Ingresos vy Egresos

Otros Ingresos
Ingresos por alquileres

Resultado de venta de bienes de uso y otros

Recupero de previsiones

Comisiones por cobranzas por cuenta de terceros

Servicio Software SAP
Diversos
Total

Ofros Egresos
= Multas y penalizaciones

" Bienes de uso desafectados
Provision |IBB Buenos Aires
Tasa de Justicia
Res. Tribunal Fiscal de la Nacién
Diversos
Total

Total Otros ingresos y egresos — Ganancia !/ (Pérdida)

PLAZOS DE CREDITOS Y PASIVOS

31.12.07 31.12.08
$ - $
9.302.145 '6.380.975
2.798.983 2.066.209
161.669 03.488
12.262.797 8.540.672
664.911 866.132
499.685 731.387
5.000 1.540.641
107.893 94.408
617.168 550.608
522.706 489.365
2.417.363 4.072.541
{44.903) (146.761)
(1.243.455) {141.307)
. (650.000)
(472 .464)
. (2.418 3860)
 (618.474) (250.272)
{(1.906.832) - (4.079.164)
510.531 (6.623)

La composicion de las colocaciones de fondos, cred|tos y pasivos segun el plazo estimado de

cobro o pago es la siguiente:

Activos
Créditos Sociedades
Inversiones Crédites por Ventas Art. 33 Ley 19550 y Otros Créditos
. Soc. Relacionadas
S 5 -$ S -

A vancer : -

1er. Trimestre 83.488.455 26.035.674 1.860.620 861.064
2do. Trimesire - 2.863.422 - 168,557
3er. Trimestre 688,754 145,732
4to. Trimestre 122431
Mas de t afio 344.680 - 6.276.500
Subtolal 83.833.135 32.587.850 1.860.620 7574 344
De plazo vencido - 7:823.767 12148

Sin plaro establecido 39 539 800 - v 162.014
Total 123.372.935 40.411.617 1872768 7.738.265
Que no devengan interés 36.953.255 30.627.738 1.860.621 7.733.205
A tasa fija 83.419.680 *9.783.879 . :
A tasa variable - - 12147

Total al 31.12.07 '+ 123,372.935 40.411.617 1.872.768 7.738.265
Total al 31.12.06 99.753.413 33.419.929 3.508.413 1C.808.604

Carlos Alheric de la Veoa

e,
par Comisién Fiscalizadora

=+

Presidenie
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Camuzzi Gas Pampeana S.A.

. Notas a los Estados Contables (Contlnuacmn)

v

*

Deudas - E
' . Sociedades - _
Froveedores { Préstamos Ar. 33 Ley | Remuneracio- Deudas : Otros , Previsiones
. . - 19550 y Soc. | nes yCargas Fiscales Pasivos
» Relacionadas Sociales !

; -3 $ $ - 5 3 $

A vencer - ) ] .

ter. Trimestre : 40.640.701 13.332.115 131.840. 2502572 6.667.853 | 56 562.575 " -

2do. Trimestre . - - - 46.475 38642 165 - .
|| 3er. Trimestre L 12.500.000 - 46.475 : ’

4to. Trimesire - , 12.500.000. . - . 24.800 - "

Mas de 1 ako - - 25.000.000 - R - -

Subtotal - 40.640.701 63.332.115 131.640 2.620.322 42.310.018 ; 56.562.575

De plazo vencido 121412.429 - [ - . . - -

Sin plazo eslablec:do - ) - - " 4,685,388 | - 9.162.154 | . 3.475.071
|| Total 53.053.130 63.332.115 - 131.640 §. 7.305.710 42.310.018 | 65,724,729 3.475071

Que no devengan interés 53053130 - 332115 -131.640 7.305.710 42.310.018 | 65.724 729 3.475.071

A'tasa fija "% oo - - _ - - T
lAtasavariable. . | ¢ .| . 63.000.000 - - - - -

Total-al 31.12.07 53.053.130 63.332.116 |~ 131.640 J . 7.305.710 42.310.018 { 65.724.729 3.475.071 |-

Total al 31.12.06 + 37.447.577 115.279.011 + 423382 6.257.080 17.003.462 | 37.823.850 2.918.572

.

- OPERACIONES CON SOCIEDADES ART. .33 LEY N° 19.550 Y SOCIEDADES

por Comlsnon Flscahzadora

S———TCTFCECABA T°1F 17
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RELACIONADAS
‘31,1207 31.12.06
v " $ %
Créditos .
- 2 Corrientes
-~ Camuzzi Gas. del Sur S.A. (Somedad controlada por 3
Sodigas Sur S.A) _ . 1.278.021 1.537.306
- IEBA S.A. (Ofras partes relacionadas) ' 1.466 430.203
- Buenos Aires Energy Company S.A. (Oftras partes | - Lo
relacionadas) - - 407
- Sodigas Pampeana S.A. (Sociedad controlante) 13.431, -1.362.325
- Distribuidora Gesell Gas SA (Sociedad controlada por "
1.V, Invergas S.A)) . 510.070 441248
- Aguas de Balcarce S.A. (Otras partes relacnonadas) ’ 16.893 B} 127680
- Sodigas Sur S.A. (Sociedad controlada por Camuzzi "
Argentina S.A.). . T 13.102 - 11.382
- Aguas de-Laprida S A. (Otras partes relacionadas) 16.818 9.367
- TRANSPA (Otras partés relacionadas) ' ‘ 2.162 1.776
- Edersa S A. (Otras partes relacionadas) 6.655 2.906
- L.V. Invergas S.A. (Sociedad controlada) C 5.176 4.490
" - EDEA S.A. (Ctras partes relacionadas) . - 8.944 3.324
" Subtotal ‘ 1.872.768 3.817.494
Menos: Prevision para deudores.incobrables Sac. Art. 33 Ley
19.550 y Soc. Relacionadas {Anexo "E"} - - (215.081)
Total Creditos. Sociedades Art. 33 Ley 19550 vy Soc.- ;
Relacionadas _1.872.768 3.598.413

P

Carlas Aiberta de la Vg

Presidenta

¢



?

e

.

Carhuzzi Gas Pampééma S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

4

inicialado 2 efe
Con nuely
T 5de\narzo d¢ 2008

por Comision FISCahZadea

5 : (Socio)
CPCECKBA T 1F 17 o

: : infori : Carlos Alberto da la Vogs
Presidente
3

NOTA 6: (Continuacion}
31,1207 31.12.06
, e , :
Deudas B oo T Ly
- Corrientes ’
- Camuzzi Argentina S.A. (Socnedad controlante de Sodlgas e . ‘.
Pampeana S.A) 3 ,-131.183 423382
-Buenos Aires Energy Coimpany SA. {Otras partes T '
relacionadas) . - s 457 -
Total Deudas Sociedades Art 33 Ley 19. 550 y Soc. ’ .
Relacionadas " 131.640 423.382
‘ : 31.12.07 31.12.06
Resultados — Ganancia / (Pérdida) ) $ 5
Camuzzi Gas del Sur S.A. (Sociedad controlada. por Sodigas
Sur S:A) ) :
- Servicios administrativos y de personal . 11.513.623 9.251.794
- Recupero de gastos ' - 1.865.150 1.5665.445
- Alquiler de magquina motocompresora ‘ T ' T 85.284 85.284
- Servicio software Sap W 546.530 . - '484.059
- Venta de materiales de aimacén y rodados 407.037 “- 0 (240.857)
- Alquiler-Oficina 1° Piso - "~ (38.220)
- Intereses - 137.534 15.061
Camuzzi Argentina S.A. {Sociedad controlante de Sodigas , *
Pampeana S.A.) ~
- Honorarios segun contrato de asustencla técnica y servicios K P
de asistencia profesional (5.826.572) (5.775.400)
- Servicios de secretaria - (26.400) {26.400Q)
- Ingresaos por alquileres 172.800 172.800
- Recupero de gastos administrativos 106.382, 101.248
- Servicios de gerenciamiento Integral , {499.992) - (401.472)
- Servicios administrativos y de personal . 358.551 265.429
- Servicios software Sap 17.903 - 15.204
- Intereses . ., 554
Sodigas Sur 8§ A, {Sociedad controlada por Camuzzi Argennna _ -
SA) = . ;
- Servicios administrativos y de personal - < M. 117413 o 104.521
- Servicios software Sap o S .. 2.538 " 2.261
_Intereses i , ’ « 60 - 1.413
_ - Diversos : A * -, 833 .

v
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Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

+

Inicialado a gfectosge su identificacion Yease nuestp irfdfpe de |
Con nuastro infdxge de fecha - 346 marze ¢e 200,
5 14 marzo dg 2008 PRICE'WATERHQUSE RL
Fatyan G Mdrcole ;
por Cemisidn Fiscalizadora P —

" (Socio)
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NOTA 6: (Continuacion) 31.12.07 31.12.06
) . . $ $
Sodigas Pampeana S.A. (Sociedad controlante) ' : :
- Servicios administrativos y de persona! 119.634 ~ 106.364
- Intereses 142 783 114.118
- Servicio software Sap 3.041 2.708
- Diversos 864 -
' Aguas de Laprida §.A. (Otras partes relacionadas) .
- Servicios administrativos y de personal 91.592 78.527
¥ . Servicio software Sap ‘4176 5.106
- Diversos 8.278 . 6.766
- Intereses - : 6
* |EBA S.A. (Otras partes relacionadas) * *
- Servicios administrativos 16.076 - 13.774
- Diversos 1.606 . -,
-Intereses (31.499) -
EDEA S.A. (Otras partes relacionadas) . "
- < Ventas de gas 16.363 .. 13939
- Compras de energia (87.495) ] {98.014}
- Servicios administrativos 374 877 277.544
- Diversos ) ' 1.944. . -
I.V. Invergas S.A. (Sociedad contrclada)
- - Servicios administrativos y de personal 47.156 - 41.893
- Servicio software Sap 1.507 1.342
- Intereses - - 113
- Diversos * -212 : . 197
Edersa S.A. (Otras partes relacionadas) N
- Servicios administrativos y de personal 30.521 ~ 32712
- Intereses 329 . . 988
Aguas de Balcarce S.A. (Otras partes relacionadas)
- Servicios administrativos y de perscnal 104.613 Y. 98.196
- Servicio software Sap 9294 11.366 .
- Ingreso por alquileres 10.348- ] ’ 6.720
- Diversos 7.311 ' 5.409
- Venta de Gas 1.325 -
- Intereses 377 -
] 3
Distribuidgra Gesell Gas S.A. (Sociedad controlada por V. .
Invergas S.A.) ) ‘ LT Y
_ - Servicios administrativos y de personal . -812.372. 688.895
- Venta de gas natural 1663.008 ' 1.512.045
- Venta de materiales de aimacén 121.865 58.228
- Compra de materiales de almacén (15.531) N (4.062)
- Servicio software Sap a 30.531 ' 27.166
-- Recupero gastos de administracion - 7861 = - 17.093

//M/

Carlos Alberto de |a baega .
Presidente
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Camuzzi Gas Pampeana S.A.

.

Notas a los Estados Contables (Contmuacmn)

" 31.12.06

"NOTA6: (Continuacién) , 31.12.07
‘ ' 5 - %
* .~ TRANSPA (Otras partes relacionadas) # )
- Servicios admmlstratlvos y de personal 19.965 16.582
= Intereses 12 -
, Sempra Energy (Denmark 1} ApS (Acmomsta de Sochgas
. Pampeana S.A.) . . .
: . =+ - Intereses : ) : . - (107.501)
) ‘ Sempra Eh‘erqv lnterhatfonal Argentina (Otras hartes' * ! )
T relacionadas) +* : . _
- Ingreso por a!quneres 112.241 .. 112.241
- Diversos 57.662 51.794
“ BAECO (Otras partes relacionadas)
- Servicios administrativos y de personal 9.137 7.807
- Servicio software Sap 1.645 1.397
o ) - Intereses -2 -2
Mill Hill Investments N.V. (Otras partes relacionadas)
- (141.979)

- Intereses -

NOTA 7.

' SALDOS CONTABLES REGISTRADOS CON EL ESTADO Y OTROS ENTES OFICIALES

Al 31 de diciermnbre de 2007 el detalle de los créditos es el siguiente:- .
f. 'ﬁ ' . ‘ . ' ~ "Vencido A vencer
- Estado Nacional ’ $ $ oL
- - Subsidios - . -~ 887.742 4.407.456
i - Comerciales ‘ - ) - . 717.397 19.442
Total ‘ : - ' " 1605139 4.426.898
e Estados Provinciales . . 3:004.208 “ - 459
' Total ' , . 4.609.347 _ 4.427.357
s - b ! -
En opinién de la Socaedad Ios cxtados credltos se conS|deran recuperables
. ' : .o .
! . .
3 -7 * 4Albeno de k1 Voga
T A Prosidenta
) . . ' par Comlson Flscahzadora s
- et (Socm}
. . ) \‘—e-Pf’CTE,'C.A.E‘A.ér' TEIT



Camuzzi Gas Pampeana S.A. ,
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

-

NOTA 8. ESTADO DEL CAPITAL
" Al 31 de diciembre de 2007 el estado del Capital es el siguiente:
Aprobado por
Fecha de inscripcion
* en el Registro Publico
Capital § Fecha Organo de Comercio
Inscripto,
Suscripto e _
Integrado 12.000 | -24,11.92 Acta Constitutiva 01.12.92
Inscripto, Asamblea Ordinaria
Suscripto e y Extraordinaria de
Integrado 261.660.239 28.12.92 Accionistas. -~ 06.09.93
Inscripto, ) : Asamblea*
Suscripto e Ordinaria de
Integrado 71.608.810 16.04.94 Accionistas ) T 14.09.94
NOTA 9: - RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES
De acuerdo a disposiciones legales vigentes, el 5% de |a ganancia del ejercicio debera transferirse
a la Reserva Legal, hasta que ésta alcance el 20% del Capitai Sccial.
NOTA 10: ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
"Activos esenciales para la prestacion del servicio: segun lo establecido en el Pliego de Bases y
Condiciones para la privatizacion de la prestacion del servicio publico de distribucion de gas, la
Sociedad no podra, sin previa autorizacion de la Autoridad Regulatcria bajo pena de caducidad de
la licencia para la prestacion del servicio, vender, ceder o transferir bajo cualquier titulo o constituir
gravamenes sobre los activos esenciales para la prestacion del servicio.
NOTA 11: IMPUESTO DIFERIDO :

De acuerdo a lo indicado en la Nota 3.i, las diferencias temporarias que generan Activas y Pasivos
por impuesto se componen de:”

31.12.07 Evolucion 31.12.06

5 . $ 5
Impuesto Diferido Activo '
Deudores por Ventas 5761.039 660.957 5.100.082
‘Previsiones : 2.135.685 838.958 1.296.727
Otros : : ' 2.886.744 904.476 1.982 268
Total Impuesto Diferido Activo o : 10,783.468 . 2.404.39 8.375.077
Impuesto Diferido Pasivo .
Acflivos Intangibles (324.753) (62.511) {262.242)
Bienes de Uso (9.592.318) (971.000) (8.621.318)
Otros (507.176) (50.886) (456.290)
Total Impuesto Diferido Pasivo (10.424.247) (1.084 397} (9.339.850)
Impuesto [Rferido Activo / [Pasivo] 359.221 . 1.319.994 (960.773)

g A2l

=" Caros Albera da la Vnng,
+ Prisidente

>
/]

Iniciglado 2 Hectodgde su identificacion
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"~ NOTA 11: (Continuacion) ) Lo .

*

NOTA 12:

Camuzn Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Contmuacwn)

- Rl

v y

+
- ’
woo. v Ay

La evolucion del cargo a resultados por Impuesto Diferido computado y el que resulta de apllcar la
tasa impositiva correspondiente al resultado contable es el 3|gmente L

311207 - 31.12.06

- - ) . 3 3
Ganancia del ejercicio antes del impuesto a las ganancias {(35%) * - ,  (10.572.861) (15.435.588)
Diferencias permanenies a la tasa del impuesto (35%) ) {8.327.477) {9.052.965)
Impuesto a las Gananc:as (Nota 13.a. 1) .. (3.829.133y © . -
Otros . - (837.210) (619.668)
Total Impuesto a las ganancias . e ) (24.566.681) _ (25.108.221)
Impuesto corriente . . {25.886.675) (19.779.462)
Impuesto diferido ) 1.319.994 (5.328.759)
Total - ’ PO o {24.566.681) 425 108.221)

La Sociedad ha decidido no reccnocer el paswo por impuesto dlferido gue surge de la diferencia
entre el valor contable ajustado por |anaC|on de -los bienes de uso y su valor fiscal. En
consecuencia se informa: ' .

- - [ _ .
a.- El valor del pasivo por impuesto diferido que se opté por no reconocer al cierre del periodo
asciende a § 164.4 millones aproximadamente.

*

‘b.- El plazo para su reversion es de 18 afos promedio aproximadamente, y el importe que
. corresponde a cada ejercicio anual asciende a $ 9,3 millones promedio aproximadamente. .

-

"+ ¢.- La Sociedad ha optade por medir los activos y pasivos por impuesto diferido a éu valor nominal,

l

La clasificacion de ros activos y pasivos diferidos. netos contabilizados en funcion de su plazo
estimado de reversmn se expone ennota 5. '

- N
- - a

INCORPOlRACION DE OBRAS SOLVENTADAS POR-TERCERO'Sl

-

Las obras solventadas por terceros incorporadas durante los ejercicios finalizado el 31 de
diciembre de 2007 y 2006 respectivamente fueron las s_iguientes: ’

' .« T 311207, T 31.12.06
* Con contraprestacién . . R NP AR 1525 600

La Sociedad esta mgutendo los pasos necesarios para la mstrumentacuon de ia devolucuon de los
metros - cubicos determinados _por el ENARGAS, medlante Resoluciones N° 268/96, 356/96,
422/96, 587/98 y Notas N° 1877/96 y 4688/97. " .

Una vez fmalrzado el plazo fqado por 'la autoridad regulatoria | para el otorgamienio de -
bonificaciones, se realizara un analisis- del valor real ‘de-cada proyecto en funcion de los usuarios
efectivamente incorporados y su valor del negomo aumentando o disminuyendo el valor del pasivo
segun corresponda. | .

i . R
Respecto a fas redes transferidas a titulo oneroso, el pasivo se ira reconocnendo en Ia medida que
se vaya agordando con los terceros usuarios el monto a contraprestar.

Véase suEstro inforide de fec Car\os Alberio de la Vn(P
ﬂ/n z PV Presidente 7
PRICE WATERH o -

{Socio}

EFCECABA TP1F 17
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CamuZZi';G'as S‘P,'am‘pean'a’ S.A. |
Notas a los Estados Contables (Continuacion) .

-

NOTA’13:_

ASUNTOS LEGALES Y FISCALES

a.

Impuesto 2 las ganancias

b - . -

. a.1. Transferencia de Redes

-

+

« La Sociedad interpuso un Recurso de Apelacion ante el Tribunal Fiscal de Ja Nacion contra
la determinacion de la Direccidn General Impositiva (D.G.1) gue considerd sujeta a
impuesto, la utilidad proveniente de la incorporacién de redes recibidas por la Sociedad a
titule gratuito, durante’los periodos fiscales 1993 a.1995. Con fecha 28 de diciembre de
2001 la- Sociedad desistid del Recurso de Apelacion, acogiéndose al Régimen de
Facilidades de Pago establecido por el Decreto N° 1384/2001.

Et monto del impuesto regularizado concuerda con la pretension fiscal, a excepcion de la
parte correspondiente a CIerTas redes que por error fueron consideradas en forma
duplicada. : :

Con fecha 24 de junio de 2005, el Tribunal Fiscal de la Nacion notifico a la Sociedad de la

sentencia de fecha 19 de abril de 2005, a través de la cual se tiene a la Sociedad por

desistida parcialmente del recurso de apelacion, confirma la resolucion apelada, revoca la

multa aplicada y ordena al Fisco a rellqwdar la resolucion apelada de acuerdo con lo

dlspuesto en la sentenma . . :
Con fecha 25 de agosto de 20035, la Sociedad interpuso el correspondiente Recurso de

Apelacién contra la sentencia del 19 de abril de 2005.

EI 10 de marzo de 2006 se notlflco a la Sociedad ta resolucién: del Tribunal Fiscal gue
aprueba la rellqundamon efectuada por la Administracion Federal de Ingresos Publicos

_(A.F.L.P.) por un monto de $ 3,8 millones en concepto de impuestos, con mas mtereses
resarcitorios de § 4 6 millones (total $ 8,4 millones).

Como consecuencia de haber quedado firme la rehquudacson con fecha 3 de abril de 2006

la Socnedad expresd los correspond:entes agra\nos L

- Con fecha 4 de abril de 2007, la A.F.IP. notifica a la Sociedad el Mandamiento de
Intimacion de Pago. por medio del cual se ie intima ingresar la suma de § 8,4 millones
antes mencionada, con mas la suma de $.1,3 millones para responder a intereses y
coslas. Contra dicho mandam|ento el 14 de Mayo la Sociedad opuso excepmones

La Sociedad tiene constituida una prewsmn por el monto. total demandado, actuallzado ala
fecha de los presentes estados contables. .

Sin perjuicio de lo expuesto en opinidn de la Sociedad y sus asesores Iegales externos, se
considera que existen argumentos razonables que acreditan la legitimidad del proceder de
la Compania, entendiendo por ello que la pretensmn de la A.F.LP. resulta infundada e
improcedente,

Por otra parte con fecha 28 de diciembre de’2005, la A.F.I.P. notifica a Ia Socredad de la
determinacion de oficio, también respecto al valor de incorporacion-al patrimonio de las
redes transferidas por terceros para los periodos fiscales 1999'a 2001, por la suma $ 11,0
millones en concepto de impuesto, intereses y muitas. Con fecha 15 de febrero de 2006 la
Somedad presentd el correspondlente recurso ‘de apelacaon ante el Trlbunal Fiscal de la

Veéase ayesto lnlor e de feghh CdﬂDS Alberto de fa Vega.
Presidente

-~
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NOTA 13:

Inicialade a efectos 3% su identificacion
Con nuaglro informe de fecha

'a.2.

por Comision Flscallzadora

- Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(C.ontinuacién) '

Adicionalmente, y como consecuencia de la determinacion de oficio citada en el parrafo

‘ anterior, la A.F.|.P. intimé a la sociedad con fecha 14 de marzo de 2006 el ingreso de § 3.2

millones en concepto de impuesto al valor agregado y $ 0,1 millones en concepto de
impuesto a la ganancia minima presunta, por resultar improcedentes las compensaciones
efectuadas con los saldos a favor que arrojaron las declaraciones juradas del impuesto a
las ganancias correspondientes a los periodos fiscales 2000 y 2001. Contra dicha
intimacion, la Sociedad presentd el correspondiente recurso de apelacion ante el Tribunal-
Fiscal de la Nacion y solicitdé acumular este proceso con el recurso mencionado en el
parrafo anterior.

Con fecha 11 de junio de 2007, el Tribunal Fiscal de la Nacidon notifica a la Sociedad la

, sentencia de fecha 29 de mayo de 2007, a través de 1a cual el Tribunai se declara

competente y ordena elevar los autos al Tribunal en Pleno a efectos de considerar su
acumuiacion. o

Por iitimo, con fecha 23 de agosto de 2006, la A.F.I.P. notifico a la Sociedad la existencia
de nuevas diferencias, respecto al valor de incorporacion al patrimonio de las redes
transferidas por terceros, para los periodos fiscales 2002 y 2003. En._este sentido Ia
pretensién fiscal implica una reduccion del quebranto impositivo en la suma de $ 52
miliones. EI 6 de septlembre la Sociedad presenté su descargo.

Con fecha 19 de febrero de 2008 la A‘F_I_P. confiere vista a la Sociedad de las actuaciones
administrativas y de ios cargos formulados e instruye sumario, confirmando la pretension
fiscal mencionada en el parrafo anterior. La Sociedad presentara el correspondiente
descargo.

En opinién de la Sociedad y sus asesores legales externos, se considera que existen
argumentos razonables de defensa por el tema en cuestion.

a

Deudores Incohrables

La Sociedad ha interpuesto Recursos de Apelacion ante el Tribunal Fiscal de la Nacion,
contra las determinaciones de oficio efectuadas por [a A.F.L.P., a través de las cuales se
objeto las deducciones practicadas por la Sociedad en concepto de deudores incobrables,
principalmente los clientes residenciales, por entender que los mismos no cumplen con los
indices de incobrabilidad previstos en la ley del impuesto. Los montos reclamados -
ascienden a $ 2,7 millones {periodo fiscal 1995) y § 2.4 millones (periodos fiscales 1996 a
1998), ambos importes incluyen intereses y multas. '

Con fecha 25 de febrero de 2005, el Tribunal Fiscal de fa Nacién notificd 2 la Sociedad la
Resolucion por el periodo fiscal 1995, a través de la cual confirma parcialmente la
determinacion de ia A.F.|.P., ordena al Fisco reliquidar el impuesto conforme lo resuelto en
la sentencia, reduce la multa mpuesta al minimo legal e impone costas en proporcién a’lcs
respectivos vencimientos. -

Con fecha 11 de abril de 2005, la Sociedad interpuse ante fa Camara Nacional de
Apelaciones en lo Contenmoso Administrativo Federal el correspondiente Recurso de
Apeiacian, .

Carlos Alberto dex ta Vo%
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Camuzzi Gas Pampeana S.A. _
Notas a los Estados Contables (Continuacion)
- N . w . » - . . -

(Contmuacnon) . '
El 20 de diciembre se notifica a la Sociedad la resolucion del Trnbunal Fiscal de la Nacion
que aprueba la liquidacion practicada por.ia A F1.P. respecto del capital y multa, mientras
que por intereses, se aprueba. la liquidacion practncada por la Sociedad. Como’
consecuencia de haber.guedado firme-la liquidacion®la Sociedad expreso agravios, y sin
prejuicio de ello, pagd con fecha 17 de-febrero de 2006 en concepto de capital e intereses
el monto de $ 2,4 millones. Este pago no implica el consentimiento a la Resolucion del’
Tribunal Fiscal de la-Nacion, cuya procedencia serd definida por la Camara Nacional de
Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federa!‘

Con respecto a los pericdos fiscates 1996 a” 1898, el procedlmlento se encuentra en
tramite, pendiente de resolucion. -

Por otra parte, con fecha 28 de diciembré de 2005, la A.F.I.P. notifica a la Sociedad de.la
determinacion de’ oficio, también respecto a las deduccmnes en concepto de deudores
incobrables para los periodos fiscales 1999 a 2001, por la surna $ 1.8 millones en concepto
de impuesto, intereses y multas. Con fecha 15 de febrero de 20086. la Sociedad presento el
correspondiente recursc de apefamon ante el Tribunal Fnscar de la Nacion.

En opinion de-la Somedad y sus asesores Iegales externos,'se-consndera que existen
solidos argumentos para obtener una resolucidon -favorable, teniendo en cuenta los
antecedentes del Tribunal Fiscal de la Nacion de fecha 3 de mayo de 2004 y 25 de abril del
2005 (Expedientes N° 20.912-] y N° 18.857-I, respectivamente, caratulados “Camuzzi Gas

del Sur 8.A. sirecurso de apelacion — Impuesto a las Ganancias), relativos a deudores

incobrables, en los cuales se resolvio revocar la determinacion de la AFLP.

Intereses sobre Anlticipos - o . RN

Como consecuencia de haber rectlfacado las . declaracnones juradas del |mpuesto alas .~

ganancias de los periodos fiscales 1993, 1994, y haber solicitado una reduccion .de

anticipos en el periodo fiscal 1998, con fecha 22 de séptiémbre de 2003 la A.F.I.P. intimo a
la Sociedad el pago de intereses resarcitorios sobre la diferencia —no ingresada- de los_
anticipos correspondientes a los . penodos 1994, 1995 -y 1998. El monto reclamado’
asciende a $ 7,4 millones. - . o

Con fecha 5 de diciembre de 2003 ‘la Sociedad mterpuso ante la justicia con competencia
en lo Contencioso Administrativo Federal una demanda ordinaria contra la A.F.L.P. El 13 de
noviembre de 2007, fue notificada de la senten_cla de fecha 6 noviembre de 2007, .a través
de la cual el juzgado resolvié hacer lugar a la demanda interpuesta por la Sociedad,
anulando la resolucion de fecha 22 de septiembre de 2003. Confra dicha sentencia, fa
A.F.1P. interpuso recurso de apelacion, el cual se encuentra pendiente de resolucion.™

En opinion de la Sociedad 'y sus asesores legales externos, se considera que existen

sélidos argumentos para presumir un resultado favorable en la instancia de revision.

. Cesidn de Créditos Fiscales por Exportacion

-

Con fecha 19 de febrero de 2008 la A.F.I.P. confi(_a're vista a la Sociedad de las actuaciones

' administrativas y del cargo formulado e instruye sumario, con relacion al impuesto a las

por Comlsrén Flscallzadora

ganancias - R.G. (AFIP) N° 830 — por los periodos fiscales mensuales 05, 06. '08a 12/2003
y 01, 02, 04 y 05/2004, al haber omitido actuar como agente de retencion en el marco de |a
cesion de creditos fiscales por exportacién. El monto reclamado en concepto de impuesto

" asgiende a $ 0,07 millones. La Sociedad presentara el correspondiente descargo.
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| , // Aot/

. Car!us Atbeflo de 12 Vnga

Presidente

(Socio} ©

CP.CE C.A.%ﬂﬁi Fo17 -
. [ S z,

"

. s ) IA°' . o

) tf R PR . .
v : Yes . 7
B S PR R CI ¢ ‘
b Ha . * - s ”

¥

-

.



Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)-

NOTA 13: {Continuacion)

b. Impuesto a la ganancia minima presunta

b.1. Transferencia de Redes

En la notificacion que se hiza referencia en el punto a.1, la AF.L.P. también notificd la
existencia de diferencias respecto al valor de incorporacion al patrimonio de las redes
transferidas por terceros, para los periodos fiscales 2002 y 2003 por la suma de $ 0.3
millones en concepto de impuesto. El 6 de septiembre la Sociedad presentd su descargo. .

Con fecha. 19 de febrero de 2008 la A.F.I.P. confiere vista a la Sociedad e instruye sumario
de las actuaciones administrativas y de los cargos formulados,; confirmando la pretension
fiscal mencionada en el parrafo anterior. La Sociedad presentard el correspondiente
descargo.

En opinién de la Sociedad y sus asesores legales externos, se considera que existen
-argumentos razonables de defensa por el tema-en cuestién.

c. Impuesto al Valor Aqfeqado. - . .
c.1._Transferencia de Créditc Fiscal

v -

Con fecha 8 de noviembre de 2007 la A.E.LP. noliﬁca a la Saciedad la Resolucion de fecha
25 de octubre de 2007, a través de la cual se la intima a ingresar la suma de $ 0,8 millones
con mas intereses, bajo apercibimiento de gestionar su cobro por via de ejecucion fiscal.

Dicha intimacién se origina como consecuencia que la AF.LP. archivd la solicitud de
transferencia del saldo de libre disponibilidad del IVA, efectuada en el afo 2002 entre’
Camuzzi Gas del Sur S.A. (cedente) y la Saciedad (cesionaria), per considerar que.no se
habrian cumplimentado con alguno de los requisitos previstos en la Resolucién General N°
1466 sobre transferencias de créditos fiscales, dictada . con posterioridad al
perfeccionamiento y natificacion de la citada transferencia.

La Sociedad con fecha 29 de naviembre presentd el correspondiente recurso de apelacion
contra la intimacioén recibida. Asimismo, notificd la situacion al cedente a los efectos de
procurar fa devolucién de la suma reclamada por la A.F.[.P.

Por otra parte, con fecha 9 de Enero de 2008, la Sociedad regularizé la pretension fiscal
ingresando la suma de $ 1.8 millones, importe gue incluye intereses.

En opinion de la Sociedad y sus asesores legales externos, se considera que existen
argumentos razanables de defensa por el tema en cuestion. -

d. _ngresos Brutos.— Provincia de Buenos Aires

d.1. Crédito a Recuperar

Al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad mantiene un crédito a recuperar de sus clientes,
autorizado a trasladar a la tarifa originado en el mayor impuesto pagado par.la Sociedad
COmo consecuencia del cambic de base imporiible dispuesto por Ja Provincia, por $28
mnes que ha sido expuesto dentro del rubro "Créditos por ventas cornentes

/ ,/3
Inicialado & efectosyde su identificacion Carlos Alherto de la Vogn
Cann elro infoyne de fecha Presidente
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Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacién)

NOTA 13: (Contmuacuon) . . 4

=

d.2 Lev Provrnc:al N° 11244 (Adhesién a la Lev Nacnonal N° 23. 966) Y Subsrd|os de Consumos
Remdencuales de Gas ) .
Con fecha 28 de junio de 2004 la Direccion,Provincial de Rentas (B.P.R.) notifico a la
Sociedad de la Resolucion de Inicio del Procedimiento Determinativo y Sumarial N° .158/04,
debido principalmente a la difereficia de mpuesto originada en {i) la aplicacion del tope de
la alicuota del . 3,50% -previsto por -Ley N° 23.966- para la industrializacion |y
comercializacion de gas; y (i) por la no inclusion en la base imponible de fos Subsidios de
Consumos Residenciales dé Gas &n la Reglon Patagonica que recibe la Sociedad como
cansecuencia de lo dispuesto por Ley 25565 y sus modificatorias’ La diferencia de

" impuesto que ‘surge de Ia citada Resolucion por los periodos enerc 2001 a marzo de 2003

asciende a la suma de $ 6,0 millones, con més’ los accesoriosrque pudiesen corresponder.

Contra dlcha Resolucién la Socnedad presento con fecha 20 de julio de 2004 el
correspondiente descargo T -
. . Con relacién al punto (i), la Sociedad con fecha .13 de febrero de 2006 invoca un
precedente de la Comision Federal de Impuestos - Resolucion N® 333/2006 - que reconoce
*la aplicacién del ‘tope de la alicuota del 3,50% previsto por’ Ley ‘N° 23.966, para la
. industrializacion y comercializacidon de gas, corroborando el criterio adoptado por - la
! Sociedad. Asimismo, con fecha 27 de marzo de 2007 la-Sociedad invoca un nuevo
precedente - Resoluciéon N? 112/06 - mediante la cual el Plenaric de la COFTIISIOH Federal
de Impuestos confirmé lo dlspuesto por la. Resolucion N° 333/2006
‘Con refacion al punto (ii), el 19. de enero de 2006 la Direccion Tecnlca Tributaria de la
D.P.R. mediante informe 8/06 confirma que los subsidios otorgados por el Estado Nacional
en compensacion por el suministro résidenciai efectuado en.zona patagénica. no deben ser
materia del impuesto sobre los ingresos brutos, en funcién de lo resuelto por la Corte
Suprema de Justicia de la Nacion, en autos Camuzzi Gas del Sur S.A. ¢/ Provingia de:

Tierra del Fuego. : : .

Con fecha 10 de D|C|embre de 2007 la D.PR. nOtIfICO a la Sociedad la Resolucion
Déterminativa y Sancionatoria N° 609/07,.a través de la cual se confirma parcialmente el
ajuste practicado por la D.P.R. en la Resolucion N° 158/04 -se deja sin efecto [a diferencia
de alicuota aplicable a la venta de gas a subdistribuidores y el reclamo relacionado con los
Subsidios de Consumos’ Residericiales de Gas-, y se resuelve aplicar una multa
equivalente al 10% del |mpuesto omitido. El monto reclamado asciende a la suma de $44
millones, con mas los accesorios que pudlesen corresponder. .

Contra dicha Resolucién’la Sociedad presentara el correspondlente Recurso de Apelacion
- ante el Tribunal Fiscal de Apelamones de la Provincia de Buenos Aires.

¥

Por otra parte, con fecha 10 de rnayo "de 2007 la D.PR. notificé a la Sociedad la

Resolucién de Inicio del Procédimiento-Determinativo y Sumarial N° 171/07, por diferencia
+ de impuesto originada principalmente en la aplicacién del tope de la alicuota del 3,50% -

previsto por Ley N° 23.966- para la industrializacién y comercializacién de gas. La

diferencia de impuesto que surge de la citada Resolucion, para los periodos enero de 2004

a abril de 2004, asciende a la suma de $ 0.7 millones; *con. mas los accesonos que

pudiesen corresponder. .

- Inicialado # & idenlificacia . Véase n 1 " Carlos Alberto dn la e
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NOTA 13: (Continuacion) .

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Contmuacmn)

- - 4+

. A
- -

¢

- descargo. - . A *

-

¢ Contra dicha Resolucion la Socnedad presento con fecha 28 de mayo el correspondiente

" * . En opinién’de la Sociedad y sus asesores legales externos, se considera que existen
argumentos razonables para obtener una respuesta favorable.

d3 Ley Provmmal N°® 84?4 Fondo Especial para Obras de Gas

. Con fécha 2 de Noviembre de 2006 la Direccion Provincial de Energia (D.P.E.} reclama a
la Sociedad la suma de $ 0,7 millones -en conceptc de impuesto e intereses, por
percepciones no practicadas durante el periodo fiscal 5/03 a 12/05, correspondientes a
clientes que han sido encuadrados en la exencion establecida por la ley 8.474 -inciso c) del
articulo 5-, sin que se hubiera cumplimentado con las exigencias formales establecidas per
la reglamentacién —art. 4 de la Ley 13.1262. Con fecha 23 de noviembre, la Somedad
presenté el correspondlente descargo.

Por otra parte ‘con fecha 21 de Junio de 2007, la D.P.E. notificé a. la Socuedad la
disposicion 766/07 a través de la cual se instruye sumario por incumplimiento de las
exigencias formales mencicnadas en el parrafo anterior. Con fecha 16 de julio, [a Sociedad
presentd el cerrespondiente descargo.

En opinion de-la Sociedad y sus asesores legales externos, se considera.que exisien
' argumentos razonables y acordes 2 la finalidad perseguida por la nerma, para obtener una

_respuesta favorable.

e. |mpuesto de Sellos N r . . ' ~

e.1. Provincia de Buenos Aires
“Con fecha 28 de noviembre de 2007 la D.P.R. notificd a la Sociedad la ‘Resolucion
Determinativa y Sancionatoria N° 721/07, a través de la cual determina diferencias en la
" base de célculo del impuesto sobre ciertos contratos, por una suma de $ 0,02 millones, con
mas accesorios. A la fecha de la notificacién ta- pretensaon flSCEI| se encontraba
‘regularizada. - - : . " '

. . LI .

Sobre el particutar, la Sociedad presento con fecha 19-de.diciembre el correspondiente
recurso de apelacion ante el Tribunal Fiscal de la Provincia de-Buenos Aires. - -
Si al finalizar la discusion. judicial la-decision resultara a favor de la Scciedad;"las sumas-
abonadas al fisco se consideraran mgresadas sin causa, y consecuen[emente la Sociedad
podra eJercer Ia acmon de repetic:on P . . . "

En opinion de la Sociedad Yy Sus asesores Iegales externos se considera que existen
argumentos razonab!es para obtener una respuesta favorable.. ’

L - >
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" (Continuacién)

Provincia de Santa Cruz

Con fecha 27 de diciembre de 1999 |a Direccion General de Rentas (D.G.R.) confirio vista
sobre ofertas irrevocables de compraventa de gas celebradas en forma conjunia con
Camuzzi Gas del Sur S.A. por $ 1,5 millones en concepto de impuesto. A la fecha de los
presentes Estados Contables la Sociedad no ha recibido respuesta. al descargo
presentado. . . " .

Ante ia eventualidad que la Sociedad se viera obligada a abonar la totalidad del monic
reclamado, podra repetir contra los productores $ 0,75 millones en concepto de impuesto
{monto que no incluye los accesorios que pudieran corresponder). Asimismo, de abonarse
el monto reclamado, éste Ultimo sera soportado por la Sociedad y Camuzzi Gas del Sur
S.A. en la proporcion que corresponda.

Con relacion a este impuesto es importante destacar que desde el afio 2004 a esta parte,
ta Corte Suprema de Justicia de la Nacién (CSJN) ha dictado varios pronunciamientos que
guardan sustancial analogla con algunos de los reclamos que los Fiscos provmcuales le
han efectuado a la Somedad

En este sentido y para mencicnar algunos pronunciamientos, cabe recordar que la CSJN in
re Transportadora Gas del Sur S.A. (TGS) ¢/ Provincia de Santa Cruz s/ accidn declarativa
de certeza (15 de abril de 2004), sostuvo que los contratos de transporte celebrados
internamente por Gas de!l Estado con anterioridad a su privatizacién, se encuentran
exentos del pago del impuesto de sellos por ser instrumentos del Goblerno Federal ajenos
aI ambito de tmpos;mon de las provincias.

Asimismo, también con fecha 15 de abril de 2004 el Aito Tribunal, in re Shell Compafia
Argentina de Petréleo S.A. ¢/ Neuguén, Provincia del s/ accién de inconstitucionalidad; y
Yacimientos Petroliferos Fiscales S.A. ¢/ Tierra del Fuego, Provincia de, s/ accion
declarativa de inconstitucionalidad, desestimo las pretensiones fiscales tendientes a gravar
con el impuesto de sellos local contratos celebrados de forma tal-de no configurar,
instrumentos para la Ley 23.548.

En el mismo sentido, con fecha 27 de septiembre de 2005, la Corte Suprema de Justicia
de la Nacidn, en los autos caratulados “Gas Natural Ban S.A. ¢/ Meuquén, Provincia del s/
Accién Meramente Declarativa, declard la improcedencia de la pretension fiscat con
relacion a ofertas de compraventa de gas natural, utilizando idénticos argumentos a Ios ya
expresados en los antecedentes jurisprudenciales citados.

Tanto la Sociedad como sus asesores legales externos, estiman que el fisco provincial
deberia dejar sin efecto el reclamo inictado contra la Sociedad, teniendo en cuenta los
pronunciamientos administrativos y/o judiciales existentes en la materia..

<
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NOTA 14:

L

- Camuzzi Gas Pampeana S.A. .
Notas a los Estados Contables (Contmuacnon)‘

A »
- ! .
- PR . Lo . e -

3

f. Tasas Mummpales C ‘ .o

of1 Ocupacnon del Espacio Publico

]
n

En Ias Reglas Basrcas de la Llcenc:la se estabfemo que la Ilcenmatarla tendra dereche a ta--
" ocupacion y uso gratuitos de todas las calles, avenidas, caminos y demas lugares dei dominio.

" publico. No ‘obstante ello, si por sentencia jUdICIal firme se admitiera la validez'de normas
municipales que impongan a la licenciataria un cargo por d|cha ocupacion o uso, fa licenciataria
podra trasladarlo a las tarifas de los Usuarios residentes en la jurisdiccion que impuso dicho
cargo.

£

Al respecto, la Sociedad ha recibido algunos reclamos por parte de.ciertas Municipalidades,
contra los que se ha irterpuesto los descargos correspondientes.

f.Z.ICtras Tasas ‘ B .

Municipalidad de Necochea:

Con fecha 16 de junio de 1999 el Municipio planted reclamo por-$ 0,1 millones (importe que

incluye intereses calculados a la fecha del reclamo). Habiendo agotado las vias administrativas

la Sociedad procedio a interponer formal demanda ante la Justicia, no habiendo novedades a la
* fecha de los presentes Estados Contables. - )

En OmeOﬂ de la Sociedad se considera: que exlsten SO|IdOS argumentos de naturaleza juridico
economico que permitiran arribar a una solucion favorable.

-

PRODUCER PRICE INDEX

L)

Las Licenciatarias del Servicio de Transporte y Distribucion de Gas Natural por redes flrmaron LN
‘acuerdo con el ENARGAS, prorrogando en forma excepcional -y.por inica vez el ajuste por PPI
(Producer Price Index) previsto como ajuste tarifario en el articulo 41 de ia Ley 24.076, el articulo
41 del Decreto N° 1738/92 y el punto 9.4.1.1 de las Reglas Basicas de las Llcenmas

Con fecha 17 de julio de 2000 la Sociedad firmé un nuevo acuerdo con ef Estado‘Nacional, por

medio del cual se resolvio la metodologia de trasfado a tarifa de la deuda devengada por las
diferencias del periodo enero — junio de 2000, y la constitucion de un Fondo Estabilizador del PPI a
partir del 1° de julio de 2000, con las diferencias entre las tarifas aplicadas y [a que deberia.

habersé aplicado segun el Marco Regulatario desde julio de 2000.

Este acuerdo ha sido ratificado med|ante el Decreto N" 669/00 del Poder EjeCUll‘v'O Nacional de
fecha 17 de julio de 2000

Con fecha 18 de agosto de 2000, el Juzgado Nacional en lo Contencioso Administrativo Federal N”
8, Secretaria 15, hizo lugar a la medida cautelar solicitada por el Defensor del Pueblo de la Nacion
en los autos "Defensor del Pueblo de la Nacion ¢/ Estado Nacional —-PEN- ME Dto. 1738/92 y otro
s/ordinario” resolviendo suspender la aplicacion del Decreto 669/00.-

Y
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Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a‘'los Estados Contables (Continuacion)

NOTA14: (Continuacion)

Con fecha 30 de agosto de 2000, el ENARGAS comunict a la Sociedad mediante Nota N° 3480,
que acatando la medida judicial, la tarifa a aplicar a partir del 1° de julic de 2000 debia contemplar
el nivel tarifario anterior al decreto suspendido, es decir la tarifa aprobada para el mes de mayo de
2000, hasta tantc haya una resolucion judicial definitiva. ©w

Con fecha 5 de octubre de 2001, la Camara Nacional en io Contencioso Administrativo Federal N°
5 (CNACAF N° 35), resclvio por mayoria, confirmar la medida cautelar dictada por el Juzgado
Nacional en lo Contencioso Administrativo Federal N° 8, Secretaria. 15, manteniéndose en
consecuencia suspendida la aplicacion del Decreto 669/00, y consecuentemente, en funcion de lo
manifestado por el Ente Nacional Regulador del Gas en Ia Nota N° 3480, la aplicacion del ajuste de
las tarifas por PPI, segun lo dispone el articulo 41 de la Ley N° 24. 076 y los Decretos N° 1738/92 y
N® 2255/92 ("Reglas Basicas de la Licencia” (RBL)).

Adicionalmente el 6 de -enero de 2002 se sancioné la Ley N° 25.561 de Emergencia Publica y
Reforma del Régimen Cambiario, mediante cuyo articulo 8° se dispone que a partir de la sancion
de la misma, en los contratos celebrados por la Administracion Publica bajo normas de derecho
pubiico, comprendidos entre elios los de obras y servicios publicos, quedan sin efecto las clausulas
de ajuste en ddlar y las clausulas indexatorias basadas en indices de precios de otros paises,

Basado en dicha norma, el ENARGAS mantuvo en las tarifas que rigen a partir del 1° de enero de
2002 idénticos valores, en pesos, a los que regian al 31 de diciembre de 2001; por lo cual en las
tarifas de gas el ajuste por PPI no se aplica desde diciembre de 1999.

Como consecuencia de lo expresado en los parrafos anteriores, en el presente periodc la Empresa
no ha devengado ingresos en concepto de ajustes de tarifas diferidos, debido a que su traslado a
tarifas se encuentra condicionado a hechos futuros que escapan al control de la Sociedad.

Por las mismas razones, la Sociedad reversé en diciembre de 2001 los ajustes de tarifas diferidos
que habian sido reconocidos en el ejercicio 2000 con carge a “Otros Egresos”, y no continud
devengando ingresos por este concepto. .

Con fecha 29 de marzo de 2006, la Sociedad fue notificada del escrito de demanda instaurada en

su oportunidad por el Defensor del Pueblo de la Nacion, habiendo contestado el traslado
~ manifestando gue no consentia la jurisdiccion de la juez actuante, y que no correspondia la citacion

de la Sociedad, a lo cual el tribunal contesté que tenia por efectuada en tiempo y forma la citacion,

El criterio adoptado por la Sociedad en esta materia no obsta de manera alguna fas acciones que
pueda ejercer destinadas a obtener el reconocimiento del traslado a tarifas de los ajustes
mencionadas, ni debe interpretarse como renuncia o desistimiento de las acciones realizadas o a
realizarse con tal finalidad. '

NOTA 15. CONTRATOS DE COMPRA DE GAS Y TRANSPORTE

Camuzzi Gas Pampeana S.A. posee diversos coniratos gque le permiten asegurar una- cierta
capacidad de compra y transporte de gas con el objetivo de poder satisfacer las necesidades de
sumlnlstro

et L

Carlos Albera da la Vega /
Presidente
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NOTA.15:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion) -

- {Continuacion)

1. ,Compras de gas-

Con fecha 13 de junio de 2007. la Secretaria de _Ednergia procedio al dictado de la Resolucion

599/07 “Acuerdo con los Productores de Gas Natural 2007-2011, tendiente a la satisfaccion de la
demanda doméstica”, esta Resolucion reemplaza a la Resolumon 208/2004 vencida en Diciembre
de 2006 y prorrogada hasta abril de 200?

Mediante la Res 599/2007 se le asigna gas natural a todas la Dlstrlbmdoras hasta el afio 2011 para
abastecer a la Demanda Prioritaria {consumos R, P1y P2 y P3 esenciales) que son los consumos
para los cuales las Distribuidoras compran el gas: La Secretarla de Energia, ademas, .establece
mecanismos para que las Distribuidoras puedan conseguur gas. adicional en caso - que los
volumenes asignados resuiten insuficientes.

Tal lo previsto por la Resolucion meﬁcionada mensualmente la Secretaria de Energia asigna el

gas correspandiente a los volimenes de productores que no adhirieron al Acuerdo mediante el-

+

mecanismo- conomdo como DDR, -obligandolos a inyectar gas.

La Sociedad se encuentra en pr_oc‘eso de formalizacion contractual de los volimenes asignados
por la Secretaria de Energia a los productores gue adhirieron al mencionado Acuerdo.

En base a los ' volumenes asignados por la Resolucion 599/07 y a estimaciones de la gerencia, los
volumenes maximos contratados, volimenes minimos pactados en virtud de clausulas “adquirir o
pagar” (take or pay), y fos montos involucrados, son los siguientes:

‘! . ¥
) . - Afos .
-2008 | 2009 2010 2011 | 2012 2013 |- Anos
: <0 . ' "1 . |siguientes
Volimenes Maximos* 9.2 ‘94 . 986 8,7 9,9 10,1 10,3

ContratadosMM m3 dia (1)

Montos anuales - MM de $ | 98,2 100,2 102,2 104,2 106,3 108,4 110.6

. ) CPCECABX TE1F 17

Volumenes Takeor Pay -| 6.4 6.6 . 6,7 | .68 7.0 7.1 7.2
Pactados MM m3 dia (1) . ] ]
Montos anuales ~-MM de $ | 687 |. 70,1 71,5 72,9 74,4 759 774 |

(1) Volumenes promedids diarios
MM de $: Millones de pesos
MM m3 dia: Millones de metros cublcos por dla

- R

Con respecto a los. precuos de los contratos de. gas, la Resolucmn 599/07 mantiene los precios
establecidos en la resolucion N° 208/04 del Ministerio de Planificacion Federal de Inversion
Publica y Servicios, y establece que "las partes (productores y Secretaria de Energia) acuerdan
discutir la segmentacion. correspondiente a la Demanda Pr|or|tar|a a partlr del momento que las
partes determinen, bajo -el principio de propender una 'mas rapida adecuacion a precios de
mercado de |a parte de la Demanda Pnontarla con mayor capacidad de pago A la fecha de los
presentes estados contables no eXIste fécha especmca para esto.

Se estlma que durante el ano 2008 el costa de gas naturai _para, los chentes que aun contindan

arlos Albero de la Vega
Presidente

por Comus:on Fuscahzadora ’
Co - {Sacio)
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Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacién)

NOTA 15: (Continuacion) .
J
2. Transporte de gas .

4

A
+

La Sociedad ha celebrado diferentes contratos coh_‘Transp_ortadora de Gas del Sur S.A. y con
Transportadora de Gas del Norte S.A’, a fin de satisfacer las necesidades de transporte de gas.
De acuerdo a los mismos y a estimacior]es:de la gerencia, larcantidad 'contratada es la siguiente: -

¥
-

" s

l - IR Aios ] .

[l . . - y @ - -

“ .| 2008 | 2009 | 2010 | 2011 2012 2013 . . Afos
- T R R A R “| siguientes
MM de metros cubicos pordia (1} =" : S |l N Co
Transporte Firme - . . 113,42 | 14,01 | 14,01 | 14,01 |" 14,01 12,97 [, 1297
‘Total Subzona BA (Buenos Aires)” 111,18 | 11,98 | 11,98 | 11,98 | 11,98 | 1135+] - 1135
Montos anuales —- MM'de § 72,89 7943 | 79,43 | 79,43 | 79;43.| 71,63 71,63
¢ «|Total Subzona BB (Bahia Blanca) .| 2,25 |'204 | 204 | 204 . 204 1,62 - 1,62
- [ Montos anuales — MM de § 13,88 | 13,89.| 13,89 | 13,89 | 13,89 9,90 - 9.90
MM.de metros cabicos por afic ) ’ . , . )
Transporte Interrumpible {140 | e . i . o
ce Total Subzona BA (Buenos Aires) 110 N S - . e
) Maontos anuales — MM de $ | 4,5 - . . LT )
Total Subzona BB (Bahia Blanca) |- 30 , . -
Montos anuales-MMde$ -~ [ 04 | : . . L e
MM de metros cubicos por afio | . ’
ED ) -, 300 : .
Total ED (Intercambio de | T , ' .
desplazamiento) 300.| - ‘

(1} Volumenes promédios diarios

Cabe destacar que si bien ‘los volumenes contratados de Transporte Firme se muestran
decrecientes en el tiempo, la Sociedad tiene prioridad, para su renovacion, y asegurar asi el
suministro. Adicionalmente, Camuzzi Gas Pampeana S.A. se presentd en el Concurso Abierto de
Transportadora de Gas del Sur S.A. 02/05 y se le han adjudicado 1.100 MM metros cubicos, de los
cuales se estima que 300 MM estaran disponibles durante el 2008 y los 800 MM metros citbicos
restantes en el afio 2009. . , '

3

Con relacion al precio de transporte, las tarifas se encuentran en proceso de renegociacion, al igual
-que las tarifas de distribucion. Es por elfo que para la evaluacion de los montos involucrados segun
los volumenes contratados, se han considerado las tarifas de transporte del cuadro vigente, que
coinciden con el cuadro tarifario de los Gitimos dos afios.

-

Carlos Albarto de la Vo r;q%

' Presidente

por Comlsmn Flscaluzadora

-



NOTA 16:

- Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

PROGRAMA GLOBAL DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

El Programa de Obligaciones Negociables Simples No Convertibles en Acciones por hasta §
300.000.000 (o su equivalente en otras monedas) (el “Programa”), y la emision de las Obligaciones
Negociables Clase 1 a Tasa Fija con Vencimiento en 2006 por un Valor Nominal de hasta
$35.000.000 (las "ONs Clase 1), y las Obligaciones Negociables Clase 2 a Tasa: Variable con
Vencimiento en 2008 por un Valor Nominal de hasta $100.000.000 menos el valor nominal de las
Obligaciones Negociables Clase 1 a Tasa Fija que se emitan (las "ONs Clase 2"), fueron
aprobados por |la asamblea general ordinaria de la Sociedad del 5 de noviembre de 2004 y por fas
reuniones de directorio de la Sociedad del 17 de enero de 2005, del 26 de enero de 2005 y del 14
de febrerd de 2005. Conforme con las facultades delegadas en la asamblea y en las reuniones de
directorio mencionadas, ciertos directores de la Sociedad aprobaron la emision de las ONs Clase 1
y ONs Clase 2 el 21 de febrero de 2005.

El 17 de febrero de 2005 la Comision Nacional de Valores a través de su Resolucion N° 15.020
aprobo la oferta publica del Programa. El 3 de marzo de 2005 la Bolsa de Comercic de Buenos
Aires aprobd la cotizacion de las ONs Clase 1 y ONs Clase 2. En la misma fecha, el Mercado
Abierto Electronico aprobé los términos y condiciones del Programa, y el 4 de marzo de 2005 -
aprobo la cotizacidn de las ONs Clase 1 y ONs Clase 2.

El 4 de marzo de 2005 la Soaedad emmo las. ONs Clase 1 y ONs Clase 2 hajo las siguienies
condiciones de emisidn: C e
(a) ONs Clase 1 a Tasa Fija por un valor nominal de $35.000.000, con vencimiento el 4 de marzo

de 2006, con intereses a una tasa del 9% nominal anual pagaderos semestralmente el 4 de

septiembre de 2005 y el 4 de marzo de 2006. El precio de emision fue del 100,1904% del valor

nominal. La amortizacion era al 100% del valor nominal pagadero a la fecha de vencimiento; y

(b) ONs Ciase 2 a Tasa Variable, por un valor nominal de $65.000.000, con vencimiento el 4 de
marzo-de 2008, con intereses a una Tasa de Referencia (que serd igual al promedio aritmético

mensual de las tasas diarias de interés para colocaciones a plazo fijo en pesos por un plazo de

hasta 59 dias por montos de $100.000 a $499.999 que figura en el Boletin Estadistico del BCRA)

mas un margen diferencial de 375 puntos basicos pagaderos el 31 de marzo, 30 de junio, 30 de

septiembre y 30 de diciembre de cada ano. La amortizacion sera al 100% del valor nominal

pagadero en cinco pagos iguales el 31 de marzo de 2007, el 30 de junio de 2007, el 30 de

septiembre de 2007, el 30 de diciembre de 2007 y el 4 de marzo de 2008.

En el Prospecto del 21 de febrero de 2005, la Scciedad asumi6 ciertos compromisos con relacion a
todas las Obligaciones Negociables emitidas bajo €l Programa relativos a estados contables, libros
contables y registros,” segures, personeria juridica y bienes, mantenimiento de oficinas,
notificaciones de incumplimiento, cotizacién y negeciacidn, cumplimiento de normas y oiros
acuerdos; y un compromiso de no gravar. ‘

En los términos y condiciones de las ONs Clase 1 y ONs Clase 2 contenidos en el Suplemento de
Prospecto del 21 de febrero de 2005 la Sociedad se comprometid a no adoptar ninguna de las
siguientes medidas:

(i) declarar y/o pagar cualquier dividendo sobre, o efectuar cualquier distribucidn sobre o respecto
de su capital social (incluyendo cualgquier pago relacionado con cualquier fusion por absorcion o
consolidacion de la Sociedad) a los tenedores de, cualesquiera acciones representativas del capital
social de.la Sociedad; salvo dividendos o distribuciones pagaderos exclusivamente en acciones
representativas de su capital social y/o en opciones, warrants y/u otros derechos a adquirir dichas

///lﬁ/

Carles Albera de lo Ver
Presidente

%Pﬁfﬁﬁfﬁﬁ"ﬁ . -
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(Continuacion) ) _

(i) comprar, rescatar, adquirir y/o retirar de cualquier otro modo a titulo oneroso, directa o
indirectamente, cualesquiera acciocnes representativas 'del capital social de la Sociedad, vfo
cualesquiera opciones, warrants y/u otras derechos a adquirir dichas acciones representativas del.
capital social; ) . i

(iii) efectuar cualquier pago de capital sobre, y/o recomprar; rescatar, anular, adquirir y/o cancelar
de cualquier otro modo a titulo oneroso, la deuda financiera vigente con sociedades controlantes,
sujetas a control comin, vinculadas y/o subsidiarias, antes de la cancelacion de todos los montos
adeudados bajo las ONs Clase 1 y ONs Clase 2; salvo que se tratara solamente de pagos de los
montos necesarios para afrontar el impuesto a los bienes personales argentino, o cualguier otro
impuesto de naturaleza similar, exigible a los accionistas directos o indirectos de la Sociedad

- exclusivamente por su participacién accionaria directa o indirecta en la Sociedad, en cuyo caso ia

Sociedad podra efectuar tales pagos directamente a los accionistas directos o indirectos de la
Sociedad en cuestidn y/o a quien estos indigquen, siempre y cuando se deduzcan dichos montos
pagados de la deuda financiera vigente en cuestion, pero estableciéndose, sin embargo, que en
ningun caso dichos pagos podran ser por mentos supenores al 0,6% del "Patrimonio Neto” de la
Sociedad,; y/o )

{iv) efectuar cualquier pago en concepto de intereses sobre otras Deildas de Largo Plazo yio
management fee (0 pagos similares a los accionistas directos o indirectos} en exceso de las
condiciones contractuales wgentes a la fecha de emisidn de las ONs Clase 1y ONs Clase 2.

Asimismo, en el Suplemento del 21 de febrero de 2005 que establece los términos y condiciones
de las ONs Clase 1 y de las ONs Clase 2 se establece que, sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad,
directa o indirectamente; podré adoptar cualesquiera de las medidas enunciadas precedentemente
si la Sociedad presenta (i) un ratio de Deuda Financiera Consolidada sobre EBITDA Consolidado
menor a 2,5 y (ii) un Ratio de Cobertura de Servicio de Deuda de al menos 1,25. Dichos ratios
serdn calculados al cierre de cada trimestre fiscal. Los fondos obtenidos por la Sociedad como
resultado de la colocaciéon de las ONs Clase 1 y ONs . Clase 2 se encuentran exclmdos de las
limitaciones que anteceden.

A la fecha de emision de estos Estados Contables la Sociedad ha cumplido con los compromisos
mencionados en “Limitacién sobre Pagos” del Suplemento de Prospecto de fecha 21 de febrero de
2005.

La Sociedad también asumi¢ en el Suplemento de Prospecto de fecha 21 de febrero de 2005
ciertos compromisos con relacion a la limitacion a transacciones con afiliadas. y fusion, ventas y
locaciones.

La Sociedad desting los fondos que recibid en virtud de la emision de las ONs Clase 1 y ONs Clase
2 a la refinanciacion de parte de los pasivos existentes en virtud de los préstamos otergados a la
Sociedad por Mill Hill Investments N.V. y Sempra Energy (Denmark-1) ApS.

El 6 de marzo de 2006 Camuzzi Gas Pampeana S.A. procedié a cancelar las ONs Clase 1, cuyo’
vencimiento operd el 4 de marzo de 2006.

La reunion de directoric de la Sociedad de fecha 17 de enero de 2006 resolvio (i))actualizar el
Prospecto del Programa y (i} emitir Obligaciones Negociables Clase 3 a Tasa Variable con
vencimiento en 2009 por un monto de hasta $ 75.000.000 (las “ONs Clase 3"),

i L]
-
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Carlos Alherts de |a Vegs
Prasidente

(Sacio)
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{Continuacion)

El 24 de abril de 2006 la Scciedad emitid un Prospecto actualizado del Programa, cuya version
resumida fue publicada en el boletin de la Bolsa de Comercio de Buenbs Aires del 25 de abril de
2006. -

Por otra parte, en la reunién de directorio del 18 de abril de 2006 se decidid que [as ONs Clase 3
se emitirian por hasta un monto de 3 50.000.000. EI 5 de mayo de 2006 la Sociedad emitio el
Suplemento de Prospecto gue establece los términos y condiciones de las ONs Clase 3, que fue
publicado en el Boletin de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires el 5 de mayo de 2008.

Ei 12 de abril de 2006 Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A calificd a jas ONs Clase 3 con
"BBB {arg)” con perspectiva estable. Las -ONs Clase 3 también han sido calificadas en fa misma
fecha por Moody's Latin America Calificadora de Riesgo S.A. con A2.ar en la Escala Nacional y B2
en la Escala Global en moneda local con perspectiva estable.

El 17 de mayo de 2006 la Sociedad emitié las ONs.Clase 3'a tasa variable, pof un valer nominal de
§50.000.000, con vencimiento el 17 de mayo de 2009, con intereses a una Tasa de Referencia
{(que sera igual a la tasa de interés promedio ponderado por monto, correspondiente a depaositos a
plazo fijo de 30 a 35 dias de plazo de mas de un milldn de pesos para los Bancos Privados
Informantes -Tasa BADLAR que se publican diariamente en el Boletin Estadistico del ‘Banco
Central de la Republica Argentina) mas un margen diferencial de 400 puntos basicos. La
amortizacién sera mediante cuatro pagos, consecutivos e iguales, en conjunto iguales al 100% del

-valor nominal, a ser efectuados en los meses septiembre de 2008, diciembre de 2008, marzo de

2009 y en la fecha de vencimiento.

El Suplemento de Prospecto que establece los términos y condiciones de las ONs Clase 3 contiene
los mismos compromisos y restricciones que el Suplemento de Prospecte que establece los
terminos y condiciones de las ONs Ciase 1y 2. '

Los fondos provenientes de la colocacion de las ONs Clase 3 fueron destinados a (i} refinanciacion
del pasivo existente (principal e intereses devengados) en virtud del Contrato de Préstamo
Sindicado celebrado el 7 de diciembre de 2005 entre la Sociedad, como Prestataria, ABN AMRO
Bank, N.V., Sucursal Argentina y Banco Comafi S.A., como Prestamistas y ABN AMRO Bank, N.V._,
Sucursal Argentina, como Agente de Célculo, por un monte de hasta $ 45.000.000, y (i) capital de
trabajo. También se pagaron ias comisiones de colocacion correspondientes.

En noviembre de 2006 Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A. subid la calificacion del
Programa y las ONs Clase 2 y 3 a “BBB+(arg)" desde "BBB(arg) manteniendo la perspectiva
estable. :

Con fechas 31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 30 de diciembre de 2007 Camuzzi Gas
Pampeana S.A. procedio a cancelar la primer, segunda, tercer y cuarta cucta de amortizacién de
las Obligaciones Negociables Clase 2, respectivamente, por un monto de § 13 millones cada una.
de acuerdo a lo establecido en las condiciones de emision.

A la fecha de emision de estos Estados Contables la Sociedad ha (_:umprido con los compromisos
mencicnados en “Limitacion sobre Pagos” del Suplemento de Frospecto de fecha 5 de mayo de
2006. :

i j Carlos Albedo de la Ver
Presidente

5 de\marzo de PO0S
Fabidm-G-tarcote
por Comision Fiscalizadora
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CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO Y SU IMPACTO SOBRE LA POSICION ECONOMICA Y

FINANCIERA DE LA SOCIEDAD

Durante 2007 ia economia argentina mantuvo 'su desarrollo de manera sostenida en las variables
econdmicas en general y completd un ciclo de cince afios de crecimiento ininterrumpido,
evidenciado en el aumento del 8,7% del PB!. Paralelamente, se observo una disminucion en el
indice de precios minoristas (IPC) del 8,5% (INDEC) y una suba del 14,5% en los precios
mayoristas (IPM). Sin embargo, hubo fuertes cuestionamientos a la medicion oficial de los indices
de precios. Sin dudas, la evolucion a futuro del nivel general de precios es una de las variables a
monitorear de cerca durante 2008. El empleo formal continué en aumente, reflejado en
estimaciones que colocan |a tasa de desempleo en un 7,2% en el Oltimo trimestre de 2007 .

Con respecto al indice de produccion industrial, el mismo presentd un crecimiento del 8.3%,
sustentado principalmente en la recuperacion del consumo interno. Entre los sectores gue
registraron aumentos por sobre el nivel general se destacan ta industria automotriz, los
combustibles, los minerales no metalicos (relacionado con la construccién) v el papel y celulosa
que continuaron en alza. Paralelamente, la capacidad instalada ascendio al 79,3% (a Noviembre
de 2007 - FIEL). Se estima que es necesario que se realicen ciertas inversiones a efectos de
permitir que fa industria siga expandiéndose en 2008.

El Sector Publico Nacional tuvo un crecimiento importante en sus ingresos, principalmente por la
mayor recaudacion tributaria. También se registrd una marcada expansion del gasto pubiico
primario, por lo cual el superavit primarioc ascendié al 3,4% del PBI. El Sector Externo presenté un
superavit de la balanza comercial cercano a los 10.500 millones de dolares. El ritmo de crecimiento
de las importaciones super6 holgadamente al de las exportac:ones reduciendo el superavit en un
16% respecto al registro del ano anter:or '

El sistema financiero tuvo un desempeno aceptable durante el 2007. A partir de julio, la crisis de
las hipotecas de alto riesgo en Estados Unidos afectd a los mercados internacionales, y por ende
al sistema financiero local. Los préstamos al sector privado crecieron, pero principalmente por el
aumento de aquellos destinados al consumo. Las tasas de interés tuvieron un alza |mp0rtan:e a
partir de la crisis global antes menmonada

Comeo hecho destacable a nivel institucional, en octubre de 2007 se llevaron a cabo las elecciones
nacionales para Presidente y Diputados Nacionales. Asimismo se eligieron Senadores Nacionales
en § distritos junto a Gobernadores y Legisladores provinciales en 9 JUI’ISdICCIOneS La eleccidn
presidencial dio como ganadora a Cristina Fernandez de Kirchner.

Con fecha 22 de junio de 2006, la Sociedad ha sido notificada de la Nota ENRG N° 3883 por Ia
cual el ENARGAS imputa el incumplimiento de ciertas dispesiciones de la Licencia de Disiribucion
en tanto afirma que la Sociedad ha utilizade en la facturacion a sus clientes factores
incorrectamente calculados para la conversion de los volimenes leidos a condiciones standard.

Asimismo, se intima a la Sociedad, a corregir a partir del primer turno de facturacion posterior a la
notificacion mencionada, el procedimiento de conversién-de los volemenes a facturar, eilo sin
perjuicic de los resarcimientos y sanciones que pudiesen corresponder segun el proceso de
investigacion iniciado.

».

"
Carlos Atherle de I Ve
Presidenie

por Com:sron Fiscalizadora

{Socio}
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. ” - .
Luego de disponer de acceso al Expediente en el cual fue emitida la Nota 3883, conocer y analizar

“fos fundamentos de la imputacién, 'se presentd el correspondiente descargo defendiendo ‘fa

metodologia empleada por la Sociedad, con |a conviccién y el convencimiento de estar cumpliendo |
con la normativa vigente en todos sus aspectos. .Cabe sefalar que el dictamen técnico y la
imputacién del Enargas que indica modificar. su facturacion no hace mencién de qué clase de
modificacion debe hacerse, ni con que tipo de criterio debe hacerse, circunstancia que fue puesta
de manifiesto en el descargo y respeclo de Io cual se mterpuso recurso de alzada contra lo
dispuesto en la nota. ; i

- . ) -
" -

Como ya fuera manifestado en anteriores presentaciones, con fecha 26 de abril de 2007, Ia
Sociedad firmo con el Gobierng Nacional, en el ambito de la UNIREN, el Acta Acuerdo para la
renegociacion de sus contratos de concesion. La vigencia de la citada Acta Acuerdo depende del
cumplimiento de una serie de pasos procesales _tanto por parte de la Sociedad, como de sus
accionistas y también del Poder E;ecutwo Nacional. Posteriormente, debido ai cambio de Ministro
de Economia de la Nacién, el 24 de agosto se volvid a firmar una nueva version de dicha Acta
Acuerdo, la que dispone gque la fecha de entrada en vigencia del Régimen Tarifario de Transicion
(que eleva el margen de distribucion. de la Sociedad en un 27%) sea a partir del 1° de agosto de
2007. A la fecha, el Acta Acuerdo que fuera suscripta por la Sociedad c¢on la- UNIREN, fue
aprobada por ambas Camaras del Congreso Nacional en diciembre ditimo, estando actualmente a
la espera del Decreto del Poder Ejecutivo que. disponga la efectiva entrada en vigencia de lo,
estipulado en la mencnonada Acta Acuerdo : - . .

Con fecha 8 de octubre de 2007, la Sociedad ha notificado "a 1a Bolsa de Comercio de Buenos
Aires y a la Comisién Nacional de Valores que el fallo del CIADI por el cual Sempra Energy
International — sociedad controlante indirecta del accionista minoritario de Sodigas Pampeana S A
- obtuvo un laudo favorable por un monto de aproximadamente U$S 128.000.000.- (mas
intereses), hace referencia al reclamo realizado por este accionista con relacion a sus inversiones
en Camuzzi Gas Pampeana S.A. y Camuzzi Gas del’Sur S.A. en forma conjunta. Dicho esto,
consideramos oportuno resaltar que segun -la informacién obtenida “por la Sociedad,
aproximadamente un 46% del monto del laudo corresponderia a las inversiones realizadas paor
Sempra Energy International en forma-indirecta en Camuzzi Gas Pampeana S.A.

Con fecha 24 de enero de 2008, y con anterioridad al vencimiento de. plazo establecido, la
Republica Argentina solicitd al Tribunal Arbitral; mediante un escritg, la suspension de ejecucaon
del Laudo Arbitral, conjuntamente con fa anulamon del mlsmo para su tratamiento. .

- €n otro orden estimamos pertinente actarar. élgunos aspectos formales, sobre el proceso de

renegociacion contractual que esta llevando la: Somedad conjuntamente con el Estado Nacional, y
sobre todo acerca de la clausula de indemnidad. . - -

=
i

"AI respecto, es mportante destacar que la indemnidad establecida, a favor de la Republica
- Argentina y de los Usuarios del Servicio, mantendra su validez y producira efectos una vez que el

Acta Acuerdo se encuentre vigente. = *

et l.

Carlos Alhrino de ia Veq
Prosidenle

por Comusncm Flscaluzadora

-.(Socio)
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En otro orden de cosas, por resolucion del Enargas se aprobé 'a norma de "Proteccion Ambiental”
{NAG 153), que modifica sustancialmente el tratamiento a dar a las instalaciones que se
desafectan del servicio. Dicha norma establece que previo a la desafectacuon de una instalacion
debe realizarse una Auditoria Ambiental, de ia cual resultara 14 mayor o menor conveniencia desde
el punto-de vista ambiental entre efectuar el abandono o el retiro de las instalacicnes;, debiéndose
requerirla respectiva autorizacion del Enargas, y debiendo, a su vez,” mediar la notificacian-y
conformidad del propietario del predio. De acuerdo a lo dispuesto por la norma. el abandono no
solo es un procedimiento técnico, sino también legal, a través del cual la operadora se desprende

de la propiedad de la instalacion abandoriada. '

Es un contexto de expectatlvas con relacion a definiciones economlcas y estructurales todavia
pendientes de resolucidn. Estas definiciones tienen un necesario impacte sobre la posicion
econdmica y financiera de la Sociedad, asi como: -sobre la evolucion futura de sus flujos de
efectivo. En consecuencia, los estados contables de Camuzzi Gas Pampeana S.A. deben ser
leidos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre. ‘

B
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REORGANIZACION SOCIETARIA - FUSION CON IV INVERGAS S.A. Y DISTRIBUIDORA

NOTA 18:

GESELL GAS S.A.

Los directorios de Camuzzi Gas Pampeana S.A., L.V. Invergas S.A. y Distribuidora Gesell Gas S.A.
han evaluado la fusion por absorcion de las Sociedades 1.V. invergas S.A. y Distribuidora Gesell
Gas S.A. por parte de Camuzzi Gas Pampeana S.A., basado en que la consolidacian juridica de
distribucion de gas de la Sociedad continuadora luego de operada la fusién, potenciara las ventajas.
de indole comercial y financiera.derivadas de las prestaciones comunes, Esta fusion permitira el
aprovechamiento de las sinergias existentes en las Sociedades, un manejo mas eficiente de-los
recursos y generara ventajas operativas y financieras que permitiran una mejora en el desempeno
de la Sociedad continuadora.

Con fecha 15 de septiembre de 2006 |os directorios de las Sociedades mencionadas aprobaron (i}
la fusion de Camuzzi Gas Pampeana S.A. con las sociedades controladas |V, Invergas SA.y
Distribuidora Gesell Gas $S.A,, mediante la absorcion de dichas sociedades controladas en los
terminos de la Ley de Sociedades Comerciales N° 19,550 (LSC), (i) los estados contables
especiales de fusion y el balance general cansolidado de fusion, (iii) el texto del compromiso previo
de fusion, y (iv) el texto del prospecto de fusion referido.

Conforme esta previsto en el Compromiso, la Fusion y consecuentemente |1a firma del Acuerdo
Definitivo de Fusién, esta condicionada a la aprobacion previa del Ente Nacional Regulador de Gas
("Enargas’) y de-la Municipalidad del Partido de Villa Gesell ("MVG"). Si dicha aprobacién no se
hace efectiva en o antes del 31 de diciembre de 2007 el Compromlso quedara resuelto de ptenc
derecho y Ia fusién no se llevara a cabo.

En este sentido y a efectos de facilitar la realizacion de’la fusién; la absorbente ha adquirido la
titularidad del 100% de las acciones de las absarbidas, por lo cual: a) no se aumentaré el Capital
Social, ni consecuentemente se emitiran .acciones de Camuzzi Gas Pampeana S.A., b) no resulta
necesario establecer la relacion de canje que prevé el articulo 83, inciso 1 ¢) de la LSC-y ; ¢} por lo
tanto no se llevara a cabo canje alguno de las acciones de IV Invergas S.A. y Distribuidora Gesell
Gas S.A. por acciones de Camuzzi Gas Pampeana S.A.

AL 04 '

Carilos Alberlo da la Vaqge
Prasidentc

por COmlSIUn Fiscalizadora
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NOTA 18:

Camuzii Gas_Pamijeéyna S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

)
-

(Continuacion) -t
La Asamblea General Extraordinaria det dia 14 de noviembre de 2008, resolvid por unanimidad
aprobar la Fusion por absorcion de las Sociedades |.V. Invergas S.A. y Distribuidora Gesell Gas
S.A. por Camuzzi Gas Pampeana S.A. sujeta a la ¢ondicién de aprobacion previa por parte del
Ente Nacional Regulador del Gas y de la Municipalidad del Partido de Villa Gesell, de modo que si
ambas aprebacicnes no se hubieran hecho efectwas en o antes del 31 de diciembre de 2007, no
se llevara a cabo la fusion. . _ o

-y .

o

El 29 de Junlo de 2007 Camuzzi Gas Pampeana S A. fue notlfncada de la decision del ENARGAS
de autorizar, desde el punto de vista regulatorio y en el marco de las facuitades que le son propias
y que emanan de la Ley 24.076, la fusion por absorcnon en los términos que fue presentada.
Destacd el ENARGAS que a los demas efectos no regulatorios, deberan intervenir los 0rQanismos
que correspondan, a instancias y bajo la responsabilidad de las partes intervinentes.

Por su parte, ¢on fecha 17 de diciembre de 2007, Camuzzi Gas Pampeana S.A. fue notificada por
parte de Distribuidora Gesell Gas S.A., de la comunicacion de fecha 6 de diciembre de 2007
recibida de la Municipalidad del Partido de Villa. Gesell, en |a cual expresa gue no tiene objeciones
que formular a efectos. de que fa distribucion de gas en Villa Gesell {a realice la continuadora de la
actual prestadora Camuzzi Gas Pampeana S A, en tanto la fusion que se materialice no implique
modificaciones en las condiciones del servicio que actualmente se brinda, como tampoco altere los
derechos y facultades de la Mummpahdad de Villa Gesell establecidos en ta Ordenanza 1130.

Con fecha 21 de diciembre de 2007 las Sociedadés efectuaron la l'Jltima pUincacic’m en
cumplimiento de lo dispuesto por el articulo 83, inciso 3 de la ley 19 550 no habiendo reC|b|do
oposicion alguna ala fecha de los presentes estados. contables -

N . b
&
R .
" 4
Y, * -
r &
L] |‘.. 4 il -
-
. i . =
. .
- .
- 4 o F
.- - °
. . -
. . P Y .
.1 »
¢ o L. v,
L5 b N
= P : ¥
. . :-‘ PR .
b x + b it -
- D
- A
PR o, A ‘.
¥ -4 , -
Y
" r ” - ¥,
o - L N -
» a !
* 2 iﬂg— -

. o L % / z‘ ot /
= Carlos Alberto de la Vegh
Presidente

por Cormisidn F:scahzadora

) “ . (Sogio)
T TPCECABA T 1F 17

Fhe ) iy i

60




