Camuzzi Gas Pampeana S.A.

Notas a los Estados Contables
Correspondientes a los ejercicios econémicos
iniciados el 1° de enero de 2008 y 2007
y finalizados el 31 de diciembre de 2008 y 2007
(Comparativo)

NOTA1: CONSTITUCION Y MARCO REGULATORIO DE LA SOCIEDAD

El Poder Ejecutivo Nacional, a través del Decreto N° 2252/92 otargé la licencia para Ia prestacion
del servicio publico de distribucion de gas a la Sociedad, ia que se llevaria a cabo mediante |a
operacion de los bienes transferidos por Gas del Estado Sociedad del Estado. El plazo de la
licencia es de 35 afios, que pueden prorrogarse por diez mas, siempre que la Sociedad de
cumplimiento en lo sustancial a las obligaciones impuestas por la mencionada licencia.

La actividad de la Sociedad se encuentra reguiada por la Ley N° 24.076, el Decreto N° 1.738/92,
otros decretos regulatorios, el Pliege, el Contrato de Transferencia y la Licencia, los cuales
contienen ciertos requisitos con relacién a la calidad del servicio, las inversiones de capital,
restricciones a la transferencia y constitucion de gravamenes sobre ios activos, restricciones a la
titularidad por parte de los productores, transportadoras y distribuidoras de gas.

tna porcion importante de los activos de la Sociedad la constituyen los “Activos Esenciales para la
Prestacion del Servicio”, y por ello la Sociedad estd obligada a identificarios y conservarios, de
acuerdo con las normas definidas en la licencia vy, al finalizar la misma, se deberan transferir los
mismos al Estado o a un tercero que éste designe, libres de cargas y gravamenes.

En ese momento la Sociedad tendra derecho a cobrar el menor valor entre el valor de libros,
obtenido sobre la base del importe pagado al estado nacional y el costo original de [as inversiones
realizadas, llevadas en ddlares estadounidenses y ajustadas por el indice de precios al productor
de EEUU, neto de la amortizacion acumulada, y el importe de una nueva licitacion, neto de gastos
e impuestos.

Las tarifas para el servicio de distribucién de gas fueron establecidas en la Licencia y estan
reguladas por el Ente Nacional Regulador det Gas (ENARGAS). Las mismas estan sujetas a
ajustes quinquenales, a partir del 31 de diciembre de 1997, de acuerdo con los criterios que
establezca la Autoridad Reguiatoria.

NOTA2: REORGANIZACION SOCIETARIA — FUSION CON IV INVERGAS S.A. Y DISTRIBUIDORA
GESELL GAS S.A.

Los directorios de Camuzzi Gas Pampeana S.A., LV, Invergas S.A. y Distribuidora Gesell Gas S.A.
evaluaron la fusién por absorcion de ias Sociedades LV. Invergas S.A. y Distribuidora Gesell Gas
S.A. por parte de Camuzzi Gas Pampeana S.A., basandose en que la consolidacién juridica de
distribucion de gas de la Seociedad continuadora luego de operada la fusion, potenciara las ventajas
de indole comercial y financiera derivadas de las prestaciones comunes. Esta fusién permitira el
aprovechamiento de las sinergias existentes en las Sociedades, un manejo mas eficiente de los
recursos y generara ventajas operativas y financieras que permitiran una mejora en el desempefo
de ta Sociedad continuadora.
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Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 2: (Continuacion)

En este marco, con fecha 15 de septiembre de 2006 los directorios de las Sociedades
mencionadas aprobaron (i) la fusidn de Camuzzi Gas Pampeana S.A. con las sociedades
controladas 1.V. Invergas S.A. y Distribuidora Gesell Gas S.A., mediante la absorcion de dichas
sociedades controladas en los términos de Iz Ley de Sociedades Comerciales N° 19.550, (i} los
estados contables especiales de fusion y el balance general consolidado de fusién, (i) el texto del
compromiso previo de fusién, y {iv) el texto del prospecto de fusidn referido.

En este sentido y a efectos de facilitar la realizacion de la fusion, ia absorbente adquirid la
titularidad del 100% de las acciones de las absorbidas, por lo cual: a) no se aumentara el Capital
Social, ni consecuentemente se emitiran acciones de Camuzzi Gas Pampeana S A., b) no resulta
necesario establecer la relacion de canje que prevé el articulo 83, inciso 1 c)de ia LSC y ; ¢) por lo
tanto no se llevara a cabo canje alguno de las acciones de IV invergas S.A. y Distribuidora Geseli
Gas S.A. por acciones de Camuzzi Gas Pampeana S A.

La Asambiea General Extracrdinaria del dia 14 de noviembre de 2006, resolvid por unanimidad
aprobar la Fusidn por absorcion de las sociedades 1.V, Invergas S.A. y Distribuidora Gesell Gas
S.A. por Camuzzi Gas Pampeana S.A. sujeta a la condicion de la aprobacion previa del Ente
MNacional Regutader del Gas y de la Municipalidad del Partido de Villa Gesell, de modo que si
ambas aprobaciones no se hicieran efectivas en o antes de!l 31 de diciembre de 2007, no se
llevaria a cabo la fusion.

£l 29 de junio de 2007 Camuzzi Gas Pampeana S.A. fue notificada de fa decisién del ENARGAS
de autorizar, desde el punto de vista regulatorio, v en el marce de las facultades que le son propias
y que emanan de la Ley 24.076, la fusion por absorcion en los términos que fue presentada.
Destaco el ENARGAS, gue a los demas efectos no regulatorios deberan intervenir los organismos
que correspondan, a instancias y bajo la responsgabilidad de las partes intervinientes.

Por su parte, con fecha 17 de diciembre de 2007, Camuzzi Gas Pampeana S A. fue notificada por
parte de Distribuidora Gesell Gas S.A., de la comunicacion de fecha 6 de diciembre de 2007
recibida de la Municipalidad del Partido de Villa Gesell, en la cual expresa que no tiene objeciones
que formular, a efectos de que la distribucion de gas en Villa Gesell 1a realice la continuadora de la
actual prestadora Camuzzi Gas Pampeana S.A,, en tanto [a fusion que se materialice no implique
modificaciones en tas condiciones del servicio que actualmente se brinda, como tampoco altere los
derechos y facultades de la Municipalidad de Villa Gesell establecidos en la Ordenanza 1130.

Con fecha 21 de diciembre de 2007 se efectud la Gitima publicacién en cumplimienio de lo
dispuesto por el articulo 83, inciso 3 de la ley 19.550, no habiendo recibido oposicion alguna.

Con efecto a partir del 1 de abril de 2008 Camuzzi Gas Pampeana S A, LV. Invergas S A vy
Distribuidora Gesell Gas S.A., habiéndose cumplimentado las condiciones a las que estaba sujeta
la presente fusién y todos los requisitos establecidos por los articulos 82 a 86 de la Ley 19.550 de
Sociedades Comerciales, otorgaron el Acuerde Definitivo de Fusidon por medio del cual las
sociedades participantes fusionaron sus respeclivos patrimonios mediante la transferencia a
Camuzzi Gas Pampeana S.A. de todos los activos, pasivos, derechos y obligaciones
correspondientes a LV, Invergas S.A. y Distribuidora Gesell Gas S A_. A los efectos de la fusion por
absorcién, Camuzzi Gas Pampeana S A. es |a sociedad incorporante y por lo tante la continuadora
y sucesora de las sociedades absorbidas LV. Invergas S.A. y Distribuidora Gesell Gas S.A. que en
consecuencia se disuelven sin liquidarse.
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NOTA 2:

NOTA 3:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

{Continuacion)

Durante el transcurse del mes de abril de 2008, se iniciaron 10s tramiles necesarias para inscribir
las resoluciones adopladas por las Sociedades &n el Registro Publico de: Comercio. Do fecha 14
de agosto de 2008 la Comision Nacional de Valores dicto 1a resolucion N 15 083 par la cual
aprobo la fusion. En fa aclualidad ios expedientes para la inscripcian an el Reqgishro Pablico de
COmercio, aun se encueniran tramitando ante la inspeccion General de Jsiicia

Con fecha 23 de enero de 2008 vencio el plazo de la concesion para ia <istribucion do gas natural
en la localidad de Villa Gesell. hoy bajo titularidad de Camuzzi Gas Pommpeana SA 0 o Sociedad
se encuentra realizando todas las gesliones necesarias a fin de renovar @ concesir. para ko cual,
se estan manteniendo negociaciones y conversaciones con las autoridades nertinentes que deben
pronunciarse al respecto. Hasta tanto no se formule modificacion o pronunciacion slguna sobre
esta cuestion, la Sociedad continia prestando el sarvicio de distohucion on oden a sus
obligaciones existentes. Al cierre de los presentes estados contables, Ins activos netos vinculados
a ia operacion de distribucion en ia localidad de Villa Gesell asciendan a > 1,6 miilones

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los presentes estados contabies, estan expresados en pesos argentinos y fueron confeccionados
conforme a las normas contables de exposicion y valuacion contenidas en las Rescluciones
Tecnicas emitidas por la Federacion Argentina de Conseies Profesionales de Ciencisz Economicas
de la Ciudad Autorioma de Buenos Aires (FACPCE), aprobadas por o Conscjo hofesional de
Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires (CPCECARBRA) v de acuerdo con las
resoluciones emilidas por ta Comision Nacional de Valores (CNV).

Los estados contables han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma integral
los efectos de la inflacion hasta of 31 de agosto de 1995 A partir de esa fecha v de acuerdo con
normas contables profesionales y con requerimientos de jos  organisimos de conlralor, se ha
discontinuado la reexpresion de los esfados contables hasta el 31 de diciembre de 20017 Desde el 1
de enero de 2002 vy de acuerdo con la Resoclucion N” 3/2002 del Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de ia Ciudad Aulénoma de Buenos Aires y la Resolucion N° 415 de ia Comision
Naciona!l de Valores se ha reiniciado ¢l reconocimiento de los efectos da la inflacion en los estados
confables a partir del 30 de junio de 2002. Para elio se ha seguido et métado de reexpresion
establecide por la Resolucien Técnica N” 6, con las modificaciones intraducidas por fa Resolucion
Técnica N° 19 de la FACPCE, considerando que tas mediciones contablas reaxpinasidas por ef
cambio en el poder adquisitivo de ia moneda hasta el 31 de agosio de 1995, como s guo tengan
fecha de origen entre dicha fecha y ef 31 de diciembre de 2001, se encuentran cxpresadas en
moneda de esta Gltima techa.

De acuerdo con la Resolucion N 441 de la Comusion Nacional de Valores, se ha discontinuado la
aplicacion del método de reexpresion de estados contables en moneda bomagenea & partir del 1 de
marzo de 2003, en tanto que el CPCECABA a lravés de la Resolucion MD N° 41/2003 ha
discontinuado su aplicacion a partir del 19 de octubre de 2003, Consecuenlemente de haberse
aplicado &l método de reexpresion entre dichas fechas, el efecto de la infacion ne recanocida en los
presentes Estados Contables no hubiese generado efectos signiticativos.

En ios estados contables al 31 de diciembre de 2008 se ha dado efecto o {a fusion por ahsoreion con
1LV, invergas S.A. y Distnbuidora Gesell Gas S.A. (ver Nolz 2} exponiandose lusioridios of eslado
de situacion patrimonial; los estados de resuitados y el estado de flujo elzctivo @ parte del 17 de abril
de 2008. Los saldos at 31 de diciembre de 2007, que se exponen con fines comparalivos, suirgen de
considerar |os importes de fos estados contables a dicha fecha, por 1o gue la comparabilidad con los
estados contabies al 31 de diciembre de 2008, res‘«u{[a atectada por los efeclos de B mencionada
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NOTA 3:

NOTA 4:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

{Continuacion)

Adicionalmente, a los efectos de la comparabilidad se han efectuado reclasificaciones sobre la
informacién comparativa, para exponerla sobre bases uniformes con la del presente ejercicio.

CRITERIOS DE VALUACION

Los criterios de valuacion y exposicion de mayor relevancia utilizados en la preparacion de los
presentes Estados Contables han sido los siguientes:

a)

b)

d)

e)
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Activos y Pasivos en moneda extraniera
Los activos y pasivos en moneda extranjera fueron convertidos a los tipos de cambio vigentes
al cierre de cada ejercicio, incluyendo los correspondientes intereses devengados.

Caja y Bancos
Las sumas de dinero en pesos, sin clausula de ajuste, han sido valuadas a su valor nominal, a

cierre de cada ejercicio.
Inversiones
Corrientes:

Corresponden a:

- Acciones y cuotas partes en fondos comunes de inversion, las cuales se encuentran
valuadas a su valor de cotizacion al cierre de cada ejercicio.

- Depositos a plazo fijo, los cuales fueron valuados a su valor descontado al cierre de cada
8jerciClo.

No Corrientes:

Corresponden a:

- Obligaciones Negociables de I{EBA S.A.

- A} 31 de diciembre de 2007, la inversion en la Sociedad Controiada L.V. Invergas S.A,, se
encontraba valuada al valor patrimonial proporcional, de acuerdo a lo establecide por la
Resolucién Técnica N° 21 de la F.A.C.P.C.E. vy modificatorias. A dicha fecha la Sociedad
poseia el 100% del capital accionario y de los votos. (Ver Nota 2).

Créditos v Deudas en Moneda Nacional

Se exponen a su valor nominal, el cual no difiere significativamente de su medicion contable

obtenida mediante el calculo del valor descontado de los flujos de fondos que originaran,

Créditos a recuperar de los usuarios

Corresponden a:

- Créditos a recuperar Art. 41 Ley 24 076

- Impuesto a los débitos y créditos bancarios a recuperar
- Créditos a recuperar de usuarios

- Créditos por contribucion de mejoras

Créditos por contribucién de mejoras

Los trabajos correspondientes a ia red distribuidora de gas domiciliaria de la localidad de Villa
Gesaell, se financian con la contribucion de mejoras, aplicable a los frentistas propietarios o
titulgres a titulo de duenos de las parcelas.correspondientes al gjide urbano de dicha ciudad.
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NOTA 4.

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

{Continuacion}

f)

g)

inicialade a

Las obras ejecutadas son de pago obligatorio para los propietarios o poseedores a tituio de
duefio de los inmuebles beneficiados. Dicha obligacion, se documenta a fravés de certificados
de deuda, los cuales son emitidos y presentados a la Municipalidad de Villa Gesell para su
convalidacion. La Municipatlidad certifica que se ha ejecutado la obra de construccion de redes,
ctorgando al certificado la calidad de Titulo Ejecutive en los términos del art. 521 del Codigo
Civil. E] cobro de los créditos por contribucién de mejoras es exigible a los diez dias de
notificada la liquidacidon conformada por la autoridad municipal. Dicha nofificacion queda
suficientemente cumplida mediante la publicacién de un edicto en el Boletin Oficial.

Otros Activos

Se incluye la proporcion del costo de la obra relacionado con el ingreso a reconacer, por los
certificados de deuda por contribucion de mejoras en poder del Municipic de Villa Gesell (ver
Nota 18). Asimismo, comprende los costos por las abras efectuadas por el segundo tramo de las
obras convenidas con ef Municipic de Villa Gesell. Una vez habilitadas, dichos costos constituiran
un credito a recuperar por contribucion de mejoras (ver Nota 4 .e).

Bienes de Uso

Los Bienes de Uso transferidos por Gas del Estado al inicio de las operaciones de la Sociedad,
ocurrido el 28 de diciembre de 1992, han sido valuados en forma global de acuerdo a las
cltausulas del Contrato de Transferencia de las acciones de la Sociedad por parte de Gas del
Estado y reexpresados en moneda homogénea (Ver Nota 3).

El valor arriba indicado fue reproporcionade individuaimente a cada bien en funcion de un
inventario y valuacion, realizado por consultores externos durante el gjercicio finalizade el 31 de
diciernbre de 1993,

Los bienes incorporados con posterioridad, han sido valuados a su costo de adguisicion
reexpresado en moneda homogénea de acuerdo con lo indicado en la Nota 3.

Hasta el 30 de junic de 1995 las incorporaciones de redes de distribucién de gas recibidas sin
obligacion de contraprestacion, fueron registradas al costo de reposicion al momento de la
transferencia con contrapartida al rubro Otros Ingresos.

De acuerdo a lo resuelto por la Comisidn Nacional de Valores en sus reuniones del 28 de julio y
16 de agosto de 1995, las redes de distribucion de gas transferidas con posterioridad al 30 de
junio de 1995, por los usuarios a titulo no oneroso o construidas parcialmente con aportes de
terceros, se incorporan por el menor valor entre el costo de construccion o el que se fije para la
transferencia, y el de utilizaciéon economica de dicho activo.

Su contrapartida, en la medida que el vator de la obra incorporada exceda el valor de las
contraprestaciones a que se obliga la Sociedad, o cuando estas contraprestaciones no existan
(incorporacion a titulp gratuito}, se registra en una cuenta regularizadora gue se expone deducida
de Bienes de Uso, y cuyo criterio de depreciacion es equivalente al del bien incorporado.
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NOTA 4:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacion)

—

La obligacidn de compensar parcial o tolalmente a fos terceros se expone como pasivo de |a
Sociedad.

Los valores asi determinados se exponen netos de ias correspondientes depreciaciones
acumuladas calculadas por el método de Ia linea recta en base a la vida Util estimada de los
bienes.

La Sociedad activa los costos netos generados por |2 financiaciéon con capital de terceros de
obras cuya construccion se prolongue en el tiempo hasta que se encuentren en condiciones de
ser puestas en marcha. El monto activado en bienes de uso ascendié durante los ejercicios
finalizados ef 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007 a $ 3.261.552 y 4.621.843
respectivamente.

Los valores de los Bienes de Uso en su conjurto no exceden su valor recuperable.

Activos Intangibles

Corresponden a la adquisicién de software de sisternas de computacion y gastos relacionados
con el programa global de emision de Obligaciones Negociables, los que se amortizan en un
plazo de hasta cinco afos, segin el periodo de utilizacion definido en el Programa Global de
Obligaciones Negociables. '

Los activos intangibles se exponen a su costo reexpresado en moneda homogénea de acuerdo
con lo indicado en la Nota 3, netos de su ceorrespondiente amortizacién acumulada calculada de
acuerde al método de la linea recta.

Los valores de los Activos Intangibles en su conjunio, no exceden su valor recuperable.
Patrimonic Neto

E! Capital Social ha sido expresado a su valor nominal histérico.

E! Ajuste del Capital Social representa Iz diferencia entre el valor nominal histérico del Capital y
su valor expresado en moneda homogénea de acuerdo con lo indicado en la Nota 3.

Los movimientos de las cuentas del patrimonio nete se encuentran reexpresados teniendo en
cuenta los lineamientos detallados en Nota 3.

impuesto a las Ganancias, Impuesto a la Ganancia Minima Presunia e _lmpuesto Diferido

La Sociedad ha reconocido el efecto por impueste a las ganancias en base al método del pasivo
por impuesto diferide, reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las
mediciones de los activos y pasivos contables e impositivos. (Ver Nota 12)

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre ias diferencias
temporarias identificadas y los quebrantos impositives, 1a tasa impositiva que se espera este
vigente al momento de su reversion o utilizacion, considerando las normas legales sancionadas a
la fecha de emision de estos estados contables.

La Sociedad ha optado por exponer los activos vy pasivos por impuestos diferidos a su valor
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NOTA 4:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacion)

Por otra parte, con relacion al impuesto a la ganancia minima presunta, a través de la Ley 26.426
se prorrogé su vigencia hasta el 30 de diciembre de 2009, inclusive, siendo el ultimo ejercicio
aplicable para la Sociedad el finalizade al 31 de diciembre de 2008.

Adicionalmente la Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la
tasa vigente del 1% sobre los activos computables al cierre del ejercicio. Este impuesto es
complementaric del impuesto a las ganancias. La obligacion fiscal de la Sociedad en cada
ejercicio coincidira con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia
minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podra
computarse como page a cuenta del impuesio a las ganancias que pudiera producirse en
cuaiquiera de los diez ejercicios siguientes.

La Sociedad ha reconocido el impuesto a la ganancia minima presunta devengado en el gjercicio
y pagado en ejercicios anteriores como crédito debido a que estima que en ejercicios futuros
podréa computaric como pago a cuenta def impuesto a las ganancias.

k) Cuentas de Resultado
Los resultados del ejercicic se exponen a sus importes histdricos, excepto los cargos por activos
consumidos (depreciacidon de bienes de usc y amortizacion de activos intangibles) que se
determinaron en funcion de los valores de dichos activos.

La Sociedad no brinda informacién por segmenios dado que los mismoes no alcanzan los fimites
enunciados en la Resolucion Tecnica N° 18,

I} Rececnocimiente de ingresos
El reconocimiento contable de los ingresos por distribucion de gas se produce en el momento de
la prestacion del servicio, con débito a la cuenta "Consumos de gas no facturades”,

m) Estado de Flujo de Efectivo
Para 1a presentacion del Estado de Flujo de Efectivo se ha adopiado el Método Indirecto de la
Resolucion Técnica N° 8 de la F.A.C.P.C.E. y sus modificatorias, considerado efectivo a Caja vy
Bancos, e Inversiones de rapida realizacion.

n) Estimaciones Contables

lLa preparacion de los estados confables a una fecha determinada requiere que la gerencia de la
Sociedad realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos
registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a ia fecha de emision de los presentes
estados contables, como asi también los ingresos vy egreses registrados en el ejercicio. La
gerencia de la Sociedad realiza estimaciones para poder calcular a un momento dado, por
ejemplo, el cargo por impuesto a las ganancias, impuestos diferidos, valores descontados, los
consumos de gas no facturados, las bonificaciones a otorgar a los usuarios y [as provisiones para
contingencias. Los resuitados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
realizadas a la fecha de preparacién de los estados contables.

0) Resultado por Accion Ordinaria
El calculo del resultado por accion ordinaria es el resultante del cociente entre el resultado del
ejercicio y el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion.
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Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 5: COMPOSICION DE LOS RUBROS

Balance General 31.12.08 31.12 .07
5 $
a) Caja y bancos
Fondo fijo 121.637 140.813
Bancos (Anexo “G") 45.452.063 10.094 276
Total Caja y bancos 45.573.700 10.235.089
b} Créditos por ventas
- Corrientes:
Deudores por ventas 55.702.706 47 287.266
Consumos de gas no facturados 13.379.526 9.744.961
Crédito a recuperar art. 41 Ley 24.076 (Notad.e y 14.d.1) 275.000 275.000
impuesto a los débitos y créditos bancarios a recuperar
{Nota 4.e) 2.414.390 3.040.176
Subsidios a cobrar 5631.936 5295198
Subtotal 77.403.558 65642 601
Menos: Previsién para deudores incobrables {Anexo "E") (29.848.309) {27.803.838)
Total 47.555.249 37.838.763
- No corrientes:
Crédito a recuperar art. 41 Ley 24.076 (Nota 4.e y 14.d.1) 2.342.727 2.572.854
Subsidios a cobrar 3.407.088 3.407.098
Subtotai 5.749.825 5.979.952
Menos: Prevision para deudores incobrables (Anexo "E™) (3.407.098) (3.407.098)
Total 2.342.727 2.572.854
Total Creditos por ventas 49.897.976 40411617
c) Otros créditos
- Corrientes:
Créditos por contribucion de mejoras (Nota 4.e} 307.07¢ -
Fondo Fiduciario Ley 25.565 40.763 -
Gastos pagados por adelantado 1.149.457 958.926
Impuesto a la ganancia minima presunta 656.482 . -
Créditos Fiscales 168.065 153.950
Depositos en garantia 107.500 101.403
Préstamos al Personal 57.516 156.716
Diversos ’ 647.789 405.382
Subtotal 3.134.851 1.776.377
Menos: Prevision para deudores incobrables (Anexo "E") (377.183) (377.183)

Menos: Prevision por incobrabilidad de crédites por
contribucion de mejoras (Anexo “E") (307.079) -
Total - Transporte 2.450.389 1.399.194

-7 - o
Carlgs Alberto de la Vega ¥

Presidente

Fabian G. Marcote
por Comisitn Fiscalizadora
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NOTA &:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacion)

e)

Transporte

- No corrientes:

Créditos por contribucion de mejeras (Nota 4.¢)
impuesto a la ganancia minima presunta
Créditos a recuperar de usuarios (Nota 4.e)

impuesto Diferido (Nota 12)
Gastos pagados por adelantado
Diversos

Total

Menos: Previsién por incobrabilidad de créditos por

contribucidn de mejoras {(Anexo “E”)
Total
Total Otros créditos

Otros activos
Obras en curso (Nota 4.fy 18)
Total Otros activos

Proveedores

Por compras de gas y transporte (Anexo “G"}
Por compras y servicios varios (Anexo “G")

Provision por facturas a recibir
Totat Proveedores

f) Préstamos

- Corrientes: .

Obligaciones negociables (Nota 17)
intereses devengados

Total

- No Corrientes:

Obligaciones negociables (Nota 17)
Total

Total Préstamos

Remuneracignes v cargas sociales
Cargas sociales a pagar

Pravisidn vacaciones

Otros

Total Remuneraciones y cargas sociaies

por Comision Fiscalizadora {

31.12.08 31.12.07
5 $
2.450.389 1399 194
4.411.991 -
. 5.350.465
62.511 62.511
2.750.103 359.221
681.553 565.864
44.522 1.000
7.950.680 6.339.061
(4.411.991) -
3.538.689 6.339.061
5.089.078 7.738 255
1.056.353 -
1.056.353 -
52.157.311 43.307.159
21.141.675 1.914.439
10.340.671 7.831.532
83.639.657 53.053.130
25.000.000 38.000.000
199.127 332.115
25199 127 387332.115
. 25.000.000
: 25.000.000
25.199.127 63.332.115
3.291.347 2.228 511
5.867.540 4.685.388
197.585 391.811
9.356.472 7.305.710

s

Véasgmé;{r;’ifr(?c;rm & fecha
24 g rero dgf 2009
fﬂiCE RH & CO SRL

{Socio}

R —

CPCECAEA T°1F 17
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Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTAS: {Continuacion)
31.12.08 31.12.07
$ $
h} Deudas fiscales
Impuesteo al valor agregado 5.0953.403 3.169.557
Impuesto a los ingresos brutos 700.837 1.063.804
Impuestos a las ganancias 12.215.264 35.642.165
impuesto Ley 24.698 GNC 2170110 -
Retenciones y percepciones a depositar 1.138.540 569.819
impuestos provinciales 3.094.793 1.042.724
Tasas municipales 1.042.557 764.545
Otros 15.293 57.404
Total Deudas fiscales 26.330.797 42310018
i) Otros pasivos
- Corrientes:
Bonificaciones a otorgar (Nota 13) 3.831.067 2.997.375
Consumidores por depdsito en garantia (Anexo “G”) 307.085 240.402
Fondo Fiduciario - Resolucion 415/04 y 624/05 14.649.543 34.278.005
Fideicomiso Gas 15.779.913 15.665.272
Cobranzas anticipadas 1.270.510 -
Otras Cuentas por pagar 5.582.719 4.885.155
Total 41.420.837 58.070.209
- No corrientes:
Bonificaciones a otorgar (Nota 13} 7.554.025 7.554.025
Reintegros a trasladar por cargos adicionales de
transporte 110.399 99.495
Otras Cuentas por pagar 1000 1.000
Total 7.665.424 7.654.520
Toetal Otros pasivos 49.086.261 65.724.729
31.12.08 31.12.07
$ $ .
Estado de Resultados
i} Ventas bruias
Ventas de gas 327.190.033 329.578.740
ingresos por servicios de transporte y/o distribucion 111.250.812 108.739.769
Ventas de otros canceptos 6.184.444 4.612.698
Ingresos por subproductos 7.214.596 6.685.286
Total Ventas brutas 451.839.885 449.616.493
Inicialado de su idertificacion Véase nues'tré mfogwe’de fec " Carlps Alberio de la Vega
Con rygstro iferme de fecha .74 de febrera’de 2009 # Presidente
24 ¥lg febrgho de 2009 PRICE WATER?USE &GS RL
oo o Fasapendrs o i
- - {Socig)

"CFCECABA IPH 17
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NOTA §:

NOTA 6:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacion}

31.12.08 31.12.07
$ %
k) Resuliados Financieres y por Tenencia
Generados por Activos
Intereses 7.872.792 9.302.145
Renta de titulos y acciones 1.177.062 2.798.983
Diferencias de cambio 4.774.494 161.669
Descuentos cedidos o (108.346) -
Total Resultados financiergs y por tenencia generados
por activos — Ganancia 13.716.002 12.262.797
I} Otros Ingresos y Earesos

Qtros Ingresos
Ingresos por alquileres 1.002.224 664.911
Resultado de venta de bienes de usc y ofros 691473 499.685
Ingreso por recupero de planta 810.401 -
Recupero de previsicnes (Nota 14 a.1) 16.319.099 5.000
Comisiones por cobranzas por cuenta de terceros 110.488 107.893
Servicic Software SAP 613.799 617.165
Diversos 1.467.271 522.709
Total 21.014.755 2.417.363
Otros Egresos
Bienes de uso desafectados (1.022.119) (1.243.455)
Multas y penalizaciones (239.834) (44.903)
Diversos (424.042) (618.474)
Total (1.685.995) (1.906.832)
Total Otros ingresos y egresos — Ganancia 19.328.760 510.531

PLAZOS DE CREDITOS Y PASIVOS

La composicion de las colocaciones de fondos, créditos y pasivos segln el

cobro o pago es la siguiente:

plazo estimado de

Activos
Créditos Sociedades
inversicnes Créditos por Ventas Art. 33 Ley 19550 y Otros Créditos
Sot. Relacionadas
3 5 3 )
A vencer
1er, Trimestre 69.582 408 43.823.022 5002928 1132572
2do. Trimestre - 1.840.376 - 845 875
3er. Trimestre - 68.750 165 336
4to. Trimestre 68.750 151 758
Mas de 1 afic 375.125 2.342.727 3476178
Subtotal 69 857 533 48.143.625 5.092 928 5.771.520
De plazo vencido - 1.754.351 1089.078
Sin ptazo establecido 16.158.861 - 217 558
Total 86.116.204 49.897 976 6,182.008 5.488.078
Que no devengan interés 16.191.269 46.413.766 5093.185 5.980.078
A tasa fija $9.925.125 2.617.727
A tasa variable - 866.483 1.088.851
Total al 31.12.08 86.116.394 49.897.978 5.182.006 5.989.078
Totaial 31.52.07 123.372.935 40.411.617 1.872.768 7.738 255
,x"ﬂ- FE é‘/ d 5;, L

Inicialado a gfectodde su identificacion
Con nudstre infyrme de fecha
24 dé febrerd de 2009

k]

por Comisién Flscailzadora

Véase nue'éiro injerme de #cha
24 de febabro de 20
PRI(’;)Z/WATER USE §4.0. S.RL

¢
Carlos Alberto de ia Vega

Presidente

C.P.C.E.C.A BAfTo1F 17
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NOTA &:

NOTA7:

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

Camuzzi Gas Pampeana S.A.

{Continuacion)
Pasivos
Deudas
Sociedades
Proveedores Préstamos Art. 33 Ley Remuneracio- Deudas Qtras Previsionns
19.560 y Soc nes y Cargas Fiscales Pasivos
Relacionadas Sociales
$ $ $ 5 5 8 s
A vencer
1er. Trimestre 50.154.894 12.689.127 3455428 14.115.533 | 38 357 436
2do Frmestre - 12.500.000 6.282 12 215 264 -
3er. Trimestre - 6.282 -
410. Trirnestre 20 840
Mas de 1 afio - - - - .
Subtotat 50154 804 | 25198127 34B8903Z [ 264330747 | 38.357436
De ptaze vencido 33.484.763 - - - - R
Sin ptazo establecido - - 5.867.540 - 10.728.825 3.053.383
Total 83.639.657 25.199.127 8.356.472 26.330.787 | 49.086 261 3 953 383
Que no devengan interés 83.639.657 199.127 0.356.472 26.330.797 | 49.086.261 3053383
A lasa fija - - - - . -
A tasa variable - 25.000.000 - - - -
Total al 31.12.08 83639.657 | 25199127 - 9356 472 | 26.330 707 | 49086 261 3.953 383
Total al 31.12.07 53.063.130 | 63332115 131.640 7305710 | 42310018 | 665724729 3475071
OPERACIONES CON SOCIEDADES ART. 33 LEY N° 19550 Y SOCIEDADES
RELACIONADAS
31.12.08 31.12.07
$ $
Créditos
- Corrientes
- Camuzzi Gas del Sur S.A (Sociedad controlada por
Sodigas Sur S.A) 5.688.215 1.278.021
- IEBA S.A. (Oftras partes relacionadas) 3.441 1.466
- Sodigas Pampeana S.A. (Sociedad controlante) 17.895 13.431
- Distribuidora Gesell Gas S.A. (Sociedad controlada por
V. Invergas $.A. al 01/04/2008 - Ver Nota 2) - 510.070
- Aguas de Balcarce S.A. {Otras partes relacionadas) 5.017 16.893
- Sodigas Sur S.A. (Sociedad controlada por Camuzzi
Argentina S.A.) 17.108 13.102
- Aguas de Laprida S.A. (Otras partes relacionadas) 9.207 16.818
- TRANSPA {Oftras partes relacionadas) 3.096 2192
- Edersa S.A. (Otras partes relacionadas) 583 6.655
- LV. Invergas S.A. (Sociedad controlada al 01/04/2008 -
Ver Nota 2} - 5176
- Buenos Aires Energy Company S.A  (Ciras partes
relacionadas) 340 -
- Camuzzi Argentina S.A. (Sociedad controlante de
Sodigas Pampeana 3.A.) 431.438 -
- EDEA $.A. (Ofras partes relacionadas) 5.666 8944
Total Créditos Sociedades Art. 33 Ley 19.550 vy Soc.
Relacionadas £6.182.006 1.872.768
. ’/':Z‘}4 !/, :: » ;

Inicialado a g%
Con rukd

24 daebrerg/de 2009

Fabian

. Marcote

por Comision Fiscalizadora

-
VéaserUSstro infgdme de fpdfa
de 2068,

BRICE WATERHOUS 3 RL

o

"Carios Alberto de la Vega
Presidente

(Socio)
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NOTAT:

@ " 24 de fghfera de 200
e PRICE WATERHOUS
Fabian G. Marcote H /.--':: o

por Comisidn Fiscalizadora

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacidon)

31.12.08 31.12 .07
R T SO
Deudas
- Corrientes
- Camuzzi Argentina S.A. (Sociedad controlante de Sodigas
Pampeana S.A.) - 131,183
- Buenos Aires Energy Company S.A (Otras partes
relacionadas) - . 457
Total Deudas Sociedades Art. 33 Ley 19550 vy Socc.
Relacionadas - . ~ 131840
31.12.08 31.12.07
Resultados — Ganancia / (Pérdida)} $ $
Camuzzi Gas del Sur S.A. (Sociedad controlada por Sodigas
Sur S.A)
- Servicios administrativos y de personal 12.489.018 11.513.623
- Recupero de gastos 1.564.323 1.865.150
- Alquiler de maguina motocompresora 85283 85284
- Servicio software Sap 569 422 546.530
- Venta de materiales de almacén y rodados 1.908.847 407.037
- Intereses 89.160 137.534
Camuzzi Argentina S.A. (Saociedad controlante de Sodigas
Pampeana S.A.)
- Honorarios segin contrato de asistencia técnica y servicios
de asistencia profesional (4.494.063) (5.826.572)
- Servicios de gerenciamiento integral {637.496) {499.992)
- Servicios de secretaria (33.000) (26.400)
- Ingresos por alquileres 316.488 172.800
- Recupero de gastos 163.040 106.382
- Servicios administrativos y de personal 451.761 358.531
- Servicios software Sap 19.082 17.903
- Intereses 1.243 -
- Diversos (7.242} -
Sodigas Sur S A (Sociedad controlada por Camuzzi Argentina
S.A)
- Servicios administrativos y de personal 158.883 117,413
- Servicios software Sap 2.645 2538
- Diversos - 893
4 o S e

o .“.
" Carlos Alberto de ia Vega

Véase nuestro h}fi)’rme de fi
] Presidente

A
e & (Socio)
CPCECABA f 1F 17

\\‘-
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NOTA7:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

{Continuacion)

Sodigas Pampeana S.A. (Sociedad controlante)
- Servicios administrativos y de personal

- Intereses

- Servicio software Sap

- Diversos

Aguas de Laprida S.A. (Otras partes relacionadas)
- Servicios administrativos y de personal

- Servicio software Sap

- Diversos

IEBA $.A, (Ctras partes relacionadas)
- Servicios administrativos

- Diversos

- Intereses

EDEA S.A. (Otras partes relacionadas)
- Ventas de gas

- Compras de energia

- Servicios administrativos

- Diversos

LV. Invergas S.A. (Sociedad controlada al 01/04/2008 —

Nota 2)

- Servicios administrativos y de personal
- Servicio software Sap

- Diversos

Edersa 8.A. (Otras partes relacionadas)
- Servicios administrativos y de personal
- Diversos

Aguas de Balcarce S A. (Otras partes relacionadas)
- Servicios administrativos y de personat

- Servicio software Sap

- ingreso por alquileres

- Diversos

- Venta de Gas

- Intereses

inicialado a Hfectas di su identificacion

vVeasa nuéstro inzme de fephia
aktro infor @ de fecha 0 24 de fegpdro de 200
enfg PRICE WATE SE &40 SRL
por Comisién Fiscalizadora { i é‘ﬁ/mf )
!

Fabian G. Marcate

Saciq)

R LR |
CPCECABA T°1F 17
4

19

31.12.08 31.12.07
5 R
160.989 119.634
- 142.783

3.169 3.041
2.295 864
31.623 91.592
2.907 4176
1.054 8.278
38.312 16.076
793 1.606
- (31.499)
15.051 16.363
(95.444) (87.495)
643.559 374 877
428 1.944
Ver
12.040 47 156
393 1.507
- 212
- 30.521
647 329
33.689 104.613
6.470 8.294
8.320 10.348
8.561 7.311
1.113 1.325
339 377
o ety e G //

" Garios Blberlo de la Vega
Presidente



Camuzzi Gas Pampeana S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTAT: (Continuacitn}
31.12.08 3112.07
5 3 .
Distribuidora Gesell Gas S.A. (Sociedad controlada por V.
invergas S.A. al 01/04/2008 - Ver Neta 2)
- Servicios administrativos y de personal 213.672 812.372
- Venta de gas natural 327.962 1.663.008
- Venta de materiates de almaceén 4.925 121.865
- Compra de materiales de aimacén {23.340) {15.531)
- Servicic software Sap 7.958 30.531
- Recupero gastos de administracion 668 7.861
TRANSPA (Ofras partes reiacionadas)
- Servicios administrativos y de personal 27.239 19.965
- Intereses 1086 12
Sempra__Energv International  Argentina (Otras partes
relacionadas)
- Ingreso por alquileres 85.643 112.241
- Diversos 44.650 57662
BAECQ (Otras partas relacionadas)
- Servicios administrativos y de personal 8.6586 9.137
- Servicio software Sap 1.753 1.645
- Intereses - 2
NOTA8: SALDOS CONTABLES NETOS REGISTRADOS CON EL ESTADO Y OTROS
ENTES OFICIALES
Al 31 de diciembre de 2008 e detalle de los créditos es el siguiente:
Vencido A vencer
Estado Nacional $ $
- Subsidios 887.868 4.744 068
- Comerciales 422.660 87.205
Total 1.310.528 4.831.273
Estados Provinciales 1.307.385 3.420
Total 2.617.913 4.834.693

En opinion de 1a Sociedad los citados créditos se consideran recuperables.

.
- R !{i’ - /t‘f:! ‘,/ o
inicialado pelectos,de su identificacion Véase Huestro infgime. de fe%a' Carlos Alperto de la Vega
Con ngkstro infyrme de fecha . 24 de febrard de 200947 Presidente
24 % de 2009 /PRICE WATERFOUSE & G0 SR
Fabian G. Marcote z o S
por Comision Fiscalizadora i e ™~

. T

C.P’.E:E.(:.ABVT“ 16037

{Socio)
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Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 9: ESTADO DEL CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2008 el estado del Capital es el siguiente:

Aprobado por
Fecha de inscripcion
en el Registro Publico
Capital $ Fecha Organo de Comercio

Inscripto,
Suscripto e
integrado 12.000 24.11.92 Acta Constitutiva 01.12.92
Inscripto, Asambiea Ordinaria
Suscripto e y Extraordinaria de
Imegrado 261.660.239 28.12.92 Accionistas 06.09.93
inscripto, Asamblea
Suscripto e Ordinaria de
Integrado 71.608.810 19.04.94 Accionistas 14.09.94

NOTA 10: RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

De acuerdo a disposiciones legales vigentes, el 5% de la ganancia del ejercicio debera
transferirse a la Reserva Legal, hasta que ésta alcance el 20% del Capitai Social.

NOTA 11: ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Activos esenciales para la prestacion del servicio: segun o establecido en el Pliego de
Bases y Condicionas para la privatizacion de la prestacion del servicio publico de
distribucién de gas, la Sociedad no podra, sin previa autorizacion de la Autoridad
Regulatoria bajo pena de caducidad de la licencia para la prestacion del servicio,
vender, ceder o transferir bajo cualguier titulo o constituir gravamenes sobre los
activos esenciales para la prestacion del servicio.

NOTA 12: IMPUESTO DIFERIDO

De acuerde a lo indicado en la Nota 4., las diferencias temporarias que generan
Aclivos y Pasivos por impuesto se componen de:

inicialado 2 tos e su identificacion Véasa ﬁuestm Qorme de fgfha " Carlos Alberio de la Vega '
Con nugstro infokme de fecha 24 de fepréro de 20 Presidente
24 de febrerghe 2009 PRICE WA}EQHOUSE O SRL.
b - i
Fabiahrg" Marcote

. - 7 ’
pa+ Comision Fiscalizadora . W/ "
VM (Socio)

FEFCECAGh T 1F 17
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NOTA 12:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

{Continuacion)

31.12.08 Evolucién Incorporacion 311237

3 $ por fusidn D)
Impuesto Diferide Activo
Deudores por Ventas 8.507.748 984 283 1.762.426 5.761.039
Pravisiones 2.216.592 76.062 4.845 2.135.685
Quebrantos Impositivos . {516.885) 516.885 -
Olros ) 3.602.161 714.964 453 2.886.744
Total impuesto Diferido Activo 14.326.501 1.258.424 2.284 609 10.783.458
impuesto Diferido Pasivo
Activas intangibles (275.019) 49.734 . {324.75%3)
Bienes de Uso {10.361.803} (764.973) 4.512) (9.582.318)
Otros {939.576) (70.270) (362.130) (507.178)
Total Impuesto Diferido Pasivo (11.576.398) (785.509) (366.642)  (10.424247)
Impuesto Diferido Activo 2.750.103 472915 1917967 350221

La evolucion del cargo a resultados por Impuesto Diferido computado vy el que resulta de aplicar la
tasa impositiva correspondiente al resultado contable es el siguiente:

31.12.08 31.12.07

$ E)
(Ganancia} del ejercicio antes del impuesto a las ganancias (35%) (17.563.417) {10.572.861)
Diferencias permanentes a |3 tasa del impuesto (35%) (8.665.431) (9.327477)
Impuesto a las Ganancias —~ Reversion / (Constitucion) prevision
{Nota 14.a.1) 3.829.133 (3.820.133}
Otros o 572.341 (837.210)
Total Impuesto a las ganancias .. (21.827.374) (24.566.681)
impuesto corriente {22.300.289) {25.886.675)
tmpuesto diferido 472.915 1.316.994
Total (21.827.374) (24.566 681)

La Sociedad ha decidido no reconocer el pasivo por impuesto diferido que surge de la diferencia
entre el valor contable ajustado por inflacion de los bienes de uso y su valor fiscal. En
consecuencia se informa:

a.- E! valor del pasivo por impuesto diferido que se optd por no reconocer al cierre del gjercicio
asciende a § 155,7 miliones aproximadamente.

b.- El plazo para su reversion es de 18 afios promedio aproximadamente, y el importe que
corresponde a cada ejercicio anual asciende a $ 8,6 millones promedio aproximadamente.

c¢.- La Sociedad ha optade por medir los activos y pasivos por impuesto diferido a su valor nominal.

L.a clasificacion de los activos y pasivos diferidos netos contabilizados en funcién de su plazo
estimado de reversion se expone en nota 6.

— S
inicialade a Iﬁ clos sy identificacion '_,-Véase ruesio inform ‘e fecha Carlos Alberio de la Vega
Con nugstro infokme de fecha o 24 defebrero dg #0089 Presidente
24 de febrepd de 2009 &CO SRL

Fabian . Marcote
por Comision Fiscalizadora

(Socia)




NOTA 13:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

INCORPORACION DE OBRAS SOLVENTADAS POR TERCEROS

NOTA 14:

Las obras solventadas por terceros incorporadas durante los ejercicios finalizado el 31 de
diciembre de 2008 y 2007 respectivamente fuercn las siguientes:

31.12.08 31.12.07
$ 3
+ Con contraprestacién 2.525.267 1.641.127

La Sociedad esta siguiendo los pasos necesarios para la instrumentacion de la devolucion de los
metros clbicos determinados por el ENARGAS, mediante Resoluciones N° 268/96, 3556/96,
422/96, 587/98 y Notas N° 1877/96 y 4688/97.

Una vez finalizado el plazo fijado por la autoridad regulatoria para el oforgamiento de
bonificaciones, se realizara un analisis del valor real de cada proyecto en funcion de los usuarios
efectivamente incorporados y su valor del negocio, aumentande o disminuyendo el valor del pasivo
segun corresponda.

Respecto a las redes transferidas a titulo oneroso, el pasivo se ird reconociendo en la medida que
se vaya acordando con los terceros usuarios el monto a contraprestar.

ASUNTOS LEGALES Y FISCALES

a. lmpuesto a las Ganancias

a.1. Transferencia de Redes

La Sociedad interpuso un Recurso de Apelacion ante el Tribunal Fiscal de la Nacion contra
la determinacion de la Direccion General Impositiva (D.G.1.) que considerd sujeta a
impuesto, la utilidad proveniente de la incorporacion de redes recibidas por la Sociedad a
titto gratuito, durante los periodos fiscales 1993 a 1995. Con fecha 28 de diciembre de
2001 la Sociedad desistic del Recurso de Apelacion, acogiéndose al Régimen de
Facilidades de Pago establecido por el Decreto N° 1384/2001.

El monto del impuesto regularizado concuerda con la pretension fiscal, a excepcion de la
parte correspondiente a ciertas redes que por error fueron consideradas en forma
duplicada.

Con fecha 24 de junio de 20085, el Tribunal Fiscal de la Nacion notificd a la Sociedad de la
sentencia de fecha 19 de abril de 2005, a fravés de la cual se tiene a la Sociedad por
desistida parcialmente del recurso de apelacion, confirma la resolucion apelada, revoca la
muita aplicada y ordena al Fisco a reliquidar la resolucidn apelada de acuerdo con lo
dispuesto en ia sentencia.

Con fecha 25 de agosto de 2005, la Sociedad interpusec el correspondiente Recurso de
Apelacion contra ia sentencia del 19 de abril de 2005.

| . ", S A //
Inicialado a fectos d§ su identificacion Véase nuestr informe gfe fecha " Carlos Albarto de la Vega :
Can nuektro inforipe de fecha 24 de febrero de 2009 Presidente

24 dd febirero fle 2009 PRICE WA?RHOUS & CO SRL

{'W {Socio)

CPCE{“?A TR 17
23

por Comisien Fuscalnzadcra

-



NOTA 14:

inicialado a

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

{Continuacion)

Con fecha 10 de abril de 2008 ia Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso
Administrativo Federal, revoca en todas sus partes la sentencia dictada por el Tribunal
Fiscal, con costas a la AFIP en ambas instancias. A la fecha de ios presentes estados
contables la sentencia se encuentra firme. Como consecuencia de la citada sentencia, 1a
AF.LP. decidio no proseguir con el juicio ejecutivo notificado a la Sociedad por haber
devenido abstracta la ejecucion fiscal al revocarse la sentencia del Tribunal Fiscal que le
dic origen. La Sociedad fue notificada de estas situaciones durante e! mes de junio del
corriente, y como consecuencia, revirtio la prevision que tenia constituida con motivo de la
ejecucion fiscal iniciada por la A.F.1 P,

Por otra parte, la Administracion Federal de ingresos Publicos (AF.LP.) notifico a la
Sociedad dos determinaciones de oficio, a través de las cuales objeté el valor de
incorporacion 2i patrimonio de las redes transferidas por terceros, para los periodos
fiscales 1999 a 2001 y 2002 a 2003. Los montos reclamados ascienden a ia suma de $
11,0 millones en concepto de impuesto, intereses y multas (periodos fiscales 1999 a 2001)
y una reduccion del quebranto impositive en la suma de § 5,2 millones {periodos fiscales
2002 a 2003).

Contra la determinacién de oficio efectuada por la AFIP para los periodos fiscales 1899 a
2001 la Sociedad interpuso, con fecha 15 de febrero de 2006, el correspondiente recurso
de apelacion ante el Tribunal Fiscal de la Nacion.

Adicicnaimente, y como consecuencia de la determinacion de oficio citada en el parrafo
anterior, la A.F.LLP. intimo a la sociedad con fecha 14 de marzo de 2006 el ingreso de § 3.2
millones en concepto de impuesto al valor agregado v $ 0,1 millones en concepto de
impuesto a la ganancia minima presunta, por resultar improcedentes las compensaciones
efectuadas con los saldos a favor que arrcjaron las declaraciones juradas del impuesto a
las ganancias correspondientes a los periodos fiscales 2000 y 2001.

Contra dicha intimacién, la Sociedad presentd el correspondiente recurso de apelacion
ante el Tribunal Fiscal de la Nacion y solicitd acumular este proceso con el recurso
mencionado en el parrafo anterior.

Con fecha 11 de junio de 2007, el Tribunal Fiscal de la Nacién notifica a la Sociedad la
sentencia de fecha 29 de mayo de 2007, a través de la cual el Tribunal se declara
competente y ordena elevar los autos at Tribunal en Pleno a efectos de considerar su
acumulacion.

Contra la determinacion de oficio efectuada por la AFIP para los periodos fiscales 2002 a
2003, la Sociedad interpuso, con fecha 3 de octubre de 2008, el correspondiente Recurso
de Apelacion ante el Tribunal Fiscal de {a Nacion.

En opinién de la Scciedad y sus asesores legales externos, se considera que existen
argumentos razonables de defensa por el tema en cuestion.
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a2 Deudores Incobrables

La Sociedad ha inferpueste Recursos de Apelacion ante el Tribunat Fiscal de la Nacion,
contra las determinaciones de oficio efsctuadas por la AF.I.P.. a través de las cuales se
objetd las deducciones practicadas por la Sociedad en concepto de deudores incobrables,
principaimente los clientes residenciales, por entender que los mismos no cumplen con los
indices de incobrabilidad previstos en la ley del impuesto. Los montos reclamados
ascienden a $ 2,7 millones (periodo fiscal 1995) y $ 2.4 millones (periodos fiscales 1996 a
1998), ambos importes incluyen intereses y muitas.

Con fecha 25 de febrero de 2005, el Tribunal Fiscal de la Nacion notificd a 1a Sociedad 1a
Resolucion por el periodo fiscal 19895, a traves de la cual confirma parcialmente fa
determinacion de la A.F.|.P., ordena al Fisco reliquidar el impuestc conforme lo resuelto en
ta sentencia, reduce la multa impuesta al minimo iegal e impone costas en proporcion a los
respectivos vencimientos.

Con fecha 11 de abrit de 2005, la Sociedad interpuso ante la Camara Nacional de
Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal el correspondiente Recurso de
Apelacion.

Ei 20 de diciembre de 2005 se notifica a la Sociedad la resclucion de! Tribunal Fiscal de |a
Nacién que aprueba la liquidacion practicada por la AF.).P. respecto del capital y multa,
mientras que por intereses, se aprueba la liquidacion practicada por la Sociedad. Como
consecuencia de haber guedado firme la liquidacion, la Sociedad expres6 agravios, y sin
prejuicio de ello, pagé con fecha 17 de febrero de 2006 en concepto de capital e intereses
el monto de $ 2.4 millones. Este pago no implica el gconsentimiento a la Resolucién del
Tribunat Fiscal de fa Nacion, cuya procedencia sera definida por la Camara Nacional de
Apelaciones en lo Contenciose Administrativo Federal.

Con respecto a los pericdos fiscales 1896 a 1998, el procedimiento se encuentra en
tramite, pendiente de resociucion.

Por otra parte, con fecha 28 de diciembre de 2005, la A.F.1.P. notificé a la Scciedad de 1a
determinacion de oficio, también respecto a {as deducciones en concepto de deudores
incobrables para los periodos fiscales 1899 a 2001, por la suma § 1,8 millones en concepto
de impuesto, intereses y multas. Con fecha 15 de febrero de 2006 la Scociedad presento el
correspondiente recurso de apelacion ante el Tribunal Fiscal de la Nacion.

En opinion de la Sociedad y sus asesores legales externos, se considera que existen
solidos argumentos para obtener una resclucion favorable, teniendo en cuenta los
antecedentes del Tribunal Fiscal de Ia Nacién de fecha 3 de mayo de 2004 y 25 de abrit det
2005, ambos caratulados “Camuzzi Gas de! Sur S.A. s/recurso de apelacion - Impuesto a
las Ganancias -, y los de la Camara Nacional de Apelaciones de fecha 18 de Setiembre vy
16 de Octubre de 2008, ambos caratulados "Camuzzi Gas del Sur 3.A. ¢/ DGI", relativos a
deudores incobrables, en los cuales se resolvié revocar la determinacion de la AF 1P,
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a.3. Intereses sobre Anticipos

Como consecuencia de haber rectificado las declaraciones juradas del impueste a las
ganancias de los periodos fiscales 1993, 1994, y haber solicitado una reduccion de
anticipos en el periodo fiscal 1998, con fecha 22 de septiembre de 2003 fa AF.ILP. intimé a
la Sociedad el pago de intereses resarcitorios sobre {a diferencia —no ingresada- de los
anticipos correspondientes a los periodos 1994, 1995 y 1998 ElI monto reclamado
asciende a $ 7,4 miliones.

Con fecha 5 de diciembre de 2003, la Sociedad interpuso ante la justicia con competencia
en lo Contenciocso Administrative Federal una demanda ordinaria contra la A F.1.P. El 13 de
noviembre de 2007, fue notificada de |a sentencia de fecha 8 noviembre de 2007, a través
de la cual el juzgado resolvié hacer fugar a ia demanda interpuesta por la Sociedad,
anulando la resolucion de fecha 22 de septiembre de 2003. Contra dicha sentencia, ia
A.F.I.P. interpuso recurso de apelacion,

Con fecha 6 de mayo de 2008 ta Cémara Nacional de Apelaciones en [o Contencioso
Administrativo Federal, confiirmd en iodos sus términos la sentencia de fecha 6 de
noviembre de 2007, y en consecuencia declar¢ la nulidad del Acto Administrativo y ordend
a la A.F.LP. la restitucion de lo pagado de mas en relacion al periodo fiscal 1998, con
costas ala AF.IP.

Con fecha 18 de Junio de 2008 la Sociedad interpuso un recurso extraordinario a fin de
aclarar algunos aspectos no resueltos por la sentencia citada en el parrafo anterior.

En opinidn de la Sociedad y sus asesores legales externos, se considera que existen
solidos argumentos para presumir un resultado favorable en la instancia de revision.

a.4. Cesion de Créditos Fiscaies por Exportacion

Con fecha 12 de setiembre de 2008 fa A.F.I.P. notificd a la Sotiedad la Resolucion N°
23/2008 de determinacién de oficio con refacion al impuesto a las ganancias - R.G. {AFIP)
N° 830 — por los periodos fiscales mensuales 05, 06, 08 a 12/2003 y 01, 02, 04 y 05/2004,
al haber omitido actuar como agente de retencion en el marco de la cesion de créditos
fiscales por exportacion. El monto reclamado en concepto de impuesto asciende a $ 0.07
millones, con mas § 0.13 millones en concepto de intereses y multas. Con fecha 3 de
octubre la Saciedad interpuso el correspondiente Recurso de Apelacion ante el Tribunal
Fiscal de ia Nacion.

En opinitn de la Sociedad y sus asesores legales externos, se considera que existen
argumentos razonables de defensa por el tema en cuestion.
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NOTA 14: {Continuacion)

b. Impyeslo a la ganancia minima presunta -Transferencia de Redes

Con fecha 12 de septiembre de 2008 la AF.LP. notificé a la Soctedad la Resolucion N°
25/2008 a través de la cual determina diferencias, respecto al valor de incorporacien al
patrimonio de las redes transferidas por terceros, para los periodos fiscales 2002 y 2003, E|
mento reclamado en concepto de impuesto asciende a § 0,3 millones, con mas $ 0,25
millones en concepto de intereses y muitas. Con fecha 3 de octubre de 2008 la Sociedad
interpuso el correspondiente Recurso de Apelacién ante el Tribunal Fiscal de la Nacion.

Adicionalmente, como consecuencia de la determinacion de oficio citada en el parrafo
anterior, con fecha 06 de octubre de 2008, la AF.L.P. intimd a la sociedad el ingreso de §
0,08 en concepto de impuesto a ta ganancia minima presunta, por considerar improcedente
la compensacién efectuada con el saldo a favor que arrojé la declaracion jurada del
impuesto a la ganancia minima presunta correspondiente al afio 2003.

Contra dicha intimacion, |a Sociedad presentd el 28 de octubre de 2008 el correspondiente
recurso de apelacion ante el Tribunal Fiscal de la Nacion y solicitd acumular este proceso
con el recurso interpuesto con fecha 3 de octubre de 2008.

En opinion de la Sociedad y sus asesores legales externos, se considera que existen
argumentos razonables de defensa por el tema en cuestion.

¢. Impuesto al Valor Agregado - Transferencia de Crédito Fiscal

Con fecha 8 de noviembre de 20G7 la A.F.l.P. notifica a la Sociedad la Resolucion de fecha
25 de octubre de 2007, a través de la cual se ia intima a ingresar la suma de § 0,8 millones
con mas intereses, bajo apercibimiento de gestionar su cobro por via de ejecucion fiscal.

Dicha intimacion se origina como consecuencia que la AF.LP. archivo la solicitud de
transferencia del saido de libre disponibilidad del IVA, efectuada en el afio 2002 entre
Camuzzi Gas del Sur S.A. (cedente) y la Sociedad (cesionaria), por considerar que no se
habrian cumplimentado con alguno de los requisitos previstos en ta Resolucion General N°
1466 sobre transferencias de créditos fiscales, dictada con posterioridad at
perfeccionamiento y notificacion de la citada transferencia.

Con fecha 16 de enero de 2008 la A.F.I.P. notifica la Resolucion N° 3/2008 mediante la cual
se rechaza el recurso de apelacion que presento la Sociedad contra ia Resolucion de fecha
25 de octubre de 2007.

Con fecha 11 de junio de 2008, ia Sociedad interpuso ante la justicia con competencia en lo
Contenciosc Administrativo Federal una demanda ordinaria contra la A.F.1.P., a efeclos de
impugnar la Resolucion N° 3/2008 mencicnada precedentemente.

Sin perjuicio de lo expuesto, el 9 de enero de 2008 la Sociedad procedio a regularizar la
pretension fiscal ingresando |la suma de $ 1,8 millones, importe que incluye intereses. Con
fecha 31 de enero de 2008, Camuzzi Gas del Sur S.A. restituyd a la Sociedad la suma
abonada, a la espera que la justicia resuelva la validez de la transferencia de VA efectuada.

En opinién de la Sociedad y sus asesores legales externos, se considera que existen
argumentos razonables de defensa por el tema en cuestion.
S e /

& v

Iniciatado a glectodde su identificacion v fiuestip informk de fecha ~ Garlos Alberto de la Vega /
Can nudstro infgyme de fecha L7 24 de fgbrero gl 2009 Presidente E
24 da febrefo de 2009 " PRICE WATERHOWSE & €O, SRL e
Fabiah G. Marcote ,-’
por Comisian Fiscafizadora L ; . ol

{Socio}

! o~ Lt
\Mm__‘_ﬂ___:cpe:r:'}m BA T 1F 17

27




Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 14: {Continuacion)

d. _Ingresos Brutos — Provincia de Buenos Aires

d.1. Crédito a Recuperar

Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad mantiene un crédito a recuperar de sus clientes,
autorizado a trasladar a ia tarifa originado en el mayor impuesto pagado por la Sociedad
como consecuencia del cambio de base imponible dispuesto por la Provincia, por § 0.3
milones y $ 2,3 millones que ha sido expuestc dentro del rubro “Créditos por ventas
corrientes y no corrientes”, respectivamente.

d.2 Ley Provincial N° 11244 {Adhesion a ia Ley Nacional N° 23.966).

Con fecha 10 de diciembre de 2007 la D.P.R. notifico a la Sociedad ia Resolucion
Determinativa y Sancionatoria N° 609/07, mediante la cual determina una diferencia de
impuesto originada principalmente en la aplicacién dei tope de la alicuota del 3,50% -previsto
por Ley N° 23.966- para la industrializacion y comercializacion de gas y resuelve aplicar una
multa equivalente al 10% del impuesto omitido. El monto rectamado por los periodos enero
2001 a marzo de 2003 asciende a la suma de $ 4 4 millones, con mas los accesorios que
pudiesen corresponder.

Contra dicha Resolucion, la Sociedad presenté con fecha 17 de enero de 2008 el
correspondiente Recurso de Apelacian ante el Tribunal Fiscat de Apelaciones de la Provincia
de Buenos Aires.

Asimismo, ia Sociedad con fecha 28 de febrero de 2008 denuncia ante la Comisién Federat
de impuestos -C.F.l.- el incumplimiento por parte de la Provincia de Buenos Aires de la
Resoclucion 112/08, mediante la cual el Plenario de la C.F.I. confirma lo dispuesta por la
Resolucién N° 333/2006 gque reconoce la aplicacion de! tope de la alicuota del 3,50%
previsto por Ley N° 23.966 para {a industrializacién y comercializacion de gas, correborando
ei criterio adoptado por la Sociedad. Con fecha 11 de agosto de 2008, la asesoria legai de |a
C.F.L emiti6 el dictamen 36/08 receptanda los argumentos de la Sociedad.

Por otra parte, con fecha 31 de enero de 2008 la D P.R. notifica a la Sociedad la Resolucion
Determinativa y Sancionatoria N° 24/08, por diferencia de impuesto por los periodos enero
de 2004 a abril de 2004, originada también en la aplicacion del tope de |a alicuota del 3,50%
-previsto por Ley N° 23.966- para la industrializacion y comercializacion de gas y resuelve
aplicar una multa equivalente al 10% del impuesto omitido. La diferencia de impuesto
asciende a la suma de $ 0,6 millones, con mas los accesorios que pudiesen corresponder.

Contra dicha Resolucidon, la Sociedad con fecha 21 de febrero de 2008 presentd el
correspendiente Recurso de Apeiacion ante el Tribunal Fiscal de Apelaciones de la Provincia
de Buenos Aires.

Asimismo, la Sociedad con fecha 26 de febrero de 2008 denuncid esia nueva determinacion
ante {a C.F.l. por el incumplimiento por parte de la Provincia de Buenos Aires de la
Resolucion 112/06 citada precedentemente. Con fecha 11 de agosto de 2008, la asesoria
legai de la C.F.l. emitio el dictamen 36/08 receptanda los argumentos de la Sociedad.

En opinién de la Sociedad y sus asesores legales externos, se considera que existen
argumentos razonables para obtener una respuesia favorable.
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d.3 Ley Provincial N° 8474 Fondo Especial para Obras de Gas.

Con fecha 2 de noviembre de 2006 la Direccion Provincial de Energia (D.P.E.) reclama a ta
Sociedad a suma de $ 0,7 millones en concepto de impuesto e intereses, por percepciones
no practicadas durante el periodo fiscal 5/03 a 12/05, correspondientes a clientes que han
sido encuadrados en la exencion establecida por la ley 8.474 -inciso c) det articulo 5-, sin
que se hubiera cumplimentado con las exigencias formales establecidas por ia
regiamentacion —art. 4 de la Ley 13.126-. Con fecha 23 de noviembre de 2006, ia Sociedad
presento el correspondiente descargo.

Con fecha 12 de febrero de 2008, la D.P.E. notifico a la Sociedad la disposicion 1855/07 a
través de ta cual resuelve aplicar una multa de $ 0,03 millones por incumplimiento de las
exigencias formales mencionadas en el parrafo anterior.

Contra dicha disposicién, el 4 de marzo de 2008 la Sociedad presentd el correspondiente
Recurso de Apelacién ante el Tribunal Fiscal de Apelacicnes de i{a Provincia de Buenos
Aires.

Finalmente, con fecha 3 de octubre de 2008, la D.P.E. reclama nuevas diferencias por
percepciones no practicadas durante el periodo fiscal 5/03 a 08/08, correspondientes a
clientes gque han sido encuadrados en la exencion establecida por la ley 8.474 -inciso ¢} del
articulo 5-, por considerar que la misma es improcedente en virtud al plazo previsto por el
articulo 4 del Anexo det Decreto 2.669/02. El monto reclamado asciende a $ 0,97 millones.
Con fecha 7 de noviembre de 2008, la Sociedad presento sl correspondiente descargo.

En opinién de la Sociedad y sus asesores legales exiernos, se considera que existen
argumentos razonables y acordes a la finalidad perseguida por la norma, para obtener una
respuesta favorable.

Impuesto de Seilos - Provincia de Buenos Aires

por Comision Fiscalizadora

Con fecha 28 de noviembre de 2007 la D.P.R. notifico a la Sociedad la Resolucion
Determinativa y Sancionatoria N* 721/07, a través de la cual determina diferencias en 'a
base de calculo del impuesto sobre ciertos contratos, por una suma de § 0,02 millones, con
mas accesorios. A la fecha de |a notificacion ta pretensidn fiscal se encontraba regularizada.

Scbre el particular, la Sociedad presentd con fecha 19 de diciembre de 2007 el
correspondiente recurso de apelacién ante el Tribunal Fiscal de la Provincia de Buenos
Aires.

Si al finalizar la discusion judicial la decision resuitara a favor de la Sociedad, las sumas
abonadas al fisco se consideraran ingresadas sin causa, y consecuentemente, la Sociedad
podra ejercer {a accion de repeticion.

En opinidn de fa Sociedad v sus asesores legales exiernos, sé considera que existen
argumentos razonables para obtener una respuesta favorable.
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f. Tasas Municipales
f.1. Ocupacidn del Espacio Publico

En las Reglas Basicas de la Licencia se establecié que la licenciataria tendra derecho a la
ocupacion y uso gratuitos de todas las calles, avenidas, caminos y demas lugares del dominio
ptblico. No obstante ello, si por sentencia judicial firme se admitiera la validez de normas
municipales que impongan a ia licenciataria un cargo por dicha ocupacion o uso, la licenciataria
podra trasladarlo a ias tarifas de los Usuarios residentes en la jurisdiccion que impuso dicho
cargo.

Al respecto, la Sociedad ha recibido algunos reclamos por parte de ciertas Municipalidades,
contra los gue se ha interpuesto los descargos correspondientes.

f.2. OQtras Tasas

Municipalidad de Necochea:

Con fecha 16 de junio de 1999 el Municipic planted reclamo por $ 0,1 millones (importe que
incluye intereses calculados a la fecha del reclamo}. Habiendo agotado las vias administrativas
la Sociedad procedit a interponer formal demanda ante Ia Justicia, no habiendc novedades a la
fecha de los presentes Estados Contables.

En opinion de la Sociedad se considera que existen solidos argumentos de naturaleza juridico
econdmico que permitiran arribar a una solucion favorable.

PRODUCER PRICE INDEX

Las Licenciatarias del Servicio de Transporte y Distribucion de Gas Natural por redes, firmaron un
acuerde con el ENARGAS, prorrogando en forma excepcional y por Unica vez el ajuste por PPI
(Producer Price Index) previsto comeo ajuste tarifario en ef articulo 41 de la Ley 24.076, el articulo
41 del Decreto N° 1738/92 y el punto 9.4.1.1 de las Reglas Basicas de las Licencias.

Con fecha 17 de julioc de 2000 la Sociedad firmo un nuevo acuerdo con el Estado Nacional, por
medio del cual se resoivic la metodologia de traslado a tarifa de la deuda devengada por las
diferencias del periodo enero — junic de 2000, y ia constitucién de un Fondo Estabilizador del PP a
partir del 1° de julio de 2000, con las diferencias entre las tarifas aplicadas y la que deberia
haberse aplicado segun el Marco Regulatorio desde julio de 2000,

Este acuerdo ha sido ratificado mediante el Decreto N° 669/00 del Poder Ejecutive Nacional de
fecha 17 de julio de 2000.

Con fecha 18 de agosto de 2000, el Juzgado Nacional ery lo Contencioso Administrativo Federai N°
8, Secretaria 15, hizo lugar a la medida cautelar solicitada por el Defensor del Pueblo de fa Nacion
en los autos “Defensor del Pueblo de 1a Nacion ¢ Estado Nacional ~PEN- ME Dto. 1738/92 y otro
s/ordinario” resolviendo suspender la aplicacion del Decreto 669/00.

Con fecha 30 de agosto de 2000, el ENARGAS comunicd a la Sociedad mediante Nota N 3480,
gue acatando la medida judicial, ia tarifa a aplicar a partir del 1° de julio de 2000 debia contemplar
el nivel tarifrio anterior al decreto suspendido, es decir la tarifa aprobada para el mes de mayo de
T aya una resolucian judicial definitiva. '
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NOTA 15:

NOTA 16:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacién)

Con fecha 5 de octubre de 2001, ta Camara Nacional en lo Contencioso Administrativo Federal N°
5 (CNACAF N° 5), resolvid por mayoria, confirmar la medida cautelar dictada peor el Juzgado
Nacional en lo Contencioso Administrativo Federal N° 8, Secretaria 15, manteniéndose en
consecuencia suspendida la aplicacion del Decreto 669/00, y consecuentemente, en funcién de io
manifestado por el Ente Nacional Regulador del Gas en la Nota N° 3480, la aplicacion del ajuste de
las tarifas por PP1, segln lo dispone el articulo 41 de |a Ley N°® 24.076 y los Decretos N° 1738/92 y
N° 2255/92 ("Regias Basicas de la Licencia” {RBL)).

Adicionaimente el 6 de enero de 2002 se sanciono la Ley N° 25.561 de Emergencia Pubtica y
Reforma del Régimen Cambiario, mediante cuyo articulo 8° se dispone que a partir de la sancidn
de Ia misma, en los contratos celebrados por la Administracion Publica bajo nermas de derecho
publico, comprendides entre ellos los de obras y servicios publicos, quedan sin efecto las clausulas
de ajuste en ddlar y las clausulas indexatorias basadas en indices de precios de otros paises.

Basado en dicha norma, el ENARGAS mantuvo en las tarifas que rigen a partir del 1° de enero de
2002 idénticos valares, en pesos, a los que regian al 31 de diciembre de 2001, por o cual en las
tarifas de gas el ajuste por PPI no se aplica desde diciembre de 1999.

Como consecuencia de io expresado en los parrafos anteriores, en el presente ejercicio la
Empresa no ha devengado ingresos en concepto de ajustes de tarifas diferidos, debido a que su
traslado a tarifas se encuentra condicionade a hechos futuros que escapan al control de la
Sociedad.

Por las mismas razones, la Sociedad reversg en diciembre de 2001 los ajustes de tarifas diferidos
gue habian sido reconocidos en el ejercicic 2000 con cargo a “Otros Egresos”, y no continuo
devengando ingresos por este concepto.

Con fecha 29 de marzo de 20086, la Sociedad fue notificada del escrito de demanda instaurada en
su oportunidad por el Defensor del Pueblo de la Nacion, habiendo contestado el trastado
manifestando que no consentia la jurisdiccién de la juez actuante, y que no correspondia la citacion
de la Sociedad, a lo cual el tribunal contestd que tenia por efectuada en tiempo y forma la citacion.

El criterio adoptado por la Sociedad en esta materia no obsta de manera alguna las acciones que
pueda ejercer destinadas a obtener el reconocimiento del traslado a tarifas de los ajustes
mencionados, ni debe interpretarse como renuncia o desistimiento de las acciones realizadas o a
realizarse con tal finalidad.

CONTRATOS DE COMPRA DE GAS Y TRANSPORTE

Camuzzi Gas Pampeana S.A. posee diversos contratos gue le permiten asegurar una cierla
capacidad de compra y transporte de gas con el objetivo de poder satisfacer las necesidades de
suministro.

1. Compras de gas
Con fecha 13 de junio de 2007 la Secretaria de Energia procedio al dictado de la Resolucion
549/07 “Acuerdo con ios Produciores de Gas Naturat 2007-2011, tendiente a la satisfaccién de la

demanda doméstica”, esta Resolucion reemplaza a la Resolucién 208/2004 vencida en Diciembre
de 20086 y prorrogada hasta abril de 2007.
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NOTA 16:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacion)

Mediante la Res 599/2007 se le asignd gas natural a todas la Distribuidoras hasta el afio 2011 para
abastecer a la Demanda Pricritaria {consumaos R, P1y P2 y P3 esenciales) que son 105 consumos
para los cuales las Distribuidoras compran el gas. La Secretaria de Energia, ademas, establece
mecanismos para que las Distribuidoras puedan conseguir gas adicional en caso gue los
volimenes asignados resulten insuficientes.

Tal lo previsto por ta Resolucion mencionada, mensuaimente la Secretaria de Energia asigna el
gas correspondiente a los volUmenes de productores que no adhirieron al Acuerdo, mediante el
mecanismo conocido como DDR, obligadndolos a inyectar gas.

El Enargas el 26/08/2008 mediante la Resolucién 409 establecid la segmentacion de los usuarios
Residenciales en 8 categorias en base a su rango de consumos a saber R1, R2 1°, R2 2°, R2 37,
R3 1%, R3 2°, R3 3°y R3 4°.

Como compltemento a la Res. 599 con fecha 19/08/08 la Secretaria de Energia dictd la Resolucian
1070/2008, Mediante esta norma se hace un ajuste en el precio del gas natura! en boca de pozo
con deslino a los clientes Residenciales y Comerciales, valiéndose para ello de la segmentacién de
la categoria Residencial efectuada por el Enargas. De este modo a partir del 1 de Septiembre del
2008 empieza a regir un nuevo Cuadro Tarifario con diferentes aumentos dependiendo de la
categoria de cliente. Asimismo esta Resoclucion establecid que los productores de gas natural
tienen que destinar el 65% del aumento recibido a un Fondo Fiduciario con el fin de establecer un
precio diferencial de las garrafas de Gas Licuado para consumidores de bajos recursos.

Con esta Resolucion ia Distribuidora pasard a pagar 6 precios diferentes por el gas natural
dependiendo de la categeria de cliente destinatario de ese gas.

En base a los volumenes asignados por la Resolucion 539/07 y a una segmentacion de consumos
efectuada con datos hisioricos, los volimenes maximos contratados, volimenes minimas
pactados en virtud de clausulas “adquirir o pagar” {take or pay), y I0s montos involucrados, son los
siguientes.

Anos
2009 2010 2011 2012 2013 2014 Anos
siguientes

Volimenes Maximos 10,3 10,5 10,7 10,9 11.1 113 116
Contratados MM m3 dia {1}
Montos anuales - MM de 3 190,4 194,2 1981 2021 206,1 210,2 214 4
Volumenes Take or Pay 7.2 7.3 7.5 76 7.8 7.9 8.1
Pactados MM m3 dia (1)
Montos anuales — MM de § 1333 | 136,0 138,7 141.5 1443 147,2 1501

{1) Volimenes promedios diarios
MM de §: Millones de pesos
MM m3 dia: Millones de metros clbicos por dia
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NOTA 16:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.,

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacidn)

2. Transporte de gas

La Sociedad ha celebrado diferentes contratos con Transportadora de Gas del Sur S.A. y con
Transportadora de Gas del Norte S.A., a fin de satisfacer las necesidades de transporte de gas De

acuerdo a los mismos y a estimaciones de fa gerencia, la cantidad contratada es |a siguiente:

(1) Volimenes promedios diarios

Cabe destacar que si bien los volumenes contratados de Transporte Firme se muestran
decrecientes en el tiempo, la Sociedad tiene prioridad para su renovacion, y asegurar asi el
suministro. Adicionalmente, Camuzzi Gas Pampeana se presenté en el Concurso Abierio de
Transportadora de Gas del Sur 02/05 y se le han adjudicado 1.100 MM metros cubicos,
censiderandose que 550 MM estaran disponibles en ef afio 2009,

Con relacién al precio de fransporte, las tarifas se encuentran en proceso de renegociacion, al igual
que las tarifas de distribucién. Es por eflo que para la evaluacién de los montos involucrados segun
los vollimenes contratados, se han considerado las tarifas de transporte del cuadro vigente, que
coinciden con el cuadro tarifario de los Ultimos dos anos,
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E Anos o J
2009 [ 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 Afos
siguientes
MM de metros cibicos por dia (1)
Transporte Firme 13,68 | 14,02 14,02 14,02 12,97 12,97 12,97
Totai Subzona BA (Buenos Aires) 1143 | 11,98 11.98 11,98 11,35 113 | 1135
Montos anuates ~ MM de § 7571 | 7943 | 7943 | 7943 | 73.21 73.21 73,21
Total Subzona BB (Bahia Blanca) 2,25 2.04 2,04 2,04 1.62 162 1,62
Montos anuales — MM de 1264 | 1264 | 1264 | 12,64 9,12 9,12 9,12
MM de metros ciibicos por afio
Transporte Interrumpible 140
Total Subzona BA (Buenos Aires) 110
Montos anuales -~ MM de § 4,5
Total Subzona BB (Bahia Blanca) 30
Montos anuales — MM de § 0,4
MM de metros cubicos por afio
ED 300
Total ED {Intercambio de
desplazamiento) 300




NOTA 17:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

PROGRAMA GLOBAL DE OBLIGACIONES NEGQCIABLES

£l Programa de Obligaciones Negociables Simples No Convertibles en Acciones por hasta $
300,000,000 (o su equivalente en otras monedas) (el “Programa”), v la emision de las Obligaciones
Negociables Clase 1 a Tasa Fija con Vencimiento en 2006 por un Valor Nominal de hasta
$35,000,000 (las "ONs Clase 1), y las Obligaciones Negociables Clase 2 a Tasa Variable con
Vencimiento en 2008 por un Valor Nominal de hasta $100,000,000 menos el valor nominal de las
Obligaciones Negociables Clase 1 a Tasa Fija que se emitan {las “ONs Clase 2"}, fueron
aprobados por la asambiea general ordinaria de la Sociedad del 5 de noviembre de 2004 y por las
reuniones de directorio de ia Sociedad del 17 de enero de 2005, del 26 de enero de 2005 y det 14
de febrero de 2005, Conforme con las facultades delegadas en la asamblea y en las reuniones de
directorio mencionadas, ciertos directores de la Sociedad aprobaron la emision de las ONs Clase 1
y ONs Clase 2 el 21 de febrero de 2005.

El 17 de febrerc de 2005 la Comision Nacional de Valores a través de su Resolucion N° 15,0620
aprobd ta oferta piblica del Programa, El 3 de marzo de 2005 la Bolsa de Comercio de Buenos
Airas aprobé la cotizacion de las ONs Ciase 1 y ONs Clase 2, En la misma fecha, el Mercado
Abierto Electrénico aprobd los términos y condiciones del Programa, v el 4 de marzo de 2005
aprobo la cotizacion de las ONs Clase 1 y ONs Clase 2.

Ef 4 de marzo de 2005 la Sociedad emitié 1as ONs Clase 1 y ONs Clase 2 bajo las siguientes
condiciones de emision:

(a) ONs Clase 1 a Tasa Fija por un valor nominal de $35,000,000, con vencimiento el 4 de marzo
de 2006, con intereses a una tasa del 9% nominal anual pagaderos semestralmente el 4 de
sepliembre de 2005 y el 4 de marzo de 2006, El precio de emision fue del 100,1904% del valor
nominal, La amortizacion era al 100% del valor nominal pagadero a fa fecha de vencimiento; y

{b) ONs Clase 2 a Tasa Variable, por un valor nominal de $65,000,000, con vencimiento el 4 de
marze de 2008, con intereses a una Tasa de Referencia (que sera igual al promedio aritmético
mensual de las tasas diarias de interés para colocaciones a plazo fijo en pesos por un plazo de
hasta 59 dias por montos de $100,000 a $499,999 que figura en el Boletin Estadistico del BCRA)
mas un margen diferencial de 375 puntos basicos pagaderos el 31 de marzo, 30 de junio, 30 de
septiembre y 30 de diciembre de cada afo, La amortizacion sera al 100% del valor nominal
pagadero en cinco pagos iguales el 31 de marze de 2007, el 30 de junio de 2007, el 30 de
septiembre de 2007, el 30 de diciembre de 2007 y el 4 de marzo de 2008.

En ef Prospecto del 21 de febrero de 2005, la Sociedad asumid ciertos compromisos con relacion a
todas las Obligaciones Negociables emitidas bajo el Programa relativos a estados contables, libros
contables y registros, seguros, personeria juridica y bienes, mantenimiento de oficinas,
notificaciones de incumpiimiento, cotizacion y negociacion, cumplimiento de normas y otros
acuerdes; y un compromiso de no gravar.

En los términos y condiciones de las ONs Clase 1 y ONs Clase 2 contenidos en el Supiemento de
Prospecto del 21 de febrero de 2005 la Sociedad se comprometié a no adoptar ninguna de las
siguientes medidas:

(i) declarar y/o pagar cualquier dividendo sobre, o efectuar cualquier distribucion sobre o respecto
de su capital social (incluyendo cualquier pago relacionado con cualquier fusién por absorcion o
consolidacién de la Sociedad) a los tenedores de, cualesquiera acciones representativas del capital
social de la Sociedad; salve dividendos o distribuciones pagaderos exclusivamente en acciones
representanvas de su capital somal ¥/ en opcnones warrants y/u ofros derechos a adqumr d«chas
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NOTA17:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacién)

(Continuacion)

(iiy comprar, rescatar, adquirir y/o retirar de cualquier otro modo a titulo oneroso, directa o
indirectamente, cualesquiera acciones representativas del capital social de la Sociedad, y/o~
cualesguiera opciones, warrants y/u ofros derechos a adquirir dichas acciones representativas del
capital social;

(it} efectuar cualquier page de capital sobre, y/o recomprar, rescatar, anular, adquirir y/o cancelar
de cualguier otro modo a titulo onerose, la deuda financiera vigente con sociedades controlantes,
sujetas a control comin, vinculadas y/o subsidiarias, antes de la cancelacion de todos los montos
adeudados bajo las ONs Clase 1 y ONs Clase 2; salvo que se tratara solamente de pagos de los
montos necesarios para afrontar el impuesto a los bienes personales argentino, o cualquier otro
impuesto de naturaleza similar, exigible a los accionistas directos o indirectos de la Sociedad
exclusivamente por su participaciéon accicnaria directa o indirecta en 1a Sociedad, en cuyo caso |a
Sociedad podra efectuar tales pagos directamente a los accionistas directos o indirectos de Ia
Sociedad en cuestién y/o a quien estos indiguen, siempre y cuando se deduzcan dichos montos
pagados de fa deuda financiera vigente en cuestion, pero estableciéndose, sin embargo, que en
ningun caso dichos pagos podran ser por montos superiores al 0,6% del “Patrimonic Neto” de ia
Sociedad; y/o

{iv} efectuar cualquier page en concepto de intereses sobre oifras Deudas de Largo Plazo yio
management fee {0 pagos similares a los accionistas directos o indirectos) en exceso de las
condiciones contractuales vigentes a la fecha de emision de las ONs Clase 1 y ONs Clase 2,

Asimismo, en el Suplemento del 21 de febrero de 2005 que establece los términos y condiciones
de las ONs Clase 1 y deias ONs Clase 2 se establece que, sin perjuicio de lo anterior, Ia Sociedad,
directa o indirectamente, podra adoptar cualesquiera de las medidas enunciadas precedentemente
si la Sociedad presenta (i) un ratio de Deuda Financiera Consclidada scbre EBITDA Consclidado
menor a 2,5 vy (ii) un Ratio de Cobertura de Servicio de Deuda de al menos 1,25, Dichos ratios
seran calculados al cierre de cada trimestre fiscal, Los fondos obtenidos por la Sociedad como
resultado de la colocacion de las ONs Clase 1 y ONs Clase 2 se encuentran excluidos de las
himitaciones gue anteceden.

La Sociedad también asumid en el Suplemento de Prospecio de fecha 21 de febrero de 2005
ciertos compromisos con relacion a la limitacién a transacciones con afiliadas, y fusion, ventas y
locaciones.

La Sociedad destind los fondos que recibié en virtud de la emision de las ONs Clase 1 y ONs Clase
2 a la refinanciacion de parte de los pasivos existentes en virtud de los préstamos otorgados a la
Sociedad por Mill Hill Investments NV, y Sempra Energy (Denmark-1) ApS.

Et 6 de marzo de 2006 Camuzzi Gas Pampeana S A, procedid a cancelar las ONs Clase 1, cuyo
vencimiento operd el 4 de marzo de 2006.

La reunion de directorio de la Sociedad de fecha 17 de enerc de 2006 resolvio (i} actualizar el
Prospecto del Programa y (i} emitir Obligaciones Negociables Clase 3 a Tasa Variable con
vencimiento en 2009 por un monte de hasta $ 75,000,000 (las “ONs Clase 3").

El 24 de abril de 2006 la Sociedad emitid un Prospecto actualizads del Programa, cuya versién
resumida fue publicada en el boletin de ta Boisa de Comercio de Buenos Aires del 25 de abril de
2006.
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Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estades Contables (Continuacion)

{Continuacion)

Por oira parte, en la reunién de directorio del 18 de abril de 2006 se decidid que las ONs Clase 3
se emitirian por hasta un monto de $ 50,000,000, Ei 5 de mayo de 2006 la Sociedad emitit ef
Suplemento de Prospecto que establece los términos y condiciones de las ONs Clase 3.

El 12 de abrit de 2006 Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S,A calificd a las ONs Clase 3 con
“BBB (arg)” con perspectiva eslable, Las ONs Clase 3 también han sido calificadas en {a misma
fecha por Moody’s Latin America Calificadora de Riesgo S,A, con A2,ar en [a Escala Nacional y B2
en la Escala Global en moneda local con perspectiva estable.

El 17 de mayo de 2006 la Sociedad emitio 'as ONs Clase 3 a tasa variable, por un valor nominal de
$50,000,000, con vencimiento el 17 de mayoc de 2008, con mntereses a una Tasa de Referencia
{que serd igual a la tasa de interés promedio ponderado por monto, correspondiente a depositos a
plazo fijo de 30 a 35 dias de plazo de mas de un millén de pesos para los Bancos Privacdos
informantes -Tasa BADLAR que se publican diariamente en el Boletin Estadistico del Banco
Central de la Republica Argentina) mas un margen diferencial de 400 puntos bésicos, La
amortizacion sera mediante cuatro pagos, consecutivos e iguales, en conjunto iguales al 100% del
valor nominal, a ser efectuados en los meses septiembre de 2008, diciembre de 2008, marzo de
2009 y en la fecha de vencimiento.

E! Suplemento de Prospecto que establece los térmings y condiciones de las ONs Clase 3 contiene
los mismos compromisos y restricciones que el Suplemento de Prospecto que establece los
términos y condiciones de fas ONs Clase 1y 2.

Los fondos provenientes de ia colocacion de las ONs Clase 3 fueron destinados a (i) refinanciacion
del pasivo existente {principal e intereses devengados) en virtud del Contrato de Préstamo
Sindicado celebrado et 7 de diciembre de 2005 entre la Sociedad, como Prestataria, ABN AMRO
Bank, N,V,, Sucursal Argentina y Banco Comafi S A,, como Prestamistas y ABN AMRO Bank, NV,
Sucursa! Argentina, como Agente de Calculo, por un monto de hasta $ 45,000,000, vy (ii) capital de
trabajo, También se pagaron [as comisiones de colocaciéon correspondientes.

En enero de 2008 Fitch Argentina Calificadora de Riesgo S.A, subié la calificacion del Programa vy
las ONs Clase 2 y 3 a “A-(arg)" manteniendc la perspectiva estable, A la fecha no hubo
maodificaciones en las calificaciones del Programa y de la ON Clase 3.

Con fechas 31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 30 de diciembre de 2007 Camuzzi Gas
Pampeana S,A, procedid a cancelar ia primer, segunda, tercer y cuaria cuota de amortizacion de
las Obligaciones Negociables Clase 2, respectivamente, por un monto de $ 13 millones cada una,
de acuerdo a lo establecido en las condiciones de emisién, El 4 de marzo de 2008 fa Sociedad
cancel6 la quinta y Ultima cuota de amortizacion de la Obligacion Negociable Clase 2.

Los dias 17 de septiembre y 17 de diciembre de 2008 la Sociedad procedic a cancelar la primera y
segunda cuota de amortizacion de las Obligaciones Negociables Clase 3, de acuerdo a lo
establecido en las condiciones de emision.

Ala fecha de emision de estes Estados Contables la Sociedad ha cumplide con los compromisos
mencionados en “Limitacion sobre Pagos” de los Suplementos de Prospectos.
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NOQTA 18:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

CERTIFICADOS DE DEUDA POR CONTRIBUCGION DE MEJORAS EN PODER DEL MUNICIPIO

NOTA 19:

DE VILLA GESELL

Ata fecna de los presentos Estados Contables so encucndran an poder de s Munesis o de Villa
Gesell certificados de deuda por contribucion de moioras, los cuales fusron coorbimamente
presentados para su convalidacion, ne siendo exigible su cobio al 31 do diciembre de 2008 Ver
Nota 4.5,

Asimismo, en Otros Aclivos No Corrienles se expone la proporaion det costo de la aboslacionado
con el ingrese a reconncer al momento de verificarse 1o exigibilided de los mencionados
certificados (Ver Nota 5.d)

CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO Y SU IMPACTO SOBRE LA POSICION FCONOMICA Y

FINANCIERA DE LA SOCIEDAD

La economia argentina cormenzd a sulrir una desaceleracion an ki evolucion de s principales
variables economicas a fines de 2008 Se espera un crecimiento del PRI del 6.4%. para ol ando
2008. Paralelamente, se observo un aumento en el indice da precios minornstas (117C) del 7.2%
(INDEC) y del 9% en ef indice de precios mayoristas (IPM) acumulado para of anop 2008 Dadas las
presiones inflacionarias que aleclan a la Argentina, & evolucion a futuro del nivel general de
precios es una de fas vanables @ monitorear de cerca durante el afo 2000

El indice de produccion indusltrial crecio un 3,3% duranto jos primeros once mesoes dei ano 2008,
Comenzd a contraerse & partin de oclubre debide @ los impactos de la crisis alobal y la
incertidumbre sobre las perspectivas futuras de la demandsa y pracoy de la materke prinas entre
plras cueshiones. Paralelamenie, 11 capacidad inslalada ascendio al 78,17 ai mny de chciembre de
2008.

Con respecto al empleo, 12 lasa de desocupacion se sitao, en ol cuarto nmesta det o 2008, en
el orden del 7.3% (INDEC) Se espera que conlinten los reclamos grenmviaias en la movoria de los
sectores aungue con mayor cautela de parle de las enfidades sindicaies hasth onlo se tenga
medida del impacto y alcance en el iempo de la crisis global en la economia real de nuastro pals.

Se espera que el superavit primario del Sector Publico Nacional ascienda al 315%. del PBY,
mientras gue el Sector Externo prasentd un superavit de la balanza comarcial de sprovimiadamente
13.175 millones de pesos a diciembre de 2008.

£l sistema financiero muesira indicios claros de una conlraccion de o activided coondmica. Bl
anceso al crédito se ha iimitado por la extrema gravedad de ba orsis giobal onopradd,. on BEstados
Unidos y por la percepcion de mayar nesgo para Argentina en particular o el acties contexio de
altisima restriccion crediicia ¢ ncertidumbre. se deslacan ciartos anunoms tod Goliomo, enfre
ellos proceder a la reapertura del canje de deuda vy 1o refnancacion oo prestamos
garantizados. Tambign se procedio a la eslatizacion det regimen de AFID aiyo provecto de ey fue
aprobado en el Congrese de L Nacion. El BCRA mantiene su politcs de mtervencion en el
mercado camiario.
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NOTA 19:

Camuzzi Gas Pampeana S A.
Notas a los Estados Contables (Continuacién)

{Continuacion)

Con fecha 22 de junio de 2006, 1a Sociedad ha sido notificada de la Nota ENRG N 3883 por a
cual et ENARGAS imputa sl incumplimiento de ciertas disposiciones de ‘a Licencia de Distribucion
en tanto afirma que la Sociedad bha utilizade en o facturacion o sug shondes faclores

incorrectamente calculados para o conversion de los volimenes leidos » condiciones standard,

As:_mismo, se inlima 2 la Sociedad, & corregir & partir del prima turno oo lacturacion posterior a la
notificacion mencionada, el procedimiento de conversion de los volimenes » fachoar, ol sin
perjuicio de los resarcimientos y sanciones gue pudieSen cormesponder segin o proceso de
investigacion iniciado.

Luego de disponer de acceso al Expediente en el cual fue emilida fa Nota 3883, conacor y analizar
ios fundamentos de la imputacion, se presentd el cerrespondienie descargo defendiendo la
metodologia empleada por (2 Sociedad. con la conviceion v el convencinuenio de nsbic cumpliendo
con ta normativa vigente en todos sus aspectos. Cabe sefiglar que & dictamen téonico y la
imputacion del Enargas gue indica modificar su facturacion no hace mencion de qus clase de
madificacion debe hacerse, ni con que tipo de ariterio debe hicerse. crroimsiancia «pos e puesta
de manifiesto en el descargo. v respecto de o cual se inlerpuso recurso de aizida contra 1o
dispuesto en la nota.

Caon relacion al proceso de renegociacion de ios contratos, &l Acta Acuerdeo que fuers suscripta con
fecha 26 de abri de 2007 por 1a Sociedad con la UNIREN. que preve ontre sus clausulas un
incremento del 27% en el margen de la Sociedad a partir del 17 de agosto de 2007, fue aprobada
por ambas Camaras de! Congreso Nacional en diciembre de 2007.

Respecto del parrafo anterior, con fecha 8 de julioc de 2008, 1a Socicdad fne notficada de la
demanda promowvida por los ex direclores Santiago Albarracin. Joaguin Péres Weber y Ramon
Maria Lanus, todos ellos en su caracler de directores de ta Sociedad @ dicha fecha, con el objeto
de que se declare la nulidad de la decision social adoplada, el 15 de diciembre de 2006, por s
Asambtea Extracordinans de Accionistas. al considerarse ol purdo Jdo del Gt del Dias
solicitando asimismo se daclarerr nulos todos aguellos actos que sean consecuenad de dicha
decision. En legal liempo v forma 1a Socledad arbilrd las defensas correspondianies, contestando
demanda con fecha 13 de agosto de 2008 y pidiendo su rechazo

Estando pendiente el cumplimiento de ciertos requisitos que hacian a la entrada en vigencia del
Acta Acuerdo sefalada anteriormente, la Sociedad fue notilicada por ia UNIREN de I3 voluntad de
las Autoridades Nacionales de llevar adelante un incremento transilorio de la tarifa de gas, pera lo
cual con fecha 17 de septiembre de 2008 la UNIREN le propuso a la Sociedad ia firma de un
Acuerdo Transitorio que prevela un aumenio de la tarifa de un 27% desde el 17 de septiembre de
2008, aumento cuye producido quedaria exciusivamente sujeto a un contratn de hdeicomiso
destinado a ia gjecucion de obras autorizadas por ENARGAS.

Paosteriormente. si pasado 10 de octubre de 2008, se recknd vng nueve prapaeste o UNIREN,
con dos documentos: (1) un Acta Acuerdo de Renegociacion Contractual v (i} un Acuerdo
Transitorio. La propuesta contempla el reconocimiento del incremento de tarifas devengado segin
lo pautado en el Acta Acuerdo aprobada por gl Congreso de la Nacion para el penodo que va
desde el 1 de agosto de 2007 hasia el 31 de agosto de 2008, y una readecuacion de precios y
tarifas a partir del 1° de septiembre de 2008, segun fa metodologia que alll se descride, que no
podré ser superior al 27% conlemplado en el Acta Acuerdo de feche 26 de abril de 20007 Queda de
ese modo establecido un Régimen Tarifario de Transicion ("RTT7} hasta que sc realice una
Revision Tarifaria Integral ("RTI") de la que resuitara un nuevo cuadre fanfario. Estos aumentos
para la Sociedad sin necesidad de constitur un fidewomiso
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NOTA 19:

Camuzzi Gas Pampeana S A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

{Continuacion)

Ambos documentos fueron aprobados por mayoria del Directorio de ta Sociedad en su reunion del
pasado 16 de octubre de 2008 y Asamblea de Accionistas del 19 de noviemibre de 2008

Al igual que el Acta Acuerdo de fecha 26 de abril de 2007, antes mencionada, 1a vigenoa de estos
dos nuevos acuerdos dependera del cumplimiento de una senie de pasos procesaler por parte de
la Sociedad, sus accionistas y asi comoe del Poder Ejecutivo Nacional,

En este sentido, el Acla en cuestion continda exigienda el olorgamiento de ung indemnidad por
parte de la Licenciataria que cubra la falta de suspension - hasta ia publicacion de (a2 tarifa
resultante de la RTI - de los reclamos efectuados por sus accionistas. Canwiza Argenting S A
Camuzzi International S Ay Sempra Energy International contra ia Repablica Argentina, como
cendicion para la ratificacion de estos acuerdos. La exigibilidad do esta ibdemnidad o0 gada a la
efectiva aplicacion del RTT, Asimismo, el Acla incorpora una nievn oxigench:, que as el
otorgamiento de la misma indemnidad para cubrir la eventual falta de desistimiento de los reclamos
de los accionistas, Camuzzi Argentina S A, Camuzzi international S Ay Sempra Energy
International, La exigibdidad de esta indemnidad esta ligada a la electiva publicacion de ios
cuadros tarifarios resultantes de s RTi

Ef 27 de octubre de 2008, la Sociedad firmd ante la UNIREN el Acta Acuerdo de Renegociacion
Contractual v el Acuerdo Transitorio, y oforgé ias indemnidades requeridas an ambos documentos
Cabe seflalar que Camuzzi International S.A. ha suspendido sus reclinos v Camezi Argentina
S.A. ha manifestado su compromiso de no iniciarlo. lodo elio de acuerdo con o que axgen los
documentos sefalados.

En este orden estmamaes pertinente aclarar algunos aspectos formnies, sobre o proceso de
renegociacidn contractual que ha lievado fa Socledad conjuntamente con ¢l Estado Nacional, y
sobre todo acerca de las clausulas de indemnidad.

Al respecto, es impertante destacar gue dichas indemnidades establecidas en las Actas Acuerdos
antes mencionadas, a favor de la Republica Argentina y de los Usvanos del Servicio, mantendran
sit validez v produciran efectos una vez que los documentos anles sefialados sean ratificados por
gl Poder Ejecutiva Nacional vy se hagan efectivos los incrementos tarifarios senalados

También sefalamos gue con fecha 8 de octubre de 2007, la Sociedud b nolihicadns 1 ia Bolsa de
Comercio de Buenos Aires y a la Comision Nacional de Valores que el Tallo del CIADE por el cual
Sempra Energy International -- sociedad controlante indirecta de! accionista mnontana de Sodigas
Pampeana S.A. — obtuvo un lauda favorable por un monto de aproximadamante USS 128.000.000 .-
{mas intereses), hace referencia al reclamo realizade por este accionmsin con ralocdn o sus
inversiones en Camuzzi Gas Pampeana S A,y Camuzzi Gas del Sur SA enforma ennjunta, Dicho
esto, consideramos oportuno resaltar que seqgun la informacion obtenida por la Sociedad,
aproximadamente un 46% del monto del laudo corresponderia 2 1as mvarsiones realizadas por
Sempra Energy International en forma indirecta en Camuzzi Gas Pampeana 5.4 v que la
indemnidad olorgada por esta Sociedad cubre Unicamente las consecuancias do os reclamos
hechos como inversor en esta Sociedad y no en olra.

Con fecha 24 de enwro de 2008, v con anterionidad al vencinuenio del plaze establecido, la
Republica Argentina solicilo al Tribunal Arbitral. mediante un escrito 1a suspension de clecucion del
Laudo Arbitral, conjuntamente con la anulacion del misino, para su tratamiento. Haste el momento
la Sociedad no tiene informacién sobre que el irdmife de dicha proceso de nulidad hava avanzado
hacia una decision proxima.

— o

Inicialado a flec I T Y R

Conn

rmi e hoeha
e ZO0N0G

oor Comisian Fise
fs

!.;f/ . ,»”///‘



NOTA 19:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

{Continuacion)

pMediante resolucion del Ensrgas se aprobo la norma de "Profeccion Ambiental” (NAG 153). que
modifica sustancialmente el tratomiento a dar o 1as inalalaciones que oo desafenton dob sorvicn
Dicha norma establece que previo a la desafectacion de una mstalhcion debn realiarse una
Auditoria Ambiental, de Ia cuat resuliara la mayor o menor convenienciy desde o pindo de vista
ambientat entre efectuar el abandono o el reliro de ias instalaciones, dehiéndose requertr fa
respectiva autorizacidn det Enargas, y debiendo. @ su vez, mediar la notificacion y contarnndad del
propietario del predio. De acuerdo a lo dispuesto por la norma. el abandono oo solo es un
procedimiento técnico, sino tambien legal, a través del cual la operadora se desprende de 1a
propiedad de la instalacion abandonada

Ei ENARGAS ha pueslo a consideracion de fas empresas Hrf:nma:;m;a Lound i
modificacion de ta NAG 153, Dicha propuesta, tiende a {i) eximir de obtemer la conformidad previa
del ENARGAS para desafectar del servicio pablico cuando se trate ﬁp chrag carnclenzadas comao
menores conforme ios términos del punto 3.1.1 de fa NAG 153, (1) realizar anddorins penadicas
sobre las instalaciones. en caso de gue se haya dispuesio su abandono. du) elmunar .o aolibicacion
al propietario del predio respecto de lg instalacion que se prelende abandonar o rotira

puesia de

Es un contexto de expectalivas con relacion a definiciones economicas y esfructurales todavia
pendientes de resotucion. Estas definiciones: fienen un necesario impacio sobre o posicion
economica y financiera de la Sociedad, asi como sobre e evolucion futura de sus fiujos de electivo,
£n consecuencia, 10s estados conlables de Camuzzi Gas Pampeana 5.4 deben sor feidos ala luz
de estas circunstancias de incertidumbre
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