NOTA1:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.

Notas a los Estados Contables
Correspondientes a los ejercicios economicos
iniciados el 1° de enero de 2011 y 2010
-y finalizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010,

CONSTITUCION Y MARCO REGULATORIO DE LA SOCIEDAD

NOTA 2:

El Poder Ejecutivo Nacional, a través de! Decreto N° 2252/92 otorgd Ia licencia para la prestacion def
servicio publico de distribucion de gas a la Sociedad, 1a gue se llevaria a cabo mediante la operacidn
de los bienes transferidos por Gas del Estado Sociedad del Estado. E! plazo de la licencia es de 35
afios, gue pueden prorrogarse por diez mas, siempre que la Sociedad de cumplimiento en 10
sustancial a las obligaciones impuestas por la mencionada licencia.

La actividad de la Sociedad se encuentra regulada por la Ley N® 24 076, el Decreto N° 1.738/92, otros
decretos regulatorios, el Pliego, el Contrato de Transferencia y la Licencia, l0s cuales contienen ciertos
requisitos con relacion a la calidad del servicio, las inversiones de capital, restricciones a la
transferencia y constitucion de gravamenes sobre los activos, restricciones a la titularidad por parte de
los productores, transportadoras vy distribuidoras de gas.

Una porcion importante de los activos de la Sociedad la constituyen ios “Activos Esenciales para la
Prestacion del Servicio”, y por ello la Sociedad estd obligada a identificarlos y conservarlos, de

acuerdo con las normas definidas. en la flicencia y, al finalizar la misma, se deberan fransferir los

mismos al Estado o a un tercero que éste deSIQne libres de cargas y gravamenes.

En ese momento la Sociedad tendra derecho a cobrar el menor valor entre ef valor de libros, obtenido
sobre la base dei importe pagado al Estado Naciconal y el costo original de las inversiones realizadas,
llevadas en délares estadounidenses y ajustadas por el indice de precios al productor de EEUU, neto
de la amortizacion acumulada, y el importe de una nueva licitacion, neto de gastos e impuestos.

Las tarifas para el servicio de distribucién de gas fueron establecidas en |a Licencia y estan reguladas
por el Ente Nacional Regulador del Gas (ENARGAS). Las mismas estan sujetas a ajustes
guinguenales, a partir del 31 de diciembre de 1997, de acuerdo con los criterios establecidos por la
Autoridad Regulatoria,

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los presentes Estados Contables estan expresados en pesos argentinos y fueron confeccionados
conforme a {as normas contables de exposicion y valuacian contenidas en las Resoluciones Técnicas
emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE);
aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autdonoma de Buenos
Aires (CPCECABA) y de acuerdo con Ias resoiumones emitidas por. Ia Comision Nacronal de Valores
(CNV). . : . 4

Los Estados Contables han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma integral los
efectos de la inftacion hasta el 31 de agosto de 1995. A partir de esa fecha y de acuerdo con normas
contables profesionales y con requerimientos de los organismos de contralor, se ha discontinuado la
reexpresion de los Estados Contables hasta el 31 de diciembre de 2001, Desde el 1° de enero de
2002 y de acuerdo con la Resolucién N°3/2002 del Consejo Profesional de Ciencias Economicas de la
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NOTA 2:

NOTA 3:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacion)

Ciudad Autonoma de Buencs Aires y la Resolucién N° 415 de la Comision Nacional de Valores se
ha reiniciado el reconocimiento de los efectos de la inflacién. Para eflo se ha seguido el método de
reexpresion establecido por la Resolucidon Técnica N° 6, con las modificaciones introducidas por la
Resolucion Técnica N° 19 de la FACPCE, considerando que las mediciones contables
reexpresadas por el cambio en el poder adquisitivo de la moneda hasta el 31 de agosto de 1995,
como las que tengan fecha de origen entre dicha fecha y el 31 de diciembre de 2001, se
encuentran expresadas en moneda de esta Ultima fecha.

De acuerdo con la Resolucion N° 441 de 'a Comisién Nacional de Valores, se ha discontinuado la
aplicacion del método de reexpresion de Estados Contables en moneda homogénea a partir del 1°
de marzo de 2003, en tanto que el CPCECABA a través de la Resolucion MD N° 41/2003 ha
discontinuado su aplicacién a partir del 1° de octubre de 2003. De haberse aplicado e! método de
reexpresion entre dichas fechas, la inflacidén no reconocida en los presentes Estados Contables no
hubiese generado efectos significativos.

La Comision Nacional de Valores ha establecido la aplicacion de la Resolucién Técnica N° 26 de 1a
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas que adopta, para las
entidades incluidas en el regimen de oferta piblica de la Ley N° 17.811, ya sea por su capital o por
sus obligaciones negociables, o que hayan solicitado autorizacion para estar incluidas en el citado
régimen, las Normas !nternacionales de Informacién Financiera emitidas por el IASB {Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad). Mediante la Res. Gral. N° 600 y Res. MD N° 4/12, la
Comision Nacional de Valores y el CPCECABA respectivamente, han establecido que las
sociedades emisoras de acciones u obligaciones negociables que sean licenciatarias de la
prestacién de servicios publicos de transporte y distribucion de gas no deberan presentar sus
estados financieros preparados sobre la base de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) sino hasta aquellos ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2013; la
aplicacion de tales normas resultara obligatoria para la Sociedad.

Adicionalmente, la Comision Nacional de Valores con fecha 1° de julio de 2010 y 24 de octubre de
2011 emitid las Resoluciones Generales N° 576 y N° 592 que fueron publicadas en el Boletin
Oficial el 8 de julio de 2010 y 28 de octubre de 2011 respectivamente. La Sociedad ha optado por
informar en nota el pasivo por impuesto diferido relacionado con su ajuste por inflacién de los
bienes de uso, por lo cual debera reconocer el efecto de dicho pasivo en forma previa a la
implementacion de las NIIF. :

Asimismo, se han efectuado reclasificaciones sobre la informacién comparativa, para exponerla
sobre bases uniformes con la del presente ejercicio.

CRITERIOS DE VALUACION

Los criterios de valuacion y exposicion de mayor relevancia utilizados en la preparacion de los
presentes Estados Contables han sido los siguientes:

a) Actlivos y Pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera fueron convertidos a los tipos de cambio
vigentes al cierre de cada ejercicio, incluyendo los correspondientes intereses devengados.

b) Caja y Bancos

‘Vaase nuestro informe de fecha
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NOTA 3:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Con'tinuacién)

c)

e)

Inversiones
Corresponden a:

- Acciones y cuotas partes en fondos comunes de inversion, las cuales se encuentran
valuadas asu valor de cotrzamon al cierre de cada e;ercamo

. ‘.' " J_{

- Deposnos a plazo fuo los cuales fueron valuados a su valor nommal mas los ‘intereses
devengados al cierre de cada ejercicio.

Créditos y Deudas en Moneda Nagional

Se exponen a su valor nominal, el cual no difiere significativamente de su medicion contable
obtenida mediante el calculo del valor descontado de los flujos de fondos que originaran.

Con relacion a los arrendamientos financieros, los mismos transfieren sustancialmente todos
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de los activos arrendados y en consecuencia ia
Sociedad reconoce un active y un pasivo por los arrendamientos financieros suscriptes. El
importe de los mismos es equivalente al valor razonable del bien arrendado, en caso de ser
menor, el valor descontado de las cuotas minimas de estos arrendamientos. Posteriormente,
los pagos realizados bajo el acuerdo son asignados proporciocnalmente a reducir el saldo del
pasivo y a reconocer un cargo por intereses. El cargo por intereses es asignado a cada perfodo
de duracién del acuerdo de modo que la tasa de interés sobre saldos imputada en cada periodo
se mantenga constante (Nota 7).

7 La politica de depreaacnon de los. activos arrendados bajo la modalidad de arrendamientos

financieros es consistente con la apllcada a activos propios de la misma naturaleza.

Créditos a recuperar de los usuarios

Corresponden a:

- Créditos a recuperar Art. 41 Ley 24.076: la Sociedad mantiene un crédito a recuperar de
sus clientes autorizado a trasladar a la tarifa originado en el mayor impuesto sobre los
Ingresos Brutos pagado por la Sociedad como consecuencia del cambio de base imponible
dispuesto por la provincia de Buenos Aires, por $ 0,3 millones vy § 1,8 millones
aproximadamente que han sido expuestos dentro del rubro “Créditos por ventas corrientes
¥ no corrientes”, respectivamente.

- Impuesto a los débitos y créditas bancarios a recuperar: conforme a lo dispuesto por la
Resolucion N° 2700 del ENARGAS, que permite el recupero del |mpuesto pagado por la
Sociedad, generado por las actividades reguladas.

- Créditos por contribucidon de mejoras: correspondiente a la red distribuidora de gas
domiciliaria de la localidad de Villa Gesell, la cual se financia con dichas contribuciones,
aplicables a” Ios frentistas propletanos o titulares ‘& titulo.dé: duefios de las- parcelas
correspondlentes al ejldO urbano de dicha ciudad. Las obras ejecutadas son de pago
obligatoric para los propietarios o poseedores a titulo de dueflo de los inmuebles
beneficiados. Dicha obligacidn, se documenta a través de certificados de deuds, los cuales
son emitidos y presentados a la Municipalidad de Villa Gesell para su convalidacion. La
Municipalidad certifica que se ha ejecutado la obra de construccion de redes, ptorgando al

i ivil_El cabro
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NOTA 3:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Contmuamon)

de los créditos por contrlbumon de mejoras es exigible a los diez dias de notlﬁcada ta
liquidacion conformada por la autoridcad municipal. Dicha notificacién queda
suficientemente cumplida mediante la publicacién de un edicto en el Boletin Oficial. A la
fecha de los presentes Estados Contables, dichos créditos se encuentran totalmente
previsionados.

- Fondo fiduciario - Ley 25.565 Art. 75; a través del cual se crea un fondo para subsidios de
consumos residenciales de gas, que se aplica a [a totalidad de m3 de gas que se consumen
en el territorio nacional, con el objeto de financiar compensaciones tarifarias y la venta de
cilindros y garrafas para tas provincias ubicadas en la region patagonica y €l Departamento
de Malargiie provincia de Mendoza.

- Credito a recuperar localidad de Daireaux: corresponde a las erogaciones incurridas por la
Sociedad para ia construccion del ramal “Nueva alimentacion a Daireaux”, las cuales seran
recuperadas por los pagos a efectuar por el Fideicomiso que se constituyo en el marco de!
decreto nacional N°® 180/4, Iz resolucion MPFIPYS N° 185/4 y N° 633/04 y la Ley 26.018.

f} Bienes de Uso

Los Bienes de Uso transferidos por Gas del.Estado al inicio de las Gperaciones de la Sociedad,
ocurrido el 28 de diciembre de 1992, han sido valuados en forma global de acuerdo a las
clausulas del Contrato de Transferencia de las acciones de la Sociedad por parte de Gas del
Estado y reexpresados en moneda homogénea (ver Nota 2).

El valor arriba indicado fue reproporcionado individualmente a cada bien en funcién de un
inventario y valuacion, realizado por consultores externos durante el gjercicio finalizado el 31 de
diciembre de 1993.

Los bienes incorporados con posterioridad, han sido valuados a su costo de adquisicion
reexpresado en moneda homogénea de acuerdo con lo indicado en la Nota 2.

Hasta el 30 de junio de 1995 las incorporaciones de redes de distribucion de gas recibidas sin
obligacion de contraprestacion, fueron registradas al costo de reposicién al momento de |a
transferencia con contrapartida al rubro Otros Ingresos.

De acuerdo a lo resuelto por la Comision Nacional de Vaiores en sus reuniones del 28 de julio y
16 de agosto de 1995, las redes de distribucién de gas transferidas con postericridad al 30 de
junio de 1995, por los usuarios a titulo no oneroso o construidas parcialmente con aportes de
terceros, se:incorporan por el. menor. valor.entre el costo de construccuon o el que se frJe para la
transferencia, y el de utilizacion econdmica de dicho activo.

Su contrapartida, en la medida que el valor de ia obra incorporada exceda el valor de las
contraprestaciones a que se obliga la Sociedad, o cuando estas contraprestaciones no existan
(incorporacion a titulo gratuito), se registra en una cuenta regularizadora que se expone
deducida de Bienes de Uso, y cuyo criterio de depreciacion es equivalente al del bien
incorporado.

La obligacidon de compensar parcial o totalmente a |os terceros se expone como pasivo de la
Sociedad {Nota 12).

Los valores asi determmados se exponen netos de las correspondrent S deprecnac;ones
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NOTA 3:

" Camuzzi Gas Pampeana S:A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

{Continuacion)

h)

)

La Sociedad activa los costos netos generados por la financiacién con capital de terceros de
obras cuya construccion se prolongue en el tiempo hasta que se encuentren en condiciones de
ser puestas en marcha. El monto activade en hienes de uso ascendié durante los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 a2 $3.843.086 y $1.173.309 respectivamente.

Les valores de los Bienes de Uso en su conjunto no exceden su valor recuperable.

Activos Intangibles

Corresponden a la adquisicion y desarrolio de software de sistemas de computacion.

Los Activos Intangibles se exponen a su costo reexpresado en moneda homogénea de acuerdo
con lo indicado en la Nota 2, netos de su correspondiente: amortizacuon acumulada calculada de
acuerdo al método dé la linea recta. :

Los valores de los Activos Intangibles en su cenjunto, no exceden su valor recuperable.
Dtros Pasivos

Corresponden principalmente a:

- Fondo fiduciario — Res 415/04 y 624/05: correspondiente al Programa de Uso Racional de
Energia, que comprende el establecimiento de incentivos y cargos adicionales por
excedentes de consumos, los cuales son depositados en las cuentas del Fondo Fiduciario
indicadas por el ENARGAS.

- Fondo fiduciario — Dio 2067/08: corresponde a la creacidn de un fondo para atender las

importaciones de gas natural y todas aquellas acciones necesarias para complementar la

" inyeccion de gas natural que sean requeridas para satisfacer las necesidades nacionales.
El monto recaudado se deposita en las cuentas fiduciarias pertinentes.

- Fideicomiso gas: corresponde al fideicomiso de transporte destinado a financiar las obras
-de ampliacién de la capacidad de transporte de gas natural. Estos fondos se depos:tan en
ids cuentas fiduciarias recaudadoras pertinentes.

- Fondo fiduciario - Ley 25.565 Art. 75: a través del cual se crea un fondo para subsidios de
consumaos residenciales de gas, que se aplica a la totalidad de m3 de gas que s& consumen
en el territorio nacional, con el objeto de financiar compensaciones tarifarias y la venta de
cilindros y garrafas para fas provincias ubicadas en la regién patagdnica y el Departamento
de Malargle provincia de Mendoza. Estos fondos se depositan en el Banco Nacion de
Argentina.

Patrimonio Neto
El Capital Social ha sido expresado a su valor nominal histérico.

El Ajuste del Capital Socizal representa la diferencia entre el valor nominal histérico del Capital y
su valor expresado en moneda homogénea de acuerdo con lo indicado en 1a Nota 2.

Los movimientos de tas cuentas del patrimonio neto se encuentran reexpresados teniendo en
cuenta los lineamientos detallados en Nota 2.

PRICE WATERHPUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 3:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacién)

)

tmpuesto a las Ganancias. Impuesto a la Ganancia Minima Presunta e Impuesto Diferido

La Sociedad ha reconocido el efecto por impuesto a las ganancias en base al meétodo del
impuesto diferido, reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las
mediciones de Ios actwos y paswos contables e impositivos (ver Nota 11).

A los efectos de determlnar los ac{wos y pasivos d|fer|dos se ha apllcado sobre ias dlferenmas
temporarias identificadas, la tasa impositiva que se espera este vigente al momento de su
reversion o utilizacion, considerando las normas legales sancionadas a la fecha de emision de
estos Estados Contables. La Sociedad expone los activos y pasivos por impuestos diferidos a
su valor nominal.

Adicionalmente la Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la
tasa vigente del 1% sobre los activos computables al cierre del ejercicio. Este impuesto es
complementario del impuesto a las ganancias. La obligacidn fiscal de la Sociedad en cada
gjercicio coincidira con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la
ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho
exceso podra computarse como pago a cuenta del impuesto a las- ganancias que pudiera
producirse en cualguiera de los diez gjercicios siguientes.

Cuentas de Resultados

Los resultados del ejercicio. se exponen a sus importes historicos, excepto los cargos por
activos consumidos (depreciacion de bienes de uso y amortizacion de activos intangibles) que
se determinaron en funcion de los valores de dichos activos. ..
Conforme a lo establecido por ia Resolucién Técnica N° 18, la informacion por segmentos se
detalla en Nota 17.

Reconocimiento de ingresos

El reconocimiento contable de los ingresos por distribucién de gas se produce en el momento
de la prestacion def servicio, con débita a la cuenta "Consumos de gas no facturados™

m} Estado de Flujo de Efectivo

Para la presentacion del Estado de Flujo de Efectivo se ha adoptado el Método Indirecto de la
Resolucion Técnica N° 8 de la F.A.C.P.C E. y sus modificatorias, considerado efectivo a Caja y
Bancos e Inversiones de rapida realizacion.

Estiméciones Contables

La preparacion de los Estados Contables a una fecha determinada requiere que la gerencia de
la Sociedad reaiice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y paswos
registrados vy los activos y paswos contingentes revelados a la fecha de emision de los
presentes Estados Contables, como asi también los ingresos y egresos registrados en el
gjercicio. La gerencia de la Socredad realiza estimaciones para poder calcular a un momento
dado, por ejemplo, el valor recuperable de los activos no carrientes, el cargo por impuesto a las
ganancias, impuestos diferidos, valores descontados, los consumos de gas no facturados, las
bonificaciones a otorgar a los usuarios y las provisiones para contingencias. Los resultados

Véase nuestro inforfne de fecha
7 de marzo ge 2012
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NOTA 3:

NOTA 4:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacién)

o}

Resuitado por Accién Ordinaria

El calculo del resultado por accion aordinaria es el resultante del cociente entre el resultado del
gjercicio y e! promedio panderado de acciones ordinarias en circulacion.

COMPOSICION DE L OS RUBROS

Balance General

a) Caja y bancos

Caja y fondo fijo
Bancos {Anexo "G™
Total Caja y bancos

b) Créditos por ventas

- Corrientes:

. Deudores por ventas

Consumos de gas no faCturados
Credito a recuperar art. 41 Ley 24.076 (Nota 3.e)

Impuesio a los debitos y créditos bancarios a recuperar

{Nota 3.e)
Subsidios a cobrar
Subtotal

Menos: Prevision para deudores incobrables (Anexo "E")
Total

- No corrientes:

Crédito a recuperar art. 41 Ley 24.076 (Nota 3.e)
Subsidios a cobrar

Subtotal

Menos: Previsién para deudores incobrables (Anexoc "E™)
Total
Total Créditos por ventas

Qfros créditos . -

- Corrientes:: - 7 T '

Créditos por conmbuc;lon de mejoras (Nota 3.e)
Creditos a recuperar localidad de Daireaux (Nota 3.e)
lmpuesto a las Ganancias

Gastos pagados por adelantado

Creditos fiscales

Fondo fiduciario Ley 25.565 Art. 75 (Nota 3.e)
Diversos

Subtotal

Menos: Prevision para deudores incobrables {Anexo "E")
Menos: Prevision por incobrabilidad de créditos por
contribucién de mejoras (Anexo “E”)

7 de marzofde 2012

=~

31.12.11 31.12.10
$ $

187.154 194.384
11.788.243 23.362.183
11.975.397 23.556.567
99.367.970 59.972.294
47.789.165 15.823.951
275.001 274 885
4.590.186 3.822.525
4.432.924 5.621.115
156.455.246 85.514.770

(22.832.545) (20.042.946)
133.622.701 65.471.824
1.796.816 1.926.944
3.407.098 3.407.098
5.203.914 5.334.042

(3.407.098) (3.407.098)
1.796.816 1.926.944
135.419.517 67.398.768
233.567 259.656

10.780.781 -

- 3.308.494
2.098.847 1.292.073
2.227 352 376.420
1.201.180 g
1.189.674 861.604

17.731.401 6.008.247
(377.183) (377.183)
(233.567) (259.656)

17.120.651 5.461.408

Vease nuestro infgrme de fecha
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NOTA 4:

(Continuacién)

d)

Transporte’

- No corrientes:

am

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

Créditos por contribucidn de mejoras {Nota 3.e)
Creéditos a recuperar locaiidad de Daireaux (Nota 3.e)
Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

Gastos pagados por adelantado

Biversos
Total

i

Menos: Prevision por incobrabilidad de créditos por

contribucién de mejoras {Anexo “E")

Total

Total Otros créditos

Proveedores

- Corrientes:

Por compras de gas y transporte {Anexo “G")
Provision por compras de gas y transporte
Por compras y servicios varios (Nota 7 y Anexo “G")

Provision por compras y servicios varios

Total

. )
- No corrientes:
Por compras y servicios varios {Nota 7)

Total

Total Proveedores |

Préstamos
- Corrientes:

Deudas bancarias
Intereses devengados

Total Préstamos

f) Remuneraciones y cargas sociales
Cargas sociales a pagar
Provisién vacaciones

Otros

Total Remuneraciones y cargas sociales

31.12.11 31.12.10
$ $
17.120.651 5.461.408
3.014.301 3.574.629
974.068 11.754.849
1.145.447 -
1.785.511 696.963
904.440 152.968
7.823.767 16.179.409
(3.014.301) (3.574.629)
4.809.466 12.604.780
21.930.117 18.066.188
29.161.430 20.338.275
22.046.220 29.645.004
37.725.448 27.696.178
7.951.230 6.763.829
96.884.328 84.443.286
1.020.262 -
1.020.262 -
97.904 590 84 443 286
53.608.248 45.980.000
2.690.324 146.047
56.298.572 46.126.047
6.563.020 5.317.697
14.503.818 11.109.349
963.006 501.881
22.029.844 16.928.927

Véase nuestro infarfne de fecha
7 de marzo gk 2012
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NOTA 4:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacion)

g) Deudas fiscales
Impuesto al valor agregado
Impuesto a los ingresos brutos -
Impuesto Ley 24.698 GNC
Retenciones y percepciones a deposiiar
impuesto a la Ganancia Minima Presunta
Impuesto a las Ganancias
impuestos provinciales
Tasas municipales
Otros
Total Deudas fiscales

h) Qtros pasivos
Bonificaciones a otorgar (Nota 12)
Depositos en garantia {Anexo "G")
Fondo fiduciario — Resoi. 415/04 y 624/05 {Nota 3.h)
Fondo fiduciario — Dto 2087/08 (Nota 3.h)
Fideicomiso gas {(Naota 3.h)
Fondo fiduciario Ley 25.565 Art. 75 (Nata 3.h)
Otras cuentas por pagar
Total

- No corrientes:

Bonificaciones a otorgar {Nota 12)
Impuesto diferido (Nota 11)
Cobranzas anticipadas

Otras cuentas por pagar

Total

Total Otros pasivos

Estado de Resultados

iy Ventas brutas
Ventas de gas
ngresos por servicios de transporte y/o distribucion
Ingresos por subproductos y  ofros servicios no
regulados
Ventas de otros conceptos
Total Ventas brutas

7 de marzo dg 2012

31.12.11 31.12.10
5 b
- 4.450.498
1.045.307 L
2.138.250 2.137.714
2.445019 1.925.087
1.145.447 -
185.693 -
2.955.831 3.366.197
908.021 1.102.586
71.333 74.743
10.894.901 13.056.825
998.182 1.274.648
521.604 430.541
1.568.933 1.568.897
41.510.837 26.234.605
11.971.122 14.267.332 .
- 154.720
4.517.020 4.080.985
61.087.698 48.011.728
e SPAn
12.002.173 11.526.649
1.965.436 3.107.148
1.375.069 1.355.537
1.604.762 1.595.567
16.947.440 17.584.901
78.035.138 65.596.629
31.12.11 31.42.10
3 $
484.356.033 424.161.666
119.191.147 122.925.532
74.750.050 74.150.990
6.113.125 .5.858.720
684.410.355 627.096.908

Vaase nuestro infordie de fecha

PRICE WATERHOU$E & CO. S.R.L.

(Socic)

CPCECABA T 1F" 17
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NOTA 4:

NOTA 5:

{Continuacion)

i) Resuitados Financieros y por Tenencia

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

Generados por Activos

Intereses y resultados financieros
Renta de titulos y acciones
Diferencia de cambio
Descuentas cedidos

Total Resultados financieros y por tenencia generados
por activos — Ganancia / (Pérdida)

k} Ofros Ingresos y Egresos

Otros Ingresos

Ingresos por alquileres
Resultado de venta de bienes de usc y ofros
Servicio Software SAP
Recupero de Provisiones
Recupero de Siniestros

Recupero de Previsicnes (Anexo “E")

Diversos -
Total

Otros Egresos

Bienes de uso desafectados
Desafectacion obra General La Madrid
Multas y penalizaciones

Diversos
Total

Total Otros ingr'esos y egresos — Ganancia / (Pérdida)

PLAZOS DE CREDITOS Y PASIVOS

31.12.11

31.42.10

$ $
4.524.423 (2.072.185)
1.766.304 1.013.213
1.074.760 440446
(113.430) (77.027)
7.252.057 (695.553)
3.095.050 2.890.548
640.677 303.274
554.156 537.639
603.113 -
274.641 -
586.417 879.274
'654.729 . 232.413
6.408.783 4.843.148
(342.072) (1.072.085)
- (9.376.142)
(347.099) (49.180)
(412.790) (668.648)
{1.101.961) (11.166.055)
5.306.822 (6.322.907)

La composicién de las colocaciones de fondos, créditos y pasivos segun el plazo estimado de
cobro 0 pago es la siguiente:

Activos
Créditos Sociedades .
o Inversiones Créditos por Ventas Ar. 33 Ley19.550 y Qtros Créditos
- Soc. Refacionadas T
5 3 $ .S
A vencer

1er. Trimestre 10.757.642 85.946.739 2.497.073 11.001 411
2de Trimesire - 855.616 - 5.048.834
3er. Trimestre 68.750 - 723.969
410. Timesire 68.750 - 346.437
Més de 1 afe - 1.796.816 - 4.701.309
Subttcial 10.757.642 B88.736.671 2.497.073 21.821.960

De plazo vencido - 46.682.846 . -
Sin plazo establecido 14.157.725 - - 108.157
Total 24.515.367 135.419.517 2.497.073 21.930.117
Cue no devengan interés 14,157 867 B86.664.854 2.497.073 19.839.126

A tasa fija 10.757 500 2071817 -
A tase variahie - 46.682.846 2.090.991
Total af 31.12. 24.515.367 135.419.517 2.497.073 _-21.930.117
Tolal 8l 31.12.f Oy 80.521.765 67.398.768 4.621.140 &~ 1B.066.188

Véase nuestro informe de fecha

7 de marzp de 2012

{Socio)

CPCECABA T 1F° 17
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NOTA 5:

NOTA 6:

- Camuzzi Gas Pampeana S:A.
N@tas a los Estados Contables (Contmuacmn)

(Continuacién)
Pasivos
Deudas
Proveedores Préstamos Sociedades | Remuneracio- Deudas Otros Previsiones
Art. 33 Ley nes y Cargas Fiscales Pasivos
19.550 y Soc. Socisles
Relacionadas
] 3 $ s 5 $ 5
A vencer
1er. Trimestre 43.556.457 | 17.600.324 - 7204276 | 9.563.761| 58.248.524
2do. Trimestre 134.225 . - 46.350 | 1.331.140 249,546
3er. Trimastre 128.282 - 46.350 - 774.150
4ta. Trimestre 122.603 38.608.248 - 130.050 249 546
De 1 a2 afios 525.553 - - -
A mas de 2 afios 494.709 - - - -
Subtotal 449613829 | 56.208:572 B .7.526.026 | 10.894.901 | 59.518.768
De plazo véncido 30.896.541 IR - - = - o
Sin plazo establecido 22.046.220 - - 14.503.818 - 18.516.372 | © 5708.548
Tolal 97.004.550 | 56,288,572 - 22.029.844 | 10.894.801 | 78.035.138 5.708.548
Gue no devengan interés 96.358.775 |  2.690.324 - 22025844 | 10.894.901 | 78.035.138 5.708.548
Atasa fija 1.545815]  15,000.000 - . - .
A tasa variabie - 38.608.248 - - - -
Total al 31.12.1 97.004.500 | 56.208.572 - 22,020.844 | 10.804.901 | 78.035,138 5,708,548
Total al 31.12.10 84443286 | 46,126,047 1150 16.628.927 | 13.056.825 | 65506 629 5054715
OPERACIONES CON SOCIEDADES ART. 33 {EY N° 19550 Y SOCIEDADES
RELACIONADAS
31.12.11 311210
$ $
Créditos
- Corrientes
-Camuzzi Gas del Sur S.A. (Sociedad controlada por
Sodigas Sur S.A) : - 2.081.744 3.353.260
-IEBA S.A. (Otras partes relacionadas) 1.842 . 2.200
- .-Sodigas Pampeana S.A. (Sociedad controlante) . 4.353 T 269.446
--Camuzzi-Argentina S.A. (Sociedad controlante de Sodigas v ! '
Pampeana S.A.) 392,615 698.130
-Aguas de Balcarce S .A. (Otras partes relacionadas) 858 1.233
-Sodigas Sur S.A. {Sociedad controlada por Camuzzi
Argentina S.A.) 4.364 286.242
-Aguas de Laprida S.A. (Otras partes relacionadas) 2.948 2470
-TRANSPA {Ofras partes relacionadas) 5.382 7.655
-EDEA S.A, {Otras partes relacionadas) _ 2.844 504
-Buenos Aires Energy Company S.A. (Otras partes
relacionadas) 123 -
Total Creéditos Sor:ledades Art. 33 Ley 19.550 vy Soc.
Relacionadas 2.497.073 4.621.140

Veéase nuestro infprme de facha

7 de marzgde 2012

PRICE WATERHQFJEE & CO. S.RL,

{Socio)

CPCECABA T°1F° 17
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NOTA 6:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

{Continuacion)

Véase nuestro infogfhe de fecha
7 de marza ge 2012
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

(Socio)

CPCECABA T°1F° 17
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n JoséMitjans
Presidgnte

31.12.11 31.12.10

$ $
Deudas
- Comientes
-Buenos Aires- Energy Company ~ SA. (Otras partes
relacionadas) . e - 1.150
Total Deudas Sociedades Art. 33 Ley 19.550 y Soc. Relacionadas 1.150

311211 31.12.10

Resultados —~ Ganancia / {Pérdida) 3 3
Camuzzi Gas del Sur S.A. (Sociedad controlada por Sodigas Sur
SA) ‘
- Servicios administrativos y de personal 21.311.238 17.766.155
- Recupero de gastos 1.492.141 624.336
- Alguiler de maguina motocompresora 88.348 88.257
- Servicio software Sap 546.850 521.135
- Compra / Venta de materiales de almacén 61.132 (13.026)
- Intereses 2.704 236.985
Camuzzi  Argentina  S.A. (Sociedad controlante de Sodigas
Pampeana S.A)
- Honorarios segun contrato  de asistencia técnica y servicios de
asistencia profesional ;... (2.454.000) {3.280.916)
-:Servicios de gerenciamiento Integral (1:399.756) (899.529,
- Servicios de secretaria {(88.348) (68.067)
- ingreses por alquileres 138.703 134 .896
- Recupero de gastos 47 118 79.447
- Servicios administrativos y de personal 369.060 582.794
- Servicios software Sap 5.187 8.383
- Intereses 8.219 16.596
Sodigas Sur_S.A. (Sociedad confrolada por Camuzzi Argentina
SA)
- Servicios administrativos y de personal 112177 202159
- Servicios software Sap 834 797
- Diversos 7.361 1.565
- Intereses 33.729 -




NOTA6:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacién)

(Continuacion)

Sodigas Pampeana S.A. (Sociedad conirolante)
- Servicios adminisfrativos y de personal

- Servicio software Sap

- Intereses

- Diversos

Aguas de Laprida S.A. (Otras partes relacionadas)
- Servicios administrativos y de personal

- Servicio software Sap

- Diversos

[EBA S.A. {Otras partes relacionadas)
- Servicios administrativos

- Intereses

-Diversos

EDEA S.A (Ofras partes relacionadas)
- Ventas de gas

- Compras de energia

- Servicios administrativos

- Diversos

Aguas de Balcarce S.A, (Otras partes reiacionadas)
- Servicios administratives v de personal

- Servicio software Sap

- Diversos

- Venta de Gas

TRANSPA (Otras partes relacionadas)
- Servicios administrativos y de personal

‘BAECO (Oftras partes relacicnadas)
- Servicios administrativos y de personal

- Servicio software Sap

311210

\éase nuestre infgtme de fecha
7 de marzo fle 2012
PRICE WATERHOWSE & CC._ S R.L.

(Socic)
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31.12.11
$ 5
100.985 185.395
1.285 1.228
31.620 -

2.485 1.000

7.064 5.231

- 1.453
21.306 18.230

100.704 74.084

- 33.947
-871 ‘ 1.165
17.487 15.696
{165.379) (134.731)
969.380 673.690
3.857 (1.631)
7.064 5.231
- 3.235
9.662 13.652
1.345 1.450
45.978 33.080
15.987 11.606
- ~ 398




Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 7: ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS
Lz Sociedad mantiene arrendamientos financieros relacionados con rodados. Estos contratos de
arrendamiento contienen clausulas que establecen opciones de compra. No se establecen
clausulas de renovacion, ni de determinacion de cuotas contingentes. Los arrendamientos
financieros celebrados establecen la prohibicidn de uso de ios bienes arrendados por parte de
terceros. La Sociedad no puede prestar, subarrendar o compartir el uso de los bienes con terceros.
Las cuotas minimas por arrendamientos financieros, junto con el valor descontado de las mismas,
son las siguientes:
31.12.11 31.12.10
Valor Valor
Descontado _ Descontado
Cuotas de los Pagos™ Cuotas de los Pagos
Minimas $ Minimas 5
$ $
A un afg 578.943 525.553 - -
A mas de un afo 1.519.097 1.020.262 - -
Cuotas minimas por arrendamiento 2.088.040 1.545.815 - -
Menos ~ Importes que representan cargos
financieros ‘ (552.225) - - -
Valor presente de las cuotas minimas por
arrendamientos financieros 1.545.815 1.545.815 - -
NOTA 8: ESTADOQO DEL CAPITAL
Al 31 de diciembre de 2011 el estado del Capital es el siguiente:
Aprobado por
. ’ Fecha-de inscripcion en
el Registro Piblico de
Capital 3 Fecha Organo ] Comercio
Inscripto, i N s
Suscripto e
Integrado 12.000 24.11.92 Acta Constitutiva 01.12.92
Inscripto, Asamblea Ordinaria
Suscripto e y Extraordinaria de
Integrado 261.660.239 28.12.92 Accionistas 06.09.93
Inscripto, Asamblea
Suscripto e Ordinaria de
Integrado 71.608.810 19.04.94 Accionistas 14.09.94
NOTA9: RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

De acuerdo a disposiciones legales vigentes, el 5% de la ganancia del ejercicio debera transferirse
a la Reserva Legal, hasta que ésta alcance el 20% del Capital Social,

Véase nuestro infgrme de fecha
7 de marzofde 2012
PRICE WATERHOJSE & CO. S.RIL.

{Socio)

CPCECABA T°1F" 17
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NOTA 10:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

NOTA 11:

Seqim lo establecido en el pliego de bases y condiciones para |la privatizacidn de la prestacion del
servicio publico de distribucidn de gas, la Scciedad no podra, sin previa autorizacion de la
autoridad regulatoria bajo pena de caducidad de la licencia para la prestacion del servicio, vender,
ceder o transferir bajo cualquier titulo o constituir gravamenes sobre los activos esenciales para la

prestacion del servicio.

IMPUESTO DIFERIDO

Ce acuerdo 2 lo indicado en la Nota 3., las diferencias temporarias que generan Activos y Pasivos

por impuesto se componen de:

311211 Evolucién 31.12.10
$ $ 3

Impuesto Diferido Activo

Deudores por Ventas 4.827.723 669.331 4.158.392
Previsiones 2.717.482 231.180 2.486.302
Otros 2.810.842 536.986 2.273.856
Total Impuesto Diferido Activo 10.356.047 1.437.497 8.918.550
Impuesto Diferido Pasivo

Activos Intangibles (288.933) 72.944 (361.877}
Bienes de Uso (11.429.185) (347.061) (11.082.124)
Otros o ' {603.365) {21.668) (581.597)
Total Impuesto Diferido (Pasivo) {12.321.483) (295.785) (12.025.698)
Impuesto Diferido (Pasivo) {1.965.436} 1.141.712° (3.107.148)

La evolucion del cargo a resultados por Impuesto Diferido computado v el que resulta de aphcar la

tasa impositiva correspondiente al resultado contable es el siguiente:

31.12.11 31.12.10
] 3

Pérdida / (Ganancia) del ejercicio antes del impuesto a las

ganancias {35%]} 2.529.077 (1.164.603)
Diferencias permanentes a la tasa del impuesto {35%) {8.293.229) (8.490.918)
Otros {16.187) (30.715)
Total impuesto a las ganancias (5.783.339) {9.686.236)
Impuesto corriente (6.925.051) {6.200.470)
Impuesto diferido 1.141.712 (3.485.766)
Total {5.783.339) (9.686.236)

La Scociedad ha decidido no reconocer el pasivo por impuesto diferido que surge de la diferencia

-entre el valor contable ajustado por inflacion de los bienes de uso y su valor fiscal. En
-consecuencia se informa: :

a.- El valor del pasive por impuesto diferido que se optd por no reconccer al cierre del ejercicio

asciende a $ 130,4 millones aproximadamente.

PRICE WATERH@EUSE & CO. S.R.L.

(Socic)

CPCECABA T°1F° 17
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NOTA 11:

NOTA 12:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

{Continuacian)

h.- El ;pl__azo para su .reversion es de 16 afios promedio aproximadamente, y el importe que
éorresponde a cada ejercicio anual asciende a $ 8,3 miflones promedio aproximadamente.

¢.- La Sociedad expone los activos y pasivos por impuesto diferido a su valor nominal.

INCORPORACION DE OBRAS SOLVENTADAS POR TERCEROS

NOTA 13.

Las obras solventadas por terceros incorporadas durante los ejercicios finalizados et 31 de
diciembre de 2011 y 2010 respectivamente fueron ias siguientes:

31.12.11 311210
5 $
* Con contraprestacion : 1.197.237 1.693.693

La Sociedad esta siguiendo los pasos necesarios para la instrumentacion de la devolucion de los
metros cubicos determinados por el ENARGAS, mediante |a aplicacidn de la normativa vigente.

Respecto a las redes transferidas a titulo oneroso, el pasivo se reconoce segun se acuerde con los
usuarios-el monto a contraprestar coh base en su valor de negocio. "'

Una vez finalizado el plazo fijado por la autoridad regulatoria para el otorgamiento de
bonificaciones, se realizard un analisis del valor real de cada proyecto en funcién de los usuarios
efectivamente incorporados y su valor del negocio, aumentando o disminuyendo el valor del pasivo
segun corresponda.

ASUNTOS LEGALES Y FISCALES

a. |Impuesto alas Ganancias

a.1. Transferencia de Redes

La Administracion Federal de Ingresos Publicos (A.F.LP.) notificd a la Sociedad dos
determinaciones de oficio, a través de las cuales objetd el -valor de incorporacion al
patrimonio de las redes transferidas por terceros, para los periodos fiscales 1999 a 2001 y
2002 a 2003. Los montos reclamados ascienden a la suma de § 11,0 millenes en concepto
de impuesto, intereses y multas (periodos fiscales 1999 a 2001) y una reduccion del
quebranto impositivo en la suma de $5,2 millones (periodos f:scales 2002 a 2003)

Contra ambas determinaciones de oficio, la Sociedad interpuso con fechas 15 de febrero
de 2006 y 3 de octubre de 2008, los correspondientes Recursos de Apelacion ante el
Tribunal Fiscal de ta Nacidn.

En opinion de la Sociedad y sus asesores legales externos, se considera que existen
argumentos razonables de defensa por el tema en cuestidn.

Véase nuestro infforme de fecha
7 de margh de 2012
PRICE WATERHPUSE & CO. S.R.L.

(Socig}
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NOTA 13:

~¢amuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacion)

b.

Inicialade a efgclos d
Con nugktre informe de fecha 7 de marzo fle 2012

a.2. Deudores Incobrables

La A.F.1.P. notificé a la Sociedad tres determinaciones de oficio, a través de las cuales se
objetd las deducciones practicadas por la Sociedad en concepto de deudores incobrables,
principalmente los clientes residenciales, por entender que los mismos no cumplen con los
indices’ de incobrabilidad previstos en {a ley del impuesto. Los montos reclamados
ascienden a § 2,7 millones (periodo fiscal 1995), $ 2,4 millones {pericdos fiscales 1996 a
1998) vy § 1,8 millones (periodos fiscales 1999 a 2001), importes que incluyen intereses y
multas. Contra dichas determinaciones "de oficio la Sociedad interpuso, los
correspondientes Recursos de Apelacion ante el Tribunal Fiscal de la Nacion.

Con fecha 25 de febrero de 2005, el Tribunal Fiscal de la Nacion notificd a la Sociedad la
Resolucion por el periodo fiscal 1995, a través de la cual confirma parcialmente la

~-determinacion-de la 'A.F.I.P.. Contra dicha resolumon la Socnedad con fecha 11-de abril de

2005, interpuso ante la Camara Nacional de Apelaciones en io Contencioso Administrativo
Federal el correspondiente Recurso de Apelacion,

Con fecha 31 de mayo de 2010, la Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso
Administrativo Federal confirmg [a sentencia dictada por el Tribunal Fiscal de la Nacion de
fecha 25 de febrero de 2005,

Contra dicha sentencia, el 17 de junio de 2010, la Sociedad interpuso Recurso
Extraordinario ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacion, el cual fue concedido con
fecha 12 de noviembre de 2010.

Con relacion al reclamo peor los periodos fiscales 1896 a 1998, el Tribunal Fiscal de la
Nacion revoca parciaimente [a resolucion apelada con costas. Contra dicho acto, la AF.ILP.
interpuso el correspondiente Recurse de Apelacidn. Por su parte la Sociedad procedid a
cancelar el gjuste confirmado por la sentencia del Tribunal.

Finalmente, con respecto a ios periodos fiscales 1999 a 2001, el procedimiento se
encuentra en tramite, pendiente de resolucion.

En opinién de Ja Sociedad y:$us asesores legales externos se considera que existen
solidos argumentos para obtener una resolucion favorable, teniendo en cuenta, ademas de
la resolucion citada precedentemente por ios periodos fiscales 1996 a 1998, los
antecedentes tanto del Tribunal Fiscal de ta Nacion como de [a Camara Nacional de
Apelaciones en los autos "Camuzzi Gas del Sur S.A. o DGI", relativos a deudores
incobrables, en los cuales se resolvio revocar |a determinacidon dela AF.LP..

Ley Provincial N° 11.244 (Adhesion a ia Ley Nacional N° 23.966).

por Comisidn Fiscalizadora

La Direccion Provincial de Rentas de la Provincia de Buenos Aires - D.P.R. mediante las
Rescluciones Determinativa y Sancicnatoria N° 608/07 y N° 24/08, determina diferencias de
impuesto originadas principalmente en la aplicacién del tope de la alicuota del 3,50% -previsto
por Ley N° 23.966- para la industrializacién y comercializaciéon de gas y resuelve aplicar una
muita equivalente al 10% del impuesto omitido.

Contra dichas resoluciones, ta Sociedad presenté los correspondientes Recursos de Apelacidn
ante el Tribunal Fiscal de Apelaciones de |a Provincia de Buenos Aires. .

u identificacion © Véase nuestro infofme de fecha

7 oz marzo de 2012 " PRICE WATERHOWSE & CO, S.R.L.
Fadign G. Mafcote

{Socio)
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NOTA13:

NOTA 14:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

{Continuacién)

Asimismo, la Sociedad denuncid ante la Comisién Federal de Impuestos (C.F.l) el
incumplimiento por parte de la Provincia de Buenos Aires de |la Resolucidn 112/06, mediante la
cual el Plenario de la C.F.). confirma to dispuesto por la Resolucion N° 333/2006 que reconoce
la aplicacion del tope de la alicuota del 3,50% previsto por Ley N° 23.968 para la
industrializacién y comercializacion de gas, corroborando el criterio adoptado por fa Sociedad.
Con fecha 11 de agosto de 2008, la asesoria legal de la C.F.l. emitic el dictamen 36/08
receptando los argumentos de la Sociedad. -

Por otra parte, con fecha 5 de octubre de 2009 la D.P.R. notificod a la Sociedad ia Liquidacion de
Diferencias, por diferencias de impuesto originadas también en la aplicacion del tope de la
alicuota del 3,50% -previsto por Ley N°® 23.966- para la industrializacion y comercializacion de
gas, por el periodo enero de 2007 a julio 2008.

Contra dicha liguidacién, el 13 de octubre de 2009, la sociedad presentd el correspondiente
descargo. Con fecha 29 de julio de 2010, la D.P.R. mediante !a Disposicién Delegada GR N°
3812 da inicio al Procedimiento Determinativo y Sumarial. El 25 de agosto de 2010, la Sociedad
interpuso el correspondiente descargo.

En opinion de la Sociedad y sus asesores legales externos, se considera que existen
argumentos razonables para obtener una respuesta favorable. .

c. Tasas de Ocupacion del Espacio Publico

En las Reglas Basicas de la Licencia se establecio que la licenciataria tendra derecho a la
ocupacion y uso gratuitos de todas las calles, avenidas, caminos y demas lugares del dominio
publico. No obstante ello, si por sentencia judicial firme se admitiera la validez de normas
municipales que impongan a la licenciataria un cargo por dicha oclipacion o uso, la licenciataria
podra trasladarlo a las tarifas de los usuarios residentes en la jurisdiccion que impuso dicho
cargo.

Al respecto, la Sociedad ha recibido algunos reclamos por parte de ciertas Municipalidades,
contra los que se han interpuesto los descargos carrespondientes.

PRODUCER PRICE INDEX

Las Licenciatarias del Servicio de Transporte y Distribucion de Gas Naturai por redes, firmaron un
acuerdo con el ENARGAS, prorrogando en forma excepcional y por Unica vez el ajuste por PP
{Producer Price Index) previsto como ajuste tarifario en el articulo 41 de la Ley 24.076, el articuto
41 del Decreto N° 1738/92 y el punto 9.4.1.1 de |las Reglas Basicas de las Licencias.

Con fecha 17 de julio de 2000 {a Sociedad firmé un nuevo acuerdo con el Estado Nacional, por
medio del cual se resolvid la metodologia de trasiado a tarifa de la deuda devengada por tas
diferencias del perfodo enero — junio de 2000, y [a constitucion de un Fondo Estabilizador del PPl a
partir del 1° de julio de 2000, con las diferencias entre las tarifas aplicadas y la que deberia
haberse-aplicado segun;el Marco, Regulatorio desde julio de 2000.. o ;

Este acuerdo ha side ratificado mediante el Decreto N° 662/00 del Poder Ejecutiva Nacional de
fecha 17 de julio de 2000.

JosélMitians
Fresidqnie

Véase nuestro infornfe de fecha
7 de marzo def 2012
PRICE WATERHOUJE & CO. S RL,

por Comlsu)n iscalizadora

_{Socio}
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NOTA 14:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacion)

Con fecha 18 de agosto de 2000, el Juzgado Nacional en lo Contencioso Administrativo Féderal N°

8, Secretaria 15, hizo lugar a la medida cautelar solicitada por el Defensor del Pueblo de a Nacién
en los autos “Defensor del Pueblo de la Nacion ¢/ Estado Nacional -PEN- ME Dto. 1738/92 y ofro
s/ordinarig” resolviendo suspender la aplicacion del Decreto 669/00.

Con fecha 30 de agosto de 2000, el ENARGAS comunicé a la Sociedad mediante Nota N°® 3480,
que acatando la medida judicial, |a tarifa a aplicar a partir de! 1° de julio de 2000 debia contemplar
el nivel tarifario anterior al decreto suspendido, es decir la tarifa aprobada para el mes de mayo de
2000, hasta tanto haya una resolucién judicial definitiva.

Con fecha 5 de octubre de 2001, la Camara Nacional en lo Contencioso Administrativo Federal N°
5 (CNACAF N° 3), resolvid por mayoria, confirmar la medida cautelar dictada por el Juzgado
Nacional en lo Contencioso Administrativo Federal N° 8, Secretaria 15, manteniéndose en
consecuencia suspendida la aplicacién del Decreto 669/00, v consecuentemente, en funcion de lo
manifestado por el Ente Nacional Regulador del Gas en ta Nota N° 3480, la aplicacién del ajuste de
las tarifas por PPI, segln lo dispone &l articulo 41 de la Ley N° 24.076 y los Decretos N°® 1738/92 y
N® 2255/92 ("Reglas Basicas de la Licencia” (RBL)).

Adicionalmente el 6 de.enero de 2002 se sanciono la Ley N° 25.561 de Emergencia Publica y
Reforma del Régimen’ Cambiario, médiante cuyo articulo 8° se dispone que a partir de la sancién
de la misma, en los contratos celebrados por la Administracién Publica bajo normas de derecho
pUblico, comprendidos entre ellos los de obras y servicios pablicos, guedan sin efecto las clausulas
de ajuste en dolar y las cldusulas indexatorias basadas en indices de precios de otros paises.

Basado en dicha norma, el ENARGAS mantuvo en las tarifas que rigen a partir del 1° de enero de
2002 identicos valores, en pesos, a fos que regfan al 31 de diciembre de 2001, por lo cual en las
tarifas de gas el ajuste por PPI no se aplica desde diciembre de 1999.

Como consecuencia de lo expresade en los péarrafos anteriores, en el presente ejercicio la
Empresa no ha devengado ingresos en concepto de ajustes de tarifas diferidos, debido a que su
traslado a tarifas se encuentra condicionado a hechos futuros que escapan al control de la
Sociedad.

Por las mismas razones, la Sociedad reversd en diciembre de 2001 los ajustes de tarifas diferidos
que habian sido reconocidos en el gjercicio 2000 con cargo a “Otros Egresos”, y no continud
devengando ingresos por este concepto.

Con fecha 29 de marzo de 2006, la Sociedad fue notificada del escrito de demanda instaurada en
su ‘oportunidad por el. Defensor del. Pueblo de la Nacion, hablendo contestado &l traslado
manifestando que no consenﬂa la JL.IrISdICCIOFI de la juez actuante, y glie no correspondla fa citacion
de la Saciedad, 2 lo cual el tribunal contestd que tenia por efectuada en tiempo y forma la citacion.

El criterio adoptado por la Sociedad en esta materia no obsta de manera aiguna las acciones que
pueda ejercer destinadas a obtener el reconocimiento del traslado a tarifas de los ajustes
mencionados, ni debe interpretarse como renunc:ia o desistimiento de las acciones realizadas 0 a
realizarse con tal finalidad.

Véase nuestro infghme de fecha
7 de marzofde 2012
PRICE WATERHCSE & CO. S RL.

por Comlsmn iscalizadora

{Socio)
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NOTA 15:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

ASPECTOS SCBRE FL NEGOCIO DE LA SOCIEDAD

15.1 Asuntos Reguiatorios - Factor de Conversion

Con fecha 22 de junio de 2006, la Sociedad ha sido notificada de la Nota ENRG N° 3883 por la
cual el ENARGAS imputa el incumplimiento de ciertas disposiciones de la Licencia de Distribucion
en tanto afirma que la Sociedad ha utilizade en la facturacion a sus clientes factores
incorrectamente calculados para la conversién de los volimenes leidos a condiciones standard.

“Asimismo, se intima a la Sociedad, a corregir a partir del primer turno de facturacion posterior a la
notificacion mencionada, el procedimiento de conversion de los voliomenes a facturar, eflo sin
‘perjuicio de los resarcimientos y sanciones que pudiesen corresponder segun el proceso de

investigacion iniciado.

Luego de obtener acceso al expediente en el cual fue emitida 1a Nota N° 3883, conocer y analizar
los fundamentos de la imputacién, se presentd el correspondiente descargo defendiendo la
metodologia empleada por la Sociedad, con ta conviccion y la seguridad de estar cumpliendo con
fa normativa vigente en todos sus aspectos. Cabe sefialar que el dictamen técnico y la imputacion
del ENARGAS que indica modificar su facturacién no hace mencién a que clase de modificacion
debe realizarse, ni con que tipo de criterio debe efectuarse, circunstancia que fue puesta de
manifiesto en el descargo, y respecto de lo cual se interpuso recurso de alzada contra o dispuesto
en la Nota,

Et 3 de julio de 2009 la Compafia recibid del ENARGAS la Nota N° 7345, a través de |a cual se
comunica el mecanismo para la correccion de los volimenes leidos mediante los factores de
presion y temperatura, y la posibilidad de que todas las Distribuidoras de Gas efectien sus
comentarios al mismo en un plazo de treinta {30) dias habiles. Sin perjuicio de que en la Nota el
ENARGAS hace especial énfasis en sefialar que el contenide de la misma “ne implica un cambio

- del citado ordenamiento, ni modifica el "status quo” de .aquellos expedientes en los.que esta
Autoridad Regulatoria aplicé medidas-sancionatorias ..., o sustancid el inicio de procedimientos

sancionatorios ...", podria decirse que la emision de dichc mecanismo para opinidn yfo recepcion
de propuestas de las Distribuidoras, evidencia su inexistencia hasta el momento, hecho que fue
reflejado como un argumento central esgrimido por la Sociedad en el descargo. La Nota referida
fue contestada por la Sociedad con fecha 28 de agosto de 2009 poniendose alli énfasis en las
distintas alternativas metodoldgicas posibles para la correccion de los volumenes leidos mediante
los factores de presion y :emperatura

15.2 Acta Acuerdo - UNIREN

Con relacion al proceso de renegociacidn de los contratos, el Acta Acuerdo que fuera suscripta con
fecha 26 de abril de 2007 por la Sociedad con la UNIREN, que prevé entre sus clausulas un
incremento del 27% en el margen de la Sociedad a partir del 1 de agosto de 2007, fue aprobada
por ambas Camaras del Congreso Nacional en diciembre de 2007.

Véase niesiro inforjhe de fecha
7 de marzo dg 2012
PRICE WATERHOUJE & CO. S.R.L.

por Comlsnfm Fiscalizadora

{Socio)
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NOTA 15:

Camuzzi Gas Pémpeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacion)

Respecto del parrafo anterior, con fecha 8 de julio de 2008, la Sociedad fue notificada de la
demanda promovida por ei director Ramon Maria Lanus y los ex directores Santiago Albarracin y
Joaquin Pérez Weber, todos ellos en su caracter de directores de la Sociedad a dicha fecha, con el
objetoc de que se declare la nulidad de la decisidn social adoptada, el 15 de diciembre de 2006, por
la. Asamblea Extraordinaria de Accionistas, al considerarse el punto 2do, det Orden del Dia;
solicitando asimismo se declaren nulos todos aquellos actos que sean consecuencia.de dicha
decision. En legal tiempo y forma la Sociedad arbitrd las defensas correspondientes, conlestando
demanda con fecha 13 de agosto de 2008 y pidiendo su rechazo. A la fecha del presente |a causa
continta en trdmite, sin resolucion.

Estando pendiente el cumplimiento de ciertos requisitos que hacian a ta entrada en vigencia del
Acta Acuerdo sefialada anteriormente, la Sociedad fue notificada por la UNIREN de la voluntad de
las Autoridades Nacionales de flevar adelante un incremento transitorio de [a tarifa de gas, para lo
cual con fecha 17 de septiembre de 2008 la UNIREN le propuso a la Sociedad fa firma de un
Acuerdo Transitorio que preveia un aumento de la tarifa de un 27% desde el 1° de septiembre de
2008, aumento cuye producide guedaria exclusivamente sujeto a un contrato de fideicomiso
destinado a la ejecucion de obras autorizadas por el ENARGAS.

Posteriormente, el 10 de octubre de 2008, se recibité una nueva propuesta de la UNIREN, con dos
documentos: (i} un Acta Acuerdo de Renegociacion Contractual y (ii) un Acuerdo Transitorio.
Ambos Acuerdos fueron suscriptos por la Sociedad y la UNIREN con fecha 23 de octubre de 2008.
La propuesta contempla el reconocimiento del incremento de tarifas devengado segun lo pautado
en el Acta Acuerdo aprobada por el Congreso de la Nacion para el periodo que va desde el 1° de
agosto de 2007 hasta el 31 de agosto de 2008, y una readecuacion de.precios y tarifas a partir del
7° de septiembre de 2008, seqgun la:métodologia que alli se descnbe -que no podra ser superior al
27% contemplado en el Acta Acuerdo de fecha 26 de abril de 2007. Queda de ese modo
establecido un Régimen Tarifario de Transicion (“RTT") hasta que se realice una Revisidn Tarifaria
integral {"RTI") de la que resultara un nuevo cuadro tarifario. Estos aumentos quedan enteramente
disponibles para la Sociedad sin necesidad de constituir un fideicomiso.

El Acta Acuerdo de Renegociacion Contractual y el Acuerdo Transitorio, fueron aprobados por
mayoria del Directorio de la Sociedad en su reunion del pasado 18 de occtubre de 2008 y
Asamblea de Accionistas del 19 de noviembre de 2008.

Al igual que el Acta Acuerdo de fecha 26 de abril de 2007, la vigencia del Acta Acuerdo de
Renegociacién Contractual y del Acuerdo Transitorio dependera del cumplimientc de una serie de
pasos procesales por parte de la Sociedad, sus accionistas y asi como del Poder Ejecutivo
Nacional.

En esfe sentido, el Acuerdo Transitorio continda exigiendo el otorgamiento de wna indemnidad por
parte de la Licenciataria que cubra la falta de suspension - hasta la publicacion de la tarifa
fesultante de la RTI - de los reclamos efectuados por las sociedades, Camuzzi Argentina S.A.,

Camuzm International S.A. y Sempra Energy International contra la.Republica Argenting, como
cond:clon parala ratificacion de-estos. acuerdos. La eXIglbllldad de estalindemnidad esta Isgada ala
efectiva aplicacion del RTT. Asimismo, el Acta Acuerdo de Renegociacion Contractual incorpora
una nueva exigencia, que es el clorgamiento de la misma indemnidad para cubrir la eventual falta
de desistimienio de los reclamos de las sociedades, Camuzzi Argentina S.A., Camuzzi
international S A, y Sempra Energy Internacional. La exigibilidad de esta indemnidad esta ligada a
la efectiva publicacion de ios cuadros tarifarios resultantes de la RTI.

Véase nuestra infofne de fecha
7 de marze ¢e 2012
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

{Socio}
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NOTA 15:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

o~ . . e,

(Continuacién)

El 23 de octubre de 2008, ta Sociedad firmé ante la UNIREN el Acta Acuerdo de Renegociacion
Contractual y el Acuerdo Transitorio, y con fecha 27 de octubre de 2008 oforgé las indemnidades
regueridas en ambos documentos. Cabe sefalar que Camuzzi International S.A. ha suspendido
sus reclamos y Camuzzi Argentina S.A. ha manifestado su compromiso de no iniciario, todo ello de
acuerdo con lo que exigen los documentos sefialados. :

En este orden estimamos pertinente aclarar algunos aspectos formales, sobre el proceso de
renegociacion contractual que ha llevado |la Sociedad conjuntamente con el Estado Nacional, vy
sobre todo acerca de las cladusulas de indemnidad.

Al respecto, es importante destacar que dichas indemnidades establecidas en el Acta Acuerdo de
Renegociacion Contractual y en el Acuerdo Transitorio, a favor de la Republica Argentina y de los
Usuarios del Servicio, mantendran su validez y produciran efectos una vez que los documentos
antes senalados sean ratificados por ef Poder Ejecutiva Nacional y se hagan efectivos los
incrementos tarifarios sefialados.

Con fecha 2 de diciembre de 2009 fue publicado en el Boletln Of|C|aI el Decreto 1904/09 el cual
rat|f|ca el Acuerdo Trénsitorio de la Soéiedad.

Todavia se encuentran pendientes de ser emitidos y publicados por el ENARGAS, los cuadros
tarifarios contemplados en ese Acuerdo Transitorio y los incrementos tarifarios respectivos. -

Con fecha 16 de diciembre de 2009 se publicé el Decreto 1889/09 que ratifica el Acta Acuerdo de
Renegociacion Contractual de la Sociedad.

También sefialamos que con fecha 8 de octubre de 2007, la Sociedad ha notificado a la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires y a la Comision Nacional de Valores que el fallo del CIADI por el cual
Sempra Energy International — sociedad controlante indirecta del accionista minoritario de Sodigas
Pampeana S.A. — obtuve un laudo favorable por un monto de aproximadamente US$S
128.000.000.- (mas intereses), hace referencia al reclamo realizado por este accionista con
relacién a sus inversiones en Camuzzi Gas Pampeana S.A. y Camuzzi Gas del Sur S.A. en forma
conjunta. Dicho esto, consideramos oportuno resaltar que segun la informacién obtenida por la
Sociedad, aproximadamente un 46% del monto del laudo corresponderia a las inversiones
realizadas por Sempra Energy International en forma indirecta en Camuzzi Gas Pampeana S.A. y
que las indemnidades otorgadas por esta Sociedad cubren Unicamente las consecuencias de los
reclamos hechos comg: inversor en esta Sociedad y no en otra

Con fetha 24 de enero de 2008 y ‘con anterlorldad al venmmuento del plazo establecndo
Republica Argentina solicitd al Tribunal Arbitral, mediante un escrite, l& suspension de la ejecumon
del Laudo Arbitral, conjuntamente con la anulacion del mismo, para su tratamiento.

Con fecha 30 de junio de 2010 la Sociedad ha informado a {a Bolsa de Comercio de Buenos Aires
que habia tomado conocimiento por medios periodisticos de la decisidén de fecha 29 de junio de
2010 del Comité “"Ad Hoc” dei CIADI con refacion al Laudo Arbitral. Mediante la decision de marras
el Comité decidid en forma unanime anular el Laudo Arbitral del 28 de septiembre de 2007, que en
su oportunidad habia sido favorable a Sempra Energy International. En virtud de esta decision, el
Laudo Arbitral del 28 de septiembre de 2007 quedd sin valor ni efecto alguno. Tanto la mencionada
decisién como asi también la evolucién del caso, pueden ser consultadas en Ia siguiente direccion:
hitp:/ficsid.worldbank.org/ICSID/FrontServlet.

Véase nuesiro inforghe de fecha
7 de marzo d¢ 2012
PRICE _WATERHOU E&CO. SRL.

(Socio)
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NOTA 16:

Camuzzi Gas Pampeana S.A. .
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacion)

Lo mencionado precedentemente, describe un contexto de expectativas con relacion a definiciones
econdmicas y estruciurales todavia pendientes de resolucion. Estas definiciones tienen un
necesario impacto sobre la posicidn econdmica y financiera de la Sociedad, asi como sobre la
evolucian futura de sus flujos de efectivo. En consecuencia, los Estados Contables de Camuzzi
Gas Pampeana S A, deben ser leidos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre.

-CONTRATOS DE COMPRA DE GAS Y TRANSPORTE

Camuzz: Gas Pampeana S.A. posee diversos contratos que le permiten asegurar una cierta
capacidad de compra y transporte de gas con el objetivo de poder satisfacer las necesidades de
suministro.

1. Compras de gas

Con fecha 13 de junio de 2007 |a Secretarla de Energia procedid al dictado de la resolucion 599/07
“Acuerdo con los Productores de Gas Natural 2007-2011, lendiente a la satisfaccion de la
demanda domestica”, esta resolucion reemplaza a la resolucion 208/2004 vencida en diciembre de
2006 y prorrogada hasta abril de 2007.

Medianie la Resolucion 599/2007 se le asignd gas naturai a todas las Distribuidoras hasta el afio
2011 para abastecer a la Demanda Prioritaria {consumos R, P1y P2 y P3 esenciales) que son los
consumos para los cuales las Distribuidoras compran el gas. La Secretaria de Energia, ademas,
establecié mecanismos para que las Distribuidoras puedan conseguir gas adicional en caso que
los volimenes asignados resuiten insuficientes.

Tal lo previsto por la resolucion mencionada, mensualmente la Secretaria de Energia asigna el
gas correspondiente a los volumenes de productores que no adhirieron al Acuerdo, mediante el
mecanismo conocidg como DDR, obligandolos a inyectar gas. .
El ENARGAS el 26 de agosto de 2008 mediante la Resolucion 409 establecié la segmentacion de
los usuarios residenciales en 8 categorias en base a su rango de consumos a saber R1, R2 1°, R2
2° R2 3% R31°,R32° R33°yR34° -

Comeo complemento a la Resolucién 599 con fecha 19 de septiembre de 2008 |la Secretaria de
Energia dictd la resolucion 1070/2008. Mediante esta norma se hace un ajuste en el precio del gas
natural en boca de pozo con destino a los clientes residenciales y comerciales, valiéndose para ello
de la segmentacidn de la categoria residencial efectuada por el ENARGAS. De este modo a partir
del 1° de septiembre de 2008 empieza a regir un nuevo cuadro tarifario con diferentes aumentos
dependiendo de la categeria de cliente. Asimismo esta resolucion establecid que ios productores
de gas natural tienen que destinar el 65% del aumento recibido a un Fondo Fiduciario con el fin de
establecer un precio diferencial de las garrafas de gas licuado para.consumidores de bajos
recursos.

Con esta resolucion la Distribuidora pasdé a pagar 6 precios diferentes por el gas natural
dependiendo de la categoria de cliente destinatario de ese gas.

Ante el vencimiento en diciembre de 2011 de la Resolucion 589, la Secretaria de Energia ha
d|ctado el 29 de diciembre de 2011 la. Resolucion SE N° 172 ‘que extiende la vigencia de la primera
mlentras se trabaja en ia redacmon de una nueva norma que regira el suminisiro de gas’ natural a

Véase nuesiro infofme de fecha
7 de marzo fe 2012
PRICE WATERHCUYSE & CO. S.R.L.

por ComISI(')n F:scaluzadora

(Socio}

CPCECABA T°1F 17

28



Camuzzi Gas Pampeana S.A.

Notas a Ios Estados Contables (Continuacion)

NOTA 16. (Continuacion)

En base a los volimenes asignados por la Resolucién 599/07 y a una segmentacion de consumos
efectuada con datos histéricos, los volumenes maximos contratados, voliumenes minimos pactados
efn virtud de ciausulas adqumr 0 pagar’ (take or pay), y 08 montos mvoiucrados son los srgwentes

Anfos
2012 2013 2014 2015 2016 2017 Afios
siguientes

Volimenes Maximas 124 12,6 12,9 13,1 134 13,6 13,9
Contratados MM m3 dia (1)
Montos anuales - MM de $ 209.5 2137 2055 209.6 2138 2181 2225
Volumenes Take or Pay 8,6 8,8 9,0 9,2 94 9,5 97
Pactadas MM m3 dia (1)
Montos anuales —- MM de $ 1467 1496 143.9 146,7 1497 1527 1557

(1} Volimenes promedios diarios
MM de S: Millones de pesos

MM m3 dia: Millcnes de metros CUblOOS par dia

2. Transporte de gas

La Sociedad ha celebrado diferentes contratos con Transportadora de Gas del Sur S.A. y ¢con
Transportadora de Gas del Norte S A, a fin de satisfacer las necesidades de transporte de gas. De
acuerdo a los mismos y a.estimaciones de la gerencia, la cantidad contratada es la siguiente:

Anos
2012 2013 2014 2015 2016 2017 Afos
. siguientes

MM de metros cibicos por dia (1)
Transporte Firme 13,39 | 12,35 12,35 12,35 12,21 12,21 7,86
Total Subzona BA (Buenos Aires) 11,11 1 10,49 10,49 10,49 10,35 10,35 7.1
Montos anuales — MM de $ 7571 | 89,49 | 6949 : 6949 | 68,73 68,73 49,83
Total Subzona BB (Bahia Blanca) 2,28 1,86 1,86 1,86 1,86 1,86 0,75
Montos anuales — MM de § 13,42 9,90 9,90 9.90 9,90 9,90 549
MM de metros cubicos por ano
Transporte Interrumpibte 7999

| Total Subzona BA (Buenos Aires) 3640

1 Montos anuales - MM de $ 55
Total Subzona BB (Bahia Blanca) 4359
Montos anuales — MM de $ 20
MM de metros cibicos por afo
ED 374,5
Total ED {Intercambio de
desplazamientio) 3745
(1) Voiimenes promedios diarios
MM de $: Millones de pesos

es de metros cdbicos por dia
\
Véase nuestro informe de fecha
7 de marzp de 2012
PRICE WATERHDUSE & CO. S.RL.
{Socio)
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NOTA 16:

NOTA 17:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
‘Notas a los Estados Contables. (Continuacion)

{Continuacién)

Cabe destacar que si bien los volimenes contratados de transporte firme se muestran
decrecientes- en el tiempo, la Sociedad tiene prioridad para su renovacion, y asegurar asi €l
suministro. Adicionalmente, Camuzzi Gas Pampeana S.A. se presentd en el concurso abierto de
Transportadora de Gas del Sur S.A. 02/05 y se le han adjudicado 1.100 MM metras cubicos, de fos

que se han puesto a disposicidn 200 mil metros cubicos de la cuenca Neuguina.

Con relacion al precio de transporte, las tarifas se encuentran en proceso de renegociacion, al igual
gue las tarifas de distribucion. Es por ello que para la evaluacion de los montos involucrados segin
los volimenes contratados, se han considerado las tarifas de transporte del cuadro vigente, que

coinciden con el cuadro tarifario de los Ultimos afics.

INFORMACION POR SEGMENTOS

¢

Ingresos por Ventas

de Gas y Servicios de

Transporte y/o

Ingresos por
Subproductos y
Otros Servicios No

Distribucidn Regulados Total
Ejercicio finalizado el 31-12-2011 $ 3 §
Ingresos por ventas 609.660.305 74.750.050 684.410.355
{Pérdida) / Ganancia operativa (82.707.313} 68.161.577 (14.545.736)
Totaf Activos 1.131.964.536 9.565.211  1.141.529.747
Total Pasivos _ 270.871.593 - 270.871.5683
Adquisiciones Bienes de Uso - 65.922.296 - 65.922.296
Altas de Activos Intangibles 1.050.509 - 1.050.509
Depreciacion Bienes de Uso 54.073.587 - 54.073.587
Amortizacién Activos Intangibles 1.278.381 - 1.278.381
Ingresos por Ventas ingresos por
de Gas y Servicios de Subproductos y
Transporte yfo Otros Servicios No

. . Distribucidn ‘Regulados Total
Ejercicio finalizado el 31-12-2010 % $ $
Ingresos por ventas 552.945.918 74.150.990 627.096.908
(Pérdida) / Ganancia operativa (48.416.591) 68.379.943 19.963.352
Total Activos 1.108.328.857 6.543.149  1.114.872.006
Total Pasivos 231.204.579 - 231.204.579
Adquisiciones Bienes de Uso 46.586.879 - 46.586.879
Altas de Activos Intangibles 1.802,262 - 1.802.262
Depreciacion Bienes de Uso 52.161.982 - 52.161.982
Amortizacion Activos Intangibles 1.447.346 - 1.447.346

Véase nuestro informe de fecha

PRICE WATERHPUSE & CO. S.R.L.

{Socio)
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NOTA 18:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

PROGRAMA GLOBAL DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

El Programa de Obligaciones Negociables Simples No Convertibles en Acciones por hasta $
500.000.000 {o su equivalente en otras monedas) (el “Programa”) fue aprobado por ia Asamblea
General Ordinaria de ta Sociedad del 15 de abril de 2010 y por las reuniones de Directoric de la
Sociedad del 17 de febrero de 2010 y 20 de abril de 2010. Conforme con las facultades delegadas
en la asamblea y en las reuniones de directorioc mencionadas, los directores de la Sociedad

aprobaron los términos y condiciones finales del Programa el 20 de abril de 2010 y el 16 de febrero
. de 2011: : o

El 23 de febrero de 2011 la Comision Nacional de Valores a través de su Resolucion N°® 16.524
aprobd ta creacion del Programa, posteriormente con fecha 1° de marzo de 2011 dicha comisién
levantd los condicionamientos y dispuso dar curso a la Resolucion para efectuar la oferta publica
del Programa. Asimismo, con fecha 3 de marzo de 2011 la Bolsa de Comercio de Buenos Aires
aprobo el Programa.

inicialado a gfkctos ol su idenlificacién Veéase nuestrc intorfie de fecha
Con nyestro inforMe de fecha 7 de marzo df 2012
7 d= marzo de}2012 PRICE WATERHOUBE & CO. S.R.L.
Fabign G. Mgtcote

por ComistrFiscalizadora
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