NOTA 1:

NOTA 2:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.,

Notas a los Estados Contables
Correspondientes a los ejercicios economicos
iniciados el 1° de enero de 2012 y 2011
y finalizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

CONSTITUCION Y MARCO REGULATORIO DE LA SOCIEDAD

El Poder Ejecutivo Nacional, a través del Decreto N° 2252/92 otorgd la licencia para la prestacion del
servicio publico de distribucion de gas a la Sociedad, la que se llevaria a cabo mediante la operacion
de los bienes transferidos por Gas del Estado Sociedad del Estado. El plazo de la licencia es de 35
afos, que pueden prorrogarse por diez mas, siempre que la Sociedad de cumplimiento en lo
sustancial a las obligaciones impuestas por la mencionada licencia.

La actividad de la Sociedad se encuentra regulada por la Ley N° 24.076, el Decreto N° 1.738/92, otros
decretos regulatorios, el Pliego, el Contrato de Transferencia y la Licencia, los cuales contienen ciertos
requisitos con relacion a la calidad del servicio, las inversiones de capital, restricciones a la
transferencia y constitucion de gravamenes sobre los activos, restricciones a la titularidad por parte de
los productores, transportadoras y distribuidoras de gas.

Una porcion importante de los activos de la Sociedad la constituyen los “Activos Esenciales para la
Prestacion del Servicio”, y por ello la Sociedad esta obligada a identificarlos y conservarlos, de
acuerdo con las normas definidas en la licencia y, al finalizar la misma, se deberan transferir los
mismos al Estado ¢ a un tercero que éste designe, libres de cargas y gravamenes.

En ese momento la Sociedad tendra derecho a cobrar el menor valor entre el valor de libros, obtenido
sobre la base del importe pagado al Estado Nacional y el costo original de las inversiones realizadas,
llevadas en délares estadounidenses y ajustadas por el indice de precios al productor de EEUU, neto
de la amortizacion acumulada, y el importe de una nueva licitacion, neto de gastos e impuestos.

Las tarifas para el servicio de distribucion de gas fueron establecidas en la Licencia y estan reguladas
por el Ente Nacional Regulador del Gas (ENARGAS). Las mismas estan sujetas a ajustes
quinquenales, a partir del 31 de diciembre de 1997, de acuerdo con los criterios establecidos por la
Autoridad Regulatoria.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los presentes Estados Contables estan expresados en pesos argentinos y fueron confeccionados
conforme a las normas contables de exposicion y valuacion contenidas en las Resoluciones Técnicas
emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE);
aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autonoma de Buenos
Aires (CPCECABA) y de acuerdo con las resoluciones emitidas por la Comision Nacional de Valores
(CNV).

Los Estados Contables han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma integral los
efectos de la inflacién hasta el 31 de agosto de 1995. A partir de esa fecha y de acuerdo con normas
contables profesionales y con requerimientos de los organismos de contralor, se ha discontinuado la
reexpresion de los Estados Contables hasta el 31 de diciembre de 2001. Desde el 1° de enero de
2002 y de acuerdo con la Resolucion N°3/2002 del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la

Véase nuestro informe de fecha
6 de marzq de 2013
PRICE WATERHQJUSE & CO. 5.R.L.

por Comisidn Fiscalizadora

{Socic}
CPCECABA T 1F 17

6



NOTA 2:

NOTA 3.

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacién)

Ciudad Auténoma de Buenos Aires y la Resolucién N° 415 de ta Comision Nacional de Valores se ha
reiniciado el reconocimiento de los efectos de la inflacién. Para ello se ha seguido el método de
reexpresion establecido por la Resoiucion Técnica N° 6, con las medificaciones introducidas por la
Resolucién Técnica N° 19 de la FACPCE, considerando que las mediciones contables reexpresadas
por el cambio en el poder adquisitivo de la moneda hasta el 31 de agosto de 1995, como las que
tengan fecha de origen entre dicha fecha y el 31 de diciembre de 2001, se encuentran expresadas en
moneda de esta ultima fecha.

De acuerdo con la Resolucidn N° 441 de la Comisién Nacional de Valores, se ha discontinvado la
aplicacion del método de reexpresion de Estados Contables en moneda homogénea a partir del 1° de
marzo de 2003, en tanto que el CPCECABA a través de la Resolucién Mesa Directiva N° 41/2003 ha
discontinuado su aplicacién a partir del 1° de octubre de 2003. De haberse aplicado el método de
reexpresion entre dichas fechas, Ia inflacién no reconocida en los presentes Estados Contables no
hubiese generado efectos significativos.

La Comisién Nacional de Valores ha establecido la aplicacién de la Resolucién Técnica N° 26 de la
Federacian Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas que adopta, para las
entidades incluidas en el régimen de oferta publica de la Ley N° 17.811, ya sea por su capital o por
sus obligaciones negociables, o que hayan solicitado autorizacién para estar incluidas en el citado
régimen, las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el IASB (Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad). Mediante la Res. Gral. N® 600 y Res. MD N° 4/12, Ia
Comision Nacional de Valores y el CPCECABA respectivamente, han establecido que las sociedades
emisoras de acciones u obligaciones negociables que sean licenciatarias de la prestacion de servicios
publicos de transporte y distribucion de gas no deberan presentar sus estados financieros preparados
sabre la base de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) sino hasta aquellos
gjercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2013. Con fecha 27 de diciembre de 2012, 1a Res.
Gral. N° 613 ha establecido la obligatoriedad de preparar los estados financieros sobre la base de las
NIIF, para los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2013, quedando excluidas del
alcance la Interpretacion N° 12 “Acuerdos de Concesion de Servicios” (CINIIF 12).

Adicionalmente, la Comision Nacional de Valores con fecha 1° de jutio de 2010 y 24 de octubre de
2011 emitid las Resoluciones Generales N° 576 y N° 592 que fueron publicadas en el Boletin Oficial
el 8 de julio de 2010 y 28 de octubre de 2011 respectivamente.

Asimismo, se han efectuado reclasificaciones sobre la informacién comparativa, para exponerla sobre
bases uniformes con la del presente ejercicio.

CRITERIOS DE VALUACION

Los criterios de valuacién y exposicion de mayor relevancia utilizados en la preparacion de los
presentes Estados Contables han sido los siguientes:

a) Activos y Pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera fueron convertidos a los tipos de cambio vigentes
al cierre de cada ejercicio, incluyendo los correspondientes intereses devengados.

b) Caja y Bancos

Las sumas de dinero en pescs, sin cldusula de ajuste, han sido valuadas a su valpr nominai, al
cierre de cada gjercicio.
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NOTA 3:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

{Continuacion)

c)

Inversiones

Corresponden a;

Acciones y cuotas partes en fondos comunes de inversion, las cuales se encuentran valuadas
a su valor de cotizacién al cierre de cada ejercicio.

Titulos, los cuales fueron valuados a su valor nominal mas los intereses devengados al cierre
del ejercicio. Los derechos de cobro emergentes de los Bonos de Regularizacion de
Obligaciones No Financieras fueron cedidos en garantia al Banco Provincia con motivo del
otorgamiento de un préstamo.

Al 31 de diciembre de 2011 existian depésitos a plazo fijo, los cuales fueron valuados a su
valor nominal mas los intereses devengados.

d} Créditos y Peudas en Moneda Nacional

Se exponen a su valor nominal, el cual no difiere significativamente de su medicién contable
obtenida mediante el calculo del valor descontado de los flujos de fondos que originaran.

e) Créditos a recuperar de los usuarics

Corresponden a:

Créditos a recuperar Art. 41 Ley 24.076: la Sociedad mantiene un crédito a recuperar de sus
clientes autorizado a trasiadar a la tarifa originado en el mayor impuesto sobre los Ingresos
Brutos pagado por la Sociedad como consecuencia del cambio de base imponible dispuesto
por la provincia de Buenos Aires, han sido expuestos dentro del rubro “Créditos por ventas
corrientes y no corrientes”. A la fecha de los presentes estados contables, dichos creditos se
encuentran totatmente previsionados.

Impuesto a los débitos y créditos bancarios a recuperar. conforme a lo dispuesto por la
Resolucion N° 2700 del ENARGAS, que permite el recupero del impuesto pagado por la
Sociedad, generado por las actividades reguladas.

Créditos por contribucion de mejoras: correspondiente a la red distribuidora de gas domiciliaria
de Iz localidad de Villa Gesell, la cual se financia con dichas contribuciones, aplicables a los
frentistas propietarios o titulares a titulo de duerios de las parcelas correspondientes al ejido
urbano de dicha ciudad. Las obras ejecutadas son de pago obligatorio para los propietarios o
poseedores a titulo de duefio de los inmuebles beneficiados. Dicha obligacion, se documenta a
través de certificados de deuda, los cuales son emitidos y presentados a la Municipalidad de
Villa Gesell para su convalidacion. La Municipalidad certifica que se ha ejecutado la obra de
construccién de redes, otorgando al certificado la calidad de titulo ejecutivo en los terminos del
art. 521 dei Codigo Civil. El cobro de los créditos por contribucién de mejoras es exigible a los
diez dias de notificada la liquidacién conformada por la autoridad municipal. Dicha notificacion
gueda suficientemente cumplida mediante la publicacion de un edicto en el Boletin Oficial. A la
fecha de los presentes Estados Contables, dichos créditos se encuentran totalmente
previsionados.
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NOTA 3:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacion)

- Fondo fiduciario - Ley 25.565 Art. 75: a través del cual se crea un fondo para subsidios de
consumos residenciales de gas, que se aplica a la totalidad de m3 de gas que se consumen en
el territorio nacional, con el objeto de financiar compensaciones tarifarias y la venta de cilindros
y garrafas para las provincias ubicadas en la region patagoénica y el Departamento de Malargue
provincia de Mendoza. :

- Crédito a recuperar localidad de Daireaux: corresponde a las erogaciones incurridas por la
Sociedad para la construccién del ramal “Nueva alimentacién a Daireaux’, las cuales seran
recuperadas por los pagos a efectuar por el Fideicomiso que se constituy6 en el marco del
decreto nacional N° 180/4, la resolucién MPFIPYS N° 185/4 y N° 633/04 y la Ley 26.019.

f) Bienes de Uso

Los Bienes de Uso transferidos por Gas del Estado al inicic de las operaciones de la Scciedad,
ocurrido el 28 de diciembre de 1992, han sido valuados en forma global de acuerdo a las clausulas
del Contrato de Transferencia de las acciones de la Sociedad por parte de Gas del Estado y
reexpresados en moneda homogénea (ver Nota 2).

El valor arriba indicado fue reproporcionado individualmente a cada bien en funcion de un
inventario y valuacion, realizado por consultores externos durante el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 1993.

Los bienes incorporados con posterioridad, han sido valuados a su costo de adquisicion
reexpresado en moneda homogénea de acuerdo con lo indicado en la Nota 2.

Hasta el 30 de junio de 1995 las incorporaciones de redes de distribucion de gas recibidas sin
obligacién de contraprestacion, fueron registradas al costo de reposicion al momento de la
transferencia con contrapartida al rubro Otros ingresos.

De acuerdo a lo resuelto por la Comisién Nacional de Valores en sus reuniones del 28 de julio y 16
de agosto de 1995, las redes de distribucion de gas transferidas con posterioridad al 30 de junio de
1995, por los usuarios a titulo no oneroso o construidas parcialmente con aportes de terceros, se
incorporan por el menor valor entre el costo de construccion o el que se fije para la transferencia, y
el de utilizacién econdmica de dicho activo.

Su contrapartida, en la medida que el valor de la obra incorporada exceda el valor de las
contraprestaciones a que se obliga la Sociedad, o cuando estas contraprestaciones no existan
(incorporacion a titulo gratuito), se registra en una cuenta regularizadora que se expone deducida
de Bienes de Uso, y cuyo criterio de depreciacion es equivalente al del bien incorporado.

La obligacion de compensar parcial o totaimente a los terceros se expone como pasivo de la
Sociedad (Nota 12).
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NOTA 3:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

{Continuacion)

Los valores asi determinados se exponen netos de las correspondientes depreciaciones
acumuladas calculadas por el método de la linea recta en base a la vida util estimada de los
bienes.

La Sociedad activa los costos netos generados por la financiacién con capital de terceros de obras
cuya construccion se prolongue en el tiempo hasta que se encuentren en condiciones de ser
puestas en marcha. El monto activado en bienes de uso ascendié durante los ejercicios finalizados
el 31 de diciembre de 2012 y 2011 2 $2.877.448 y $3.843.086 respectivamente.

Los valores de los Bienes de Uso en su conjunto no exceden su valor recuperable.

g) Activos Intangibles

Corresponden a la adquisicién y desarrollo de software de sistemas de computacion.

Los Activos Intangibles se exponen a su costo reexpresado en moneda homogénea de acuerdo
con lo indicado en la Nota 2, netos de su correspondiente amortizacién acumulada calculada de
acuerdo al método de la linea recta.

Los valores de los Activos Intangibles en su conjunto, no exceden su valor recuperable.

h} Deudas Financieras

Incluye a los arrendamientos financieros, los mismos transfieren sustancialmente todos los riesgos
y ventajas inherentes a la propiedad de los activos arrendados y en consecuencia la Sociedad
reconoce un activo y un pasivo por los arrendamientos financieros suscriptos. El importe de los
mismos es equivalente al valor razonable del bien arrendade, en caso de ser menor, el valor
descontado de las cuotas minimas de estos arrendamientos. Posteriormente, los pagos realizados
bajo el acuerdo son asignados proporcionalmente a reducir el saldo del pasivo y a reconocer un
cargo por intereses. El cargo por intereses es asignado a cada periodo de duracion del acuerdo de
modo que la tasa de interés sobre saldos imputada en cada periodo se mantenga constante (Nota
7).

La politica de depreciacion de los activos arrendados bajo la modalidad de arrendamientos
financieros es consistente con la aplicada a activos propios de la misma naturaleza.

Otros Pasivos
Corresponden principalmente a:

- Fondo fiduciario — Res 415/04 y 624/05: correspondiente al Programa de Uso Racional de
Energia, que comprende el establecimiento de incentivos y cargos adicionales por excedentes
de consumos, los cuales son depositados en las cuentas del Fondo Fiduciario indicadas por el
ENARGAS.

- Fondo fiduciario — Dto 2067/08: corresponde a la creacién de un fondo para atender las
importaciones de gas natural y todas aquellas acciones necesarias para complementar |a
inyeccion de gas natural que sean requeridas para satisfacer las necesidades nacionales. El
monto recaudado se deposita en las cuentas fiduciarias pertinentes. f
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NOTA 3:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacién)

/) Patrimonio Neto

El Capital Social ha sido expresado a su valor nominal histérico.

El Ajuste del Capital Social representa la diferencia entre el valor nominal histérico del Capital y su
valor expresado en moneda homagénea de acuerdo con lo indicado en la Nota 2.

Los movimientos de las cuentas del patrimonio neto se encuentran reexpresados teniendo en
cuenta los lineamientos detallados en Nota 2.

k) Impuesto a las Ganangias, Impuesto a la Ganancia Minima Presunta e Impuesto Diferido

La Sociedad ha reconocido el efecto por impuesto a las ganancias en base al método del impuesto
diferido, reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las mediciones de los
activos y pasivos contables e impositivos (ver Nota 11).

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias
temporarias identificadas, la tasa impositiva que se espera este vigente al momento de su
reversién o utilizacion, considerande las normas legales sancionadas a la fecha de emision de
estos Estados Contables. La Sociedad expone los activos y pasivos por impuestos diferidos a su
valor nominal.

L.a Sociedad habia optado por no reconocer el pasivo por impuesto diferido generado por el efecto
del ajuste por inflacién de los activos no monetarios.

La Comision Nacional de Vatores, por medio de la Resolucién General N° 592, establecié que las
emisoras que habian ejercido la opcién de informar en nota a los estados contables el pasivo por
impuesto diferido originado en la aplicacion del ajuste por inflacion efectuarian el reconocimiento
contable de dicho pasivo con vistas a la implementacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) con contrapartida en resultados no asignados. Este reconocimiento
podria efectuarse en cualquier cierre de periodo intermedio o anual hasta el cierre del ejercicio
inmediato anterior al primer periodo en que se apliquen por primera vez las NIIF, inclusive.
Asimismo, por unica vez, la Asamblea de Accionistas que considere los estados contables del
gjercicio en que sea reconocido dicho pasivo por impuesto diferido, podran imputar el monto del
débito a resultados no asignados antes mencionados, contra rubros integrantes del capital que no
estuvieren representados por acciones ¢ contra cuentas de ganancias reservadas.

Por ese motivo, y a los efectos de cumplimentar con lo dispuesto por la CNV, la Sociedad registro
un ajuste para reconocer el pasivo diferido correspondiente. El detalle de la registracion con
contrapartida en los resultados de ejercicios anteriores, que ha surgido de la aplicacion de las
normas contables de la CNV se detalla en el siguiente cuadro:

Efecto sobre resultados Efecto sobre resultado al
acumulados al inicio del 31.12.2012
Concepto ejercicio
3
Ajuste del Impuesto Diferido (130.419.798) 8.235.517
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NOTA 3:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacidn)

p)

Adicionalmente la Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta apiicando la
tasa vigente del 1% sobre los activos computables al cierre del ejercicio. Este impuesto es
complementario del impuesto a las ganancias. La obligacion fiscal de la Sociedad en cada ejercicio
coincidira con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima
presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a 1as ganancias, dicho exceso podra computarse
como pago a cuenta del impuesto a las ganancias que pudiera producirse en cualquiera de los diez
ejercicios siguientes.

Cuentas de Resultados

Los resultados del ejercicio se exponen a sus importes historicos, excepto los cargos por activos
consumidos (depreciacion de bienes de uso y amortizacion de activos intangibles) que se
determinaron en funcion de los valores de dichos activos.

Conforme a lo establecido por la Resolucién Técnica N° 18, la informacion por segmentos se
detalla en Nota 17.

m) Recongcimiento de ingresos

El reconocimiento contable de los ingresos por distribucién de gas se produce principalmente en el
momento de la prestacion del servicio, con débito a la cuenta "Consumos de gas no facturados™.

n) Estado de Flujo de Efectivo

Para la presentacion de! Estado de Flujo de Efectivo se ha adoptado el Metodo Indirecto de la
Resolucién Técnica N° 8 de la F.A.C.P.C.E. y sus modificatorias, considerado efectivo a Caja y
Bancos e Inversiones de rapida realizacién.

o) Estimaciones Contables

La preparacion de los Estados Contables a una fecha determinada requiere que la gerencia de la
Sociedad realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos
registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emision de los presentes
Estados Contables, como asi también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. La
gerencia de la Sociedad realiza estimaciones para poder calcular a un momento dado, por ejemplo,
el valor recuperable de los activos no corrientes, el cargo por impuesto a las ganancias, impuestos
diferidos, valores descontados, los consumos de gas no facturados, las bonificaciones a otorgar a
los usuarios y las provisiones para contingencias. Los resultados reales futuros pueden diferir de
las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los Estados Contables.

Resultado por Accidn Ordinaria

E! calculo del resultado por accién ordinaria es el resultante del cociente entre el resultado del
ejercicio y el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion.
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NOTA 4:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

COMPOSICION DE LOS RUBROS

Balance General

a) Caja y bancos

Caja y fondo fijo (Anexo "G”)
Bancos (Anexo "G") (1)
Total Caja y bancos

311212 31.12.11
$ 3
301.910 187.154
20.085.257 11.788.243
20.387.167 11.975.397

(1) Incluye $ 18.878.392 al 31 de diciembre de 2012, correspondientes a los créditos facturados y cobrados por el
Fondo Fiduciario — Dto. 2067/08. La contrapartida de los mencionados créditos se expone como Otros Pasivos

{ver Notas 3.iy 4.h)

b) Créditos por ventas

- Corrientes:

Deudores por ventas

Consumos de gas no facturados

Crédito a recuperar art. 41 Ley 24.076 (Nota 3.e)

Impuesto a los débitos y créditos bancarios a recuperar

(Nota 3.e)
Subsidios a cobrar
Subtotal

Menos: Prevision para deudaores incobrables (Anexo "E")
Total

- No corrientes:

Crédito a recuperar art. 41 Ley 24.076 (Nota 3.e)
Subsidios a cobrar

Subtotal

Menos: Prevision para deudores incobrables {Anexo "E")
Total
Total Créditos por ventas

Otros créditos

- Corrientes:

Créditos por contribucién de mejoras (Nota 3.e)
Créditos a recuperar localidad de Daireaux {Nota 3.e)
Gastos pagados por adelantado

Creditos fiscales

Fondo fiduciario Ley 25.565 Art. 75 (Nota 3.e)
Diversos (Anexc "G")

Subtotal

Menos: Prevision para deudores incobrables (Anexo "E")
Menos: Prevision por incobrabilidad de creditos por
contribucién de mejoras (Anexo “E”)

Total — Transporte

Véase nuestro info

Maretite
por Comisidn Fiscalizadora

84.968.848 62.081.053
42.167.604 47.789.165
5.000 275.001
5.049.889 4.590.186
3.151.532 4.432.924
135.342.873 119.168.329
(22.587.735)  (22.832.545)
112.755.138 96.335.784
2.063.060 1.796.816
3.407.098 3.407.098
5470.158 5203.914
(5.470.158) (3.407.098)
- 1.796.816
112.755.138 98.132.600
103.429 233.567
- 10.780.781
2.315.075 2.098.847
3.246.552 2.227.352
1.470.192 1.201.180
1.373.923 1.189.674
8.509.171 17.731.401
(377.183) (377.183)
(103.429) (233.567)
8.028.559 17.120.651

de fecha
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NOTA 4:

{Continuacién)

e)

Camuzzi Gas Pampeana S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

Transporte

- No corrientes:

Créditos por contribucion de mejoras (Nota 3.e)
Créditos a recuperar localidad de Daireaux (Nota 3.e)
Impuesto a la ganancia minima presunta
Gastos pagados por adelantado

Diversos
Total

Menos: Previsién por incabrabilidad de créditos por
contribucién de mejoras {Anexo “E”)

Total

Totai Otros créditos

Proveedores

Por compras de gas y transporte (Anexo “G")
Provisidn por compras de gas y transporte

Por compras y servicios varios (Anexo "G")

Provision por compras y Servicios varios

Total Proveedores

Préstamos

- Corrientes:
Deudas bancarias

Intereses devengados
Arrendamientos financieros {Nota 7)

Total

- No corrientes:

Arrendamientos financieros (Nota 7)

Total

Total Préstamos

fy Remuneraciones y cargas sociales
Remuneraciones a pagar

Cargas sociales a pagar
Provisién vacaciones

Régimen de facilidades de pago — RG 2774

Otros

Total Remuneraciones y cargas sociales

31.12.12 31.12.11
$ $
8.028.559 17.120.651
2.517.462 3.014.301
11.754.849 974.068
7.902.678 1.145.447
1.792.327 1.785.511
661.765 904.440
24.629.081 7.823.767
(2.517.462) (3.014.301)
22.111.619 4.809.466
30.140.178 21.930.117
51.566.649 29.161.430
23.930.990 22.046.220
32.932.178 37.199.895
5.909.748 7.951.230
114.339.565 96.358.775
56.917.993 53.608.248
3.305.203 2.690.324
525.553 525.553
60.748.749 56.824.125
695.978 1.020.262
695.978 1.020.262
61.444.727 57.844.387
9.495.367 -
8.197.287 6.563.020
18.339.544 14.503.818
10.391.159 -
1.333.955 963.006
47.757.312 22.029.844

6 de marzo def2013

Véase nuestro inforrge de fecha

PRICE WATERHQUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

-
C.P.C.E.w. T 1F° 17
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NOTA 4:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacian)
31.12.12 31121
$ $
g) Deudas fiscales
Impuesto a los ingresos brutos - 1.045.307
Impuesto al valor agregado 6.982.122 -
Impuesto Ley 24 698 GNC 2.091.481 2.138.250
Retenciones y percepciones a depositar 2.100.778 2.445019
Impuesto a la Ganancia Minima Presunta 4.236.122 1.145.447
Impuesto a las Ganancias - 185.693
Impuestos provinciales 4.783.409 2.955.831
Tasas municipales 1.263.690 908.021
Régimen de facilidades de pago - Dto 149/08 (Nota 13.d) 1.207.528 -
Régimen de facilidades de pago - RG 2774 4.744.340 -
Otros 56.845 71.333
Total 27.466.315 10.894.901
- No corrientes:
Régimen de facilidades de pago - Dto 149/08 (Nota 13.d) 2.709.037 -
Total 2.709.037 -
Total Deudas fiscales 30.175.352 10.894.901
h) Otros pasivos
- Corrientes:
Bonificaciones a otorgar (Nota 12) 723.899 998.182
Depésitos en garantia (Anexo “G”) 688.649 521.604
Fondo fiduciaric — Resol. 415/04 y 624/05 (Nota 3.i) 1.568.758 1.568.933
Fondo fiduciario — Dto 2067/08 (Nota 3.i}) 18.878.392 10.275.810
Fideicomiso gas {Nota 3.i) 8.183.757 5.919.232
Otras cuentas por pagar 4,466.873 4.517.020
Total 34.510.328 23.800.781
- No corrientes;
Bonificaciones a otorgar (Nota 12) 12.963.470 12.002.173
Impuesto diferido (Nota 11) 108.813.854 132.385.234
Cobranzas anticipadas 1.382.200 1.375.069
Otras cuentas por pagar 1.584.133 1.604.762
Total 124.743.657 147.367.238
Total Otros pasivos 159.253.985 171.168.019
Estado de Resultados
i) Ventas brutas
Ventas de gas 504.284.392 484.356.033
Ingresos por servicios de transporte y/o distribucion 112.464.106 119.191.147
Ingresos por subproductos y otros servicios no regulados B0.869.971 74.750.050
Ventas de otros conceptos 5.238.944 6.113.125
Total Ventas brutas 702.857.413 684.410.355
Véase nuestro informle de fecha
6 de marzo dgf2013
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.
{Socio)

"
c.P.c.Em\B/A. T1F° 17
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NOTA 4

NOTA &:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

{Continuacién)

311212 31.12.11
$ 3
i} Resultados Financieros y por Tenencia
Generados por Activos
Intereses y resultados financieros 7.389.284 4.524 423
Renta de titulos y acciones 1.857.125 1.766.304
Diferencia de cambio 1.516.729 1.074.760
Descuentos cedidos (108.150) {113.430)
Total Resultados financieros y por tenencia generados
por activos — Ganancia 10.654.988 7.252.057
k) Otros Ingresos y Egresos
Otros Ingresos
Ingresos por alquileres 3.787.049 3.095.050
Resultado de venta de bienes de uso y otros 3.097.715 640.677
Servicio Software SAP 620.589 554.156
Recupero de Provisiones 1.566.459 603.113
Recupero de Siniestros - 274 641
Recupero de Previsiones (Anexo "E”) 1.114.039 586.417
Diversos 159.259 654.729
Total 10.345.110 6.408.783
Otros Eqresos
Bienes de uso desafectados {389.871) (342.072)
Multas y penalizaciones (994.621) {347.099)
Diversos (603.281) {412.780)
Total {1.887.773) (1.101.961)
Total Otros ingresos y egresos — Ganancia B.457.337 5.306.822

PLAZOS DE CREDITOS Y PASIVOS

La composicion de las colocaciones de fondos, créditos y pasivos segln el plazo estimado de cobro o

pago es la siguiente:

Activos
Créditos Sociedades
Inversiones Créditos por Ventas Art. 33 Ley 19.550y Otros Créditos
Scc. Relacignadas
§ $ 3 $
A vencer
1er. Trimestre 487.946 B81.247.838 4.183.289 5.926.471
2do. Trimestre 487.946 7686.866 - 959.731
Jer. Trimestre 487.946 797.855
4to. Trimestre 487.915 344.502
Mas de 1 aifo - - . 10.294.259
Subtotal 1.951.753 82.034.704 4.183.289 18.322.818
De plazo vencido - 30.720.434 5.985.048 -
Sin plazo establecido 15.888.666 - - 11.817.350
Total 17.840.419 112.755.138 10.168.237 30.140.178
Que ng devengan interés 15.888.666 82.034.704 4.183.289 27.874.013
A tasa fija . - \
A tasa vaniable 1.951.753 30.720.434 5.085.948 N 2,286.165
Total al 31.12.12 m 17.840.419 112.755.138 10.169.237 \ 1 {«30.140.178
Total al 31.12.11 24.915.367 98.132.600 2,407.073 \ i | 218ep-117
i\,
Inicialado a efectys de su™gentificacion Véase nuestro infornfe de fecha J J itlans
con nuestrofinforme deyfecha 6 de marzo def2013 esiden

6 de marzo de 20 PRICE WATERHOUSE & CO. SRL.
Fabian G.Marcele
por Comisidn Fiscalizadora
~ (Socic)

CPCECARA T 1F 17
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Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 5: (Continuacién)

Pasivos
Deudas
Proveederes Préstamoas Scciedades | Rermuneracio- Deudas Otros Previsiones
Art. 33 Ley nes y Cargas Fiscales Pasivos
19.550 ¥ Soc. Sociales
Relacionadas

] 5 $ $ 5 $ $
A vencer
1er. Trimestre 35.861.441 58.899.831 917.845 34.840.534 | 20.707.140 31.756.026
2do. Trimestre - 622171 - 5376960 | 6,128.452 180.975
3er. Trimestre - 616,229 - 3.871.909 308.315 B523.596
4to. Trimestre - 610.518 - 3.667.909 322.398 180.975
De 1 2 2 afios - 525.553 - - 1443742 -
A mas de 2 afios - 170.425 - - 1.265.295 -
Subtatal 35.961.441 61.444.727 917.846 47.757.312 | 30.175.352 32.941.572
Ce plazo vencido 54.447 134 - - - . - -
Sin plazo establecido 23.930.9¢0 - - - - 126.312.413 4.733.085
Total 114.339.565 51.444.727 917.846 47.757.312 | 30.175.352 | 159.253.985 4.733.085
Que no devengan interes 114.339.565 3.305.203 917.846 37.366.153 | 21.514.447 | 159.253.985 4.733.085
A tasa fija - 18.173.284 - 10.391.159 | 8.660.905 - -
A fasa vaniable - 30.966.240 - - - - -
Totat al 31.12.12 114.339.565 61.444.727 917.846 47,757,312 | 30.175.352 | 159.253.985 4.733.085
Tolal ab 31.12.11 98.358.775 57.844.387 - 22.029.844 | 10.894.901 171.168.019 5.708.548

NOTA 6: OPERACIONES CON SOCIEDADES ART. 33 LEY N° 49550 Y SOCIEDADES

RELACIONADAS
31.12.12 31,1211
$ $

Créditos

- Corrientes

-Camuzzi Gas del Sur S.A. (Sociedad controlada por

Sodigas Sur S.A) 10.145.145 2.081.744
-IEBA S.A. (Otras partes relacionadas) 643 1.842
-Sodigas Pampeana S.A. (Sociedad controlante) 6.116 4,353
-Camuzzi Argentina S.A. (Sociedad controlante de Sodigas

Pampeana S.A.) - 392.615
-Aguas de Balcarce S.A. (Otras partes relacionadas) 1.217 858
-Sodigas Sur S.A. (Sociedad controlada por Camuzzi

Argentina S.A.) 6.181 4.364
-Aguas de Laprida S.A. (Otras partes relacionadas) 3.356 2.948
-TRANSPA (Otras partes relacionadas) 6.579 5.382
-EDEA S.A. (Ofras partes relacionadas) - 2.844
-Buenos Aires Energy Company S.A. (Otras partes

relacionadas) - 123
Total Créditos Sociedades Art. 33 Ley 19550 y Soc.

Relacionadas 10.169.237 2.497.073

Inicialado a efd dy identificacion Véase nuestro in e de fecha
con nuestio informe Ye fecha & de marzofie 2013
6 de marzo de 2¢13 PRICE WATERHOWSE & CO. S.R.L.
Fabian G. Margbte
por Comisiy calizadora

[Socio)

CPCECABA T 1F 17
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NOTA 6:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

{Continuacién)

311212 31.12.1
$ $
Deudas
- Corrientes
-Camuzzi Argentina S.A. (Sociedad controlante de Sodigas
Pampeana S.A.) 906.826 -
-EDEA S.A. {Otras partes relacionadas) 11.020 -
Total Deudas Sociedades Art. 33 Ley 19550 y Scc.
Relacionadas 917.846 -
31.12.12 3M.12.11
Resultados — Ganancia / {Pérdida) $ $
Camuzzi Gas del Sur S.A. (Sociedad controlada por Sodigas
SurS.A)
- Servicios administrativos y de personal 24.875.268 21.311.238
- Recupero de gastos 2.588.200 1.492.141
- Alquiler de maguina motocompresora - 89.348
- Servicio software Sap 612.337 546.850
- Compra / Venta de materiales de almacén (25.833) 61.132
- Venta de maquina motocompresora 2.853.230 -
- Intereses 116.546 2.704
Camuzzi Argentina _S.A. (Sociedad controlante de Sodigas
Pampeana S.A)
- Honorarios segun contrato de asistencia técnica y servicios
de asistencia profesional (2.761.500) (2.454.000)
- Servicios de gerenciamiento Integral (1.814.744) (1.399.756)
- Servicios de secretaria (110.921) (88.348)
- Ingresos por alquileres 163.835 138.703
- Recupero de gastos 60.475 47.116
- Servicios administrativos y de personal 293.966 369.060
- Servicios software Sap 5876 5187
- Intereses 14.417 8219
Sodigas Sur $.A. (Sociedad controlada por Camuzzi Argentina
S.A)
- Servicios administrativos y de personal 50.847 112177
- Servicios software Sap 935 834
- Diversos 1.725 7.361
- Intereses - 33.729
Sodigas Pampeana S.A. (Sociedad controlante)
- Servicios administrativos vy de personal 50677 100.985
- Servicio software Sap 1.440 1.285
- Intereses - 31.620
- Diversos - 2.485
o,——-
Iniciatado a ef identificacion Véase nuestro infarghe de fecha
con nueglrd informe We fecha 6 de marzo dg 2013
6d rzo de 20§33 PRICE WATERHOQU$E & CO. SR.L.
Fabi . e
por Comisidn lizadora
{Socio)

CPCECA®A T1F 17
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NOTA 6:

NOTA T7:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacién)

Aguas de Laprida S.A. (Otras partes relacionadas)
- Servicios administrativos y de personal
- Diversos

IEBA S.A. {Otras partes relacionadas)
- Servicios administrativos
- Diversos

EDEA S.A. (Otras partes relacionadas)
-Ventas de gas

- Compras de energia

- Servicios administrativos

- Diversos

Aguas de Balcarce S.A. (Otras partes relacionadas)
- Servicios administrativos y de personal

- Diversos

- Venta de Gas

TRANSPA (Otras partes relacionadas)
- Servicios administratives y de personal
- Diversos

BAECQO (Otras partes relacionadas)
- Servicios administrativos y de personal
- Diversos

ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS

31.12.12 31.12.11
$ $
5.314 7.064
26.909 21.306
82.304 100.704
7.232 871
15.321 17.487
(180.215) (165.379)
754.514 969.390
5.739 3.857
5.314 7.064
20.645 9.662
1.621 1.345
55.601 45.978
3.538 -
3.909 15.987
800 -

La Sociedad mantiene arrendamientos financieros relacionados con rodados. Estos contratos de
arrendamiento contienen clausulas que establecen opciones de compra. No se establecen clausulas
de renovacién, ni de determinacién de cuotas contingentes. Los arrendamientos financieros
celebrados establecen la prohibicién de uso de los bienes arrendados por parte de terceros. La

Sociedad no puede prestar, subarrendar o0 compartir el uso de los bienes con terceros.

Las cuotas minimas por arrendamientos financieros, junto con el valor descontado de las mismas, son

las siguientes:

6 de marzofie 2013
PRICE WATERHOYSE & CO. S.R.L.

__{Socio}

CPCECABA T 1F 17
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Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 7: (Continuacién)
31.12.12 3.12.11
Valor Valor
Descontado Descontado
Cuotas de los Pagos Cuotas de los Pagos
Minimas $ Minimas $
5 3
A un afno 578.943 525.553 578.943 525.553
A mas de un afio 938.410 695.978 1.519.097 1.020.262
Cuotas minimas por arrendamiento 1.517.353 1.221.531 2.098.040 1.545.815
Menos — Importes que representan cargos
financieros (295.822) - (562.225) -
Valor presente de las cuotas minimas por
arrendamientos financieros 1.221.531 1.221.531 1.545815 1.5645.815
NOTA 8: ESTADO DEL CAPITAL
Al 31 de diciembre de 2012 el estado del Capital es el siguiente:
Aprobado por
Fecha de inscripcion en
el Registro Poblico de
Capital $ Fecha Organo Comercio
Inscripto,
Suscripto e
Integrado 12.000 24.11.92 Acta Constitutiva 01.12.92
Inscripto, Asamblea Ordinaria
Suscripto e y Extraordinaria de
Integrado 261.660.239 281292 Accionistas 06.09.93
Inscripto, Asamblea
Suscripto e Crdinaria de
Integrado 71.608.810 | 19.04.94 | Accionistas 14.09.94
NOTA 9: RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES
De acuerdo a disposiciones legales vigentes, el 5% de Ia ganancia del ejercicio deberé transferirse a
la Reserva Legal, hasta que ésta alcance el 20% del Capital Social.
NOTA 10: ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Segun lo establecido en el pliego de bases y condiciones para la privatizacion de la prestacion del
servicio publico de distribucion de gas, la Sociedad no podrd, sin previa autorizacion de la autoridad
regulatoria bajo pena de caducidad de la licencia para la prestacion del servicio, vender, ceder o
transferir bajo cualquier titulo o constituir gravdmenes sobre los activos esenciales para la prestacion
del servicio.

Véase nuestro infofme de fecha
6 de marzo ge 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L

por Comision .Fiscalizadura

(Socio)

CP.CECABA T i1F° 17
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Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 11: IMPUESTO DIFERIDO

De acuerdo a lo indicado en la Nota 3.j, las diferencias temporarias que generan Activos y Pasivos por
impuesto se componen de:

311212 Evolucion 31121

3 $ 3
Impuesto Diferido Active
Deudores por ventas 5.076.116 248.393 4827723
Previsiones 2.375.180 (342.302) 2.717.482
Quebrantos impositivos 18.032.718 18.032.718 -
Otros 2.846.154 35.312 2.810.842
Total Impueste Diferido Activo 28.330.168 17.974.121 10.356.047
Impuesto Diferido Pasivo
Activos intangibles (366.384) (77.451) (288.933)
Bienes de uso (136.217.659) 5.631.324 (141.848.983)
Otros {559.979) 43.386 {603.365)
Total Impuesto Diferido (Pasivo) {137.144.022) 5.597.259 {142.741.281)
Impuesto Diferido (Pasivo) (108.813.854) 23.571.380 {132.385.234)

La evolucion del cargo a resultados por Impuesto Diferido computado y el que resulta de aplicar la
tasa impositiva correspondiente al resultado contable es el siguiente:

31.12.12 3121
$ $
Pérdida del ejercicio antes del impuesto a las ganancias (35%) 25.505.106 2529077
Diferencias permanentes a la tasa del impuesto (35%) - (8.293.229)
Otros (764.497) (19.187)
Total Impuesto a las ganancias 24.740.609 (5.783.339)
Impuesto corriente 1.169.229 (6.925.051})
Impuesto diferide 23.571.380 1.141.712
Total 24.740.609 (5.783.339)

Los quebrantos impositivos acumulados que se encuentran pendientes de utilizacién al cierre del
ejercicio, ascienden aproximadamente a $ 51,5 millones los cuales podrian ser compensados con
utilidades impositivas de ejercicios futuros, de acuerdo al siguiente detalle:

Ao de generacion Monto Afio de expiracion
$
2012 51.522.050 2017
Total quebrantos impositivos 51.522.050

Inicialado a efettos de'gu identificacion Véase nuestro infgme de fecha
con nupstrg informd, de fecha 6 de marzofie 2013

6 de marzo de 3013 PRICE WATERHOYSE & CO. SR.L.
Fablén G. Martole
por Comisién Fiscalizadora

(Socio)

CPCECABA T 1F*17
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NOTA 12:

NOTA 13

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

INCORPORACION DE OBRAS SOLVENTADAS POR TERCEROS

Las obras solventadas por terceros incorporadas durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre
de 2012 y 2011 fueron las siguientes:

311212 3121
$ $
* Con contraprestacion 1.410.913 1.197.237

La Sociedad esté siguiendo los pasos necesarios para la instrumentacion de la devolucion de los
metros ctbicos determinados por el ENARGAS, mediante la aplicacién de la normativa vigente.

Respecto a las redes transferidas a titulo oneroso, el pasivo se reconoce segun se acuerde con los
usuarios el monto a contraprestar, con base en su valor de negocio.

Se ha realizado un andlisis del valor real de los proyectos que han cumplido dos afios desde su fecha
de habilitacién, en funcién de los usuarios efectivamente incorporados y su valor de negocio.

ASUNTOS LEGALES Y FISCALES

a. Impuesto a las Ganancias

a.1. Transferencia de Redes

La Administracion Federal de Ingresos Publicos (A.F.1.P.) notifico a la Sociedad dos
determinaciones de oficio, a través de las cuales objeto el valor de incorporacion al patrimonio
de las redes transferidas por terceros, para los periodos fiscales 1999 a 2001 y 2002 a 2003.
Los montos reclamados ascienden a la suma de $ 11 millones en concepto de impuesto,
intereses y multas {periodos fiscales 1999 a 2001) y una reduccion del quebranto impositivo
en la suma de $ 5,2 millones (periodos fiscales 2002 a 2003).

Contra ambas determinaciones de oficio, la Sociedad interpuso con fechas 15 de febrero de
2006 y 3 de octubre de 2008, los correspondientes Recursos de Apelacion ante el Tribunal
Fiscal de la Nacion.

En opini6n de la Sociedad y sus asesores legales externos, se considera que existen
argumentos razonables de defensa por el tema en cuestion.

Véase nuestro inforfhe de fecha
6 de marzo d¢ 2013
PRICE WATERHOUJE & CO. SR.L.

{Sucio}
CP.CECAJA T iF 17

22



NOTA 13:

b.

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

{Continuacién)

a.2. Deudores Incobrables

La A.F.I.P. notificé a la Sociedad dos determinaciones de oficio, a través de las cuales se
objetd las deducciones practicadas por la Sociedad en concepto de deudores incobrables,
principaimente los clientes residenciales, por entender que los mismos no cumplen con los
indices de incobrabilidad previstos en la ley del impuesto. Los montos reclamados ascienden
a 3 2,7 millones (periodo fiscal 1995) y $ 1,8 millones (periodos fiscales 1999 a 2001),
importes que incluyen intereses y multas. Contra dichas determinaciones de oficio la Sociedad
interpuso, los correspondientes Recursos de Apelacion ante el Tribunal Fiscal de la Nacion.

Con fecha 25 de febrero de 2005, el Tribunal Fiscal de la Nacién notificé a la Scciedad la
Resoluciéon por el periodo fiscal 1995, a través de la cual confirma parcialmente la
determinacion de la A.F.|.P.. Contra dicha resolucién, la Sociedad, con fecha 11 de abril de
2005, interpuso ante la Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo
Federal el correspondiente Recurso de Apelacion.

Sin perjuicio de eilo, con fecha 17 de febrero de 2006, la Sociedad pago en concepto de
capital e intereses el monto de $ 2,4 millones. Este pago no implica el consentimiento a la
Resolucion del Tribunal Fiscal de la Nacién, cuya procedencia sera definida por la Camara
Nacional de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal.

Con fecha 31 de mayo de 2010, la Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso
Administrativo Federal confirmé la sentencia dictada por el Tribunal Fiscal de la Nacién de
fecha 25 de febrero de 2005.

Contra dicha sentencia, el 17 de junio de 2010, la Sociedad interpuso por el periodo fiscal
1995 Recurso Extraordinario ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacién, el cual resultd
desestimado con fecha 26 de junio 2012.

En razén de lo expuesto la referida sentencia de la Corte Suprema de Justicia de la Nacion no
impacta en los presentes Estados Contables, siendo que el monto rectamado por el periodo
fiscal 1995 habia sido cancelado oportunamente. En consecuencia, respecto a esta causa,
solo restan cuestiones vinculadas con la regulacién de honorarios.

Por otra parte, con respecto a los periodos fiscales 1999 a 2001, el procedimiento se
encuentra en tramite, pendiente de resolucién por parte del Tribunal Fiscal de la Nacion.

En opinién de la Sociedad y sus asesores legales externos, se considera que existen sélidos
argumentos para obtener una resolucion favorable por los periodos fiscales 1999 a 2001,
teniendo en cuenta la resolucion del Tribunal Fiscal de la Nacién, por los periodos fiscales
1996 a 1998, que revoc parcialmente la determinacién de la A.F.LP. y los antecedentes tanto
del Tribunal Fiscal de la Nacién como de la Cdmara Nacional de Apelaciones en los autos
“Camuzzi Gas del Sur S.A. ¢/ DGI", relativos a deudores incobrables, en los cuales también se
resolvio revocar la determinacién de la A.F.IL.P..

Ley Provincial N° 11.244 (Adhesidn a la Ley Nacional N° 23.966).

La Direccién Provincial de Rentas de la Provincia de Buenos Aires - D.P.R. mediante las
Resoluciones Determinativa y Sancionatoria N° 609/07 y N° 24/08, determina diferencias de
impuesto originadas principalmente en la aplicacion del tope de la alicuota del 3,50%:;-previsto por
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Contra dichas resoluciones, la Sociedad present6 los correspondientes Recursos de Apelacion
ante el Tribunal Fiscal de Apelaciones de la Provincia de Buenos Aires.

Asimismo, la Sociedad denunci6 ante la Comisién Federal de impuestos (C.F.1.) el incumplimiento
por parte de la Provincia de Buenos Aires de la Resolucion 112/06, mediante la cual el Plenario de
la C.F.l. confirma lo dispuesto por la Resolucién N° 333/2006 que reconoce la aplicacién del tope
de ia alicuota del 3,50% previsto por Ley N° 23.966 para la industrializacién y comercializacion de
gas, corroborando el criterio adoptado por la Sociedad. Con fecha 11 de agosto de 2008, la
asesoria legal de la C.F.1. emitio el dictamen 36/08 receptando los argumentos de la Sociedad.

Por otra parte, con fecha 5 de octubre de 2009 la D.P.R. notificé a la Sociedad |a Liguidacion de
Diferencias, por diferencias de impuesto originadas también en la aplicacion del tope de la alicuota
del 3,50% -previsto por Ley N° 23.966- para la industrializacién y comercializacion de gas, por el
periodo enero de 2007 a julio 2008.

Contra dicha liquidacién, el 13 de octubre de 2009, la Sociedad presenté el correspondiente
descargo. Con fecha 29 de julio de 2010, la D.P.R. mediante la Disposicion Delegada GR N° 3812
da inicio al Procedimiento Determinativo y Sumarial. El 25 de agosto de 2010, la Sociedad
interpuso el correspondiente descargo.

En opinion de la Sociedad y sus asesores legales externos, se considera que existen argumentos
razonables para obtener una respuesta favorable.

¢. Tasas de Ocupacion del Espacio Publico

En las Reglas Basicas de la Licencia se establecié que la licenciataria tendra derecho a la
ocupacion y uso gratuitos de todas las calles, avenidas, caminos y demas lugares del dominio
publico. No obstante ello, si por sentencia judicial firme se admitiera la validez de normas
municipales que impongan a la licenciataria un cargo por dicha ocupacién o uso, la licenciataria
podra trasladarlo a las tarifas de los usuarios residentes en la jurisdiccion que impuso dicho cargo.

Al respecto, la Sociedad ha recibido algunos reciamos por parte de ciertas Municipalidades, contra
los que se han interpuesto los descargos correspondientes.

d. Municipalidad de General Pueyrredén, Provincia de Buenos Aires

Con fecha 24 de agosto de 2012, ia Municipalidad notificé a la Sociedad una Cédula por
diferencias en concepto de Tasa por Inspeccidén Seguridad e Higiene y Fondo para la Promocion
Turistica correspondiente a los periodos enero 2007 a enero 2012, ambos inclusive, por $ 2,11
millones con mas intereses y multas.

El 14 de septiembre de 2012 la Sociedad decide regularizar la pretension fiscal mediante la
adhesion al Régimen Especial de Facilidades de Pago dispuesto por el Decreto 149/08, en 36
cuotas mensuales y consecutivas. A la fecha de los presentes estados contables restan 33 cuotas
mensuales a cancelar.

PRODUCER PRICE INDEX

Las Licenciatarias del Servicio de Transporte y Distribucion de Gas Natural por, redes, firmaron un

(Producer Pricg Index) previsto como ajuste tarifario en el articulo 41 de la Ley 24\07
del Decreto \'. 8/92 y el punto 9.4.1.1 de las Reglas Basicas de las Licencias.
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Con fecha 17 de julio de 2000 la Sociedad firmé un nuevo acuerdo con el Estado Nacional, por medio
del cual se resolvid la metodologia de trasladeo a tarifa de la deuda devengada por las diferencias del
periodo enero ~ junio de 2000, y la constitucién de un Fondo Estabilizador del PPl a partir del 1° de
julio de 2000, con las diferencias entre las tarifas aplicadas y la que deberia haberse aplicado segun el
Marco Regulatorio desde julio de 2000.

Este acuerdo ha sido ratificado mediante el Decreto N° 669/00 del Poder Ejecutivo Nacional de fecha
17 de julio de 2000.

Con fecha 18 de agosto de 2000, el Juzgado Nacional en lo Contencioso Administrativo Federal N° 8,
Secretaria 15, hizo lugar a la medida cautelar solicitada por el Defensor del Pueblo de la Nacion en los
autos "Defensor del Pueblo de la Nacién ¢f Estado Nacional -PEN- ME Dto. 1738/92 y otro s/ordinario”
resolviendo suspender la aplicacién del Decreto 669/00.

Con fecha 30 de agosto de 2000, el ENARGAS comunict a la Sociedad mediante Nota N° 3480, que
acatando la medida judicial, la tarifa a aplicar a partir del 1° de julio de 2000 debia contemplar el nivel
tarifario anterior al decreto suspendido, es decir la tarifa aprobada para el mes de mayo de 2000,
hasta tanto haya una resolucién judicial definitiva.

Con fecha 5 de octubre de 2001, la Camara Nacional en lo Contencioso Administrativo Federal N° 5
(CNACAF N° 5), resolvié por mayoria, confirmar la medida cautelar dictada por el Juzgado Nacional
en lo Contenciosc Administrativo Federal N° 8, Secretarfa 15, manteniéndose en consecuencia
suspendida ia aplicacién del Decreto 669/00, y consecuentemente, en funcion de lo manifestado por el
Ente Nacional Regulador del Gas en la Nota N° 3480, la aplicacién del ajuste de las tarifas por PPI,
segun lo dispone el articulo 41 de ta Ley N° 24.076 y los Decretos N° 1738/92 y N° 2255/92 ("Reglas
Basicas de la Licencia” (RBL)}.

Adicionaimente el 6 de enero de 2002 se sanciond la Ley N° 25 561 de Emergencia Pablica y Reforma
del Régimen Cambiario, mediante cuyo articulo 8° se dispone que a partir de fa sancién de Ja misma,
en los contratos celebrados por la Administracion Publica bajo normas de derecho publico,
comprendidos entre ellos los de obras y servicios publicos, quedan sin efecto las clausulas de ajuste
en dolar y las clausulas indexatorias basadas en indices de precios de otros paises.

Basado en dicha norma, el ENARGAS mantuvo en las tarifas que rigen a partir del 1° de enero de
2002 idénticos valores, en pesos, a los que regian al 31 de diciembre de 2001, por lo cual en las
tarifas de gas el ajuste por PPI no se aplica desde diciembre de 1999.

Como consecuencia de lo expresado en los parrafos anteriores, en el presente ejercicio la Sociedad
no ha devengado ingresos en concepto de ajustes de tarifas diferidos, debido a que su traslado a
tarifas se encuentra condicionado a hechos futuros que escapan al control de la Sociedad.

Por las mismas razones, ta Sociedad reversd en diciembre de 2001 los ajustes de tarifas diferidos que
habian sido reconocidos en el ejercicio 2000 con cargo a “Otros Egresos”, y no continu¢ devengando
ingresos por este concepto.

Con fecha 29 de marzo de 2006, la Sociedad fue notificada del escrito de demanda instaurada en su
oportunidad por el Defensor del Pueblo de la Nacién, habiendo contestado el trasiado manifestando
que no consentia fa jurisdiccion de la juez actuante, y que no correspondia la citacion de la Sociedad,
a lo cual el tribunal contestéd que tenia por efectuada en tiempo y forma la citacion.}
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El expediente cuenta con sentencia definitiva dictada por el Juzgado Nacional de 1° Instancia en lo
Contencioso Administrativo Federal N° 8, Secretaria N° 15 en los autos ya mencionados. Mediante
dicha sentencia se rechazé la demanda interpuesta por el Defensor del Pueblo. Los fundamentos del
fallo sefalan que en el tiempo transcurrido se ha modificado el marco normativo y también ia realidad
econdémica de estabilidad de precios de aquel momento, a partir de la crisis de 2001, que implico el
regreso al proceso inflacionario, que perdura hasta hoy. Por otra parte, la Ley de emergencia 25.561,
dejéd sin efecto las clausulas de ajuste en délar y las cléusulas indexatorias basadas en indices de
precios de otros paises y cualguier otro mecanismo indexatorio y por ende, no se aplicaron a los
usuarios, no causando gravamen. En funcion de ello, la sentencia indica que el pleito ha devenido en
abstracto. La Sentencia fue apelada, y el 25 de agosto de 2011 la Camara rechaz¢ tal apelacion.

ASPECTOS SOERE EL NEGOCIO DE LA SOCIEDAD

15.1 Asuntos Regulatorios - Factor de Conversion

Con fecha 22 de junio de 2006, la Sociedad ha sido notificada de la Nota ENRG N° 3883 por la cual el
ENARGAS imputa el incumplimiento de ciertas disposiciones de la Licencia de Distribucion en tanto
afirma que la Sociedad ha utilizado en la facturacion a sus clientes factores incorrectamente
calculados para la conversién de los volumenes leidos a condiciones standard.

Asimismo, se intima a la Sociedad, a corregir a partir del primer turno de facturacién posterior a la
notificacion mencionada, el procedimiento de conversion de los volumenes a facturar, ello sin perjuicio
de los resarcimientos y sanciones que pudiesen corresponder segin el proceso de investigacion
iniciado.

Luego de obtener acceso al expediente en el cual fue emitida la Nota N° 3883, conocer y analizar los
fundamentos de la imputacién, se presentd el correspondiente descarge defendiendo la metodologia
empleada por la Sociedad, con la conviccidn y la seguridad de estar cumpliendo con la normativa
vigente en todos sus aspectos. Cabe sefialar que el dictamen técnico y la imputacion del ENARGAS
que indica modificar su facturacién no hace mencién a qué clase de modificaciéon debe realizarse, ni
con que tipo de criterio debe efectuarse, circunstancia que fue puesta de manifiesto en el descargo, y
respecto de lo cual se interpuso recurso de alzada contra lo dispuesto en la Nota.

El 3 de julio de 2009 la Compaiiia recibié del ENARGAS la Nota N° 7345, a través de la cual se
comunica el mecanismo para la correccion de los volumenes leidos mediante los factores de presion y
temperatura, y la posibilidad de que todas ias Distribuidoras de Gas efectien sus comentarios al
mismo en un plazo de treinta (30) dias habiles. Sin perjuicio de que en la Nota el ENARGAS hace
especial énfasis en sefalar que el contenido de la misma “no implica un cambio del citado
ordenamiento, ni modifica el “status quo” de aquellos expedientes en los que esta Autoridad
Regulatoria aplicé medidas sancionatorias ..., 0 sustancié el inicio de procedimientos sancionatorios
...", podria decirse que la emisién de dicho mecanismo para opinién y/o recepcién de propuestas de
las Distribuidoras, evidencia su inexistencia hasta el momento, hecho que fue reflejado como un
argumento central esgrimido por la Sociedad en el descargo. La Nota referida fue contestada por la
Sociedad con fecha 28 de agosto de 2009 poniéndose alli énfasis en las distintas alternativas
metodolégicas posibles para la correccién de los volumenes leidos mediante los factores de presion y
temperatura.
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15.2 Acta Acuerdo— UNIREN y asuntos judiciales relacionados

Con relacién al procesc de renegociacion de los contratos, el Acta Acuerdo que fuera suscripta con
fecha 26 de abril de 2007 por la Sociedad con la UNIREN, que prevé entre sus clausulas un
incremento del 27% en el margen de la Sociedad a partir del 1° de agosto de 2007, fue aprobada por
ambas Camaras del Congreso Nacional en diciembre de 2007.

Respecto del parrafo anterior, con fecha 8 de julio de 2008, la Sociedad fue notificada de la demanda
promovida por el director Ramoén Maria Lanus y los ex directores Santiago Albarracin y Joaguin Pérez
Weber, todos ellos en su caracter de directores de Ia Sociedad a dicha fecha, con el objeto de que se
declare la nulidad de la decision social adoptada, el 15 de diciembre de 2006, por la Asamblea
Extraordinaria de Accionistas, al considerarse el punto 2do, del Orden del Dig; solicitando asimismo se
declaren nulos todos aquellos actos que sean consecuencia de dicha decision. En legal tiempo vy
forma la Sociedad arbitré las defensas correspondientes, contestando demanda con fecha 13 de
agosto de 2008 y pidiendo su rechazo. A la fecha del presente la causa continia en tramite, sin
resolucién.

Estando pendiente el cumplimiento de ciertos requisitos que hacian a la entrada en vigencia det Acta
Acuerdo dei 26 de abril de 2007 sefialada anteriormente, la Scciedad fue notificada por la UNIREN de
la voluntad de las Autoridades Nacionales de llevar adelante un incremento transitorio de la tarifa de
gas, para lo cual con fecha 17 de septiembre de 2008 1a UNIREN le propuso a la Sociedad la firma de
un Acuerdo Transitorio que preveia un aumento de la tarifa de un 27% desde el 1° de septiembre de
2008, aumento cuyo producido quedaria exclusivamente sujeto a un contrato de fideicomiso destinado
a la ejecucién de obras autorizadas por el ENARGAS.

Posteriormente, el 10 de octubre de 2008, se recibié una nueva propuesta de [a UNIREN, con dos
documentos: (i} un Acta Acuerdo de Renegociacion Contractual y (ii) un Acuerdo Transitorio. Ambos
Acuerdos fueron suscriptos por la Sociedad y la UNIREN con fecha 23 de octubre de 2008. La
propuesta contempla el reconocimiento de! incremento de tarifas devengado segun lo pautado en el
Acta Acuerdo aprobada por el Congreso de la Nacién para el periodo que va desde el 1° de agosto de
2007 hasta el 31 de agosto de 2008, y una readecuacién de precios y tarifas a partir del 1° de
septiembre de 2008, segun la metodologia que alli se describe, que no podra ser superior al 27%
contemplado en el Acta Acuerdo de fecha 26 de abril de 2007. Queda de ese modo establecido un
Régimen Tarifario de Transicién (*RTT") hasta que se realice una Revision Tarifaria Integral ("RTI") de
la que resultard un nuevo cuadro tarifario. Estos aumentos quedan enteramente disponibles para la
Sociedad sin necesidad de constituir un fideicomiso.

El Acta Acuerdo de Renegociacién Contractual y el Acuerdo Transitorio, fueron aprobados por
mayoria del Directorio de la Sociedad en su reunion del pasado 16 de octubre de 2008 y Asamblea de
Accionistas del 19 de noviembre de 2008,

Al igual que el Acta Acuerdo de fecha 26 de abril de 2007, la vigencia det Acta Acuerdo de
Renegociacion Contractual y del Acuerdo Transitorio dependerd del cumplimiento de una serie de
pasos procesales por parte de la Sociedad, sus accionistas y asi como del Poder Ejecutivo Nacional.

‘Véase nuestro informe de fecha
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En este sentido, el Acuerdo Transitorio exige el otorgamiento de una indemnidad por parte de la
Licenciataria que cubra la falta de suspension - hasta la publicacion de la tarifa resuitante de la RTI -
de los reclamos efectuados por las sociedades, Camuzzi International S.A. y Sempra Energy
International contra la Republica Argentina, como condicién para la ratificacion de estos acuerdos. La
exigibilidad de esta indemnidad estd ligada a la efectiva aplicacién del RTT. Asimismo, el Acta
Acuerdo de Renegociacién Contractual incorpora una nueva exigencia, que es el otorgamiento de la
misma indemnidad para cubrir la eventual falta de desistimiento de los reclamos de las sociedades
Camuzzi International S.A. y Sempra Energy Internacional. La exigibilidad de esta indemnidad esta
ligada a la efectiva publicacién de los cuadros tarifarios resultantes de la RTI.

El 23 de octubre de 2008, |a Sociedad firmé ante la UNIREN el Acta Acuerdo de Renegociacion
Contractual y el Acuerdo Transitorio, y con fecha 27 de octubre de 2008 otorgd las indemnidades
requeridas en ambos documentos.

En este orden estimamos pertinente aclarar algunos aspectos formales, sobre el proceso de
renegociacion contractual que ha llevado la Sociedad conjuntamente con el Estado Nacional, y sobre
todo acerca de las clausulas de indemnidad.

Cabe sefialar que Camuzzi International S.A. ha suspendido sus rectamos y Camuzzi Argentina S.A.
ha manifestado su compromiso de no iniciarlos, todo ellc de acuerdo con o que exigen los
documentos sefialados.

Al respecto, es importante destacar que dichas indemnidades establecidas en el Acta Acuerdo de
Renegociacién Contractual y en el Acuerdo Transitorio, a favor de la Republica Argentina y de los
Usuarios del Servicio, mantendran su validez y produciran efectos una vez que [os documentos antes
sefialados sean ratificados por el Poder Ejecutivo Nacional y se hagan efectivos los incrementos
tarifarios sefialados.

Con fecha 2 de diciembre de 2009 fue publicado en el Boletin Oficial el Decreto 1804/09, el cual
ratifica el Acuerdo Transitorio de la Sociedad.

Todavia se encuentran pendientes de ser emitidos y publicados por el ENARGAS, los cuadros
tarifarios contemplados en ese Acuerdo Transitorio y los incrementos tarifarios respectivos.

Con fecha 16 de diciembre de 2009 se publicé el Decreto 1989/09 que ratifica el Acta Acuerdo de
Renegociacion Contractual de la Sociedad.

Atento el tiempo transcurrido desde la ratificacion del Acuerdo Transitorio y del Acta Acuerdo de
Renegociacién Contractual y la falta de recomposicién de los ingresos de la Sociedad, con fecha 15
de noviembre de 2012 la Sociedad solicits al Enargas que, en orden a la implementacion de dichas
Actas, se celebre un Acuerdo que contemple la posibilidad de establecer un mecanismo para el cobro
de los valores resultantes de la aplicacién de las disposiciones contenidas en las Actas mencionadas,
que incluya la aplicacién de un monto fijo a percibir por ta Distribuidora, discriminado por categoria de
usuario, para la ejecucion de obras de infraestructura, mantenimiento correctivo de las instalaciones
de la Licenciataria y otros aspectos relativos al servicio publico de distribucion de gas.

En virtud de lo anterior, con fecha 21 de noviembre de 2012 la Sociedad, al igual que el resto de las
Distribuidoras, excepto una, firmaron con el Enargas un Acuerdo por medio del cual se establece la
aplicacion de un monto fijo por factura, diferenciado por categoria de cliente. Asimismo se dispone la
creacion de un Fideicomiso exclusivo para depositar los valores percibidos pon la Distribuidora, en
concepto de “FENDC DE OBRAS DE CONSOLIDACION Y EXPANSION". :
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Adicionalmente el Acuerdo prevé que los importes resultantes seran utilizados, en forma exclusiva,
para la ejecucion de obras de infraestructura, obras de conexion, repotenciacion, expansion y/o
adecuacion tecnolégica de los sistemas de distribucion de gas por redes, seguridad, confiabilidad del
servicio e integridad de las redes, asi como mantenimiento y todo otro gasto conexo, hasta el limite de
los fondos efectivamente disponibles.

Se dispone asimismo que los montos que perciba la Distribuidora con motivo de dicho mecanismo,
seran considerados a cuenta de los ajustes tarifarios previstos en el marco del Régimen Tarifario de
Transicién (Decretos PEN N° 1989/09 y 1804/09).

Por ultimo se prevé ta creaciéon de un Comité de Ejecucién, a quien se le debera someter a aprobacion
un “PLAN DE INVERSIONES DE CONSOLIDACION Y EXPANSION’, que podra tener el mismo
contenido que el previsto en los “ACUERDOS” suscriptos con UNIREN y ser ampliado o modificado de
acuerdo al objeto del “FONDO PARA OBRAS DE CONSOLIDACION Y EXPANSION”.

Con fecha 29 de noviembre de 2012 se publicé en el Boletin Oficial la Resolucién Enargas N 1/2407,
por medio de la cual se autorizd a ia Distribuidora, en los términos de Io dispuesto en el Acuerdo
firmado, a aplicar en las facturas a emitir, el monto fijo diferenciado por categoria de usuario, hecho
que fue inmediatamente implementado por la Sociedad.

Con fecha 12 de diciembre de 2012 la Sociedad firmé el Contrato de Fideicomiso Financiero y de
Administracion "Fondos para Obras de Consolidacion y Expansion”.

Con fecha 3 de diciembre de 2012 comenz¢ la facturacién de este cargo, alcanzando un importe al 31
de diciembre de 2012 de $ 13,0 millones.

Lo mencionado precedentemente si bien constituye un importante avance, describe un contexto de
expectativas con relacion a definiciones econdémicas y estructurales todavia pendientes de resolucion.
Estas definiciones tienen un necesaric impacto sobre la posicion econémica y financiera de la
Sociedad, asi como en la evolucion futura de sus flujos de fondos. En consecuencia, los Estados
Contables deben ser leidos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre.
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15.3 Arbitraje CIADI

Con fecha 8 de octubre de 2007, Sempra Energy International — sociedad controlante indirecta del
accionista minoritario de Sodigas Pampeana S.A. — obtuvo en el CIADI un laudo favorable en contra
de la Republica Argentina por un monto de aproximadamente U$S 128.000.000.- (méas intereses).
Dicho laudo hace referencia al reclamo realizado por Sempra Energy International con relacion a sus
inversiones en Camuzzi Gas Pampeana S.A. y Camuzzi Gas del Sur S.A. en forma conjunta. Segun la
informacién obtenida por la Sociedad, aproximadamente un 46% del monto del laudo corresponderia
a las inversiones realizadas por Sempra Energy International en forma indirecta en Camuzzi Gas
Pampeana S.A. y que la indemnidad otorgada por esta Sociedad cubre Unicamente las consecuencias
de los reclamos hechos coma inversor en esta Sociedad y no en ofra.

Con fecha 24 de enero de 2008, la Republica Argentina solicitd al Tribunal Arbitral la suspension de la
ejecucion del Laudo Arbitral, conjuntamente con la anulacion del mismo.

Con fecha 29 de junio de 2010 el Comité “Ad Hoc™ del CIADI decidié en forma unanime anular el
Laudo Arbitral del 28 de septiembre de 2007, que en su oportunidad habia sido favorable a Sempra
Energy International. En virtud de esta decision, el Laudo Arbitral del 28 de septiembre de 2007 quedo
sin valor ni efecto alguno. Tanto la mencionada decisién, como asi también la evolucion del caso,
pueden ser consultadas en la siguiente direccion: hitp:/ficsid worldbank.org/ICSID/FrontServiet.

Conforme surge de la informacion brindada por el CIAD, en la direccion antes mencionada, Sempra
Energy International reinici6 el procedimiento arbitral contra la Republica Argentina,

En otro orden se sefiala en cuanto al proceso iniciado oportunamente por Camuzzi International S.A.,
ésta ha suspendido sus reclamos.

CONTRATOS DE COMPRA DE GAS Y TRANSPORTE

Camuzzi Gas Pampeana S.A. posee diversos contratos que le permiten asegurar una cierta capacidad
de compra y transporte de gas con el objetivo de poder satisfacer las necesidades de suministro.

1. Compras de gas

Con fecha 13 de junio de 2007 la Secretaria de Energla procedit al dictado de la Resolucion 599/07
“Acuerdo con los Productores de Gas Natural 2007-2011, tendiente a la satisfaccion de la demanda
doméstica”, esta resolucion reemplaza a la resolucién 208/2004 vencida en diciembre de 2006 y
prorrogada hasta abril de 2007.

Mediante la Resolucidon 599/2007 se le asigné gas natural 2 todas las Distribuidoras hasta el afio 2011
para abastecer a la Demanda Prioritaria (consumos R, P1y P2 y P3 esenciales) que son los
consumos para los cuales las Distribuidoras compran el gas. La Secretaria de Energia, ademas,
establecié mecanismos para que las Distribuidoras puedan conseguir gas adicional en caso que los
volumenes asignados resulten insuficientes.
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Tal lo previsto por la resolucion mencionada, mensualmente la Secretaria de Energia asigna el gas
correspondiente a los volumenes de productores que no adhirieron al Acuerdo, mediante el
mecanismo conocido como DDR, obligandolos a inyectar gas.

El ENARGAS el 26 de agosto de 2008 mediante la Resolucién 409 establecio la segmentacion de los
usuarios residenciales en 8 categorias en base a su rango de consumos a saber R1, R2 1°, R2 2°, R2
3°,R31°, R32° R33°yR3 4°

Como complemento a la Resolucién 599 con fecha 19 de septiembre de 2008 la Secretaria de
Energia dicté la resolucién 1070/2008. Mediante esta norma se hace un ajuste en el precio del gas
natural en boca de pozo con destino a los clientes residenciales y comerciales, valiendose para ello de
la segmentacion de la categoria residencial efectuada por el ENARGAS. De este modo a partir del 1°
de septiembre de 2008 empieza a regir un nuevo cuadro tarifarioc con diferentes aumentos
dependiendo de la categoria de cliente. Asimismo esta resolucion establecio que los productores de
gas natural tienen que destinar el 65% del aumento recibido a un Fondo Fiduciario con el fin de
establecer un precio diferencial de las garrafas de gas licuado para consumidores de bajos recursos.

Con esta resolucion la Distribuidora pas6 a pagar 6 precios diferentes por el gas natural dependiendo
de la categoria de cliente destinatario de ese gas.

Ante el vencimiento en diciembre de 2011 de la Resolucién 599, la Secretaria de Energia ha dictado el
29 de diciembre de 2011 la Resolucion SE N° 172 que extiende la vigencia de la primera mientras se
trabaja en la redaccion de una nueva norma que regird el suministro de gas natural a la totalidad de la
demanda del pais.

En base a los volumenes asignados por la Resolucidn 599/07 y a una segmentacién de consumaos
efectuada con datos historicos, los volumenes maximos contratados, volimenes minimos pactados en
virtud de clausuias “adquirir o pagar” (take or pay), y los montos involucrados, son los siguientes:

Aios
2013 2014 2015 2016 2M7 2018 Afos
siguientes
Volamenes Maximos 13,22 | 13,48 13,75 14,03 14,31 14,60 14,89

Contratados MM m3 dia (1}

Montos anuales - MM de § 2221 226,6 2311 2357 2404 2452 2501

Volimenes Take or Pay 9.3 94 96 9.8 10,0 10,2 10,4
Pactados MM m3 dia (1)
Mantos anuales - MM de $ 165,56 158,6 161,8 165,0 168,3 171.7 175,1

(1) Volimenes promedios diarios
MM de $: Millones de pesos
MM m3 dia: Millones de metros cubicos por dia

2. Transporte de gas

La Sociedad ha celebrado diferentes contratos con Transportadora de Gas del Sur S.A. y con
Transportadora de Gas del Norte S.A., a fin de satisfacer las necesidades de transporte de gas. De
acuerdo a los mismos y a estimaciones de la gerencia, la cantidad contratada es |13 siguiente;

—
Inicialado a efédos de suNdentificacion Véase nuestro infprme de fecha
con nuegtrolinforme dévfecha 6 de marzgfde 2013
6 de'yparzo de 2018 PRICE WATERHO[ISE & CO. SR.L.
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Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 16: (Continuacion)

Aiios
2013 | 2014 2015 2016 2017 2018 Anos
siguientes

MM de metros ctibicos por dia (1)
Transporte Firme 1360 | 12,44 | 12,44 | 12,31 12,31 7.95 4,08
Total Subzona BA (Buenos Aires) 11,41 | 1048 | 1048 | 10,356 | 10,35 7.11 3,25
Montos anuales - MM de $ 7571 | 6949 | 6849 | 68,73 | 68,73 49,83 37,78
Total Subzona BB {Bahia Blanca) 2,49 1,96 1,96 1,96 1,96 0,84 0,84
Montos anuales - MM de § 13,42 9,90 9,90 9,90 9,90 5,49 5,46

MM de metros cubicos por afio

Transporte Interrumpible 799,86
Total Subzona BA {Buenos Aires) 364.0
Montos anuales — MM de $ 5,45
Total Subzona BB {Bahia Blanca) 435,86
Montos anuales — MM de $ 2,02

MM de metros clibicos por aio

ED 374,48
Total ED (Intercambio de
desplazamiento) 374,48

{1} Volumenes promedios diarios
MM de $: Millones de pesos
MM m3 dia: Millones de metros cubicos por dia

Cabe destacar que si bien los volimenes contratados de transporte firme se muestran decrecientes
en el tiempo, la Sociedad tiene prioridad para su renovacion, y asegurar asi el suministro.
Adicionalmente, Camuzzi Gas Pampeana S.A. se presentd en el concurso abierto de Transportadora
de Gas del Sur S.A. 02/05 y se le han adjudicado 1.100 MM metros cubicos, de los que se han puesto
a disposicién 200 mil metros cibicos de la cuenca Neuquina.

Con relacién al precio de transporte, las tarifas se encuentran en procesc de renegociacion, al igual
que las tarifas de distribucion. Es por ello que para la evaluacion de los montos involucrados segun los
volumenes contratados, se han considerado las tarifas de transporte del cuadro vigente, que coinciden
con el cuadro tarifario de los ultimos afios.

Véase nuestro ifforme de fecha
6 de margo de 2013
PRICE WATERHUSE & CO. S.R.L.
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Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 17: INFORMACION POR SEGMENTOS
Ingresos por Ventas Ingresos por
de Gas y Servicios de  Subproductos y
Transporte yfo Otros Servicios No
Distribucién Regulados Total
Ejercicio finalizado el 31-12-2012 $ $ $
Ingresos por ventas 621.987.442 80.869.971 702.857.413
{Pérdida) / Ganancia operativa (150.244.003) 72.310.994 (77.933.009)
Total Activos 1.091.524.309 19.204.796 1.110.728.105
Total Pasivos 418.621.872 - 418.621.872
Adquisiciones Bienes de Uso 38.073.339 - 38.073.339
Altas de Activos Intangibles 1.809.636 - 1.809.636
Depreciacion Bienes de Uso 56.395.121 - 56.395.121
Amortizacion Activos intangibles 1.058.972 - 1.058.972
Ingresos por Ventas Ingresos por
de Gas y Servicios de  Subproductos y
Transporte y/o Otros Servicios No
Distribucién Regulados Total
Ejercicio finalizado el 31-12-2011 $ $ $
Ingresos por ventas 609.660.305 74.750.050 684.410.355
(Pérdida) / Ganancia operativa (82.707.313) 68.161.577 (14.545.736)
Total Activos 1.094.677.619 9.565.211 1.104.242.830
Total Pasivos 364.004 474 - 364.004.474
Adquisiciones Bienes de Uso 65.922.725 - 65.922.725
Altas de Actives Intangibles 1.050.080 - 1.050.080
Depreciacion Bienes de Uso 54.073.587 - 54.073.587
Amortizacién Activos Intangibles 1.278.381 - 1.278.381
NOTA 18: PROGRAMA GLOBAL DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

El Programa de Obligaciones Negociables Simples No Convertibles en Acciones por hasta $
500.000.000 (o su equivalente en otras monedas) (el “Programa”} fue aprobado por la Asamblea
General Ordinaria de la Sociedad del 15 de abril de 2010 y por las reuniones de Directorio de 1a
Sociedad del 17 de febrero de 2010 y 20 de abril de 2010. Conforme con las facultades delegadas en
la asamblea y en las reuniones de directorio mencionadas, los directores de la Sociedad aprobaron los
términos y condiciones finales del Programa el 20 de abril de 2010 y el 16 de febrero de 2011.

El 23 de febrero de 2011 la Comisién Nacional de Valores a través de su Resolucion N° 16.524 aprobé
la creacion del Programa, posteriormente con fecha 1° de marzo de 2011 dicha comisidn levantd los
condicionamientos y dispuso dar curso a la Resolucion para efectuar la oferta publica del Programa.
Asimismo, con fecha 3 de marzo de 2011 la Bolsa de Comercio de Buenos Aires aprobd el Programa.

Véase nuestro infgrme de fecha
6 de marzgfde 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.

por Comisién Fiscalizadora <
{Sacio}
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Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 19: ADOPCION DE L AS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

1. Aplicaciéon de NIIF 1

La Comisién Nacional de Valores (CNV), a través de las Resoluciones 562/09 y 576/10 ha establecido
la aplicacién de la Resolucion Técnica N° 26 (RT 26) de la F.A.C.P.C.E. (modificada posteriormente
por la Resolucion Técnica N° 29 de la F.AC.P.C.E), que adopta las Normas Internacionales de
informacién Financiera emitidas por el IASB (Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, por
sus siglas en inglés) ("NIIF”), para las entidades incluidas en el régimen de oferta publica de la Ley N°
17.811, ya sea por su capital 0 por sus obligaciones negociables, o que hayan sclicitado autorizacion
para estar incluidas en el citado régimen.

La aplicacion de tales normas resulta obligatoria para la Scciedad a partir del gjercicio que se inicie el
1 de enero de 2013, siendo los primeros estados financieros a presentar los correspondientes al 31 de
marzo de 2013.

Tal como se especifica en la RT 26 la Sociedad preparara los estados contables aplicando las NIIF en
forma integral.

La Sociedad adoptara la RT 26 en su totalidad a partir del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2013. La
adopcién de estas normas ha originado cambios en las politicas contables de la Sociedad y su
reconocimiento se efectuara en los estados financieros del ejercicio al 31 de diciembre de 2013, asi
como los ajustes para reestructurar la presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre de
2012, que seran presentados para fines comparativos. Este cambio en las politicas contables se
presenta en el punto 2 descripto a continuacion para el cual se ha realizado la conciliacion del
patrimonio neto al 1 de enero de 2012 (fecha de transicién a la adopcion de las NIIF) y al 31 de
diciembre de 2012. Asimismo se presentan el estado de resultados integral y el estado de flujo de
fondos correspondientes a! ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2012 y su conciliacion con
los presentados de acuerdo a normas contables profesionales vigentes al 31 de diciembre de 2012.

Las partidas y cifras contenidas en las conciliaciones antes mencionadas estan sujetas a cambios y
solo podran considerarse definitvas cuando se preparen los estados contables anuales
correspondientes al ejercicio en que se apliquen por primera vez las NIIF, o sea al 31 de diciembre de
2013.

1.1. Excepciones optativas a las NIIF

A los efectos de las conciliaciones incluids en el punto 2, se han aplicado las siguientes excepciones
optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF, tal como lo prevee la NIIF 1.

1.1.1. Costo atribuido

Los activos fijos (clasificados en el rubro Propiedad, planta y equipos) y los activos intangibles han
sido valuados a la fecha de transicién a NIIF usando los respectivos valores de libros determinados
bajo normas profesionales vigentes en Argentina como costo atribuido.

Véase nuestro informe de fecha
6 de marzg de 2013
PRICE WATERHQUSE & CO. S.R.L.

: (Socio}
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Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 19: (Continuacién)

Las restantes excepciones voluntarias que no son de aplicacion a la Sociedad son las siguientes:

Transacciones con pagos basados en acciones

Arrendamientos

Beneficios a los empleados

Contratos de seguros

Inversiones en subsidiarias, entidades controladas en forma conjunta y asociadas
Activos y pasivos de subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos

Instrumentos financieros compuestos

Pasivos por retiro de servicio incluidos en el costo de propiedades, planta y equipo
Diferencias de conversion acumuladas

Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente

Medicién a valor razonable de activos financieros o pasivos financieros en el reconocimiento
inigial

Costo por préstamos

Transferencias de actives procedentes de clientes

Cancelacién de pasivos financieros con instrumentos de patrimonio neto

» Hiperinflacién grave

1.2. Excepciones obligatorias a las NIIF

A los efectos de las conciliaciones incluidas en el punto 2, se han considerado las siguientes
excepciones obligatorias a la aplicacién retroactiva de las NIIF, tal como lo prevee la NIIF 1.

Estimaciones

Las estimaciones al 1 de enero de 2012 bajo NIIF son consistentes con las estimaciones realizadas
de conformidad con los PCGA (Normas Contables Profesionales Vigentes en Argentina) anteriores.

Otras excepciones obligatorias recogidas en la NIIF 1 y que no resultan aplicabies, por no ser
relevantes para la Sociedad son:

¢ Baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros;
+ Contabilidad de cobertura; y
¢ Derivados implicitos.

Adicionalmente, la Sociedad ha optado por aplicar anticipacidamente la NIIF 9 al 1 de enero de 2012.
La citada norma presenta dos categorias de medicion; costo amortizado o valor razonable, segun las
caracteristicas de cada activo financiero en particular.

2. Conciliaciones entre NIIF y normas contables profesionales vigentes en Argentina

Las siguientes tablas detallan las conciliaciones entre las normas contables profesionales vigentes en
Argentina y las NIIF, cuantificando los efectos de acuerdo al siguiente detalle:

Véase nuestro infgrme de fecha
6 de marzojde 2013
PRICE WATERHOJISE & CO. SR.L.

{Socio)
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NOTA 19: (Continuacién)

Patrimonio Neto al 1 de enero de 2012 y 31 de diciembre de 2012 (Nota 2.1.)

{Nota 2.2.}

o Estado de situacion financiera al 1 de enero de 2012 (Nota 2.3.)

¢ Estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2012 (Nota 2.4.)

» Estado de resultado integral por el ejercicio anual iniciado el 1 de enero de 2012 y finalizado al
31 de diciembre de 2012 (Nota 2.5.)

« Estado de flujo de fondos por ejercicio anual finalizado ! 31 de diciembre de 2012 (Nota 2.6.)

2.1. Conciliacion del patrimonio neto al 1 de enero de 2012 y 31 de diciembre de 2012

No existen diferencias de valuacién entre el Patrimonio Neto segun NNF y normas contables

profesionales vigentes.

2.2. Conciliacién del resultado del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2012 y finalizado el 31 de

diciembre de 2012

No existen diferencias de valuacién entre el Resultado del Ejercicio segin NIIF y normas contables

profesionales vigentes.

2.3. Conciliacion del estado de situacidn financiera al 1 de enero de 2012

Nota Norma Efecto de NIIF
contable transicion
profesional a NIIF
vigente
$ $ $

ACTIVO
Activo no corriente
Propiedad, planta y equipo (ayh) 942.242 311 (74.580.311) 867.662.000
Activos intangibles 2.549.965 - 2.549.965
Cuentas por cobrar comerciales 1.796.816 - 1.796.816
Otros créditos 4.809.466 - 4.809.466
Total del activo no corriente 951.398.558 (74.580.311) 876.818.247
Activo corriente
Materiaies y obras en curso {a) - 71.857.033 71.857.033
Cuentas por cobrar comerciales 96.335.784 - 96.335.784
Otros creditos {b) 19.617.724 2.723.278 22.341.002
Inversiones en activos financieros 20777 - 20777
Efectivo y equivalentes al efectivo 36.869.987 - 36.869.987
Total del activo corriente 152.844.272 74.580.311 227.424.583

TOTAL DEL ACTIVO

(a) Corresponde a la reclasificacion de Obras en curso y Materiales en almacén.

1.104.242.830

1.104.242.830

(b) Corresponde a la reclasificacién de Anticipos a Proveedores.

Véase nuestro infbrme de fecha
6 de marzg de 2013
PRICE WATERHQUSE & CO. S.R.L.
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Notas a los Estados Contables (Continuacion)

TOTAL DEL PASIVO Y DEL PAT.
NETO

NOTA 19: (Continuacién)
Nota Norma Efecto de NIIF
contable transicion
profesional NIIF
vigente
$ $ $
PATRIMONIO NETO
Capital y reservas
Acciones comunes 333.281.048 - 333.281.049
Ajuste integral de capital social 479.823.896 - 479.823.896
Reserva legal 41.161.089 - 41.161.088
Reserva voluntaria para futuros
dividendos 29.401.393 - 29.401.393
Resultados acumulados {143.429.071) - {143.429.071)
TOTAL DEL PATRIMONIO NETO 740.238.356 - 740.238.356
PASIVO
Pasivo no corriente
Otros pasivos {c) 147.367.238 (132.385.234) 14.982.004
Deuda financiera 1.020.262 - 1.020.262
Pasivos por impuesto diferido (¢} - 132.385.234 132.385.234
Total del pasivo no corriente 148.387.500 - 148.387.500
Pasivo corriente
Deuda financiera 56.824.125 - 56.824.125
impuesto a la ganancia a pagar {d) - 185.683 185.693
Previsiones para juicios 5.708.548 - 5.708.548
Otros pasivos 23.800.781 - 23.800.781
Deudas fiscales (d) 10.894.901 (185.693) 10.709.208
Remuneraciones y cargas sociales 22.029.844 - 22.029.844
Cuentas por pagar comerciales 96.358.775 - 96.358.775
Total del pasivo corriente 215.616.974 - 215.616.974
TOTAL DEL PASIVO 364.004.474 - 364.004.474

1.104.242.830

1.104.242.830

(c) Corresponde a la reclasificacién del Impuesto Diferido.

(d) Corresponde a la reclasificacion del Impuesto a las Ganancias.

Véase nuestro informe de fecha
6 de marzg de 2013
PRICE WATERHQUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
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NOTA 19:

Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

(Continuacién)

2.4. Conciliacion del estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2012

ACTIVO

Activo no corriente

Propiedad, planta y equipo
Activos intangibles

Otros créditos

Total del activo no corriente
Activo corriente

Materiales y obras en curso
Cuentas por cobrar comerciales
Otros creditos

Inversiones en activos financieros
Efectivo y equivalentes al efectivo
Total del activo corriente
TOTAL DEL ACTIVO

PATRIMONIO NETO

Capital y reservas

Capital ordinario

Ajuste integral de capital socia!
Reserva legal

Reserva voluntaria para futuros
dividendos

Resultados no asignados
TOTAL DEL PATRIMONIO
NETO

Nota

(ayb)

(@)

Norma Efecto de NIIF
contable transicion
profesional NIIF
vigente
$ $ $
916.136.337 (66.707.796) 859.428.541
3.300.629 - 3.300.629
22111619 - 22.111.619
941.548.585 {56.707.796) 884.840.789
- 55.602.170 55.602.170
112.755.138 - 112.755.138
(b) 18.197.796 1.105.626 19.303.422
1.972.530 - 1.972.530
36.255.056 - 36.255.056
169.180.520 56.707.796 225.888.316

1.110.729.105

1.110.729.105

333.281.049 - 333.281.049
479.823.896 - 479.823.896
41.161.089 - 41.161.089
16.392.120 - 16.392.120
(178.5650.921) - (178.550.921)
692.107.233 - 692.107.233

(a) Corresponde a la reclasificacion de Obras en curse y Materiales en almacén.
(b} Corresponde a la reclasificacion de Anticipos a Proveedores.

por Comisicn Fiscalizadora

Véase nuestro informe de fecha
6 de marzp de 2013
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NOTA 19:

Notas a los Estados Contables (Continuacion)

{continuacion)

PASIVO

Pasivo no corriente
Otros pasivos
Deuda financiera
Deuda fiscales

Camuzzi Gas Pampeana S.A.

Nota

(c)

Pasivos par impuesto diferido
Total del pasivo no corriente

Pasivo corriente
Deuda financiera

Previsiones para juicios

Otros pasivos
Deudas fiscales

Remuneraciones y cargas sociales
Cuentas por pagar comerciales
Total del pasivo corriente

TOTAL DEL PASIVO

TOTAL DEL PASIVO Y DEL PAT.

NETO

Norma Efecto de NIIF
contable transicion
profesional NIIF
vigente
$ $ $
124.743.657 {108.813.854) 15.929.803
695.978 - 695.978
2.709.037 - 2.709.037
- 108.813.854 108.813.854
128.148.672 - 128.148.672
60.748.749 - 60.748.749
4,733.085 - 4.733.085
35.428.174 - 35.428.174
27.466.315 - 27.466.315
47.757.312 - 47.757.312
114.339.565 - 114.339.565
290.473.200 - 290.473.200
418.621.872 - 418.621.872

1.110.729.105

1.110.729.105

(c) Corresponde a la reclasificacién del Impuesto Diferido.

Véase nuestro

6 de marzp de 2013

PRICE WATERH@USE & CO. SR.L.

rme de fecha
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Camuzzi Gas Pampeana S.A.
Notas a los Estados Contables (Continuacion)

NOTA 19: (continuacion)

2.5. Conciliacion del resultado integral por el ejercicio anual iniciado el 1 de enero de 2012y

finalizado el 31 de diciembre de 2012

Nota Norma Efecto de NIIF
contable transicion
profesional NIIF
vigente
$ $ $
Ventas Brutas 702.857.413 - 702.857.413
Costo de Explotacién (592.546.998) - (592.546.998)
Ganancia Bruta 110.310.415 - 110.310.415
Gastos de comercializacién (86.251.752) - (86.251.752)
Gastos de administracién (101.991.672) - {101.991.672)
Otros ingresos y egresos operativos —
netos (b) - 8.457.337 8.457.337
Resultado Operativo (77.933.009) 8.457.337 {69.475.672)
Resuitados Financieros
Ingresos financieros {a) 10.654.988 {1.408.579) 9.246.409
Gastos financieros () {14.051.048) 800.290 {(13.250.758)
Diferencia de cambio neta (a) - 608.289 608.289
-Resultados financieros netos (3.396.060) - {3.396.060)
Otros ingresos y egresos - Ganancia {b) 8.457.337 (8.457.337) -
Resultado antes de impuestos (72.871.732) - (72.871.732)
Impuesto a las ganancia 24.740.609 - 24.740.8609
Resultado integral del ejercicio (48.131.123) - (48.131.123)

(a) Corresponde a la reclasificacién de la Diferencia de cambio neta.
(b} Corresponde a la reclasificacién de Otros ingresos y egresos.

2.5. Conciliacion del estado de flujos de efectivo por el ejercicio anual finalizado el 31 de
diciembre de 2012

{(a) Actividades operativas

Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas bajo norma

contable profesional vigente 44.252.190
Flujo generado por la variacién de los anticipos a proveedores 1.617.652
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas bajo NIIF 45.869.842
(b) Actividades de inversién

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversién bajo norma

contable profesional vigente (40.423.815)

Flujo generado por la variacién de los anticipos a proveedores
e-efectivo utilizado en las actividades de inversién bajo NIF

Véase nuestro informe de fecha
6 de marzg de 2013
PRICE WATERHQUSE & CO. SR.L.
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