Camuzzi Gas Pampeana S.A. y Subsidiaria
Notas a los Estados Contables Consolidados
Correspondientes al ejercicio econémico
iniciado el 1° de enero de 1999
y finalizado el 31 de diciembre de 1999

NOTA 1: BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Como consecuencia de la aplicacion de la Resolucion Generai N° 290/97 de la Comisién
Nacional de Valores, que establece que los Estados Contables consolidados deber ser
presentados siguiendo el procedimiento establecido en la Resolucidén Técnica Nro. 4 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas, la Sociedad ha
consclidado linea por linea su Balance General al 31 de diciembre de 1999, los Estados de
Resultados y de Origen y Aplicacion de Fondos por el ejercicio finalizado en dicha fecha,
con los Estados Coantables de aquella sociedad en la que posee los votos necesarios para
formar la voluntad social.

Las partidas no monetarias incluidas en los estados contables al 31 de diciembre de 1999,
han sido reexpresadas en moneda constante hasta el 31 de agosto de 1995, no
conteniendo actualizaciones posteriores a esa fecha.

Se han utilizado los Estados Contables correspondientes al segundo ejercicio econdmico de
ia Sociedad controlada 1.V. invergas S.A. al 31 de diciembre de 1999 correspondiendo el
primer ejercicio econémico de la misma, al periodo irregular comprendido entre el 18 de
diciembre de 1998 y al 31 de diciembre de 1998, con el objeto de determinar su valor
patrimonial proporcienal y proceder a su consolidacién, Los Estados Contables
Consolidados al 31 de diciembre de 1999 no se presentan en forma comparativa debido a
que los Estados Contables de la Sociedad Controlada |.V. Invergas S.A. al 31 de diciembre
de 1998, corresponden a un ejercicio irreqular de 14 dias (iniciado el 18 de diciembre de
1998), por lo tanto, la presentacién comparativa no se considera de utilidad.

l.os presentes Estados Contables, sus notas y anexos se presentan en pesos.

NOTA 2: CRITERIOS DE VALUACION

Los Estados Contables de la Sociedad controlada han sido confeccionados sobre |a base de
criterios uniformes a los aplicados por Camuzzi Gas Pampeana S A. para la elaboracion de
sus Estados Contables.

Los criterios de valuacién y exposicion de mayor relevancia utilizados en la preparacion de

ios Estados Contables de las Sociedades Controladas y no explicitados en la nota de
criterios de valuacion de la Sociedad Controlante han sido tos siguientes:
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Camuzzi Gas Pampeana S.A. y Subsidiaria
Notas a los Estados Contables Consolidados (Continuacion)

NOTA 2: {Continuacion)

a) Créditos por Contribucién de Mejoras

Los trabajos correspondientes a la red distribuidora de gas domiciliaria de la Sociedad
Controlada se financian con la contribucidn de mejoras aplicable a los frentistas
propietarios o titulares a titulo de duefios de las parcelas correspondientes al ejido
urbano de Villa Gesell.

Las obras ejecutadas son de pago obligatorio para los propietarios o0 poseedores a titulo
de duefio de los inmuebles beneficiados. Dicha obligacién se documenta a través de
certificados de deuda los cuales son emitidos por Distribuidora Gesell Gas S.A. vy
presentados a la Municipalidad de Villa Gesell para su convalidacion. La Municipalidad
certifica que se ha ejecutado la obra de construccién de redes otorgando al certificado la
calidad de Titulo Ejecutivo en los términos del art. 521 del Cddigo Civil. El cabro de los
créditos por contribucion de mejoras es exigible a los diez dias de notificada 1a
liquidacion conformada por la autoridad municipal. Dicha notificacién queda
suficientemente cumplida mediante la publicacion de un edicto en &l Boletin Oficial.

Los Créditos por Contribucidn de Mejoras se encuentran valuados a su valor nominal
con méas los intereses devengados al cierre del ejercicio.

b) Otros Activos

Corrientes:

- Corresponde a la Planta de almacenamiento y vaporizacion de GLP asignada a la
Sociedad Controlada Distribuidora Gesell Gas S.A. en el proceso de escision, la que
fue desafectada para su venta. La misma se encuentra valuada a su valor estimado
de recupero.

No Corrientes:

- Se incluye la proporcién del costo de 1a obra relacionado con el ingreso a reconocer
por los certificados de deuda por contribucion de mejoras en poder del Municipio de
Villa Gesell (Ver Nota 8). Asimismo, comprende |os costos por las obras efectuadas
por el segundo tramo de las obras convenidas con el Municipio de Villa Gesell. Una
vez habilitadas, dichos costos constituiran un crédito a recuperar por contribucion de
mejoras. (Ver nota 2.a)

c) Bienes de Uso

Se incluyen los Bienes de Uso transferidos a la Sociedad Controlada, Distribuidora
Gesell Gas S.A., como resultado de la escisi6n, y las incorporaciones efectuadas con
posterioridad y hasta el 31 de diciembre de 1999. Los Bienes de Uso transferidos al
inicio del ejercicio incluyen la reexpresién hasta el 31 de agosto de 1995 y las
incorporaciones han sido valuadas a su costo de adquisicion en moneda corriente del
periodoc a que corresponden.
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NOTA 2:

Camuzzi Gas Pampeana S.A. y Subsidiaria

(Continuacidn)

Notas a los Estados Contables Consolidados (Continuacion)

Los valores de los Bienes de Usc en su conjunto no exceden su valor recuperable.

d) Activos Intangibles

Se incluyen los gastos de organizacion correspondientes a la Sociedad Controlada,
Distribuidora Gesell Gas S.A., relacionados con el proceso de conversion de 1a red de
distribucion de gas domiciliaria, a efectos de posibilitar la distribucién de gas natural, y

se amortizan en un plazo de tres afos.

NOTA 3: COMPOSICION DE LOS RUBROS

Balance General

a) Caja y Bancos

Fondo Fijo
Bancos (Anexo “G")
Total

b) Créditos por Ventas

- Corrientes:

Deudores por Ventas

Subsidios a Cobrar

Consumos de Gas no Facturados

Subtotal

menos: Prevision para Deudores Incobrables (Anexo "E")
Total

- No Corrientes:
Subsidios a cobrar

Total
Total Créditos por Ventas

i
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31.12.99
$

122.773
2.085.373

2.208.146

23.825.582
3.783.730
17.610.221

45219.533
(10.009.254)

35.210.279

426.000

426.000

35.636.279
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NOTA 3:
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Camuzzi Gas Pampeana S.A. y Subsidiaria
Notas a los Estados Contables Consolidados (Continuacién)

{Continuacion)

c) Otros Créditos

- Corrientes:

Créditos a Recuperar de Usuarios

Anticipos Diversos

Gastos Pagados por Adelantado

Depositos en Garantia

Créditos a Recuperar art. 41 Ley 24.076
Créditos por Contribucién de Mejoras (Nota 6)
Diversos

Subtotal

menos: Prevision para Incobrabilidad de Créditos por
Contribucién de Mejoras { Anexo “E")

Total

- No _Corrientes:

Créditos a Recuperar de Usuarios

Créditos a Recuperar art. 41 Ley 24,076
Créditos por Contribucion de Mejoras (Nota 6)
Depdsitos Judiciales

Gastos pagados por adelantado

Fondos de Disponibilidad Restringida
Diversos

Subtotal

menos: Prevision para Incobrabilidad de Créditos por
Contribucién de Mejoras (Anexo ‘E")

Total

Total Otros Créditos

d) Otros Activos

- Corrientes:

Bienes de Uso desafectados para la venta (Nota 2.b)
Total

-

Inicialado a efectogfle su identificacion
con nuestro informe de, a 24 de febrero de 2000
OPEZ ¥ Cia.
. Universitarios
C.P.C.E. Cap.Fed. To. 1 Fo. 77

24 de febrero de 2000
Alfonso de Laferrere

§2

31.12.99
$

207130
119.819
412.627
307.502
3.057.091
327.598
283.662

4.715.429

(114.591)

4.600.838

223.436
22.354.184
4.385.658
551.410
55.363
64.330
35.468

27.669.849

(1.098.415)

26.573.434

31.174.272

86.400

86.400
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Camuzzi Gas Pampeana S.A. y Subsidiaria
Notas a los Estados Contables Consolidados (Continuacion)

NOTA 3: (Continuacidn)
31.12.99
$
- No _Corrientes:
OCbras en Curso (Nota 2.b y 6) 1.240.682
Certificados de Participacion Clase “C” Mercobank S.A. 667.325
Depésitos a Plazo Fijo Mercobank S.A. -
Acciones Mercobank S A, 1.038.638
Subtotal 2.946.646
menos:
Prevision Desvalorizacién Acciones Mercobank S.A. (Anexa “E") (641.611)
Prevision para Incobrabilidad Cenrtificados de Participacion
Clase “C” (Anexo “E") (667.325)
Subtotal {1.308.936)
Total 1.637.710
Total Otros Activos 1.724.110
e) Proveedores
Proveedores (Anexo ‘"G" 7.857.953
Provisién Facturas a Recibir : 26.041.855
Total ) 33.899.808
f) Préstamos
-Corrientes:
Cartas de Crédito (Anexo “G") 42.324
Intereses Devengados (Anexo “G") 326.742
Total ' 369.066
- No Corrientes:
Obligaciones Negociables {(Anexo “G") 79.443.000
Total 79.443.000
Total Préstamos 79.812.066
g) Remuyneraciones y Cargas Sqciales
Cargas Sociales a Pagar 798.494
Provisién Vacaciones 1.631.469
Provisién Gratificaciones 1.052.220
Otros 44.405
Total 3.526.588
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Camuzzi Gas Pampeana S.A. y Subsidiaria
Notas a los Estados Contables Consolidados (Continuacion)

NOTA 3: (Continuacion)

h) Deudas Fiscales

Impuesto al Valor Agregado

Impuesto a los Ingresos Brutos
impuesto a las Ganancias

Impuestos Provinciales

Tasas Municipales

Impuesto al Endeudamiento Empresario
Moratoria Impositiva

Otros

Total

iy Otros Pasjvos
- Corrientes:

Bonificaciones a Otorgar

Consumidores por Déposite en Garantia

Reintegros a trasladar por cargos adicionales de transporte
Otras Cuentas por Pagar

Total

- No Corrientes:

Bonificaciones a Otorgar
Otras Cuentas por Pagar
Total

Total Otros Pasivos

Estado de Resultados

i) Ventas Netas
Ventas de Gas
Ventas de Otros Conceptos
Impuestos Directos sobre Ventas

Total
Inicialado a efectos de su identificacion Inicialado a efect sy identificacion
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31.12.99
$

2.522.347
1.590.821
8.022.125
1.792.672
1.489.293

600.126
4.119.246

433.645

20.570.275

2.362.240

161.317
1.704.223
3.233.999

7.461.779

10.719.648
1.000

10.720.648

18.182.427

371.278.212
3.481.234
(12.165.485)

362.593.961
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Camuzzi Gas Pampeana S.A. y Subsidiaria
Notas a los Estados Contables Consolidados (Continuacién)

NOTA 3: {Continuacion)
31.12.99
$

k) Resultados Financieros v por Tenencia
Generados por Activos
Intereses £6.175.088
Renta de Titulos y Acciones 453.045
Diferencia de Cambio 3.529
Descuentos Obtenidos 2.515
Total 6.634.177
Generados por Pasivos
Intereses Financieros (6.386.293)
Intereses par Deudas Fiscales {823.079)
Impuesto al costo del endeudamiento empresario {1.124.437)
Diferencia de Cambio {3.968)
Diversos ~ {14.335)
Total (8.352.112)
Resultados Financieros Netos (Pérdida) (1.717.935)

{) Otros Ingresos y Egresos
Otros Ingresos
Ingresos por alquileres 306.200
Ingresos por servicios de ingenieria 398.142
Comisiones por Cobranzas por Cuenta de Terceros 83.875
Resultado por venta de Bienes de Uso 32.364
Diversos 276.606
Total 1.687.187
Otros Egresos
Gastos por juicios (Anexo “E") (375.820)
Diversos (347.902)
Total (723.722)
Total Otros Ingresos y Egresos Ganancia 963.465

m) Resultados Extracrdinarios
Incobrabilidad certificados de participacion Bonos Clase “‘C"
{Anexo “E") (151.325)
Desvalorizacién acciones Mercobank S.A. {Anexo “E") (669.118)
Total (Pérdida) (820.443)
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Camuzzi Gas Pampeana S.A. y Subsidiaria
Notas a los Estados Contables Consolidados (Continuacion)

NOTA 4:

La composicién de las colocaciones de fondos, créditos y pasivos segun el ptazo estimado

de cobro o pago es la siguiente:

PLAZOS DE CREDITOS Y PASIVOS

Activos
Inversiones Créditos por Créditos Sociedades QOftros Cradites
Ventas Art. 33 Ley 195850 y
Soc. Relacicnadas
$ $ 3 3
A vencer
1er. trimestre 8.815.351 24.503.351 544 166 1.553.353
2do. trimestre - ’ - - 812.348
Jer. trimestre - - - 829.342
4to. trimestre - - - 891.163
Mas de 1 afio - - - 22.445.015
Subtotal 8.815.351 24.503.351 544.166 26.531.221
De plazo vencido - 11.132.928 1.959.111 R
Sin plazo establecido 7.022.251 - - 4.643.051
Total 15.837.602 35.636.279 2.503.277 31.174.272
Que no devengan interés 5.546.995 28.226.359 2503277 2.260.747
Atasa fija 8.786.235 7.409.920 - 28913525
A tasa variable 504.372 - - -
Totad al 31.12.99 15.837.602 35.636.279 2.503.277 31.174.272
Pasivos
Deudas
Sociedades Remuneraciones y
Proveedores Préstamos Art. 33 Ley Cargas Sociales Deudas Otros Previsiones
. 19550y Soc. Fiscales Pasivos
Relacionadas 3
$ $ $ $ 3 3
A vencer
ter. trimestre 33.008.284 - 663.967 842.899 | 9.508.438 2.983.399 -
2do. trimestre - 369.066 - 1.052.220( 8.134.180 5.600 -
Jer. trimesira - - - - 1.145.556 . -
4to. trimestre - - - - 782.101 - -
Oe 1 a 2 afics - 79.443.000 - - - - e
Subtotal 33.008.284 79.812.066 663.967 1.895.119 | 20.570.275 2.998.999 -
De plazo vencido 891.524 - 199.238 - - - -
Sin plazo establecido - - - 1.631.469 - 15.183.428 2.601.689
Total 33.898.808 79.812.066 863.305 3.526.588 | 20.570.275 18.182.427 2.601.688
Que no davengan interés 33.899.808 326.742 863.205 3.526.588 | 16.451.030 18.182.427 2.601.689
A tasa fila - 79.443.000 - - 4.119.245 - -
A tasa variable - 42,324 - - - - -
Total al 31.12.99 33,899,808 79.812.066 863.205 3.526.588 | 20.570.275 18.18}#‘! 2.601.689

4

s

Dennis Arriola
Presidents

Inicialado a efectpfide su identificacion
con nuestro informe a 24 de febrero de 2000
HARTEN ~LOPEZ Y Cia.
Reg. de Asoc. de Prof. Universitarios
CP.CE.Cap.Fed. To. 1 Fo. 77

Inicialado a efectos de su identificacion
can nuesiro informe de fecha
24 de febrero de 2000
Alfonso de Laferrere
por Comisién Fiscalizadora

56




Camuzzi Gas Pampeana S.A. y Subsidiaria
Notas a los Estados Contables Consolidados (Continuacion)

NOTAS5: OPERACIONES CON SOCIEDADES ART. 33 LEY N” 19.550 Y SOCIEDADES

Inicialado a efectos de su identificacion

RELACIONADAS

Resultados - Ganancia/(Pérdida)

Camuzzi Gas del Sur S.A.
-Ventas de gas propano
-Servicios administrativos y de personal
-Transporte de Gas

-Servicio de asistencia para el transporte de gas natural

-Ventas de reguladores

Camuzzi Argentina S.A.

-Honorarios segun Contrato de Asistencia Técnicay servicios de

asistencia profesional

-Servicios de mantenimiento de sistemas informaticos
-Recupero de gastos por asesoramiento administrativo financiero

")

-Servicios por asesoramiento administrativo financiero

-Ingresos por alquileres
-Recupero de gastos administrativos

Sodigas Pampeana S.A.
-Servicios de asistencia y gestién financiera

Aguas de | aprida S.A.
-Servictos administrativos y de personal (%)

IEBA S.A.
- Servicios Administrativos

EDEA S.A.
- Ventas de gas
- Compras de energia
- Recupero gastos de administracion

Aguas de Balcarce S.A.
- Servicios administrativos y de personal (%)

b

con nuestro informe de fecha con nuestro informe de
24 de febrero de 2000 HARTEN

Alfonso de Laferrere Reg. de

per Comisién Fiscalizadora C.P.C.E. Cap,

31.12.99
$

Inicialado a efectog(de su identificacién
ha 24 de febrerc de 2000

990.674
3.458.401
(8.428)
2.540.571
32.364

(4.038.111)
(241.022)

273.181

(166.605)
421.131
183.532

(600.000)
20,207
159.189

12.612
(50.715)
68.338

7.074

<Al 0

Dennis Arriola
Presidente



Camuzzi Gas Pampeana S.A. y Subsidiaria
Notas a los Estados Contables Consolidados (Continuacion)

NOTA 5: (Continuacién)

Edersa
- Servicios administrativos y de personal (%)

Central Piedrabuena S.A.
- Ventas de gas

Otras Operaciones

CNG Argentina S.A.
- Diversos

Camuzzi Argentina S.A.:
- Adquisicign de software

- Servicios por asescramiento técnico activados en obras en

curso
- Diversos

Camuzzi Gas del Sur S.A.
-Adquisicién de materiales de almacén
-Servicios administrativos y de personal
- Diversos

Edea S.A.
- Diversos

JEBA S.A.
- Diversos

Aguas de Balcarce S.A.
- Venta de rodados

Sodigas Pampeana S.A.
- Venta de acciones

Créditos
- CNG Argentina S.A.
- Edersa S.A.
- |IEBA S.A.
- Camuzzi Gas del Sur S.A.
- Aguas de Laprida S.A.
- Central Piedrabuena S.A. (2)
- Aguas de Balcarce S.A.
Total

b

Inicialado a efactos de su identificacion Inicialado a efactog’Yla su identificacion
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31.12.99
$

17.222

23.700.701

264

56.800

331.983
51.614

325
2.134
36.880

803

10.059

1.650

246

264
20.838
137.847
463.558
2.000
1.878.554
216

2.503.277

Dennis Arriola
Presidents



Camuzzi Gas Pampeana S.A. y Subsidiaria

Notas a los Estados Contables Consolidados (Continuacion)

NOTA 5: (Continuacién)

()

(*)

31.12.99
$
Deudas
- Camuzzi Argentina S.A. 799.585
- EDEA S.A. 3.210
- Sodigas Pampeana S.A. 60.500
Total 863.205

Ei dia 26 de marzo de 1998 Loma Negra C.1.A.S.A.vendid su participacion en Sodigas Pampeana
S.A., sociedad controlante de Camuzzi Gas Pampeana S.A.

Central Piedrabuena S.A. efectud pagos bajo protesto por aproximadamente $ 2.0 millones y
adicionalmente no ha reconacido en sus registros aproximadamente $ 1.9 millones, originados por
diferencias en la interpretacion del contrato por compra de gas vigente al momento de la
prestacion del servicio. A la fecha de ios estados contables, se ha sometido la controversia ante la
Autoridad Regulatoria para que arbitre sobre la cuestion. Adicionaimente, la condicién de pago
vigente al momento de la prestacion del servicio se encuentra pendiente de aprobacion por parte
del Directorio de la Sociedad.

En opinién de la Sociedad y sus asesores legaies no se considera probable una resolucién
desfavorable respecto a la situacion mencionada.

Corresponde a operaciones cuya aprobacion se encuentra pendiente por parte del Directorio.

Nota aciaratoria;

La Sociedad conjuntamente con Camuzzi Gas del Sur S.A., mantiene una disputa con |la empresa
Camuzzi Argentina S.A., respecto a la titularidad del sistema de facturacidn y cobranzas (sistema
AG). A la facha de los presentes estados contables, se estan llevando a cabo negociaciones entre
las partes a efectos de conciliar 1a disputa. Las partes han acordado que en caso de no llegarse a
un acuerdo se sometera dicho conflicto a un arbitraje a cargo de un perito independiente.

En opinion de la Sociedad y sus asesores legales no se considera probable una resolucion
desfavorable respecto al reclamo mencionado.

7
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Camuzzi Gas Pampeana S.A. y Subsidiaria
Notas a los Estados Contables Consolidados (Continuacién)

CERTIFICADOS DE DEUDA POR CONTRIBUCION DE MEJORAS EN PODER DEL

A la fecha de los presentes Estados Contables se encuentran en pader de la Municipalidad
de Villa Gesell certificados de deuda por contribucidon de mejoras correspondientes a

$ 1.573.488, los cuales fueron

oportunamente presentados para su convalidacion, no siendo exigible su cobro al 31 de

Asimismo, se incluyen $ 708.064 en Otros Activos No Corrientes por la proporcién del costo
de la obra relacionado con el ingreso a reconocer al momento de verificarse la exigibilidad

NOTA 6:
MUNICIPIO DE VILLA GESELL
Distribuidora Gesell Gas S.A. por un total de
diciembre de 1999. (\Ver Nota 2.a).
de los mencionados certificados. {\Ver Nota 2.b).
NOTA 7.

PROCESO DE ADAPTACION DE SISTEMAS DE INFORMACION - (NO ALCANZADA

POR EL INFORME DEL AUDITOR)

La Compariia ha encarado un proceso de actualizacién de sus sistemas informaticos y
tecnologias asociadas, que ha sido considerado como prioridad por su Directorio. La
metodologia de trabajo adoptada prevee ia asignacion a diferentes equipos de trabajo ia
remediacién de los sistemas administrativos, de facturacion , recursos humanos, hardware
y software de base, iniciado el ailio 2000, no se han detectado fallas en el funcionamiento
de los sistemas administrativos, de facturacién, recursos humanos, hardware y software de
hase en relacion al denominado “Efecto 2000".
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Inicialado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha
24 de febreroc de 2000
Alfonso de Laferrere
por Comision Fiscalizadora

Inictalado a efectgd fle su identificacion
con nyestro informe d 24 da febrero de 2000
HARTE 0 Y Cia.
Reg. de Asoc. de . Universitarios
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Presidente



