METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001

NOTA 1- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

MetroGAS S.A. {la "Sociedad” o "MetroGAS™), es una sociedad dedicada a la prestacién del
servicio publico de distribucion de gas natural, que fue constituida el 24 de noviembre de
1992 y comenzé sus operaciones el 29 de diciembre de 1992, cuando se complet6 la
privatizacién de Gas del Estado S.E. ("GdE").

El Gobierno Argentino, por el Decreto del Poder Ejecutivo N° 2.459/92 del 21 de diciembre
de 1992, otorgd a MetroGAS una licencia exclusiva para brindar el servicio publico de
distribucion de gas natural en el 4rea de Capital Federal, sudeste y este del Gran Buenos
Alres, a través de la operacion de los activos cedidos a la Sociedad por GdE, por un periodo
de 35 afios desde la fecha de Toma de Posesidn (28 de diciembre de 1992), renovable por diez
afios bajo ciertas condiciones.

Las condiciones en que la Sociedad desarrolla sy actividad ¥ su marco regulatorio han sido
significativamente modificadas de acuerdo a lo descripto en Nota 2.

NOTA 2 - CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO Y SU IMPACTO SOBRE
LA POSICION ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA SOCIEDAD

La Republica Argentina se encuentra inmersa en un delicado contexto econémico el cual
constituye un marco que tiene como principales indicadores un alto nivel de endeudamiento
interno y externo, altas tasas de interés, una reduccion significativa del nivel de los depésitos,
un riesgo pais que ha alcanzando niveles fuera de los promedios habituales Yy una recesion
econdmica que ya tiene una duracién de mas de 4 afios, Esta situacién ha generado una caida
importante en la demanda de productos y servicios y un incremento significativo en el nivel
de desempleo. Asimismo, la capacidad del Gobierno Nacional para cumplir con sus
obligaciones y la posibilidad para acceder a lineas de crédito bancarias han sido afectadas por
estas circunstancias.

Desde el 3 de diciembre de 2001 se emitieron medidas tendientes a restringir la libre
disponibilidad y circulacién de efectivo y la transferencia de divisas al exterior.
Posteriormente, el Gobiemo Nacional declaré el incumplimiento del pago de los servicios de
la deuda externa.

El 6 de enero de 2002, después de una crisis politica que significo la renuncia de dos
presidentes, el Gobierno Nacional sancioné la Ley N° 25.561 (Ley de Emergencia Pdblica y
Reforma del Régimen Cambiario — “Ley de Emergencia” -) que implicé un profundo cambio
del modelo econdémico vigente hasta ese momento y la modificacién de la Ley de
Convertibilidad vigente desde marzo de 1991. Posteriormentg.-el Gobierno Nacional anuncié
nuevas medidas econémicas que se efectivizaron través del Decreto N° 214
(Reordenamiento del sisterna financiero} del 3 de fepfero de 2002 y el Decreto N° 260
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(Régimen cambiario) del 8 de febrero de 2002, los cuales modifican sustancialmente algunas
medidas adoptadas a través de la Ley de Emergencia. Estos decretos se estan aun
complementando con reglamentaciones de los diversos organismos de control, algunas de las
cuales pueden estar pendientes de emision a la fecha de preparacidn de estos estados contables.

Adicionalmente, con fecha 24 de abril de 2002, el Gobierno Nacional firmd un acuerdo con los
gobernadores provinciales que junto con otros cambios en la administracion de la Nacién,
sentarian las bases de nuevas medidas que ne estan emitidas y/o implementadas en su
totalidad.

A continuacién se enumeran algunas de las medidas adoptadas por el Gobiemo Nacional que
estdn en vigencia a Ia fecha de presentacion de estos estados contables y que han afectado la

posicion econdmica y financiera de la Sociedad.

Régimen cambiario

El 8 de febrero de 2002, se emitid el Decreto N° 260 (Régimen cambiario), el cual establece a
partir del 11 de febrero de 2002 un mercado tinico y libre de cambios por el cual se cursaran
todas las operaciones de cambio en divisas extranjeras al tipo de cambio libremente pactado,
de acuerdo con los requisitos establecidos por el Banco Central de la Republica Argentina.

Deudas financieras nominadas en moneda extranjera con entidades del sistema financiero
argentino

De acuerdo con el Decreto N° 214, las deudas en ddlares estadounidenses u otra moneda
extranjera con entidades del sistema financiero argentino fueron convertidas a pesos a la
paridad de § 1 por US$ 1 o su equivalente en otra moneda extranjera. A estas deudas se les
aplica a partir del 3 de febrero de 2002 un Coeficiente de Estabilizacion de Referencia
(“CER™ y una tasa de inferés. Al 31 de diciembre de 2002 la deuda financiera (capital
original) de MetroGAS a ser valuada en las condiciones descriptas ascendia a miles de
USS 44.073.

Marco Regulatorio

La Ley de Emergencia dispone que para los contratos de obras y servicios pblicos se dejan sin
efecto las clausulas de ajuste en dolares o en otras divisas extranjeras, las clausulas
indexatorias basadas en indices de precios de otros paises y cualquier otro mecanismc
indexatorio; se fija para las tarifas una relacidén de un peso equivalente a un délar
estadounidense; se dispone la renegociacién de los contratos de servicios publicos y se
establece que estas disposiciones no podran afectar el normal cumplimiento de las obligaciones
de las empresas. El Poder Ejecutivo Nacional ("PEN") se encuentra autorizado a renegociar los
contratos de servicios publicos tomando en cuenta los siguientes factores: a) el impacto de las
tarifas en la competitividad de la economia y en la distnbucion de ingresos, b) la calidad de los
servicios y los planes de inversion previstos contractualmente, c) el interés de los usuarios y la
accesibilidad de los servicios, d) la seguridad de los sistemas comprendidos, y e) la
rentabilidad de las empresas.

A partir de estos eventos, la recuperabilidad de los credltos resultantes del diferimiento de la
facturacion de los ajustes a la tarifa por variacion en ice de precios al productor de
Estados Unidos de Norteamérica (“PPI")Wurame losArios 2000 y 2001, que la Sociedad habia
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registrado basado en su derecho, sustentado en las Reglas Basicas de la Licencia y en el
acuerdo firmado con el Gobiemo Nacional y ratificado por un decreto del PEN que aseguraba
su percepcion mediante el ajuste de tarifas futuras, se vio afectada (ver Nota 8.3).

Con fecha 12 de febrero de 2002 el PEN emitié el Decreto N° 293 a través del cual se
encomienda al Ministeric de Economia la renegociacion de los contratos con empresas de
servicios publicos y se crea una Comision de Renegociacion de Contratos de Obras y Servicios
Publicos. y a través del Decreto N° 370 del 22 de febrero de 2002 designa los miembros de la
misma, contando con la presencia de un representante de los consumidores. Esta comision
asesorard y asistird al Ministerio de Economia, quien deberd elevar una propuesta de
renegociacion, o en su defecto la recomendacion de rescision, al PEN dentro de los 120 dias de
la entrada en vigencia del mencionado decreto para luego ser elevada a las comisiones
bicamerales del Congreso que correspondan.

El proceso de renegociacion contractual se ha iniciado formalmente el 21 de marzo de 2002,
fecha en que la Comisién de Renegociacion hizo entrega a las licenciatarias del servicio de
transporte y de distribucién de gas natural de las guias de renegociacion aprobadas por el
Ministerio de Economia. Con fechas 9 y 16 de abril, MetroGAS presentd a la Comision de
Renegociacién la informacidn solicitada en dichas guias, efectuande una detallada reserva
respecto a los derechos de la Sociedad y de sus inversores. El 17 de abril MetroGAS efectuo
ante el Comité Coordinador Ia presentacion oral dispuesta en las Guias de Renegociacidn.

El proceso de Renegociacion, y por lo tanto el plazo original de 120 dias, se ha visto afectado
por una medida cautelar de fecha 16 de mayo de 2002 que impide la toma de decisiones por
parte de la Comisién de Renegociacion sin previo envio de copia de la informacion remitida
por las licenciatarias al representante de los consumidores, asi como permitir su participacion
en las reuniones de los equipos técnicos. Esta medida ha sido apelada por el Ministerio de
Fconomia. Asimismo, el PEN establecié que todo reclamo por incumplimiento de los
contratos de concesion que estdn siendo renegociados se presenten ante la Comision de
Renegociacion. Cualquier reclamo que efectie el concesionario fuera del proceso de
renegociacion traerd como consecuencia su exclusién automatica del proceso. MetroGAS
impugno esta resolucién en sede administrativa. Posteriormente, con fecha 16 de agosto se
publicé la Resolucion N° 308 en la que se establece que las autoridades de aplicacion de los
contratos de licencia de servicios publicos contindan ejerciendo sus respectivas atribuciones y
facultades.

Por otra parte en los casos de incumplimiento de contratos, el Organo de Control procederd a
sustanciar las actuaciones y se dard participacién a la Comisidn de Renegociacién solo en
aquellos casos que los incumplimientos se encuentren vinculados con las medidas de
emergencia dispuestas a partir de la Ley de Emergencia.

Finalmente, la Resolucion determina que si mientras se desarrolla el proceso de renegociacion,
las empresas licenciatarias efectuaren una presentacion en sede judicial o ante un tribunal
arbitral, articulada sobre el presunto incumplimiento contractual fundado en las normas de ia
emergencia, seran intimadas por el Ministerio de Economia a desistir de tal accidn, bajo
apercibimiento de instar los actos para disponer su exclusion de dicho proceso. MetroGAS ha
impugnado esta resolucién en sede admimstrativa.

Con fecha 17 de septiembre se publicd el Decreto N° 1834 con una vigencia similar al plazo de
Emergencia Piblica, es decir hasta el 31 He diciembre de 2003, el que establece que, la sola
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presentacion en concurso preventivo o la solicitud de quiebra de las Empresas comprendidas
en el proceso de renegociacion no dard lugar a la rescisién de los contratos de licencia o
concesion que celebraron con el Estado Nacional.

Adicionalmente, con la misma fecha se publicé el Decreto N° 1839 con vigencia a partir del
vencimiento del periodo establecido en el Decreto N® 293, El mencionado decreto extiende por
120 dias habiles el plazo para que el Ministerio de Economia eleve al PEN las propuestas de
renegociacion de los contratos.

El Ministerio de Economia convocd para el 26 de septiembre de 2002 a audiencia pablica para
el tratamiento de los ajustes tarifarios de urgencia solicitados por las Licenciatarias de
Transporte y Distribucion de gas. Dos dias antes, a pedido de la Defensoria del Pueblo de la
Ciudad de Buenos Aires y ciertas asociaciones de consumidores, un juzgado de primera
instancia en lo contencioso administrativo federal dictd una medida cautelar ordenando la
suspensién de todas las audiencias publicas convocadas en el marco del proceso de
renegociacion, con la finalidad exclusiva de considerar una recomposicion tarifaria de
urgencia, hasta tanto las mismas puedan tener lugar como parte del proceso global de
renegociacion. El Estado Nacional demandado en esta causa apelé la medida cautelar.

Si bien MetroGAS continué participando en el proceso de renegocacion establecido en la Ley
de Emergencia, hizo uso de la facultad que le otorga a las Licenciatarias el art. 46 del Marco
Regulatorio (Ley N® 24.076) de requerir al ENARGAS un ajuste extraordinario de emergencia
basado en “circunstancias objetivas y justificadas” como una medida provisoria para transitar
el periodo de emergencia. El fundamento legal de este pedido consistié en que la citada ley,
que se encuentra vigente y que no ha sido modificada, contiene mecanismos (incluyendo la
audiencia publica) para justificar un ajuste de esta naturaleza. El ENARGAS convocd a todas
las licenciatarias de transporte y distribucidon de gas a una audiencia piblica a celebrase ¢l 18
de noviembre, que no se llevd a cabo debido al dictado de una medida cautelar ante la solicitud
de la Defensoria del Pueblo de la Ciudad de Buenos Aires y algunas Asociaciones de
Consumidores.

Con fecha 3 de diciembre de 2002 del PEN dicté el Decreto N° 2.437 readecuando en forma
transitoria las tarifas de servicios piblicos de gas y energia eléctrica, siendo complementado
por una Resolucién del ENARGAS.

No obstante ello, con fecha 10 de diciembre de 2002 un juez otorgd una medida cautelar
solicitada por la Defensoria del Pueblo de la Ciudad de Buenos Aires ordenando la suspension
de los efectos del Decreto N° 2.437 para los usuarios de la Ciudad de Buenos Aires. Luego el
12 de diciembre de 2002 se otorgd en otro juzgado otra medida cautelar solicitada por el
Defensor del Pueblo de la Nacion ordenando la suspensién del Decreto mencionado a nivel
nacional.

Con fecha 24 de enero de 2003 mediante el Decreto N° 120 el PEN establecié que podra, en
forma transitoria y hasta que concluya el proceso de renegociacion de los contratos de las
concesiones y licencias de servicios publicos previsto en los articulos 8° y 9° de la Ley N°
25.561, disponer revistones, ajustes o adecuaciones tarifarias para dichos contratos, a fin de
garantizar a los usuarios la continuidad, seguridad y calidad de las prestaciones.

Asimismo, €l 30 de enero de 2003 po medio del
incremento tarifario “transitorio™ para lo§ servicios

creto N° 146, el PEN dispone de un
¢ electricidad y gas a partir de la fecha de
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su publicacion, cuyos porcentajes de incremento y los sectores beneficiados con la denominada
“tarifa social”, son iguales a los establecidos en el Decreto N® 2.437/02.

A la fecha de estos estados contables, se tiene conocimiento que distintas Asociaciones de
Usuarios y Defensorias del Pueblo, han solicitado a la justicia la suspension del incremente de
tarifas dispuesto por el Decreto N° 146/03, y la inconstitucionalidad del Decreto N° 120/03. En
la causa promovida por la Defensoria del Pueblo del Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires,
un juez de primera instancia no ha hecho a lugar a 1a medida cautelar solicitada. Se desconoce
si los otros pedidos seran acogidos favorablemente por los distintos juzgados intervinientes.

Con relacion al Proceso de Renegociacion, MetroGAS se encuentra participando en la Fase FII
prevista en la Resolucion ME 20/2002.

A la fecha de estos estados contables no es posible predecir los resultados finales de esta
renegociacion.

Contratos en dolares estadounidenses o con clausulas de ajuste en dolares

La Ley de Emergencia contiene regulaciones relativas a los contratos privados existentes al
momento de la entrada en vigencia de esta ley, pactados en moneda extranjera o con
cléusula de ajuste en tales monedas. Al respecto, establece 1a conversién a pesos de todas las
obligaciones a la paridad de $1 = US$1 aplicandose a las mismas el CER. 8i las prestaciones
se tornaran onerosas y las partes no llegaran a un acuerdo, se podra recurrir a la justicia a fin
de que establezea un valor equitativo. Las obligaciones que se generen con posterioridad a
dicha ley no podran ser alcanzadas por clausulas de ajuste.

La Sociedad tiene contratos con estas caracteristicas, siendo los mas importantes los de
compra de gas natural, esenciales para la prestacidn del servicio licenciado. Si bien se han
iniciado negociaciones con los productores de gas, a la fecha de aprobacion de los presentes
estados contables no se pueden precisar cuales seran los resultados de estas negociaciones.

Diferimiento de la deduccién de la diferencia de cambio en el tmpuesto a las ganancias

Los resultados netos negativos que tengan su origen en la aplicacion del tipo de cambio de
$ 1,4 = USS | sobre activos y pasivos en moneda extranjera existentes a la fecha de la sancién
de la Ley de Emergencia, solo serdn deducibles en el impuesto a las ganancias en la proporcion
de un 20% anual en cada uno de los primeros cinco ejercicios fiscales cerrados con
posterioridad a la vigencia de la mencionada ley. Los activos impositivos diferidos generados
por el presente tratamiento de las diferencias de cambio se encuentran registrados en los
estados contables al 31 de diciembre de 2002 segiin Nota 3.2.1).

Reconocimiento de los efecios de las variaciones en el poder adquisitive de 1a moneda

De acuerdo con lo dispuesto por la Resolucion N° 3/2002 del Consejo Profesional de Ciencias
Econbdmicas de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires {("CPCECABA"), y la Resoluciéon N°
415 de la Comision Nacional de Valores (“CNV™), los estados contables adjuntos contemplan
los efectos de las variaciones en ¢l poder adquisitivo de la moneda, de acuerdo con los
lineamientos de la Resolucion Técnica N° 6 de la Eederacion Argentina de Consejos
Profesionales en Ciencias Econdmicas ("F ttir del 1° de enero de 2002 (Ver Nota
3.1
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Impacto en la situacion patrimonial y financiera de 1a Sociedad

Las disposiciones de la Ley de Emergencia modifican normas del Marco Regulatorio
aplicables al transporte y distribucion de gas natural, en principio, aquellas que establecen que
las tarifas son calculadas en ddlares estadounidenses y expresadas en pesos y que son ajustadas
de acuerdo a indices intemacionales.

La participacion de MetroGAS en el proceso de renegociacion de los contratos de servicios
piiblicos contemplado en la Ley de Emergencia implica un acuerdo de voluntades encaminado
a preservar la vida de los contratos procurando el mantenimiento de las condiciones
originariamente pactadas tanto en lo formal como en lo substancial.

La regulacién vigente en materia de distribucién de gas garantizé a las inversiones extranjeras
realizadas en el pais el respeto al principio de "seguridad juridica” mediante una legislacion
nacional (Ley 24.076 v sus normas reglamentarias) y supranacional (suscripcién de Tratados
Bilaterales de Promocion y Proteccion Reciproca de Inversiones) construida sobre la base de
un esquema de convertibilidad, tarifas en dolares y ajustes utilizando indicadores de mercados
internacionales.

Este esquema se ha visto seriamente afectado, no solamente por las medidas adoptadas en el
marco de la emergencia, sino abrogado en los hechos, Io que ha traido aparejada una verdadera
situacion de inseguridad juridica que imposibilita la inversidn y el desarrollo normal de la
actividad a cargo de la Sociedad, cuya reparacion excede el marco de la renegociacion.

La recomposicién del contrato debe respetar las pautas basicas del Marco Regulatorio y del
Pliego de la Licitacién Internacional bajo el cual los inversores decidieron su participacién en
el proceso de privatizacion.

Debido a los cambios adversos sustanciales y significativos que han ccurrido en la Argentina,
el 25 de marzo de 2002 MetroGAS anuncio6 la suspencién de los pagos de capital e intereses
sobre la totalidad de su deuda financiera (Ver Nota 9.1.).

Las situaciones descriptas anteriormente, han sido tenidas en cuenta por la Direccion de la
Sociedad al efectuar las estimaciones contables significativas incluidas en los presentes estados
contables, las cuales incluyen las correspondientes al valor recuperable de los activos no
corrientes. A tal fin, la Direccion de la Sociedad elabora periddicamente proyecciones
econdmico-financieras a partir de escenarios altemativos basados en supuestos
macroecondmicos, financieros, de mercado y regulatorios. A partir de las situaciones antes
descriptas, se han considerado en las mencionadas proyecciones, modificaciones de tarifas y
ajustes a los costos operativos de la Sociedad, de modo tal de recomponer la ecuacidn
economico-finaciera de la misma. Los resultados reales futuros podrian difenir de aquellas
estimactones.
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Plan de accidn de la Sociedad

La Direccion de 1a Sociedad se encuentra actualmente implementando un plan de accion para
revertir el severo impacto del contexto en los resultados de las operaciones de la Sociedad.
Entre otras, las principales medidas definidas por dicho plan son:

e Lanzar el proceso de andlisis relacionado con la renegociacién de los contratos de
Licencia;

e Preparar el detalle de obligaciones contractuales, activas y pasivas, a fin de evaluar el nivel
de exposicion legal, econdmica y financiera y fijar el plan de accién tendiente a la
renegociacién y adecuacion de contratos a la realidad econdémica;

¢ Encarar un plan de reduccion de inversiones y gastos sin afectar la normal provision de gas
en forma segura;

s Asegurar la continuidad del negocio manteniendo un estricto control financiero a fin de
adecuar los egresos financieros a la real disponibilidad de fondos hasta que se normalice la
liquidez del sistema financiero;

s Obtener el asesoramiento impositivo necesario a fin de optimizar la utilizacién de los
quebrantos impositivos emergentes del impacto en los resultados;

e Contratar asesores financieros intermacionales para desarrollar un plan integral para
reestructurar todos sus pasivos financieros (ver Nota 9.1.).

Los impactos generados por el conjunto de las medidas adoptadas por el Gobierno Nacional
sobre los estados contables de la Sociedad al 31 de diciembre de 2002, se reconocieron de
acuerdo con las evaluaciones y estimaciones realizadas por la Direccién de MetroGAS a la
fecha de preparacion de los mismos. Los resultados reales futuros podrian diferir de las
evaluaciones y estimaciones realizadas a la fecha de aprobacién de los presentes estados
contables y dichas diferencias podrian ser significativas. Por lo tanto, los estados contables de
la Sociedad pueden no informar todos los ajustes que podrian resultar de estas condiciones
adversas. Asimismo, no es posible en estos momentos prever la evolucidn futura de la
economia nacional, del proceso de renegociacion de la licencia y la renegociacién de los
contratos denominados en moneda extranjera incluida la deuda financiera ni sus consecuencias
sobre la posicién econdmica y financiera de la Sociedad. En consecuencia, las decisiones que
deban tomarse en base a los presentes estados contables deberan considerar los efectos de estas
medidas y su evolucion futura y los estados contables de la Sociedad deben ser leidos a la luz
de estas circunstancias de incertidumbre,

NOTA 3 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES DE
ACUERDO A LA RESOLUCION GENERAL N° 368 DE LA CNV

La Sociedad ha confeccionado los presentes estados contables de conformidad con las normas
contables profesionales vigentes ("PCGA") en la Argentina y considerando las disposiciones
de la CNV.

De acuerdo con lo establecido por la Resolucion N° 392 de la CNV, a partir del presente
ejercicio, la Sociedad ha reconocido los efectos de la devaluacién del peso argentino, optando
por su total reconocimiento en el estado de resultados al 3/ "de diciembre de 2002, bajo el rubro
Resultados financieros y por tenencia.
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La diferencia de cambio generada por la devaluacién al 31 de diciembre de 2002 como
consecuencia de la devaluacton del peso argentino ascendié a miles de $ 464.515.

3.1. Consideracion de los efectos de la inflacién

Los estados contables han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma
integral los efectos de la inflacion hasta el 31 de agosto de 1995. A partir de esa fecha y de
acuerdo con normas contables profesionales y con requerimientos de organismos de contralor,
se habia discontinuado la reexpresién de los estados contables hasta el 31 de diciembre de
2001. De acuerdo con la Resolucion N” 415 de la CNV del 25 de julio de 2002 los estados
contables deberan presentarse en moneda constante y reexpresados a partir del 1° de enero de
2002. Para ello se ha seguido el métedo de reexpresion establecido por la Resolucion Técnica
N° 6 de la FACPCE, considerando que las mediciones contables reexpresadas por el cambio en
¢l poder adquisitivo de la moneda hasta el 31 de agosto de 1995, como las que tengan fecha de
origen entre dicha fecha y el 31 de diciembre de 2001, se encuentran expresadas en moneda de
esta ultima fecha.

Los saldos al 31 de diciembre de 2001 que se exponen en estos estados contables surgen de
reexpresar los importes de los saldos contables a dicha fecha en moneda del 31 de diciembre de
2002.

A estos efectos, se emplearon coeficientes de ajuste derivados del indice de precios internos al
por mayor (IPIM), publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC). La
inflacién del periodo ascendid at 119% de acuerde con el mencionado indice.

3.2. Criterios de valuacion

Los principales criterios de valuacion utilizados en la preparacién de los estados contables son
los siguientes:

a2) Caja y bancos, Inversiones, Créditos por ventas, Otros créditos y Pasivos

Las sumas de dinero en pesos, sin cldusula de ajuste, han sido valuadas a su valor nominal mas
los intereses devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio, si correspondiera.

Las sumas de dinero en pesos, con clausula de ajuste CER han sido valuadas aplicando a partir
del 3 de febrero de 2002 el CER sobre los respectivos valores nominales, mas los intereses
devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio, si correspondiera.

Las sumas de dinero en moneda extranjera han sido valuadas a su valor nominal convertido al

tipo de cambio de cierre del ejercicio, excepto:

- Las deudas en moneda extranjera con las entidades del sistema financiero argentino que
han side convertidos a la relacion de $1=US$1 segun se describe en Nota 2, incluyendo los
intereses devengadeos, si correspondiera; y

- Las deudas con proveedores en moneda extranjera que estan siendo renegociadas y han
sido convertidas a la relacidn de $1=US$1.

Vease nudtro tnfoghne de fecha,
J27 deffebrerofie 2003
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Los créditos por ventas incluyen servicios devengados que se encuentran sin facturar a la fecha
de cierre del gjercicio. Los créditos por ventas estan expresados netos de la prevision para
deudores incobrables, la cual se basa en las esimaciones de cobro realizadas por la Sociedad.

Las Letras de Tesoreria para la cancelacion de obligaciones de la Provincia de Buenos Aires
denominadas “Patacones” y las Letras de Cancelacidon de obligaciones provinciales
denominadas “Lecops”, han sido valuadas a su valor nominal (ver Nota 5).

Los Bonos del Estade Nacional “BODEN” han sido valuados a precio de mercado at 31 de
diciembre de 2002.

b) Bienes de cambio

L.os materiales en almacenes han sido valorizados a partir de julio de 1998 a precio promedio
ponderado producto del cambio de sisterna contable; dichos valores no difieren
significativamente de los costos de reposicion vigentes al 31 de diciembre de 2002 y 2001.

¢) Bienes de uso

Para los bienes recibidos en el momento de otorgarse 1a Licencia, se ha tomado como valor de
origen de los bienes de uso el valor global de transferencia definido en el Contrato de
Transferencia, que surge como contrapartida de los aportes efectuados y el pasivo transferido.

En base a un trabajo especial efectuado por perites independientes, se ha realizado una
asignacion del valor de origen global sefialade en el parrafo anterior entre las distintas
categorias de bienes que lo integran, asignindole como vida util los afios de servicio restantes
que la Sociedad ha estimado en funcidn de cada tipo de bien, estado de conservacidn y planes
de renovacion y mantenimiento.

Los bienes incorporados al patrimonio con posterioridad al momento de otorgarse la Licencia
han sido valuados a su costo de adquisicion reexpresado en moneda de acuerdo a lo deseripto
en nota 3.1., excepto en el caso de las redes de distribucion construidas por terceros (diversas
asociaciones y cooperativas). De acuerdo a lo establecido por el ENARGAS, dichas redes de
distribucidn se encuentran valuadas a los montos equivalentes a determinados metros cibicos
de gas.

Los bienes de uso son amortizados por el método de la linea recta, aplicando tasas anuales
suficientes para extinguir sus valores al final de la vida qtil estimada.

La Sociedad activa los costos netos generados por la financiacion con capital de terceros de
obras cuya construccion se prolongue en el tiempo, hasta que se encuentren en condiciones de
ser puestas en marcha. Segun se expone en Nota 9, el monto de los intereses capitalizados
durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002 y 2001 ascendio a miles $3.952 y
miles de $ 7.433, respectivamenie.

La Sociedad capitalizé durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002 y 2001
miles de $ 5.077 y miles de S 12.796, respectivamente, correspondientes a la porcion de los
costos de operacion atribuibles a las actividades de planificacion, ejecucién y control de las
inversiones en bienes de uso realizadas.

(Socio}
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Las existencias de gas en cafierias se encuentran valuadas a costos de reposicién.

Los materiales en almacenes han sido valorizados a partir de julio de 1998 a precio promedio
ponderado producto del cambio de sistema contable; dichos valores no difieren
significativamente de los costos de reposicion vigentes al 31 de diciembre de 2002 y 2001.

El valor de los bienes de uso, considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable.
d) Activos intangibles

Los activos intangibles representan gastos correspondientes al programa de emisién de deuda
de mediano plazo cuya amortizacion fue estimada en funcién del plazo de vencimiento de la
correspondiente Serie y ciertos proyectos vinculados a la generacion de beneficios futuros cuya
amortizacion fue estimada en un plazo de tres afios,

¢) Indemmizaciones por despidos
Las indemnizaciones por despido son cargadas a resultados en el momento de su pago.
f) Impuesto a las ganancias

Hasta el 31 de diciembre de 2001, ¢l impuesto a las ganancias se reconocia sobre la base de lo
que se estimaba pagar en cada ejercicio calculado de acuerdo con los procedimientos
establecidos por las normas impositivas vigentes. A partir del presente ejercicio dicho
impuesto es cargado a resultados sobre la base del método del impuesto diferido.

La reahizaciéon de los activos impositivos diferidos depende de la generacion futura de
ganancias gravadas durante aquellos ejercicios en los cuales las diferencias temporarias se
convierten en deducibles. A fin de determinar la realizacion de los mencionados activos, la
Sociedad toma en consideracién la reversion de los pasivos impositivos diferidos, su
planeamiento impositive y las proyecciones de ganancias imponibles futuras en base a su
mejor estimacion de acuerdo con los lineamientos sefialados en Nota 2. Sobre la base de estas
proyecciones, al 31 de diciembre de 2002 MetwroGAS ha registrado una prevision por
desvalorizacion sobre los activos impositivos diferidos.

Consecuentemente, el cargo a resultados por impuesto a las ganancias del corriente ejercicio ha
sido determinado tal como se indica a continuacion:

Milesde §

Activos impositivos diferidos por

quebrantos del ejercicio 300.367
Otros activos impositivos diferidos 55.940
Subtotal 356.307
Prevision por desvalorizacion (Anexo E) {155.208)
Pasivos impositivos diferidos {(5.812)
Deudas fiscales 770
Impuesto a las Ganancia 196.057

(Socio)
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Los estados contables por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2001, presentados con
fines comparativos, han sido ajustados retroactivamente por este cambio, el que aument6 la
ganancia neta informada previamente y disminuyo el saldo inicial de los resultados no
asignados de ese ejercicio por miles de $1.354 y miles de $17.075, respectivamente.

El impuesto a la ganancia minima presunta fue establecido por la Ley N° 25.063 por el término
de diez ¢jercicios anuales a partir del gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 1998. Este
impuesto es complementario del impuesto a las ganancias, dado que constituye una impesicion
minima que grava la renta potencial de ciertos activos productivos a la tasa del 1%, de modo
que la obligacién fiscal de la Sociedad coincida con el mayor de ambos impuestos. Sin
embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al
impuesto a las ganancias, dicho exceso podra computarse como pago a cuenta de cualquier
excedente del impuesto a las ganancias sobre el impuesto a la ganancia minima presunta que
pudiera producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes. Por este motivo, el monto
por impuesto a la ganancia minima presunta determinado al cierre, se expone en el rubro Otros
créditos.

g) Cuentas del Patrimonio Neto

Estas cuentas han sido reexpresadas en moneda constante segun lo mencionado en Nota 3.1,
excepto por la cuenta “Capital Social”, la cual se mantiene a su valor original. El efecto
requerido a partir del 1° de enero de 2002 ha sido expuesto en la cuenta “Ajuste del Capital
Social”.

h) Reconocimiento de Ingresos

La Sociedad reconoce los ingresos por ventas sobre la base de las entregas de gas a los
clientes; éstos incluyen los montos estimados de gas entregado pero atn no facturado al cierre
de cada ejercicio. Los montos efectivamente entregados han sido determinados de acuerdo con
los voliimenes de gas comprado y otros datos.

1) Cuentas de Resultado

Estas cuentas han sido reexpresadas en moneda constante a la fecha de cierre del ejercicio, de
acuerdo con los siguientes criterios:

- Cuentas que acumulan transacciones monetarias a través del ejercicio (ventas netas, costos
de operacion, gastos de administracién y comercializacion y otros egresos) han sido
reexpresadas en moneda constante a la fecha de cierre del ejercicio, aplicando a los valores
originales los coeficientes de actualizacion correspondientes al mes en que se llevo a cabo
la transaccién.

- Cargos a resultados relacionados con activos no monetarios valuados a su costo
reexpresado (amortizacion de bienes de uso y activos intangibles) han sido computados
sobre la base de los montos reexpresados de dichos activos.

- Resultado por tenencia de bienes de cambio xaluados al costo de repesicion, esta
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expone ¢n ¢l Estado de Resultados dentro del rubro Resultados financieros y por tenencia
generados por activos.

- Resultados financieros (intereses, diferencias de cambio) se exponen netos del efecto de la
inflacion sobre los activos y pasivos que los originan. El efecto de la inflacién sobre los
restantes activos y pasivos monetarios se expone como Resultado por exposicion a la
inflacion.

3.3. (Pérdidas) y Ganancias netas por accion

Las pérdidas y ganancias por accion fueron calculadas en base al promedio ponderado de
acctones en circulacion al 31 de diciembre de 2002 y 2001, que ascienden a 569.171.208.

3.4, Instrumentos financieros

Al 31 de diciembre de 2001 la Sociedad utilizaba un instrumento financiero con el objetivo de
cubrir riesgos del mercado financiero al reducir su exposicién a fluctuaciones en el tipo de
cambio del euro. El instrumento financiero descripto en Nota 9.1., correspondia a un acuerdo
de compra de moneda extranjera a futuro. Los montos devengados a pagar derivados de este
instrumento se incluyen en el rubro “Deudas financieras corrientes” y los resultados relativos
al costo de cobertura en “Resultados financieros y por tenencia”. Al 31 de diciembre de 2002
la Sociedad no mantenia vigente el mencionado instrumento.

La Sociedad no ha utilizado otros instrumentos financieros para el manejo de su exposicién a
las fluctuaciones en los tipos de cambio de las monedas extranjeras y/o en las tasas de interés
y. por lo tanto, no ha realizado transacciones que originen riesgos asociados con los
mencionados instrumentos financieros.

La Sociedad no utiliza instrumentos financieros con fines especulativos.

] / {Socio)
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NOTA 4 - COMPOSICION DE RUBROS DEL BALANCE GENERAL Y ESTADO DE

RESULTADO

El detalle de los saldos significativos incluidos en el balance general y en el estado de

resultados es el siguiente:

Activo
Activo corriente
a) Caja y bancos
Caja
Bancos
Recaudaciones a depositar

b) inversiones
Titulos Piblicos (Anexo C})

c¢) Créditos por ventas
Comunes
Consumos a facturar
Variacién Ingresos Brutes Provincia de Buenos Aires (Nota 15.1.)
Servidumbres a recuperar
Subsidio Patagdnico
Saldo trasladable impuesto a los débitos ¥ créditos
Prevision para deudores incobrables (Anexo E)

d} Otros créditos
Otros anticipos
Take-or-pay a recuperar
Deudores varios
Seguros y otros gastos pagados por adelantado

e} Bienes de cambio
Materiales destinados a la venta
Materiales en almacenes
Previsidn por obsolescencia de materiales (Anexo E)

Aclivo no corriente

) Créditos por ventas
Variacién ngresos Brutos Provincia de Buenos Aires (Nota 15.1.)
Servidumbres a recuperar

g} Otros créditos
Crédito por impugsto diferido
Crédito por dividendos a cuenta

Crédito per dividendos a cuenta con sociedades vinculadas {Nota 6 a})

Crédite por impuesto ganancia minima presunta
Diversos

P
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3t de diciembre de,

2002 2001 (%)
Milesde §
121 107
83.160 9.697
3.089 6.049
86.370 T 5851
1.664 663
1.664 )
116.050 273962
34.237 78.779
3312 5.951
1.295 13.581
1180 .
8.808 .
(59.897) (71.402)
104.985 300.871
1.635 13.141
2.564 27962
1.300 L1516
3.546 995
9.045 43.614
15.649 -
2207 2493
{457} 982
17.399 1511
5.242 16.695
- 7.422
5.242 24117
188.098 ;
2.443 .
5701 -
9.500
425 ;
200.167 X
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Pasivo

Pasivo corriente

k) Cuentas por pagar
Compra de gas y transporte
Otras compras y servicios
Sociedades vinculadas {Nota 6 b))

i) Deudas Financieras
Adelantos en cuenta corriente con entidades financieras del exterior
(Nota 9) (Anexo G)
Adelantos en cuenta corriente con entidades det sistema financiero
argentino (Nota 9)
Obligaciones Negociables valor nominal (Nota 9) (Anexo G)
Efecto Swap (Nota 9) (Anexo G)
Intereses y gastos pagados por adelantado
Intereses y gastos a pagar con entidades financieras del exterior
(Nota 9) {Anexo G)
Intereses y gastos a pagar con entidades del sistema financiero
argentino (Nota 9)

1) Deudas financieras (Nota 93 (Anexo G)
Obligaciones Negociables valor nominat

Estado de Resuitados

k) Ventas netas
Venta de gas
Servicio de transporte y distribucion
Ingresos por subproductos

1) Resultados financieros y por tenencia generados por activos
Resultado por exposicion a la inflacion
Resultados por tenencia
Intereses
Diferencias de cambio v descuentos obtenidos

m} Resultados financieros y por tenencia generados por pasivos
Resultado por exposicion a la inflacion
Resultados por tenencia
Qtros (Anexo H)

nt Resultado extraordinario
Reversion efecto neto PPI a facturar (Nota 8.3)
Impuesto a las ganancias

31 de diciembre de,

2002 2001 (*)
Miles de S
28.4i3 93.641
14.009 27656
6.919 15.680
49341 136.977
168.500 109.345
61.913 96.256
725.674 214.410
- (7.136)
@n (376)
24.846 13.135
1.248 516
982.154 426.150
438.100 502.987
438.160 502.987
621.994 1.285.528
78.178 132.006
19.120 20.749
719.292 i.438.283
(211.415) -
(18.333) -
15.105 14.923
(6.161) 1.706
(220.804) 16.629
93.149 -
34,792 -
{590.201) (72.909)
{462.260) (72.909)
B (72.852}
- 23.499
. (47.353)

(*) Ciertos saldos han sido modificados segin se describe en notas 3.1 y 3.2.f).

|
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NOTA 5 - DETALLE DE VENCIMIENTOS DE INVERSIONES, CREDITOS Y
DEUDAS
Los plazos de vencimiento de las inversiones, créditos y deudas se detalian a continuacion:

31 de dictembre de,

2002 2001
Milesde §

5.1. Inversiones
- A vencer
menos de 3 meses 1.664 663
Subtotal 1.664 663
Total 1.664 663
5.2. Créditos
- De plazo vencido
menos de 3 meses 7.667 51.075
de 3 a 6 meses 4.564 17.419
de 6 2 9 meses 2486 8.942
de 9 a 12 meses 2.808 8.811
de 1 a 2 afios 11.300 15.212
mas de 2 afios 47.798 70.440
Subtotal 76.623 171.899
- Sin plazo establecido 779 10.912
- A vencer
menos de 3 meses R2.135 189.644
de 3 a 6 meses 7.143 16.789
de 6 a 9 meses 4.068 21.801
de 9 a 12 meses 3179 4.842
de | a2 arios 2617 10.858
mas de 2 afios 208.792 13259
Subrtotal 307.934 257.193
Prevision para deudores
incobrables (59.897) (71.402)
Total 325.439 368.602
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31 de diciembre de,

2002 2001
Miles de §

5.3. Deudas
- De plazo vencido
menos de 3 meses 12.755 60.487
de 3 a 6 meses 396.668 1.509
de 6 a 9 meses 138.828 151
de 9 a 12 meses 98.117 168
de 1 a 2 afios 460 1.992
mas de 2 afios 1.704 3.943
Subtotal 648,532 68.230
- Sin plazo establecido 28.934 14.597
- A vencer
menos de 3 meses 63.457 248.156
de 3 a 6 meses 348.361 54314
de 6 2 9 meses - 216.462
de 9 a 12 meses - -
de 1 a2 afios 438.100 218.690
mas de 2 afios 3.695 300.019
Subtotal 853.613 1.037.641
Total 1.531.079 1.120.488

Las inversiones existentes al 31 de diciembre de 2002 se componen de “Patacones” que
devengan un interés del 7% anual y que se mantienen registrados a su valor nominal debido a
que son utilizados para cancelar deudas fiscales y ciertos pasivos con proveedores; de
“Lecops” que no devengan intereses; y de "BODEN" que devengaron intereses a una tasa del
1,86% anual. De acuerdo con lo establecide en la Licencia en el caso de facturas de servicios
impagas a su vencimiento, la Sociedad tiene derecho a cobrar intereses por mora, a una tasa
equivalente al 150% de la tasa de interés en moneda nacional a 30 dias, cobrada por ¢l Banco
de la Nacién Argentina, a partir de la fecha de vencimiento y hasta la fecha de pago. Por
tratarse de créditos vencidos, y siguiendo criterios de prudencia, la Sociedad reconoce estos
ingresos al momento de su efectivo cobro. Estas condiciones podrian ser modificadas en
funcién de lo descripto en Nota 2.

Ei crédito correspondiente a la variacion de Ingresos Brutos de la Provincia de Buenos Aires
devenga un interés del 9.5% anual (T.E.A.). Las deudas no devengan intereses, excepto ¢l
rubro Deudas financieras (Nota 9). Ciertgs deudas deyverrgan clausula de ajuste CER (Nota 2y
14).
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VINCULADAS

NOTA 6 - TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS Y SALDOS CON SOCIEDADES

Gas Argentino S.A. (“Gas Argentino™), como propietario del 70% del capital accionario de la

Sociedad, es el accionista controlante de MetroGAS. MetroGAS realiza ciertas transacciones

con los accionistas de Gas Argentino que al 31 de diciembre de 2002 son: British Gas

Internationa! B.V. (subsidiaria de BG Group plc.) (“British Gas”) (54,67%) e YPF S.A.

(“YPF™) (45,33%) o con sus afiliadas.

El 21 de diciembre de 2001 YPF adquirié la participacion accionaria de Argentina Private
Development Company Ltd. (subsidiaria de YPF) en Gas Argentino.

Los estados contables incluyen gastos derivados de las siguientes transacciones con sociedades

vinculadas:

- Contratos de suministro de gas directos e indirectos con YPF.
- Honorarios devengados en virtud del Contrato de Asistencia Técnica con BG International

Limited (sociedad del grupo British Gas).

- Honorarios devengados bajo el Contrato de Suministro de Mano de Obra con BG

Internationai Limited (sociedad del grupo British Gas).

Las transacciones significativas realizadas con sociedades vinculadas son las siguientes:

31 de diciembre de,

2002 2001
Miles de $
Compra de Gas (1) 47.671 23.820
Honorarios del Operador Técnico (1) 1.448 11.335
Honorario contingente del Operador Técnico (1) 3.866 -
Suministro de Mane de Obra (1) 4.364 2.955

(1) Sociedades art. 33 Ley de Sociedades Comerciales.

Los saldos al 31 de diciembre de 2002 y 2001 por transacciones con sociedades vinculadas son

los siguientes:

31 de diciembre de,

2002 2001
Miles de $
Activo no corriente
a) Otros créditos
Gas Argentino (1) 5.701 -
5.701 -
Pasivo corriente
b) Sociedades vinculadas
BG International Limited (1) 3.277 6.799
YPF (1) 7 3642 8.881
6.919 15.680
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31 de diciembre de,

2002 2001
Miles de §
Pasivo no corriente
c) Sociedades vinculadas
BG International Limited (1) 3.695 -
3.695 -

(1) Sociedades art. 33 Ley de Sociedades Comerciales.

NOTA 7 - ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Las condiciones que se mencionan a continuacién han sido y/o podrian ser modificadas en
funcién de lo descripto en Nota 2. A la fecha de aprobacion de estos estados contables no se
puede precisar cuales serdn los resultados de las modificaciones mencionadas.

Una porcién sustancial de los activos transferidos por GdE han sido definidos en la Licencia
como "Activos Esenciales" para la prestacién del correspondiente servicio concedido. Por esta
razon, la Sociedad estd obligada a identificar y conservar los Activos Esenciales, junto con
cualquier mejora futura, de acuerdo con ciertas normas definidas en la Licencia.

La Sociedad no debe, por ninguna razén, disponer, gravar, alquilar, subalquilar o dar en
préstamo los Activos Esenciales con otros propdsitos que no sean los de la prestacion del
servicio concedido en la Licencia, sin la previa autorizacion del Ente Nacional Regulador del
Gas ("ENARGAS"). Toda extension ¢ mejora que la Sociedad pueda realizar al sistema de
gasoductos, puede ser gravada solamente con el fin de garantizar los créditos con vencimiento
a mas de un afio, tomados para financiar dichas ampliaciones o mejoras.

Al momento de la terminaciéon de la Licencia, MetroGAS debe transferir al Gobiemno
Argentino o a un tercero que éste designe todos los Activos Esenciales establecidos en un
inventario actualizado a dicha fecha, libres de cargas y gravamenes.

Como regla general, al producirse la expiracién de la Licencia, la Sociedad tendra derecho a
cobrar el menor de los siguientes dos montos:

a) El valor neto de libros de los Bienes de Uso de la Sociedad, determinado sobre la base del
precio pagado por Gas Argentino, y el costo original de las subsecuentes inversiones llevadas
en ddlares estadounidenses y ajustadas por ¢ PP, neto de la amortizacién acumulada.

b) El importe resultante de una nueva licitacion, neto de gastos e impuestos pagados por el
participante ganador (ver Nota 8.1.).
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NOTA 8- MARCO REGULATORIO

Las condiciones que se mencionan a continuacion han sido y/o podrian ser modificadas en
funcion de lo descripto en Nota 2. A la fecha de aprobacion de estos estados contables no se
puede precisar cuales seran los resultados de las modificaciones mencionadas.

El sistema de distribucion de gas natural estd regulado por la Ley N° 24.076 (la "Ley del Gas")
que, junto con el Decreto del Poder Ejecutivo N° 1.738/92, otros decretos regulatorios, el
Pliego, el Contrato de Transferencia y la Licencia, establecen el marco legal de la actividad de
la Sociedad.

La Licencia, el Contrato de Transferencia y las normas dictadas de acuerdo con la Ley del Gas
contienen ciertos requisitos en relacién con la calidad del servicio, las inversiones de capital,
restricciones a la transferencia y constitucién de gravdmenes sobre los activos, restricciones a
la titularidad por parte de productores, transportadoras y distribuidoras de gas y transferencia
de acciones de MetroGAS.

La Ley del Gas y la Licencia crean el ENARGAS como entidad reguladora para administrar y
llevar a cabo lo establecido por la Ley del Gas y las regulaciones aplicables. La jurisdiccién del
ENARGAS se extiende al transporte, venta, almacenaje y distribucién del gas. Su mandato, de
acuerdo con lo expresado en la Ley del Gas, incluye la proteccion de los consumidores, el
cutdado de la competencia en la provisién y demanda del gas y el fomento de las inversiones
de largo plazo en la industria del gas.

Las tarifas para el servicio de distribucién de gas fueron establecidas en la Licencia v estan
reguladas por el ENARGAS.

La formula para establecer la tarifa est sujeta a ajuste a partir del 31 de diciembre de 1997,
cada cinco afios, de acuerdo con los criterios que establezca el ENARGAS. La metodologia de
ajuste contemplada por la Ley del Gas y la Licencia es la llamada "precio tope con revisién
periédica”, un tipo de regulacion incentiva, que permite a las sociedades reguladas retener una
porcién del beneficio econdmico originado en ingresos por eficiencia.

Ademas las tarifas de la Sociedad estan sujetas a un ajuste semi-anual como resultado de los
cambios en el PP! y otros factores y ajustes periddicos en el caso de cambios en Jos costos de
compra y transporte de gas de la Sociedad.

8.1. Licencia de Distribucién

La Licencia autoriza a MetroGAS a suministrar el servicio pablico de distribucién de gas por
un plazo de 35 afios. La Ley del Gas establece que MetroGAS puede solicitar al ENARGAS
una renovacion de la Licencia por un ejercicio adicional de diez afios al vencimiento del
ejercicio original de 35 afios. El ENARGAS debera evaluar en ese momento el desempefio de
la Sociedad y formular una recomendacion al Poder Ejecutive. MetroGAS tiene derecho a la
renovacion de su Licencia, 2 menos que el ENARGAS demuestre que no ha cumplido en
forma sustancital con todas sus obligaciones emergentes de la Ley del Gas, las
reglamentaciones, decretos respectivos vy la Licencia.

Finahizado el gjercicio de 35 6 45 afios, segin fuese el cas
una nueva licitacion competitiva para dicd licencia,

Ley del Gas exige que se realice
la cual MetroGAS, si ha cumplido con
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sus obligaciones, tendra la opcion de equiparar la mejor propuesta ofrecida al Gobierno
Argentino por un tercero.

Como regla general, al producirse la extincién de la Licencia por completarse todo su ejercicio,
MetroGAS tendra derecho a una contraprestacion igual al valor de libros neto de ciertos
activos determinados, o al importe pagado por el participante ganador en una nueva licitacion,
el que fuese menor (ver Nota 7).

MetroGAS tiene varias obligaciones de acuerdo con la Ley del Gas, incluyendo la obligacién
de cumplir con todas [as solicitudes de servicios razonables dentro de su 4rea de servicio. No
se considerara razonable la solicitud de servicio si resultara anti-econdmico para la sociedad
distribuidora el hecho de asumir la prestacion del servicio solicitado. MetroGAS también tiene
la obligacién de operar y mantener sus instalaciones en forma segura, lo que puede requerir
ciertas inversiones para el reemplazo o mejora de las instalaciones segin se establece en ia
Licencia.

La Licencia detalla otras obligaciones de MetroGAS, las que incluyen la obligacién de
proporcionar un servicio de distribucién, mantener un servicio ininterrumpible, operar el
sistema en una forma prudente, mantener la red de distribucion, llevar a cabo las Inversiones
Obligatorias, mantener ciertos registros contables y proporcionar ciertos informes periédicos al
ENARGAS.

8.2. Factor de Inversion “K”

En cada cuadro tarifario vigente a partir del 1° de julio de 1998 hasta el 1° de julio de 2001, el
ENARGAS reconocié a MetroGAS el cumplimiento de las obras relacionadas con expansion
de redes del gjercicio 1998, 1999, 2000 y primer semestre de 2001, otorgandosele ¢l Factor de
Inversidn “K” porcentual previsto oportunamente. No obstante ello, la Sociedad ha presentado
un recurso ante el ENARGAS solicitando que se reconsidere el procedimiento de aplicacidn
del Factor “K”, al haberse efectivizado ¢l mismo sobre margenes de distribucion que no
resultan homogéneos a aquellos que se utilizaron originalmente para determinar el mismo.

8.3. Ajuste semi-anual por aplicacién del PPI

El ENARGAS, a través de la Resolucién N° 1477, determind las tarifas de la Sociedad a partir
del 1° de enero de 2000, no incluyendo en la tarifa el ajuste por PPI, que hubiera representado
un aumento del 3,78% sobre los componentes de transporte y distribucién de las tarifas a partir
de esa fecha. Dicho hecho se debié a que en negociaciones con el Ente Regulador y el
Gobierno Nacional, las Licenciatarias de los Servicios de Transporte y Distribucion acordaron
diferir la percepcion de los montos resultantes del ajuste por PPI correspondiente al primer
semestre del afio 2000. Asimismo, el ENARGAS establecid, mediante 1a misma resolucion, la
metodologia de recupero de los ingresos devengados por aplicacion del PPI en los primeros
nueve meses de 2000, a partir del 1° de julio de 2000 en un periodo de 10 meses.

Con fecha 17 de julio de 2000, las Licenciatarias de los Servicios de Transporte y Distribucion,
¢l Ente Regulador y el Estado Nacional acordaron el traslado a las tarifas a partir del 1° de julio
de 2000 de: a) el ajuste por PPI diferido por el 1° semestre de 2000; y b) el aumento
prospectivo de las tarifas por el incremento del PPI de 3,78%. Adicionalmente, acordaron
diferir la facturacién de los montos resultanies de los ajustgspor PPI que se produjesen entre el
1° de julio de 2000 hasta el 30 de junio de os acumulados durante el periodo de
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diferimiento fueron avalados por el Poder Ejecutive Nacional y, por lo tanto, los ingresos
devengados correspondientes, serian recuperados a través de las tarifas a partir del 1° de julio
de 2002 vy hasta el 30 de jumo de 2004.

El 4 de agosto de 2000, fue promulgado por el Poder Ejecutivo Nacional el Decreto N° 669
confirmando los términos del acuerde mencionado anteriormente,

El 29 de agosto de 2000 MetroGAS fue notificada de una medida cautelar, que ordena
suspender la aplicacion del Decreto N° 669, refinéndose principalmente a la
inconstitucionalidad del ajuste de tarifas de gas con base en un sistema indexatario calculado a
través de indices extranjeros dentro de la vigencia de la Ley de Convertibilidad. Por esa razén,
el ENARGAS comunicd a MetroGAS que las tarifas deberian reducirse excluyendo la
aplicacién del ajuste por PPIL. La Sociedad, al igual que la mayoria de las licenciatarias de gas
apelo la medida cautelar y recurrié la nota del ENARGAS. Asimismo, el ENARGAS y el
Poder Ejecutivo Nacional también apelaron la citada medida. El 5 de octubre de 2001 dicha
apelacion fue rechazada por la Camara de Apelaciones Contencioso Administrativo. Fl Estado
Nacional asi como algunas licenciatarias de gas han recurrido ante la Corte Suprema de
Justicia de la Nacion. No se puede estimar en que plazo dicho Tribunal se expedira y por otra
parte, se encuentra pendiente de resolucion el fondo de la cuestion debatida.

Como consecuencia de i) la crisis econémica Argentina (Nota 2) que afectd la capacidad del
Gobierno Nacional de cumplir con sus obligaciones y la posibilidad de acceder a lineas de
crédito, declarando formalmente el default de la deuda soberana en diciembre de 2001, y ii) la
posterior sancion de la Ley de Emergencia que, entre otras disposiciones, para los contratos de
obras y servicios puiblicos dejo sin efecto las clausulas de ajuste en délares o en otras divisas
extranjeras, las clausulas indexatorias basadas en indices de precios de otros paises y cualquier
otro mecanismo indexatorio, fij6 para las tarifas una relaciéon de un peso equivalente a un délar
estadounidense, y dispuso la renegociacion de los contratos de servicios publicos; el traslado a
la tarifa del PPI que legitimamente reclama la Sociedad resulta impracticable. Dicho traslado y
la posibilidad de su recuperacién a través del Estado Nacional, quien avalé los créditos
correspondientes, se encuentran condicionados a hechos futuros que escapan al control de la
Sociedad.

Dado ¢l escenario descripto, en los estados contables al 31 de diciembre de 2001 se revirtié el
efecto neto de los ingresos devengados durante los ejercicios 2001 y 2000, relativos al
diferimiento de los ajustes por PPI el cual fue registrado como Resultado Extraordinario.

La mencionada reversién no debe interpretarse como renuncia a los derechos emanados del
Marco Regulatorio que rige la actividad de MetroGAS, o desistimiento de las acciones
realizadas hasta el presente por la Sociedad.

El I de febrero de 2002, el ENARGAS dando cumplimiento a las previsiones de la Ley de
Emergencia, aprobé los cuadros tarifarios sin incluir el ajuste por PPL. En consecuencia,
MetroGAS presenté un recurso administrativo, que a la fecha se encuentra pendiente de
resolucion.
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8.4. Aspectos Generales

La Licencia puede ser revocada por el Gobierno Argentino, bajo recomendacion del
ENARGAS, en las sigutentes circunstancias:

- Serios y repetidos incumplimientos por parte de la Sociedad de sus obligaciones.

- Total o parcial interrupcion en ¢l servicio no interrumpible por causas atribuibles a la
Sociedad, cuya duracién exceda los periodos estipulados en la Licencia dentro del afio
calendario.

- Venta, disposicién, transferencia y gravamen de los Activos Esenciales de la Sociedad, sin
previa autorizacién del ENARGAS, excepto que dicho gravamen sirva para financiar
extensiones y mejoras en el sistema de gasoductos.

- Quiebra, disolucion o liquidacion de la Sociedad.

- Abandono de la provision del servicio establecido en la Licencia, intentando otorgar
unilateralmente, transferir la Licencia en todo o en parte (sin la autorizacién previa del
ENARGAS), o abandenando la Licencia en otros casos que no sean los permitidos.

- Transferencia del Contrato de Asistencia Técnica o delegacidn de las funciones
establecidas en el Contrato, sin la previa autorizacion del ENARGAS.

En relacidn con las restricciones, la Licencia estipula que la Sociedad no podra asumir las
deudas de Gas Argentino u otorgar créditos o gravar activos para garantizar deudas m dar
ningun otro beneficio a los acreedores de Gas Argentino.

NOTA 9 - DEUDAS FINANCIERAS

Se detalla a continuacion la composicion del rubro Deudas financieras al 31 de diciembre de
2002 y 2001, indicando las tasas de interés promedio por cada linea de préstamo asi como

también su vencimiento:

31 de diciembre de,

2002 2001
Deudas Financieras Tasas de interés  Vencimiento Tasas de interés  Vencimiento
Obligaciones Negociables a
Mediano Plazo - Programa 1998
Serie A 9 7/8% 01/04/2003 9 7/8% 01/04/2003
Serie B 7.375% 27/09/20062 7.375% 27/09/2002
Serie C Libor + 3, 25% 07/05/2004 Libor + 2,625% 07/05/2004
Adelantos en Cuenta Corriente —
con entidades del sistema 8.00% 25/03/2002  17.00%-33,00% 0+01/2002-
. . 07/01/2002
financiero argentino
Adelantos en Cuenta Cormiente - 19/02/2002- 10/12/2001-

con entidades financieras del 7,94%-11,26%
exterior

7.07%-8,74%

14/06/2002 14/06/2002
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Se detalla seguidamente el monto de los intereses nominales y el efecto de la capitalizacién de
intereses por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2002 y 2001:

31 de diciembre de,

2002 2001
Miles de §
- Costo financiero nominal 122.726 76.297
- Resultado financiero neto de otras deudas (28) 571
Total intereses 122.698 76.868
- Capitalizacion de intereses (Nota 3.2.c)) {3.952) (7.433)
Total intereses imputados a resultados 118.746 69.435

9.1. Obligaciones Negociables de Corto y Mediano Plazo
Programa Global de 1998:

La Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrada el 22 de diciembre de 1998 aprobé la
creacién de un Programa Global de emision de Obligaciones Negociables simples, no
convertibles en acciones, por un monto nominal maximo en circulacton de 1SS 600 millones
(o su equivalente en otras monedas o combinacion de monedas), con un plazo de vigencia de
cinco afios contados a partir de la fecha de autorizacion del programa por la CNV.

Con fecha 19 de agosto de 1999, 1a CNV, por medio de la Resolucién N° 12.923, autorizé la
oferta piblica del mencionado Programa Global de emisién en Series de Obligaciones
Negociables.

El 27 de marzo de 2000, MetroGAS colocd y emitio la Serie A de Obligaciones Negociables
por un valor de US$ 100 millones, con vencimiento en el afio 2003, a un precio equivalente al
99 677% de su valor nominal, las cuales devengan una tasa de interés del 9,875% anual,
pagadero semestralmente. La emision de la Serie A ha sido autorizada a cotizar en la BCBA el
24 de marzo de 2000 y en la Bolsa de Luxemburgo el 3 de abril de 2000.

El 27 de septiembre de 2000, MetroGAS colocé y emitié la Serie B de Obligaciones
Negociables por un valor de Euros 110 millones (equivalente a aproximadamente USS 94,4
millones, al tipo de cambio vigente al momento de la emisién), con vencimiento en el afio
2002, a un precio equivalente al 99,9% de su valor nominal, las cuales devengan una tasa de
interés del 7,375% anual, pagadero anualmente. La emision de la Serie B ha sido autorizada a
cotizar en la Bolsa de Luxemburgo el 27 de septiembre de 2000. La Sociedad ha concertado
un acuerdo de compra de euros a futuro con el objetivo de establecer una proteccién frente a la
exposicién a la devaluacidén de! ddlar estadounidense con respecto al euro. Por lo tanto, en
dicho acuerdo se estipuld un tipo de cambio fijo (0,8585 Euros por dolar) a la fecha de pago de
intereses y al vencimiento de la mencionada Serie.

El 7 de mayo de 2001, MetroGAS emitio Ja Serie C de
de USS 130 millones, de los cuaie/; USH 115 mill

wnes Negociables por un valor
es fueron colocados al momento de su
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emision y los restantes USS 135 millones se colocaron el 7 de agosto de 2001, con vencimiento
en mayo 2004, a un precio equivalente al 100% de su valor nominal. Dicha Serie devenga una
tasa de interés variable, la cual se calcula aplicando un margen que se incrementa dei 2,625%
al 3.25% sobre la tasa Libor. La emision de la Serie C ha sido autorizada a cotizar en la BCBA
el 15 de junto de 2001.

Se ha dado total cumplimiento al Plan de Afectacion de Fondos de la emision de la Series A, B
y C de Obligaciones Negociables, destinandose los fondos obtenidos a la refinanciacion de
pasivos de corto plazo.

Con fecha 25 de marzo de 2002, MetroGAS anuncid la suspension de los pagos de capital e
intereses sobre la deuda financiera dado que la Ley de Emergencia, conjuntamente con las
reglamentaciones correspondientes, ha alterado los parametros fundamentales de la licencia de
la Sociedad, incluyendo la suspension de la aplicacién de la férmula de ajuste de las tarifas y la
conversion de las tarifas a pesos, asi como también ha provocado la devaluacion del peso.
Consecuentemente, el acceso de la Soctedad a los mercados financieros local ¢ internacional se
encuentra cerrado, de la misma manera que le sucede a la mayoria de las restantes compafiias
argentinas.

Una vez que s¢ alcance un acuerdo con el Gobiemo respecto de las modificaciones
contractuales que resulten de la renegociacion exigida por dicha ley, la Sociedad tiene la
intencién de desarrollar y proponer a sus acreedores financieres un plan integral para
reestructurar todos sus pasivos financieros.

J.P. Morgan Securities Inc. y sus asesores legales con respecto al derecho argentine y al
derecho del Estado de Nueva York estarin asistiendo a la Sociedad en el desarrollo de dicho
plan de reestructuracion.

En virtud del anuncio de 1a suspension de pagos, la Sociedad ha incumplido pagos de capital e
intereses de varias obligaciones financieras y, en consecuencia, se ha producido un evento de
incumplimiento bajo las condiciones del Programa Global de Obligaciones Negociables. Dicho
incumplimiento da derecho a los tenedores de ciertas deudas a: i} requerir intereses adicionales
del orden del 2% anual, y ii) mediante la obtencién de determinadas mayorias declarar la
caducidad de los plazos de toda la deuda exigiendo su cancelacion anticipada, lo cual no ha
ocurrido hasta la fecha de emision de lo presentes estados contables.

Con fecha 26 de marzo de 2002, la Bolsa de Comercio de Buenos Aires resolvié transferir la
negociacion de las obligaciones negociables emitidas por MetroGAS a rueda reducida, por lo
mencionado anteriormente.

Con fecha 27 de marzo de 2002, la Bolsa de Valores de Luxemburgo suspendié la negociacion
de las obligaciones negociables por un monto de Euros 110 millones con vencimiento en el
2002 vy las obligaciones negociables por un mento de US$ 100 con vencimiento en el 2003
emitidas por MetroGAS. Dicha medida fue adoptada por la Bolsa de Valores de Luxemburgo
y no implica la suspension de la cotizacion de los titulos en dicha Bolsa. La negociacidn de los
titulos fue suspendida a efectos de proteger a los inversores.

MetroGAS procedio a la finalizacién anticipada del acuerdo de compra de euros descripto
anteriormente. Los fondos obtenidos fuergn utilizados lizar, el 12 de agosto de 2002,
abril de 2002 correspondientes a sus
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Obligaciones Negociables de las Series vigentes, asi como también los intereses
correspondientes a su restante endeudamiento financiero. A su vez, el 1° de noviembre de
2002, MetroGAS procedio a realizar un nuevo pago de intereses; respecto a la Serie A los
intereses devengados desde el 30 de abril de 2002 hasta su vencimiento el 1° de octubre de
2002; respecto a la Serie B a los intereses devengados desde el 30 de abril de 2002 hasta su
vencimiento producido el 27 de septiembre de 2002; y respecto a la Serie C los intereses
devengados y vencidos en su caso desde el 30 de abril al 30 de septiembre de 2002, asi como
también los intereses devengados al 30 de septiembre de 2002 correspondientes a su restante
endeudamiento financiero.

La Sociedad considera que estos pagos dan un tratamiento equitativo a todos sus acreedores
financieros con respecto al monto total pagado.

9.2. Deuda financiera no corriente

Debido a que a la fecha de los presentes estados contables la Sociedad no ha recibide pedido
de los acrecdores de acelerar el vencimiento de sus deudas de largo plazo, los mismos se
exponen en su vencimiento original. De acuerdo con ello detalle de los vencimientos de capital
de 1as deudas financieras no corrientes al 31 de diciembre del 2002 es el siguiente:

2004
Milesde $

Programa de Obligaciones Negociables 438.100
' 438.100

NOTA 10 - ESTADO DE CAPITALES

Al 31 de diciembre de 2002 el capital social de MetroGAS asciende a miles de $ 569.171,
encontrandose totalmente suscripto, inscripto e integrado.

! El tltimo aumento de capital social que elevé el mismo a miles de $ 569.171, fue aprobado por
la Asamblea General Extraordinaria celebrada el 12 de marzo de 1997, autorizado el 8 de abril

. de 1997 por la Comisién Nacional de Valores y el 10 de abril de 1997 por la Bolsa de

i Comercio de Buenos Aires e inscripto en el Registro Publico de Comercio el 17 de junio de
1997 bajo el N° 6.244 del Libro 121, Tomo A de Sociedades Andnimas.

Del total del capital social, el 70% corresponde a la sociedad inversora Gas Argentino, el 20%,
originalmente propiedad del Gobieno Nacional, fue objeto de oferta publica tal como se
detalla a continuacion y e} 10% restante estd afectado al Programa de Propiedad Participada
("PPP")(ver Nota 13).

R

De acuerdo con lo previsto en el Contrato de Transferencia, el Gobierno Nacional ofrecié a la
i venta su 20% de participacién en el capital social de la Sociedad, representado por
’ 102.506.059 acciones Clase "B", pasando las mismas a manos de inversores privados.

El 2 de noviembre de 1994, mediante Res
ingreso a la oferta publica de la totalidad

olucion N° 10.706
de las accionggque a
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social; asimismo, se emitieron ADSs en Estados Unidos de Norteamérica, los cuales fueron
registrados en la SEC. La Sociedad ¢otiza sus acciones en la BCBA y los ADSs en la NYSE.

L.a Sociedad estd obligada a mantener en vigencia la autorizacion de oferta piblica de su
capital social y la correspondiente autorizacion para cotizar en mercados de valores autorizados
en la Repiiblica Argentina. como minimo durante ¢l término de quince afios contados a partir
de los respectivos otorgamientos.

Transcurridos los primeros cince afios posteriores a la fecha de transferencia, cualquier
reduccion, rescate o distribucién del patrimonio de la Sociedad requerird la autorizacién previa
del ENARGAS.

La Asamblea de Accionistas celebrada el 27 de abril de 2001 ratifico el pago de un dividendo
provisorio en efectivo de miles de § 74.683, equivaiente a $ 0,13 por accidn y al 6% del capital
social, que fueron puestos a disposicion de los accionistas a partir del 29 de noviembre de
2000. Adicionalmente, propuso constituir una Reserva para futuros dividendos de miles de
$25.407.

El 16 de mayc de 2001 el Directorio de la Sociedad resolvio la afectacion de la Reserva para
futuros dividendos constituida el 27 de abril de 2001, a la distribucién de dividendos en
efectivo de miles de § 24.893, correspondiendo $ 0,04 por accion y equivalentes al 2% del
capital social, que fueron puestos a disposicién de los accionistas a partir del 30 de mayo de
2001.

El 15 de noviembre de 2001 el Directorio de la Sociedad, sobre la base de los estados contables
al 30 de septiembre de 2001 que arrojaron un resultado de miles de $ 100.479, aproboé el pago
de un dividendo provisorio en efectivo de miles de $ 74.683 equivalentes al 74% de los
resultados no asignados a dicha fecha, de acuerdo con la politica de distribucién de dividendos
mantenida por esta Sociedad sin cambios desde el inicio de sus operaciones, a $ 0,13 por
accién y al 6% del capital social que fueron puestos a disposicion de los accionistas a partir del
23 de noviembre de 2001. Para la distribucion del mencionado dividendo se afectd la Reserva
para Futuros Dividendos en miles de $ 514 y miles de $ 74.169 de los Resultados no
Asignados.

La Asamblea de Accionistas celebrada el 30 de abril de 2002 ratificé el pago del mencionado
dividendo provisorio, aprobd la propuesta del Directorio de MetroGAS respecto a su
consideracién como dividendo provisorio a cuenta de la utilidad neta del ejercicio 2001 y
ratificd la transferencia del salde no absorvido por los resultados no asignados como un crédito
a favor de la Sociedad compensable con utilidades futuras.

NOTA 11 - RESTRICCIONES SOBRE DISTRIBUCION DE GANANCIAS

De acuerdo con la Ley de Sociedades y el Estatuto Social, debe transferirse a la Reserva Legal
el 5% de la ganancia neta del ejercicio, hasta alcanzar el 20% del capital suscripto.

El Estatuto Social prevé la emision en Bonos de Participacidn al Personal, estableciéndose que
se distribuird entre los beneficiarios el 0,5% de la gananetdTata del ejercicio después de
impuestos (ver Nota 13). En el estado de rf spondiehte al gjercicio finalizado el
31 de diciemnbre de 2002 no se ha deducido{¢omo gastofa suma correspondiente a ¢se concepto
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debido a la pérdida neta registrada en dicho ejercicio. Mientras que al 31 de diciembre de 2001
se dedujo como gasto dada la ganancia neta registrada a dicha fecha.

Adicionalmente, de acuerdo al prospecto correspondiente a la Serie C de Obligaciones
Negociables {ver Nota 9), la Sociedad no podra declarar o pagar dividendos si existiera una
causal de incumphimiento.

NOTA 12 - RESTRICCIONES RELATIVAS A LA TRANSFERENCIA DE
ACCIONES DE GAS ARGENTINO

De acuerdo con las disposiciones del Pliego, Gas Argentino en caricter de accionista
controlante de MetroGAS puede vender una parte de su participacion en la Sociedad siempre
que conserve el 51% del capital accionario de MetroGAS.

Las transferencias que pudieran llevar a Gas Argentino a tener menos del 51% de participacion
accionaria en MetroGAS estan sujetas a la aprobacién previa por parte del ENARGAS. El
Pliego establece que dicha autorizacién previa serd otorgada despugs de tres afios de la fecha
de Toma de¢ Posesidn permitiendo que:

- Las ventas que cubran el 51% del capital accionario, o si el propésito de la transaccién
no es una venta, el acto de reducir el capital resultara en una adquisicién de acciones
de no menos del 51% por otra sociedad inversora,

- Exista evidencia comprobable de que la transaccidn no afectara la calidad operativa del
servicio otorgado por la licencia, y

- El operador técnico existente, o un nuevo operador técnico aprobadoe por ¢l ENARGAS,
retenga al menos el 15% de las acciones de la nueva sociedad inversora y los contratos
de asistencia técnica se mantengan en vigencia.

Los Accionistas de Gas Argentino estin sujetos a las mismas restricciones que las establecidas
en el parrafo anterior.

NOTA 13 - PROGRAMA DE PROPIEDAD PARTICIPADA

El Decreto del Poder Ejecutivo N°® 1.189/92 del Gobierno Argentino, el cual establece la
creacion de la Sociedad, determina que el 10% del capital accionario representado por acciones
Clase "C" debe ser incluido en el PPP, de acuerdo con lo requerido por el Capitulo Il de la
Ley N° 23.696, cuya mnstrumentacion fue aprobada el 16 de febrero de 1994 por Decreto N°
265/94 del Poder Ejecutivo Nacional. Las acciones Clase "C" serdn mantenidas por un
fiduciario en beneficio de los empleados de GdE transferidos a MetroGAS, que continuaran
siendo empleados de la Sociedad al 31 de julio de 1993 y que eligieran participar en ¢l PPP.

Ademais, de acuerdo con el Estatuto Social, la Sociedad debe proveer la emision de Bonos de
participacioén en las ganancias segin lo definido en el Articulo 230 de 1a Ley N° 19.550, en
favor de todos los empleados regulares, distribuyendo el 0,5% de la ganancia neta de cada afio
entre los beneficiarios de este programa. Los montos devengados seran deducidos como gastos
en el estado de resultados de cada ejercicio (ver Nota 11).
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Los participantes en el PPP adquirieron sus acciones al Gobiermo Argentino a $ 1,10 por
accidn, pagando por ellas en efectivo o aplicando los dividendos de esas acciones y un 50% del
Bono de participacién en las ganancias al precio de compra. El fiduciario mantendrd la
custodia de las acciones Clase "C" hasta que ellas estén totalmente pagas.

Una vez que las acciones Clase "C" estén totalmente pagas podran ser convertidas en acciones
Clase "B", ante el requerimiento de los tenedores. Esta decisién debe ser tomada por los
poseedores de las acciones Clase "C", actuando como una sofa clase. Mientras los
requerimientos establecidos en este programa no hayvan sido totalmente cumplidos, ni los
Estatutos de la Sociedad en lo pertinente, ni las proporciones de las varias tenencias
accionarias, pueden ser modificadas.

NOTA 14 - CONTRATOS DE LARGO PLAZO

A fin de poder satisfacer la demanda de gas y prestar eficientemente el servicio concedido,
MetroGAS ha celebrado distintos contratos de largo plazo que le permiten asegurar una cierta
capacidad de compra y transporte de gas asi como también una correcta admimistracion del
negocio a través del contrato de asistencia técnica.

14.1. Compra de Gas

Como consecuencia de la Ley de Emergencia (Nota 2) la Sociedad ha iniciado negociaciones
con los productores de gas. A la fecha de aprobacién de estos estados contables no se pueden
precisar cuales seran los resultados de las negociaciones mencionadas.

La Sociedad ha celebrado diferentes contratos de largo plazo con YPF, Perez Companc, el
consorcio Total Austral/Pan American Energy/Wintershall Energia y otros productores de
Tierra del Fuego, Neuquén y Santa Cruz a fin de satisfacer sus necesidades de suministro de
gas. De acuerdo con los mismos, la cantidad de gas contratada es la siguiente:

Volimenes Promedio Diarios para los Afios

2002 2003 2004 2005 2006
MMCM/d (1) 12,0 11,5 7,1 53 2,1
MMCF/d (2) 4251 405,5 250,0 187,0 73,8

Los volimenes y montos de compras de gas minimas comprometidas, que MetroGAS esta
obligada a pagar haya adquirido o no el gas, segin los contratos de largo plazo anteriormente
mencionados son los siguientes:

Volumenes Promedio Diarios para los Aflos

2002 2003 2004 2005 2006
MMCM/d (1) 9,0 85 4.8 3,7 1,3
MMCF/d (2) 318,5 300,9 168,2 130,5 47,5
Montos
comprometidos 0,5 66.8 237
anuales (3)

{Socio)
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(1) Millones de metros ctibicos por dia

(2) Millones de pies cibicos por dia

(3) Millones de délares. Como consecuencia de la apliacion de la Ley de Emergencia la valorizacién de
la compra de gas a partir de enero 2002 se realizd a la conversion de $ 1 = USS 1. La valorizacion del
periedo mayo a diciembre de 2002 se realizé con los valores provisorios utilizados por el ENARGAS
para la confeccion del cuadro tarifario del pericdo invernal. A partir de enero 2003 y hasta la
finalizacion de los contratos se valorizé con los precios base establecidos en el contrato utilizando una
conversion $ 1 =U35 1.

Los contratos de compra de gas de la Sociedad generalmente contienen disposiciones que le
permiten minimizar el riesgo de incurrir en responsabilidades monetarias bajo sus obligaciones
de adquirir o pagar ("take-or-pay”) frente a sus proveedores, como en el caso de una caida en la
demanda por parte de las centrales eléctricas o que los grandes clientes celebren contratos con
productores ¢ intermediarios para la compra directa de gas natural y con las empresas de
transporte para el transporte del gas comprado, evitando la red de distribucion de MetroGAS
("bypass"). La Sociedad considera improbable que de los compromisos de adquirir o pagar en
sus contratos de suministro de gas, resulten responsabilidades significativas por gas no tomado
al 31 de diciembre de 20602,

14.2. Transporte de gas

Los contratos celebrados por la Sociedad con las empresas transportadoras de gas podrian
sufrir modificaciones debido a las disposiciones de la Ley de Emergencia (Nota 2) aplicables a
los contratos de servicios pablicos entre los que se incluye el transporte de gas natural. A la
fecha de aprobacion de estos estados contables no se puede precisar cuales seran los resultados
de dichas modificaciones.

MetroGAS ha celebrado varios contratos de transporte, cuyas fechas de finalizacidn se
encuenfran entre el afio 2004 y el afio 2016 con Transportadora de Gas del Sur S.A.,,
Transportadora de Gas del Norte S.A. y otros, a fin de asegurar una capacidad de transporte en
firme de 22,8 MMCM por dia, considerando los contratos al 31 de diciembre de 2002.

El monto aproximado por transporte en firme a ser pagado por la Sociedad bajo estos contratos
totaliza miles de $ 369.340 para el periodo comprendido entre los afios 2002 y 2003; miles de §
452,470 para el periodo comprendido entre 2004 y 2006 y miles de § 1.059.620 para el periodo
comprendido entre 2007 y 2016.

14.3. Compromisos de entrega de gas

A fin de competir con el fuel oil como fuente de energia alternativa para centrales eléctricas y
prevenir el "bypass”, MetroGAS tiene acuerdos con ciertas centrales eléctricas duales donde se
compromete a entregar durante los meses de invierno un volumen minimo de gas
interrumpible. Si los voliimenes minimos no se alcanzan, MetroGAS debe pagar el exceso del
precio del fuel oil sobre el precio del gas, en relacion con los volimenes no entregados.

14.4. Contrato de Asistencia Técnica
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mayor entre miles de USS 3.000 o el 7% de 1a suma obtenida después de deducir miles de USS
3.000 de la ganancia antes de impuestos y después de resultados financieros. El contrato
original tuvo vigencia por el término de 8 afios a partir de la fecha de toma de posesién. Dado
que el mismo es renovable con el consentimiento de ambas partes, las mismas acordaron su
renovacién por un periodo adicional de ocho afios con efectos a partir del 28 de diciembre de
2000. En el mismo se respetaron los términos y condictones del contrato original.

La Ley de Emergencia (Nota 2) establece la conversion a pesos de todas las obligaciones que
surjan de los contratos privados pactados en moneda extranjera o con clausula de ajuste en
tales monedas, existentes al momento de la entrada en vigencia de esta ley, a la paridad de 81 =
US$1 aplicindose a las mismas el CER. Consecuentemente, se han introducido modificaciones
al contrato original con vigencia a partir del 1 de marzo de 2062.

Dichas modificaciones, preveen una cldusula transitoria durante cuya vigencia la Sociedad
debe abonar en forma anual un monto igual al mayor entre miles de $360, actualizados por el
CER (Honorario de Gestién Fijo) o el 7% de las Utilidades Netas de la Sociedad (Honorario
sobre Utilidades). Se establece que a partir del ejercicio econdmico en el cual el Honorario
sobre Utilidades sea mayor a miles de $3.000 actualizados por el CER y siempre que la
reestructuracién financiera haya sido alcanzada, 1a mencionada cléusula quedaré sin efecto y la
Sociedad debera abonar, ademas del Honorario de Gestion ordinario, tuna suma adicienal
equivalente al monto de Honorarlos de Gestién Fijo de miles de $3.000 por afio menos los
pagos efectuados de conformidad con la clausula transitoria, actualizados por el CER desde el
1 de marzo de 2002. Los gastos devengados resultantes de este contrato se exponen en la linea
Honorarios por Asesoramiento Operador Técnico en el Anexc H. Por su parte, las
transacciones y saldos con sociedades vinculadas relacionados con este contrato se detallan en
Nota 6.

NOTA 15- ASPECTOS FISCALES Y LEGALES
15.1. Traslado a la tarifa - Impuesto sobre los Ingresos Brutos

El 17 de noviembre de 1997 el ENARGAS autorizé mediante la Resolucién N° 544/97 el
traslado a la tarifa de la variacion en la base imponible del impuesto sobre los Ingresos Brutos
de la jurisdiccidn de la Provincias de Buenos Aires desde enero de 1993 hasta el 31 de
diciembre de 1997 que ascendia a miles de $ 16,824, estableciendo para el recupero de los
mencionados importes un plazo de 96 meses.

Teniendo en cuenta el plazo de recupero de dichos créditos, el ENARGAS dispuso por Nota
N°108 del 12 de enero de 1998 que los montos acumulados al 31 de diciembre de 1997
devenguen un interés del 9.5% anual (T.E.A.).

Como consecuencia de ello, al 31 de diciembre de 2002 y 2001 los estados contables de la
Soctedad incluyen un crédito corriente de miles de § 3.312 y miles de $ 5.951 y un crédito no
corriente de miles de $ 5.242 y miles de $ 16.695, respectivamente. Los intereses devengados
al 31 de diciembre de 2002 y 2001 ascienden a miles de $ 1.108 y miles de $ 2.222 los que
han sido registrados como resultados financieros y por tenencia generados por activos en los
estados de resultados correspondientes a dichos ejercicios.
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Con fecha 20 de marzo de 1998, la Sociedad solicito al ENARGAS el traslado a la tarifa de la
variacion de costos originada por el aumento del impuesto sobre los Ingresos Brutos en la
Jurisdiccién de Capital Federal. El 14 de julio de 2000 el ENARGAS notifico la resolucion
N°1787 por la que desestima la pretension de MetroGAS. El 23 de agosto de 2000, la Sociedad
interpuso Recurso de Reconsideracion que fue rechazado por el ENARGAS con fecha 15 de
noviembre de 2000, presentandose Recurso de Reconsideracién del articulo 100 de la Ley de
Procedimietnos. A la fecha de aprobacién de los presentes estados contables, el recurso
interpuesto por MetroGAS se encuentra pendiente de resolucién por el ENARGAS.

No obstante ello, MetroGAS solicito al ENARGAS el 11 de octubre de 2002 una
recomposicion tarifaria en virtud de lo dispuesto en el articulo 46 de la Ley 24.076.

15.2. Impuesto a los Sellos

El 4 de abril de 2001 las autoridades impositivas de Neuquén notificaron a MetroGAS la
determinacién final con respecto a los contratos transferidos por GdE a la Sociedad ¥
celebrados con anterioridad a la privatizacién de GdE, de la cual MetroGAS es responsable por
un monto que asciende a § 48,1 millones (incluyendo muita e intereses).

Adicionalmente, Neuquén notificé a2 MetroGAS que adeudaba en concepto de impuesto a los
sellos $ 23,8 millones (incluyendo multas ¢ intereses) respecto a contratos de transporte
celebrados con posterioridad a la privatizacion de GdE.

Por otra parte, el 26 de enero de 2000, las autoridades impositivas del Neuquén informaron a
MetroGAS que adeudaba impuestos de sellos por $ 14,5 millones con relacién a los
intercambios de cartas o aceptaciones tacitas con diferentes compaiiias proveedoras de gas con
posterioridad a la privatizacion de GdE.

MetroGAS presenté una accidn declarativa contra la provincia de Neuquén ante la Corte
Suprema de Justicia de 1a Nacién para determinar la validez de los reclamos efectuados por
dicha provincia, solicitando el dictado de una medida cautelar a fin de que el tribunal, tomando
en cuenta precedentes de casos similares, decrete la prohibicidn de innovar. La corte hizo lugar
a la solicitud por lo que ordend a Neuquén que se abstenga de realizar actos tendientes al cobro
del impuesto de sellos.

Asimismo, el 6 de abril de 2001 TGS informé a MetroGAS la determinacion final realizada
por la provincia de Rio Negro, con respecto a los contratos transferidos por GdE vy celebrados
por MetroGAS, con anterioridad y posterioridad a la privatizacion, respectivamente, de la cual
la Sociedad es responsable por un monto que asciende a $ 148,2 millones (inciuyendo multas e
mtereses). TGS present6 una accion declarativa contra la provincia de Rio Negro ante la Corte
Suprema de Justicia de la Nacién y obtuvo una medida cautelar que impide a Rio Negro
realizar cualquier procedimiento tendiente al cobro del impuesto hasta la resolucion de dicha
accién.

El Ministerio de Economia ha reconocido en una carta de fecha 7 de octubre de 1998 la
responsabilidad del Gobiemmo Nacional por los impuestos de scllos devengados con
anterioridad al 28 de diciembre de 1992, fecha de la privatizacién de GdE

Por su parte, el ENARGAS notificé al Minigterio de Egefiomia y’2 MetroGAS que el impuesto
de sellos no habia sido considerado pard] la detepthinacién de las tarifas de distribucion
R/
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iniciales, y que si dicho impuesto es reconocido por la Corte Suprema de la Nacién, el mismo
deberia ser considerado como un nuevo impuesto, el cual requeriria ser trasladado a las
tarifas. E1 ENARGAS también instruy6 a las compafiias transportadoras y distribuidoras a
iniciar acciones legales y administrativas para rechazar los reclamos de la provincia de
Neugquén con relacion al impuesto de sellos.

La Sociedad entiende que la aplicacion de este impuesto es ilegitima debido a que de acuerdo
a la naturaleza instrumental del impuesto a los sellos, éste se aplica solamente a documentos
instrumentados por escrito i) que contengan una oferta y una ¢xpresa aceptacion por la
otraparte en el mismo documento o ii) que estén instrumentados mediante un intercambio de
cartas por las cuales la carta de aceptacién contenga o establezca los términos del acuerdo.

En funcién de lo mencionado anteriormente, MetroGAS realiza sus transacciones con las
diferentes compaiiias proveedoras de gas y de transporte mediante intercambio de cartas con
aceptaciones ticitas, entendiendo que las mismas no se encuentran alcanzadas por ¢l
mencionado tributo.

15.3. Otros

A la fecha de aprobacion de los presentes estados contables, la Sociedad mantiene diferencias
interpretativas con las autoridades regulatorias referidas a diversos temas. Luego de un
profundo estudio de las mismas, la Sociedad considera que de la resolucion final de estas
situaciones no surgirdn impactos significativos que no hayan sido considerados en los estados
contables al 31 de diciembre de 2002,

NOTA 16 - NUEVAS NORMAS CONTABLES PROFESIONALES

Con fecha 21 de diciembre de 2001, el CPCECABA aprob6 nuevas normas contables
profesionales (las RT N° 16 a 19 de FACPCE, con ciertos cambios) que introducen
modificaciones a las actualmente vigentes en cuanto a criterios de valuacién de activos y
pasivos, tratamiento de cuestiones especiales antes no contempladas y nuevos requerimientos
de exposicion a los fines de la preparacién de los estados contables. Las mismas serdn de
aplicacién obligatoria para los ejercicios econdmicos que se inicien a partir del 1 de julio de
2002. En enero de 2003, la CNV emitié la Resolucién General N° 434/03, a través de la
cual adopt6 dichas normas contables.

Entre otras cuestiones, las nuevas normas contables establecen: i) prohibiciones expresas de
activacion de ciertos cargos diferidos y normas de transicién para el tratamiento contable de
activos intangibles registrados al inicio de su aplicacién y que no catifican como tales bajo
las mismas, ii) cambios en la frecuencia y metodologia para la comparacién de los activos
con sus valores recuperables y iii) utilizacién de valores descontados para la medicién de
ciertos créditos y pasivos. El efecto de la aplicacién de las nuevas normas contables podria
afectar los resultados de ejercicios anteriores.
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