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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

NOTA 1 - ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

MetroGAS S.A. ("la Sociedad" o "MetroGAS"), es una sociedad dedicada a la prestacién del servicio
publico de distribucion de gas natural, que fue constituida el 24 de noviembre de 1992 y comenzo sus
operaciones el 29 de diciembre de 1992, cuando s¢ completé la privatizacion de Gas del Estado S.E.
(IPGdEII).

El Gobierno Argentino, por el Decreto del Poder Ejecutivo N° 2.459/92 del 21 de diciembre de 1592,
olorgd a MetroGAS una licencia exclusiva para brindar el servicio piblico de distribucidn de gas
natural en el drca de Capital Federal, sudeste y este del Gran Buenos Aires, a través de la operacion de
los activos cedidos a la Sociedad por GdE, por un periodo de treinta y cinco afios desde la fecha de
Toma de Posesion (28 de diciembre de 1992}, renovable por diez afios bajo ciertas condiciones.

El accionista controlante de MetroGAS es Gas Argentino S. A. (“Gas Argentino”) quien posee el 70 %
del Capital Social de la Sociedad. El 20 % originalmente propiedad del Gobiemo Nacional, fue objeto
de oferta publica tal como se detalla en Nota 10 y el restante 10% estd afectado al Programa de
Propiedad Participada (“PPP”") (Nota 13).

Las condiciones en que la Sociedad desarrolla su actividad y su marco regulatorio han sido
modificados significativamente de acuerdo a lo descripto en Nota 2.

NOTA & - CONTEXTO ECQNG?v-S’ﬁC‘) ARGENTING Y SU IMPACIYY SOBRE LA
FOSICION ECONOMITA Y FINANCIERA DE LA SOCIEDAD

A partir del mes de diciembre de 2001, el Gobierno Nacional emitid una serie de medidas tendientes a
paliar la situacién econdmica, financiera y social en la que se encontraba el pais, las cuales implicaron
un profundo cambio del modelo econdmico vigente hasta ese momento. Entre las medidas adoptadas
se destaca la puesta en vigencia de la flotacion del tipo de cambio, que derivo en una significativa
devaluacién registrada duraniz los primeros meses del afio 2002, 1a pesificacién de ciertos activos y
pasivos en moncda extranjerz mantenidos en el pais y ¢l consezuente increments de los precios
internos.

A continuacién se enumeran algunas de las medidas adoptadas por el Gobierno Nacional ue estdn e
vigencia a la {echa de presentacion de estos estados contables y que han afectado iz posicion
econdmica y financiera de la Sociedad.

Deudas financieras nominadas en moneda extranjera con entidades del sistema financiero argentino

De azuerdo con el Decreto N° 214, las deudas en délares ¢sizdounidenses u ofra wioneda extranjera
con entidades del sistema financiero argentino fueron convertidas a pesos a 1a paridad de $ 1 por U$S
1 o su equivalente en otra moneda extranjera. A estas deudas se les aplica a partir del 3 de febrero de
2002 un Coeficiente de Estabilizacién de Referencia (“CER”) y una tasa de interés. Al 31 de diciembre
de 2005 la deuda financiera (capita! original) de MctroGAS valuada en las condiciones descriptas
ascendia a miles de § 75.672.
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

NOTA 2 - CONTEXTO ECQNOI\(IICO ARGENTINO Y SU IMPACTO SOBRE LA
POSICION ECOI{OMICA Y FINANCIERA DE LA SOCIEDAD (Cont.)

Marco Regulatorio

La Ley de Emergencia Publica y Régimen Cambiario (“Ley de Emergencia”) dispone que para los
contratos de obras y servicios piblicos se dejan sin efecto las cldusulas de ajuste en délares o en otras
divisas extranjeras, las cldusulas indexatorias basadas en indices de precios de otros paises y cualquier
otro mecanismo indexatorio; se fija para las tarifas una relacién de un peso equivalente 2 un délar
estadounidense; asimismo se dispone la renegociacién de los contratos de servicios piblicos y se
establece que estas disposicicnes no podran afectar el normal cumplimiento de las obligaciones de las
empresas. El Poder Ejecutivo Nacional ("PEN") se encuentra autorizado a renegociar los contratos de
servicios publicos tomando en cuenta los siguientes factores: a) el impacto de las tarifas en la
competitividad de la economia y en la distribucién de ingresos, b) la calidad de los servicios y los
planes de inversion previstos contractualmente, ¢) cl interés de los usuarios y la accesibilidad de los
servicios, d) la seguridad de los sistemas comprendidos, y ¢) la rentabilidad de las empresas.

Con fecha 12 de febrero de 2002 el PEN emiti6 el Decreto N°® 293 a través del cual se encomendd al
Ministerio de Economia (“ME”) la renegociacion de los contratos con empresas de servicios publicos
y se cred una Comision de Renegociacién de Contratos de Obras y Servicios Publicos.

El proceso de renegociacion contractual se inicié formalmente el 21 de marzo de 2002, fecha en que |-
Conisicn de Renegoct>oion hizo satrega a lns Leenciatarias del servicie de transperte v de distribucidn
de yas natural de las guias de rencgociacion apiladas por el ME. Con fechas < y 16 de abril e 2002,
MetroGAS pres.itdé a la Comisidn de Reregociacién la informacion solicitada en dichas guias,
efectuando una detallada rescrva respecto a los derechos de la Sociedad y de sus inversores. El 17 de
abril de 2002 MetroGAS efectud ante el Comité Coordinador la presentacién oral dispuesta en las
guias de renegociacion.

El proceso de renegociacion se vio afectado por una medida cautelar de fecha 16 de mayo de 2002 que
impide la foma de decisones por parte de la Comision de Renegociacidn sin previo envic de copia de
la inforiacion remitida por las licenciatarias al representante de los consumidores, asi como permitir
su partiapacion en las reuntones de los equipos técnicos. Esta medida la sido apelada por el ME,
Asimismo, ¢l PEN establecié que todo reltamo po- incumplimiento de los contratos de concesidn que
estan siendo renegociados sc¢ presente ante la Comision de Renegociacion, Cualquier reclazio que
efectie el concesionario filera del procese de rencgociacién traerd como consecuencia su exclusion
automatica del proceso. MeiroGAS impugad esta sesolucién en sede administrativa.. Fasteriormente,
con fecha 16 de agosto de 2002 se publicd la Rosolucién N° 308 en la que se establece que las
autoridades de aplicacion de los contratos de licencia de servicios piblicos contintian ejerciendo sus
respectivas atribuciones y facultades.
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

NOTA 2 - CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO Y SU IMPACTO SOBRE LA
POSICION ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA SOCIEDAD (Cont.)

Finalmente, la resolucién determina que si mientras se desarrolla el proceso de renegociacion, las
empresas licenciatarias efectuaren una presentacion en sede judicial o ante un tribunal arbitral,
articulada sobre el presunto incumplimiento contractual fundado en las normas de la emergencia, serdn
intimadas por el ME a desistir de tal accién, bajo apercibimiento de instar los actos para disponer su
exclusion de dicho proceso. MetroGAS ha impugnado esta resolucion en sede administrativa,

Con fecha 17 de septicmbre de 2002 se public el Decreto N° 1.834 con una vigencia similar al plazo
de Emergencia Piblica, el que establece que la sola presentacion en concurso preventivo o la solicitud
de quicbra de las empresas comprendidas en el proceso de renegociacion no dara lugar a la rescision de
los contratos de licencia o concesion que celebraron con el Estado Nacional.

El ME convocé para ¢l 26 de septiembre de 2002 a audiencia piblica para el tratamiento de los ajustes
tarifarios de urgencia solicitados por las licenciatarias de transporte y distribucidn de gas. Por su parte
el Ente Nacional Regulador del Gas (“ENARGAS”) convocé a todas las licenciatarias de transporte y
distribucién de gas a una audiencia piblica a celebrase el 18 de noviembre de 2002. Ambas audiencias
no fueren llevadas a cabo debido al dictado de medidas cautelares ante 1a solicitud de la Defensoria del
Pueblo de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y algunas asociaciones de consumidores.

El PEN a través de los Decretos N°® 2.437/02 y N° 146/03 dispuso ia readecuacion en forma transitoris
do las tarifas de servicios piblicos de gas y energiz eléetrica. No obstante ello, a través de madidas
cautelares solicitadss por la Defensoria del Puedlo de la ©lrda¢ Auténoma de Buenos Aires, por el
Defensor del Pueblo de la Nacidn y de las asociaciones de usaarios, fue ordend.a la suspension de los
efectos de los Decretos N 2.437/02 y N° 146/03.

En marzo de 2003 MetroGAS solicitd al ME, en su calidad de Presidente de la Comision de
Renegociacion, la prosecucién y finalizacion de Ja fase 111 prevista en la Resolucién del ME N°
20/2002. El Ministro de Economia respondi6 la nota remitida por MetroGAS zfirmarde que ¢l proceso
de renegociacion continuaba en curso. :

Previa a la asuscién del actual presidente Néstor Kirchner, MetroGAS remitid una nota efectuando un
raconto de la participacion de la Sociedad en las distintas =tapas del proceso de renegociacion hasta
dicha fecha.

La actual admini<tracién, que asumio el 25 de mayo de 2003, firmé el Decreto N° 311 a través del cual
cred, en el ambito de los Ministerios de Economia y Produccion y de Planificacion Federal, Inversion
Publica y Servicios, una Unidad de Renegociacién y Analisis de Servicios Pablicos (“la Unidad™) con
la mision de asesorar en el proceso de renegociacion de los contratos de servicios aublicos dismueste
por la Ley de Emergencia.

Esta Unidad podra suscribir acuerdos integrales o parciales de renegociacién contractual con las
empresas licenciatarias ad referéndum del Poder Ejecutivo, elevar proyectos vinculados con posibles
adecuaciones transitorias de tarifas, efectuar recomendaciones para el funcionamiento de los servicios
y elaborar un proyecto de marco regulatorio ge eral.

Védbe nuesteo ihforme de fecha
de 2006
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2085 Y 2004

NOTA 2 - CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO Y SU IMPACTO SOBRE LA
POSICION ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA SOCIEDAD (Cont.)

El 1° de octubre de 2003 el Gobierno Nacional sanciond la Ley N° 25.790 que prorroga hasta el 31 de
diciembre de 2004 el plazo para llevar a cabo la renegociacion de los contratos de obras y servicios
piblicos dispuesto por la Ley de Emergencia. Dicho plazo fue prorrogado por un aiio hasta el 31 de
diciembre de 2005, mediante la Ley N° 25.972 publicada en el Boletin Oficial el 17 de diciembre de
2004. Con fecha 9 de enero de 2006 el Poder Legislativo sanciond la Ley N° 26.077 que nucvamente
prorroga el plazo de vencimiento de la Ley de Emergencia hasta el 31 de diciembre de 2006.

Con fecha 26 de noviembre de 2003, 1a Unidad convocd a las licenciatarias a una reunion con cada una
de ellas a efectos de fijar de comin acuerdo un cronograma de trabajo para analizar los diferentes
aspectos de la rencgociacién de la licencia, Posteriormente, el 28 de noviembre de 2003 la Unidad
remiti6 2 MetroGAS las pautas para la renegociacion con un cronograma de actividades a seguir.

El 13 de enero de 2004, MetroGAS remiti6 una nota a la Unidad proponiendo la inclusion en la agenda
de temas cuyo tratamiento la empresa considera relevantes,

Con fecha 23 de enero de 2005 la Unidad de Renegociacidn envio a todas las distribuidoras de gas un
proyecto de Carta de Entendimiento en ¢l cual la informacién esencial estaba referenciada a anexos
que no fueron acomparfiados. La Sociedad, segin respuesta enviada el 27 de enero de 2003, entiende
que por tratarse de un documento incompleto no derivado de negociaciones mantenidas entr2 las
partes, no cusnia cor los elementos necessrics para evainarlo corractimente.

Con fecha 3 de febrero de 2005, la UNIREN envid una nueva riota, donde expresa que no comparte las
argumentaciones ni conclusiones vertidas por MetroGAS en la nota del 27 de enero de 2005.

MetroGAS respondié esta Gltima nota recibida de la UNIREN el 18 de febrero de 2005, expresando
que durante el curso del proceso encarado por el Estado Nacional, la Sociedad ha cumplido con la
entrega de toda la informaciér solicitads, ademds Ze cfectuar presentaciones adicionates que
permitiesen concluir la fase If del proceso y adecuar de comun 2cierdo el Contrato de Licencia sin
introducir cambios cstructurates, a efectos de preservar durante la emergencia la vida del contra*o y las
condiciones originalmente pactadas, con miras a su restablecimiento futuro. Asimismo, se dejd
constancia que pese a las demoras en la regularizecién del Corirato dr Iicencia, e} servicio se presta
con normalidad, regularidad, continuidad y eficiencia, manteniend: el nivel de calidad de las
prestaciones, pese a 1a inexistencia de acciones o medidas del gobierno e contribuyan a minimizar el
mayor costo de operacién, mantenimiento y desarroilo del sistema.

En marzo de 2005, mediante Resolucién Conjunta del Ministerio de Economia y Produccitn N°
123/05 y idel Ministerio de Plauificacion Federal, Invercion Pablica v Servicios N° 237/05, el Gobierno
convoca a las empresas de servicios publicos de electricidad y gas a Audiencia Publica a los efectos de
considerar los términos y condiciones de las posibles adecuaciones contractuales dentro del proceso
desarrollado en el marco de la Ley de Emergencia y demés normas complementarias.
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 3] DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

NOTA 2 - CONTEXTO ECQN()M[CO ARGENTINO Y SU IMPACTO SOBRE LA
POSICION ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA SOCIEDAD (Cont.)

El 22 de abril de 2005 se llevo a cabo la Audiencia Piblica en la cual se traté la propuesta de Carta de
Entendimiento formulada por la UNIREN a MetroGAS, Ia que aln se encuentra en proceso de
renegociacion.

En junio de 2005 la UNIREN envié a MetroGAS mediante a nota N° 1.449/05 una nueva propuesta
respecto a la renegociacion de la licencia. Si bien esta propuesta contiene progresos respecto a los
lineamientos originales de !a Carta de Entendimiento enviada con anterioridad, MetroGAS respondié a
fa UNIREN que ésta continiia siendo una propuesta unilateral y expuso su disposicién a negociar un
Acuerdo consensuado y equilibrado para ambas partes.

E1 24 de noviembre de 2005 la UNIREN remiti6 a la Sociedad un nuevo Proyecto de Acta Acuerdo en
el que subsisten cuestiones planteadas por la Sociedad que no han sido incluidas, por lo que MetroGAS
formuld una contrapropuesta el dia 29 de diciembre de 2005.

Nueva regiamentacion

A mediados del mes de febrero de 2004 el PEN dicté dos decretos cuyas disposiciones tienen
incidencia en las actividades operativas y en la evolucién econémico-financiera de la Sociedad. El
Decreto N° 180/04 establecié un régimen de inversiones para obras de infraestructura basica de gas y
cred un Mercade Tlectronico de Gas a fin de coordinar las transacciones vinculadas 4 mercados de
compra v vas en condiciones “spot” y a los mercados secundarios de transporte ¥ distrioucion de gas.
El Decrezto N° 181/04 faculté a las autoridades del area de energia a realizar acuerdos con los
productores de gas natural a efectos de establecer un ajuste del precio del gas adquirido por las
distribuidoras de gas y la implementacién de mecanismos aplicables a usuarios que inicien Ia
adquisicién directa de su propio gas, por cuanto las distribuidoras vya no los podrin abastecer.
Asimismo, divide en tres, de acuerdo con sus consumos, & los clientes de la categoria "residencial”.

Posteriorriente se dictaron una serie de resoluciones v disposiciones que'reglamentan los mencionados
decretos. Las principales disposiciones introducidas coiresponden a: i) la suspensi¢n de la exportacion
de excedentes de gas natural que resulten itiles para el abastecimiento interno, ii) la elaboracién de un
Programa d. Racionalizacién de Exportaciones de Gas Natura! y del Uso & la Capacidad de
Transporte, sii) la homologacién del Acuerdo para la Impiementacién del Esquema de Normalizacion
de los Preciys del Gas Natural en el Punto de Ingreso al Sistema de Transporte, en virtud del cual, la
Sociedad he reestructurado 1a totalidad de los contratos de compra de gas natural (Nota 14), iv) el
otorgamiento de premios por la reduccién de consumos por debajo de los umbrales definidos y la
aplicaci6n de cargos adicionales a determinados clientes que excedan los mismos, correspondiente al
Progreius de "Iso Racional de la Energia (“PURE”) que es suspendido desde septiembre hasta abril de
cada afio, habiéndose reanudado a partir del 15 de abril de 2005 por Resolucion N° 624/05 de 1a
Secretaria de Energia (“SE”), v) la creacién y constitucién de un régimen de Fideicomisos a través de
un Fondo Fiduciario, vi) 1a aprobacién de un mecanismo de corte ttil para garantizar ¢l abastecimiento
a los usuarios ininterrumpibles y vii) la creacién de un Mercado Electrénico de Gas ("MEG™) para el
abastecimiento de gas natura! en condicién spqty mercados secundarios de transporte y distribucidn,
operado por la Bolsa de Comercio de Buenos Afirés y regulado por la SE.
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

NOTA 2 - CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO Y SU IMPACTO SOBRE LA
POSICION ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA SOCIEDAD (Cont.)

En mayo de 2005 la SE dicté la Resolucion N° 752/05, modificada luego por la Resolucion N° 930/05,
reglamentando de este mode el articuto 4° del Decreto del PEN N° 181/04, por medio de la cual
establece que a partir del 1° de septiembre de 2005, las prestatarias del servicio de distribucién de gas
no podran suscribir contratos de corto, mediano y largo plazo para la compra de gas natural en el Punto
de Ingreso al Sistema de Transporte para abastecer a los Grandes Usuarios Firmes e Interrumpibles, a
los usuarios del Servicio General “G" y del Servicio General “P” cuyo consumo promedio mensual del
tiltimo afio de consumo fuera igual o superior a 150.000 m3/mes, ni podran utilizar los volimenes de
gas natural que dispongan en virtud de contratos vigentes para abastecer a los mencionados usuarios.
Ademds, a partir del 1° de enero de 2006 las distribuidoras no podran celebrar contratos de compra de
gas para abastecer a los usuarios del Servicio General “P” cuyo consumo promedio mensual del ultimo
afo de consumo fuera superior a 9.000 m3 y menor a 150.000 m3, ni a las estaciones de Gas Natural
Comprinudo (“GNC”).

Con fecha 22 de diciembre de 2005 la SE dictdé la Resolucidén N° 2.020/05 reglamentaria de la
Resolucidn N° 752/05. En la misma se establecié un cronograma para la compra de gas natural en
forma directa de las categorias de usuarios denominadas Servicio General “P” y GNC, el cual
establece que: a) los usuarios con consumos {durante el periodo abril 2003-marzo 2004) iguales o
mayores a 30.000m3/mes y hasta 150.000m3/mes deberan comprar el gas en forma directa a partir del
1° de enero de 2006, b) los usuarios zon consumos (durante ¢l periodo abril 2003-marzo 2004) iguales
o wayores a §5.000m3/mes v menores a 30.000m3/mes deberdn comprar el gas en forma directa a
partir del 1° de marzo de 2906, <) los usuarics con consumos (durante ol periods abril 2003-m.arz0
2004) mayores a 9.000t3/mes y menores Je 15.000m3/mes no tienen ain fecha establecida pars la
coripra de pas en forma directa y d) en ¢l caso de las estaciones de GNC deberian comprar ¢l gas en
forma directa a partir del 1° de marzo de 2006,

Asimismo, dicha resolucién amplia el espectro de usuarios a los que las distribuidoras no pueden dejar
de ubasteccr, agregandose las asociaciones civiles sin fines de lucro, las asoclaciones sindicales,
grermales o mutuales, las prestaderas de salud y las entidades de eduacién publica o privada.

Ademas la Resolucion N° 2.020/05 establecié una serie de restricciones a la representacién de las
estaciones de GNC para la crmpra de gas natural, a efectos de limitar posibles integraciones verticales
entre suyctos de la industria ¢ 2] gas.

Con fecha 9 de febrero de 2006, a través de la Circular N° 41,55, el MEG determind una nueva
prorroga, sin piazo estableciuc, para que las estaciones de GNC presenten sus requerirmientos de gas
ante dicho mercade.

Con fecha 28 de febrere de 2006 la SE emitid la Resolucidn N° 275/06, la cual modifica la Resolucion
N° 2020/05. Estas modificaciones estan relacionadas con: (i) la prorroga, hasta el 1° de abnl de 2006,
para que las estaciones de GNC compren el gas en forma directa, (ii) la limitacién, hasta el 30 de abril
de 2007, de la vigencia de los contratos de compraventa de GNC que se firmen a partir det 1° de abril
de 2006, (iii) la obligacién de las prestadora r\e] servicio de distribucion de gas de representar a las

(Socio)

i
cchCABA ™17
t




1

38
METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

NOTA 2 - CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO Y SU IMPACTO SOBRE LA
POSICION ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA SOCIEDAD (Cont.)

estaciones de GNC frente a sus compras de gas natural, sélo para la primera vez que se realice el
procedimiento establecido para la compra de GNC ¢n el dmbito del MEG.

Asimismo, con fecha 27 de febrero de 2006 el Gobiemo Nacional anuncié un acuerdo con productores
de gas natural y estaciones de GNC para el congelamiento de los precios actuales de GNC hasta el 31
de dictembre de 2006. Sobre la base de lo anunctado, el acuerdo, que se firmaria a mediados de marzo
de 2000, sera revisable bimestralmente y tendrd vigencia mientras no existan aumentos de costos
operativos y/o salanales.

A la fecha de emisién de estos estados contables no es posible predecir el resultado del proceso de
renegociacién ni determinar las implicancias finales que las normas arriba mencionadas tendran en la

operatoria y los resultades de la Sociedad.

Constitucion de MetroENERGIA S.A.

Con motivo de las nuevas reglamentaciones, el Directorio de MetroGAS decidié 1a constitucion de una
sociedad andnima de la cual MetroGAS es titular del 95 % del capital accionario y cuyo objeto social
es ¢l de dedicarse por cuenta propia, de terceros o asociada a terceros, a la compraventa de gas
natural  y/o su transporte. Esta sociedad fue constituida el 20 de abril de 2005 e inscripta en 1z
inspecoidn General o Justicia 20 dia 19 de maye de 2095 baje 12 denominacion de MetroF NERGIA
S.A. (“MetroENERGIA”). Lo: restante- accionistas -on 2G Argentina 8.4, e VPF Inverscra
Euergética S.A. quienes poseen el 2,73% y 2,27% del capital accionaric de MetroENERGIA S.A.
respectivamente.

Con fecha 13 de julio de 2005, mediante una nota del ENARGAS, MeiroENERGIA obtuve la
inscripcion provisoria en el Registro de Comercializadores. La autorizacién definitiva para actuar
como comercializador fue otorgada por el ENARGAS con fecha 28 de julio de 2043,

A partir de la mencionada inseriperdn, MetroENERGIA celebrd acierdes de suministro da eas natural
con distintcs productores a fin de abastecer a los usuarios que debian adquirir el gas de terceros
proveedores. Asimismo celebrd contratos de abastecimiento de gas natural con grondes clientes,
usuarios el Servicio General “C” y del Servicio General “P” con consumos en el drea Je distribucion
de MetroGAS hasta el 31 de diciembre de 2006 de acuerdo a las distintas fechas en las que tales
clientes deberian adqui-u ¢l gas natural de proveedores distintos de las licenciatarias del servicio de
distribucion.

Con fecha 2 de enero de 2006, MetroENERGIA presenté un reclamo administrinivo ante el Minisreriz
de Planificacion Federal contra }a Resolucion de la SE N° 2.020/05 en lo que respecta a las
restricciones para representar a las estaciones de GNC en la compra de gas natural en el dmbito del
MEG.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

NOTA 2 - CONTEXTO ECONOMICO ARGENTINO Y SU IMPACTO SOBRE LA
POSICION ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA SOCIEDAD (Cont.)

Contratos en dolares estadounidenses o con cldusulas de ajuste en dolares

La Ley de Emergencia contiene regulaciones relativas a los contratos privados existentes al momento
de su entrada en vigencia, pactados en moneda extranjera o con cldusula de ajuste en tales monedas. Al
respecto, establece la conversion a pesos de todas las obligaciones a la paridad de $1=U$S 1.

St las prestaciones se tormaran onerosas y las partes no llegaran a un acuerdo, se podra recurrir a la
justicia a fin que establezca un valor equitativo. Las obligaciones que se generen con posterioridad a
dicha ley no podran ser alcanzadas por clausulas de ajuste.

La Sociedad tiene contratos con estas caracteristicas, siendo los mas importantes los de compra de gas
natural, esenciales para la prestacién del servicio licenciado. En virtud de lo establecido en ¢l Acuerdo
para la Implementacién del Esquema de Normalizacién de los Precios del Gas Natural previamente
mencionado y a la renegociacion de la totalidad de los contratos arribada con los proveedores de gas
natural’ de la Sociedad y sujeto al cumplimiento continuo por el Estado Nacional de todas las
obligaciones asumidas en el mismo, los productores de gas con los que se ha renegociado se
comprometieron a suspender las acciones y/o procedimientos que hubieran iniciado contra las
licenciatarias de distribucion de pgas respecto de los reclamos patrimoniales derivados de la
mencionada ley, suspension que al 31 de diciembre de 2006 se convertiria en una renuncia definitiva.

Direrimiento de la deduccién de la diferencia ¢c cambie on el impuesto a las ganancias

Los resultados netos negativos que tengan su origen en la aplicacion del tipo de cambio de $ 1,4 =
U$S 1 sobre activos y pasivos en moneda extranjera existentes a la fecha de la sancién de la Ley de
Emergencia, solo seran deducibles en el impuesto a las ganancias en la proporcién de un 20% anual en
cada uno de los primeros cinco ejercicios fiscales cerrados con posterioridad a la vigencia de la
mencionada Lev. Los activos impositivos diferidos generades por el presente tratamiento de las
diferencias de cambio se encuentran registrados en los estados contables al 31 de diciembre de 2005
seglin se explica en Nota 3.5j).

Impacto en la situacién patrimonial v financiera ¢'= la Sociedad

Las disposiciones de la T.ey de Emergencia me:ifican normas del Marco Regulatorio aplicables al
transporte y distribucién de gas natural, principa.mente, aquellas que establecen gue ias tarifas son
calculadas en dolares estadounidenses y expresade. en pesos y que son ajusiadas de acuerdo a indices
internacionales.

La regulacién original en materia de distribucion de gas garantizé a las inversiones extranjeras
realizadas en el pais el respeto al principio de "seguridad juridica" mediante una legislacion nacional
(Ley N° 24.076 y sus normas reglamentarias) y supranacional (suscripcién de Tratados Bilaterales de
Promocién vy Proteccién Reciproca de Inversivres) construida sobre la base de un esquema de
convertibilidad, tarifas en dolares y ajustes utilizqsido indicadores de mercados internacionales.
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Este esquema se ha visto seriamente afectado, no solamente por las medidas adoptadas en el marco de
la emergencia, sino abrogado en los hechos, lo que ha traido aparejada una verdadera situacién de
inseguridad juridica que imposibilita la inversién y el desarrollo normal de la actividad a cargo de la
Sociedad, cuya reparacién excede el marco de la renegociacion.

Una eventual recomposicion del contrato de Licencia deberia respetar las pautas originales del Marco
Regulatorio y del Pliego de la Licitacion Internacional bajo el cual los inversores decidieron su
participacion en el proceso de privatizacién.

Debido a los cambies adversos sustanciales y significativos que han ocurrido en 1a Argentina, el 25 de
marzo de 2002 MetroGAS anuncié la suspension de los pagos de capital e intereses sobre la totalidad
de su deuda financiera (Nota 9).

Las situaciones descriptas anteriormente, han sido consideradas por la Direccién de la Sociedad al
efectuar las estimaciones contables significativas incluidas en los presentes estados contables, las
cuales incluyen las comrespondientes al valor recuperable de los activos no corrientes. A tal fin, Ja
Direccion de la Sociedad elabora peridédicamente proyecciones econdmico-financieras a partir de
escenarios alternativos basades en supuestos macroecondmicos, financieros, de mercado y
regulatorios. A partir de las situaciones antes descriptas, se han considerade ¢n las mencionadas
pravesciones. modificaciones. de taeifas v gjustes 2 Ios costos operativos de le Sociedad, de moedo tal d+
recoim;-oner |+ ecuacién cconémico-financiera de ‘¢ misma. Lus resultadez recies futurgs podrian
difzar de aquellas estiznaciones.

Plan de accidn de la Sociedad

La Direccion de la Sociedad ha implementade un plan de accidon para revertir el severo impacto del

contexto en los resultados de las operaciones de la Sociedad. Fatre otras, las principales medidas-

adopiadas fusron:

¢ Continuar con el proceso de renegociacion del contrato de Licencia;

¢ Renegociacidn y adecuacion de contratos a la realidad econdmica;

= Cortnuar con un plan de reduccién de inversiones y gastos sin afectar In normal provision de gas
€n . orma segura;

* Asecgarar la continuidad del negocio manteniendo un estricto control financiero a fin de adecuar
los #vresos financieros a la rea! disponil:ilidad de fondos;

¢ Continuar con el proceso de reestructuracién de sus pasivos financieros (Nota 9).

Lss impcctos generados por el conjunto de las medidas adoptadas por el Gobierno Nacional sobre los
cstados contables de la Sociedad al 31 de diciembre de 2005, se reconocieron de acuerdo con las
evaluaciones y estimaciones realizadas por la Direccién de MetroGAS a la fecha de preparacion de los
mismos. Los resultados reales futuros podrian diferir de las evaluaciones y estimaciones realizadas a
la fecha de aprobacion de los presentes estados contables y dichas diferencias podran ser
significativas. Por lo tanto, los estados contables de la Sociedad pueden no informar todos los ajustes
que podrian resultar de estas condiciones adverday.
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POSICION ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA SOCIEDAD (Cont.)

Asimismo, no es posible en estos momentos prever la evolucion futura del proceso de renegociacion
de la licencia y de la reestructuracion de la deuda financiera, ni su impacto sobre la posicion
econdmica y financiera de la Sociedad. En consecuencia, las decisiones gue deban tomarse sobre la
base de los presentes estados contables deberan considerar los efectos de estos procesos y su evolucion
futura, por lo que, los estados contables de la Sociedad deben ser leidos a la luz de estas
incertidumbres.

NOTA 3 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

A continuacién se detallan las normas contables més relevantes utilizadas por la Sociedad para la
preparacidén de los presentes estados contables, las que han sido aplicadas uniformemente respecto del
ejercicio anterior.

3.1. Preparacién y presentacion de los estados contables

Los presentes estados contables, estdn expresados en pesos argentinos, y fueron confeccionados
conforme a las normas contables de exposicion y valuacién contenidas en las Resoluciones Técnicas
emitidas por la FACPCE, aprobadas con ciertas modificaciones por el CPCECABA y de acuerdo con
las resoluciones emitidas por la CNV.

La CNV ha adoptado la Resolucién Técnica N° 21 “Valor patrimonial - consolidacidn de estados
contables - informacién a exponer sobre partes relacionadas™ a través de la Resolucion General N°
459/04 estableciendo su aplicacion para los ejercicios iniciados a partir del 1° de abril de 2004. Sobre
la base de estos lineamientos, la Sociedad ha comenzado su aplicacion a partir del ejercicio iniciado el
1° de enero de 2005.

La CNV ha emitido las Resoluciones Generales N° 485 y 487 con fecha 29 de diciembre de 2005 y 26
de encro de 20006, respectivamente. Dichas resoluciones adoptaron las nuevas normas contables
emitidas por el CPCECABA a través de su Resolucion C.D. N° 93/2005, con algunas modificaciones.
Estas normas contables son de aplicacién obligatoria para ejercicios o periodos intermedios
correspondientes a los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2006.

Los principales cambios generados por la aplicacién de las nuevas normas con impacto en los estados
contables de la Sociedad son los siguientes:

a) Las normas contables vigentes a la fecha para determinar si existe una desvalorizacién de
activos requieren que se compare ¢l valor contable del activo con el flujo de fondos que el
mismo generard a valores nominales. Las normas recientemente adoptadas exigen que esta
comparacidn se realice con el flujo de fondos a valores actuales. A la fecha de emision de
estos estados contables, la Sociedad se encuentra analizando el impacto de este nuevo criterio.

b) Las normas contables vigentes admiten que, bajo ciertas circunstancias, algunos créditos y
deudas se valden a valores descontados utilizando la tasa de interés del Banco de la Nacion
Argentina aplicable a Cajas de Ahorro de libre disponibilidad. Esta alternativa no esta
admitida por las nuevas normas coitables, las cuales requieren se utilice una tasa de mercado
en generat y, como excepeion, que Ips ptros créditos y deudas bajo ciertas circunstancias se
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NOTA 3 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)

valiien a valor nominal. A la fecha de emision de estos estados contables, la Sociedad se
encuentra analizando ¢l impacto de este nuevo criterio.

c) La Sociedad, de acuerdo con lo permitido por las nuevas normas contables, ha decidido no
reconocer el pasivo diferido generado por el efecto del ajuste por inflacién sobre los bienes de
uso y exponerlo en forma detallada como informacidn complementaria. Al 31 de diciembre de
2005, dicho pasivo asciende a millones de $ 322.

3.2. Estimaciones contables

La preparacion de estados contables a una fecha determinada requiere que la Direccion de la Sociedad
realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de losactivos y pasivos registrados y los
activos y pasivos contingentes revelados a dicha fecha, como asi también los ingresos y egresos
registrados en el gjercicio. La Direccidn de la Sociedad realiza estimaciones para poder calcular a un
momento dado, por ejemplo, la prevision para deudores incobrables, las depreciaciones, el valor
recuperable de los activos, el cargo por impuesto a las ganancias y Ia prevision para contingencias. Los
resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de
preparacion de los presentes estados contables.

3.3. Consideracion de los efectos de la inflacion

Les ostades contables hav side preparados en maoneda constants, reconociende £ forma intemal les
~2etos de la inflacidn hasta el 21 de agosto de 1950, A par.r de esa fecha y hastz el 31 de dicierubre
de 200! se ha discaintinuado la reexpresion de los estados contabhles, debide a la existencia de un
periodo de estabilidad moenetaria. Desde el 1° de enero de 2002 y hasta el 1° de marzo de 2003 se
reconocieron los efectos de la inflacion, debido 2 la existencia de un periodo inflacionario. A partir de
esa fecha se¢ ha discontinuado la reexpresion de los estados contables. Este criterio no esti de acuerdo
con normas contables profesionales vigentes, las cuales establecen que los estados contables deben ser
reexpresados hasta ¢l 30 do sentiembre de 2003,

El indice ni.lizado a los efectos de la reexpresion de las partidas fue el indice de precios interncs al jur
mayor pubuicado por el Instituto Naciona! de Estadistica y Censos.

3.4. Informacién comparativa

Los saldos al 31 de diciembie de 2004 que se e<ponen en estos estadns contabies a efectos
comparativos surgen de los estados contables a dicha .echa. Se han reclasificado ciertas cifras de Jos
estados contables correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2004 a los efectos de
su presentacidn comparaiiva con los ve este gjervicio.

3.5. Criterios de valuacion

a) Caja y bancos

E! efectivo disponible se ha computado a su }Qr nominal.
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b) Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio vigentes al cierre
del ejercicio.

c) Inversiones corrientes

Los Bonos de! Estado Nacional "BODEN" han sido valuados a su valor de mercado al cicrre del
ejercicio.

Las colocaciones en caja de ahorro han sido valuadas a su valor neminal mas los intereses devengados
af cierre del gjercicio.

d} Créditos por ventas y cuentas a pagar

Los créditos por ventas y las cuentas a pagar han sido valuados a su valor nominal, incorporando,
cuando corresponda, los resultados financieros devengados a la fecha de cierre del ejercicio. Los
valores obtenidos de esta forma no difieren significativamente de los que se hubiecran obtenido de
aplicarse las normas contables vigentes. que establecen que deben valuarse al precio de contado
estiizado ab momenito de la transaccion mads los intereses y componentes financieras implic.ins
cevengados en base a Ia tasa interna de 12tomo deienninada en dicha cportunidad.

Los créditos por ventas incluyen servicios devengades gue se encuentran sin facturar a la fecha de
cierre del gjercicio.

La linea denominada PURE Resolucion 415/04 corresponde al Programa de Usce Racional de la
Energia, el cual comprende el establecimiento de inzentivos y cargos adicionales por excedentes de
consumo que estuvo vigente desde el 29 de abril al 14 de septiembre de 2004. El 15 de #bril de 2045
entré en vigencia la Resolucion N° €24/05 que reanuda el progroma hasta ! 30 de septiembre de 2005,

El s2ldo por este concepto en el rubro Créditos por ventas cerresponde a las bonificaciones de los
consumos a facturar, mientras que el imonto contenido en Cuentas a pagar corresponde a los cargos
adicionales por excedentes de consumos, a ser depositados en ¢l Fondo Fiduciario que el ENARGAS
indique.

La linea denominada Fideicomiso de Transporte corresponde a la facturacion de cargos relacionados
con la ampliacion de transporte de gas segin normativa del ENARGAS (Nota 2). Ei saldo por esie
concepto en el rubro Créditos por ventas corresponde a la facturacion realizada a los clientes pendiente
de cobro mientras que el monto contenido en el rubro Cuentas por pagar corresponde a los cargos a
ingresar al fideicomiso una vez efectivizado el cobro de los mismos.

Los créditos por ventas estan expresados netos de la prevision para deudores incobrables, la cual se
basa en las estimaciones de cobro realizadas p(\r\[a Sociedad.
L4
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¢) Deudas financieras

Las deudas financieras han side valuadas a su valor nominal mas los resultados financieros
devengados al cierre del ejercicio. Los valores obtenidos de esta forma no difieren significativamente
de los que se hubieran obtenido de aplicarse las normas contables vigentes, que establecen que deben
valuarse de acuerde con la suma de dinero recibida, neta de los costos de la transaccidén, mas los
resultados financieros devengados en base a la tasa interna de retorno estimada en dicha oportunidad.

f} Otros créditos y deudas

Los otros créditos y otras deudas han sido valuados a su valor nominal, incorporando, cuando
corresponda, los resultados financieros devengados a la fecha de cierre del ejercicio. Los valores
obtenidos de esta forma no difieren significativamente de los que se hubieran obtenido de aplicarse las
normas contables vigentes, que establecen que deben valuarse al precio de contado estimado al
mormento de la transaccidn mas los intereses y componentes financieros implicitos devengados en base
a la tasa interna de retorno determinada en dicha oportunidad.

El crédito por impuesto a la panancia minima presunta ha sido valuado en base a la mejor estimacion
posible de la suma a cobrar, descontada utilizando la tasa de interés para cajas de ahorro publicads o
=} Bance de ia Nacién Argenting vigenie &l cieirz del ejercicio,

De acuerdo con lo establecido por las nouinas de la CNV, el crédite por impuesto difeado no ha sido
descontadoe. Este criterio no estd de acuerdo con las normas contables vigentes en la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires, las que requieren que dichos saldos sean descontados. El efecto de este desvio es
una disminucion del crédito por impuesto diferido de $ 1,5 millones. El valor descontado fue caiculado
utilizando }a tasa de interés para cajas de ahorro, publicada por el Banco de fa Nacion Argentina de
acuerdo cor. las proyecciones efectuadus por is Sociedad, para reflgjar la mejor estimacion posible
dentro del plazo estimado de recuperabilidad de! crédito.

g) Bienes de cambio

Los materiales en almacenes han sido valuados a su costo de reposici¢a al cierre del ejercizio. Los
valores obtenidos de esta forma, netos de la previsién por obsolescenciz. Je materiales, no superan a
sus respectivos valores recuperables estimados al cicrre del ejercicio.

h) Inversiones no corrientes

La inversion permanente en la sociedad controlada MetroENERGIA ha sido valuada de acuerdo con el
método del valor patrimonial proporcional en base a los estados contables al 31 de diciembre de 2005

emitidos por la misma.
s

Las normas contables utilizadas por MetroEN ERGIA para la elaboracion de sus estados contables son
las mismas que las utilizadas por la Sociedad\
;
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Los valores obtenidos de esta forma, no superan a sus respectivos valores recuperables estimados al
cierre del gjercicio.

i) Bienes de uso

Para los bienes recibidos en el momento de otorgarse la Licencia, se ha tomado como valor de origen
de los bienes de uso el valor glebal de transferencia definido en el Contrato de Transferencia, que
surge como contrapartida de los aportes efectuados y el pasivo transferido reexpresado siguiendo los
lineamientos indicados en la Nota 3.3..

Sobre la base de un trabajo especial efectuade por peritos independientes, se ha realizado una
asignacién del valor de origen global sefialado en el parrafo anterior entre las distintas categorias de
bienes que lo integran, asignindole como vida til los afios de servicio restantes que la Sociedad ha
estimado en funcién de cada tipo de bien, estado de conservaciéon y planes de renovacion y
mantenimiento.

Los bienes incorporados al patrimonio con posterioridad al momento de otorgarse la Licencia han sido
valuados a su costo de adquisicién reexpresado siguiendo los lineamientos indicados en la nota 3.3,
excepto en el caso de las redes de distribucion construidas por terceres (diversas asociaciones y

croperativas) gque, de acuerds 2 o establazide por el ENARGAS, se encuentian valuadas a Jos monios
equivalentes . .leterminades metros cibicos de gas.

Los bienes de uso son depreciados por el métode de la linea recta, aplicando tasas anuales suficientes
para extinguir sus valores al final de la vida util estimada. Las depreciaciones de estos bienes han sido
computadas sobre la base de los montos de estos activos ajustados por inflacion al 1° de marzo de
2003.

1. Soviedad sctiva los costos netos generados por la financiacién con capitat de terceros de obras cuya
construccién se prolongue en el tiempo, hasta que se encuentren en condiciones de su pucsta en
marcha, Segiin se expone en Nota 9, vl monto de los intereses capitalizados durante los ejercicios
finalizados el ?! de diciembre de 2005 y 2004 ascendié a miles de $ 1.536 y miles de $ 883,
respectivamente. i.a Sociedad capitalizo durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2005 y
2004 miles de % «.452 y miles de § 2.142, respectivamente, correspondientes a la porcién de los costos
de operacién airibuibles a las actividades realizzdas de planificacién, ejecucién y control de las
inversiones en bines de uso.

ias exitieacias de gas en caferias se encuentran valuadas a costo de adquisicion reexpresado
siguiendo los lincamientos indicados en la nota 3.3..

El valor neto de estos activos, considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable al cierre del

ejercicio.
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NOTA 3 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)
1) Impuesto a las ganancias

La Sociedad ha reconocido el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del pasivo por
impuesto diferido, reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las mediciones de los
activos y pasivos contables ¢ impositivas.

El activo por impuesto diferido se genera principalmente por los quebrantos impositivos. El pasivo por
impuesto diferido se genera principalmente por las diferencias temporanas entre la valuacion contable
y el valor impositivo de los bienes de uso y otros rubros del activo, fundamentalmente por los distintos
criterios de depreciacion y el tratamiento dado a los resultados financieros (intereses, diferencias de
cambio y ajuste por inflacién) activados en dichos rubros.

A ins efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias
temporarias identificadas y los quebrantos impositivos, la tasa impositiva que se espera esté vigente al
momento de su reversién o utilizacién, considerando las normas legales sancionadas a la fecha de
emision de estos estados contables.

El siguiente cuadro detalla la evolucién y composicion de los activos y pasivos por impuesto diferido:

Activos diferidos

Quebrantoe - ¢ réditos Deuslas Omos Previzion Total
estimados  per ventas  h.ancieras T
Miles de §
gg}g’s al 31 de diciembre de g 494 12,734 21397 18741 (196212)  156.135
Maovimientos del gjercicio {11.655) (4.148) (10.699) 3,667 26.372 3.537
;38?505 al 31 av diciembre e 5g7 g5 8.586 10053 22408 (169.840)  159.672
Pasivos diferidos
Bienes de uso Otros Total
. i Milesde $

Suidos zi 51 de diciembre de
500 (9.507) (4.437) (13.944)
Movimientos del gjercicio (1.022) (2.515) 13.537)
ggz)dsos al 31 de diciembre de (10.529) (6.952) (17.481)

El crédito por impuesto diferido proveniente del quebranto impositivo registrado por la Sociedad al 31
de diciembre de 2005 asciende a miles de $ Z&XSZO y miles de $ 299.475 al inicio del ejercicio. Dicho
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quebranto impositivo podra ser compensado con utilidades de ejercicios futuros, expirando en ¢l afio
2007 miles de $ 257.925 y en el afio 2009 miles de $ 29.895.

La realizacion de los activos impositivos diferidos, incluido el mencionado quebranto, depende de la
generacion futura de ganancias gravadas durante aquellos ejercicios en los cuales las diferencias
temporarias se convierten en deducibles. A fin de determinar la realizacién de los mencionados
activos, la Sociedad toma en consideracion la reversidn de los activos y pasivos impositivos diferidos,
su planeamiento impositivo y las proyecciones de ganancias imponibles futuras sobre Ia base de su
mcejor estimacion de acuerdo con los lineamientos sefialados en Nota 2.

En funcién de las estimaciones realizadas por la Sociedad, MetroGAS ha registrado una previsiéon por
desvalorizacion sobre los activos impositivos diferidos cuyo saldo asciende a miles de
$169.840y $196.212 al cierre y al inicio del ejeicicio, respectivamente.

El activo diferido neto al cierre y al inicio del ejercicio derivade de la informacién incluida en los
cuadros anteriores asciende a miles de $ 142,191,

A continuacién se detalla la conciliacidn entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados y el
que resultaria de aplicar al resultado contable antes del impuesto a las ganancias, la tasa impositiva
correspondiente:

31 de dicierabre de,

2005 2004
Miles de $

Impuesto a las ganancias calculado a la tasa
legal sobre el resultado antes del impuesto a las
ganancias 9.944 (43.042)
Diferencias permanentes

Feexpresion e moneda cons.ante 18.025 19.737

Gastos no deducibles e ingresos no

computables (1.607) (2.275)
Previsién per desvalorizacidn aciivo impesitivo

diferido ] (26.372) 25.580
Total impuesto a Ias ganancias -

k) Impuesto a la ganancia minima presunta

La Sociedad determina ¢l fripuestc = la ganancia minima presunta aplicando la tasa vigente del 1%
sobre tos activos computables al cierre del ejercicio. Este impuesto es complementario del impuesto a
las ganancias. La obligacidn fiscal de 12 Sociedad en cada ejercicio coincidira con el mayor de ambos
impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un gjercicio fiscal al
impuesto a las ganancias, dicho exceso podrj tomputarse como pago a cuenta del impuesto a las
ganancias que pudiera producirse en cualquiera ds\los diez ejercicios siguientes.

i
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2605 Y 2004

NOTA 3 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)

La Sociedad ha reconocido el impuesto a la ganancia minima presunta devengado en el ejercicio y
pagado en ejercicios anteriores como crédito debido a que estima que en gjercicios futuros podré
computarlo como pago a cuenta del impuesto a las ganancias. Dicho crédito se expone en el rubro
Otros créditos no corrientes.

1) Indemnizaciones por despidos
Las indemnizaciones por despidos son cargadas a resultados en el momento de su pago.
m) Saldos con partes relacionadas

Los saldos con partes relacionadas, generados fundamentalmente por operaciones comerciales y
servicios diversos, han sido valuados de acuerdo con las condiciones pactadas entre las partes
involucradas.

n) Previsién para contingencias

Se ha constituido para cubrir situaciones contingentes de caracter laboral, comercial y otros riesgos
diversos que podrian originar obligaciones para la Sociedad. En la estimacion de sus montos y
probabilidad de concrecion se ha considerado la opinién de los asesores legales de la Sociedad.
Asimismo. han side consideradas las cobertiras de seguros contratadas por la Sociedad. A 2 fecha de
e aisién de los presentes estados conibles, la Direccidn de ia Sociedad considera gue no cxisten
elementcs que permitan determinar que ofras contingencias puedan materializarse v generar un
impacto negativo en los presentes estados contables.

0) Cuernitas del patrimonio neto

Los movimientos de las cuentas del patrimonio neto Fan sido reexpresados sigutendo los imeamient:s
detallados en 1a nota 3.3.,

La cuenta “Capitai social” ha sido expresada a su valor nominal histérice La diferencia entre el valor
expresado en moneda homogénea y el nominal histérico ha sido expuesta en la cuenta “Ajuste del
capital soctal”, integrante del patrimoni neto.

p) Reconocimiento de ingresos

La Sociedad reconoce los ingresos por ventas sobre la base de las entregas de gas a los clientes,
incluyer.do los montos estimados de gas entregado pero ain no facturados al cierre de cada ejercicio.

Los montos efectivamente entregados han sido determinados de acuerde con los volimenes de gos
comprado vy otros datos.

q) Cuentas del estado de resultados

Las cuentas de resultado se exponen a valores nomipales.

{Socio)
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

NOTA 3 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)

3.6. Ganancia (pérdida) bésica y diluida por accion

La ganancia {pérdida) basica y diluida por accién es calculada sobre la base del promedio ponderado
de acciones al 31 de diciembre de 2005 y 2004, respectivamente, que ascienden a 569.171.208. Dado
que la Sociedad no posee acciones preferidas o deuda convertible en acciones ambos indicadores son
iguales.

3.7. Informacidn por segmentos

La Sociedad opera fundamentalmente en la prestacidn del servicio de distribucién de gas, no

calificando sus restantes actividades como segmentos a ser presentados en forma individual de acuerdo
con los lineamientos de la Resolucion Técnica N° 18 de la FACPCE.

VéuAnu:slmhfort de fecha

PRICE W. & CO.SRL.
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METROGAS S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

NOTA 4 - COMPOSICION DE RUBROS DEL BALANCE GENERAL Y ESTADOS DE
RESULTADOS

El detalle de los saldos significativos incluidos en el balance general y los estados de resultados es el
sigulente:
31 de diciembre de,

2005 2004
Miles de S
Aclivo
Activo corriente
a) Caja y barcos
Caja 161 272
Bancos 500.020 367.260
Recaudaciones a depositar 2.332 1.567
502513 369.099
b} Inversiones (Anexo D)
Titulos publicos 37 40
Colocaciones bancarias en caja de ahorro 8 }
45 41
¢} Créditos por ventas
Comures 95.081 144.946
Fideicomiso de transporte 44.370 -
Consumos a facturar 26.809 18.410
Saldo trasladable impucsto a los débitos y créditos 5102 4.687
PURE Resolucion 415/04 3359 {3.840)
Variacie: ingresos Brer < Provincia de Buenss Aires idoia 13 1)) 1.547 4.057
Partes relzi.oradas (Now 6) 23 -
Prevision. para deudores incobrables {Anexo E) {32.739) (73.952)
143.502 94.299
d) Otros créditos
Gastos de recstructuracién de deuda 20.026 -
Otros anticipos 17.385 7377
Seguros y otros gastos pagados por adelantado 2.430 1840
Deudores varios 1.346 764
Partes relacirnadas (Mota 6 } 31 17
41.448 10.395
e) Bienes de cambio
Materiales en almacenes 3432 3.401
Previ»ion por chsc lescencia ce materiales (Anexo E) {981) {846)
2451 2553
Activo no corrientr.
) Otros creditos
Crédito por impuesto diferido (Nota 3.5 j)) 142.19] 142.191
Partes relacionadas (Nota 6} - 757
C:-&dits por impansto a la ganancia minima presunta 45 895 30.398
Gastos Ge .cestructuracién de deuda - 12.841
Saldo trasladable tasa de ocupacion de espacios publicos (Nota 15.4.2) 35514 -
Diversos 213 260
223.813 186.447

Viatd nuestro Jpfbrme de fecha

PRICE WATI E & CO. S.R.L.
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

NOTA 4 - COMPOSICION DE RUBROS DEL BALANCE GENERAL Y ESTADOS DE

RESULTADOS (Cont.)

Pasivo

Pasivo corriente

2) Cuentas por pagar
Compra dc gas y transporte
Fideicommso de transporte
Otras compras y scrvicios
Partes relacionadas (Nota 6 )
PURE Resolucidn 415/04

h} Deudas financicras (Nota @)
Adclantos en cuenta corrients con entidades
financieras del exterior (Anexo G)
Adelantos en cucnia corriente con entidades
del sisterma financiero argentino
Obligaciones Negociables valor nominal (Anexo G)
Intcreses y pastos a pagar con entidades
financieras del exterior {Anexo G)
Intereses y gastos a pagar con entidades del
sistema financiero argentino

Estados de Resultados

i} Ventas
Venta de gas
Servicio de transporte y distribucién
Ingresos por subproductos

Vi

31 de diciembre de,

2005 2004
Miles de $

52.992 60.789
46.778 -
19.823 11.011]
10.435 14.665
9.635 4.446
139.663 90.911
131.600 148.950
75.672 67.716
1.090.126 1.131.682
336.009 238.206
19700 11.282
e LOTRIOT T S0T 8
726.327 718255
122.827 75.493
20.034 20.325
869.188 814.072

|

Lot

i
|
i
i de fecha
rmrz 2006
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

NOTA 5 - DETALLE DE VENCIMIENTOS DE INVERSIONES, CREDITOS Y DEUDAS

Los plazos de vencimiento de las inversiones, créditos y deudas se detallan a continuacién:

31 de dicicmbre de,

2005 2004
Miles de

5.1. Inversiones

- A vencer

menos de 3 mescs 45 4]
Subtotal 45 41

- 8in plazo establecido 1.749 "
Total 1.794 41
5.2. Créditos

- De plazo vencido

menos de 3 mescs 9510 19.133
de 3 a 6 meses 1.606 1.168
de 6 a9 meses 595 907
de 9212 mese: 47l g9l
de 1 a2afos 7100 12.890
mas de 2 afios 25273 56.121
Subtotal 44.675 91.110
- Sin plazo establecido 15.486 5.825
- A vencer

menos de 3 meses 131.318 713.629
de 3 a 6 meses 2.472 3.126
de 6 3 & meses i.%78 2.672
de 9 a 12 meses 21.760 2.287
de 1 a2 afios 7.258 12.889
mas e 2 aitos 216.555 173.558
Subtotal 381.341 268.161
Prevision para deudores incobrables {32.739) (73.952)
Total 408.763 291.144

Véasf buestro infprine de fecha

& CO.SR.L
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METROGAS S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

NOTA 5 - DETALLE DE VENCIMIENTOS DE INVERSIONES, CREDITOS Y DEUDAS

(Cont.)
31 de diciembre de,
2005 2004
Milesde §
5.3. Deudas
- De plazo vencido
menos de 3 mcses 10.017 4.309
de 3 a6 meses 3.038 -
de 6 a9 meses - 405
de 9a 12 meses 757 210
de | a2 afios 479.953 847.895
mas de 2 afos 1.202.427 756.110
Subtotal 1.696.192 1.608.929
- Sin plazo establecido 33.382 32.409
- A vencer
menos de 3 meses 151.64¢6 114.177
de 3 a 6 meses 2.365 -
de 6 a 9 meses 1.627 640
de 9 a 12 meses 5793 -
de L a2 ados ) 15056 12.908
mas de 2 anos 22097 -
Subtotal 205.584 i26.875
Total 1.935.158 1.768.213

Las inversiones existentes al 31 de diciembre de 2005 y 2004 incluyen "BODEN" que devengaron
intereses a ura taza del 1.06% anual. De acuerdo con lo establecido ¢n la Licencia en el caso de
facuiras de servicios impapss a su vencimiento, la Sociedad tiene derecho a cobrar inteveses por mora,
a una tasa equivalente al 150% de la tasa de interés en moneda nacional a 30 dias, cobrada por el
Banco de la Nacién Argentina, a partir de 12 fecha de vencimiento y hasta Ja fecha de pago. Por
tratarse de créditos vencidos, y siguiendo cniteqios de prudencia, la Sociedad reconoce estos ingres.ss al
momento de su efectivo cobro, Estas condizinnes podrian ser modificadas en funcidén de lo descripto
en Nota 2.

El crédito correspondiente a la variacion de Ingreses Brutos de Ia Provincia de Buenos Aires devenga
un interés de! %,5% anual! {1'E.A.). Las deudas no devengan intereses, excepto el rubro Deudas
financieras (Nota 9). Ciertas deudas devengan cliusula de ajuste CER (Nota 2).

Véasd huestro iffornhe de fecha
de m

PRICE W, ER? ) & CO.SR.IL.
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METROGAS S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

NOTA 6 - TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS Y SALDOS CON PARTES
RELACIONADAS

Gas Argentino S.A. (“Gas Argentino”), como propietario del 70% del capital accionario de la
Soctedad, es ¢l accionista controlante de MetroGAS.

Durante el ejercicio 2005 se efectuaron las siguientes transfercncias de acciones de Gas Argentino:

- Con fecha 31 de octubre de 2005 YPF S.A. notificd a MetroGAS la transferencia de la totalidad de
sus acciones en Gas Argentino a favor de YPF Inversora Energética S.A.

- Con fecha 30 de noviembre de 2005 British Gas International B.V. notificé a MetroGAS Ia
transferencia de la totalidad de sus acciones en Gas Argentino a faver de BG Inversiones Argentinas
S.A.

MetroGAS realiza ciertas transacciones con los accionistas de Gas Argentino que al 31 de diciembre
de 2005 son: BG Inversiones Argentinas S.A. (“BG”) (54,67%) e YPF Inversora Energética S.A.
(“YPE"") (45,33%) o con sus afiliadas.

MetroGAS, es el propietario del 95% del capital accionario de MetroENERGIA y por 1o tanto es su
accionista controlante, siendo los restantes accionistas BG Argentina S.A. ¢ YPF Inversora Energética
S.A. quienes poseen el 2,73% y 2,27% del capital accionario de MetroENERGIA respectivamente.

.

MetroGAS realiza ciertas prestaciones de servicios a MetroENERGIA
Los esta'os contables incluyen las siguiesft-s trans-cciones con sociedades relacionadas:

+ Coutrates de suministro, venta de gas y servicios con compafiias que estan directa e indirectamente
relacionadas con YPF

« Honorarios devengados en virtud de! Contrato de Asistencia Técnica con BG International Limited

+ Honorarios devengados por suminisiro de personat con BG Argentina S.A.

e Prestacion de scrvicios y venta de transporte de gas 2 MetroENERGIA

Végle nuestre ifforme de fecha

H (Socio)
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METROGAS S.A.

NGTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

Las transacciones significativas real’zadas con sociedades relacionadas son las siguientes:

Sociedad controlada:
MetroENERGIA S.A.

Otras sociedades relacionadas:
BG Argentina S.A.

BG International Limited
YPFS.A

Operadora de Estaciones de Servicios S.A.

Astra Evangelista S.A

Personal clave de direccidn:

31 de diciembre de.

31 dediciembre de,

;tj IENSE & 70O SRL.
N\

(Socio)

WCECTARA P17

2007 2004
Miles de §
Savic'ords Honorarios  Honcrarios por Geracios y Hotrorarios por Servicios y
Venazde  trassporiy  Ouos iogresos  Compo de operador SETVICIOS surtinistres de Venta de Orros iegresos Compra de Heonorarios senvicios sumimistios de
gas distribucidr  {egresos) netos gas HCRice profesionales terceros 43 (Cpresus) nctos operadior técaico profesionales fcreerns
23 255 - - -
- - - - - 765 - - 2.380
. - - - 5.0%6 - - 4,638 -
. - . 98.853 - - - 98.278 - 26
2.727 - - - 1.086 - - - -
- 13 604 - 152 1.130
2.727 23 268 98.R53 3056 1,765 604 2036 152 UR.270 4.638 2 406 1.130
-
l|
Ve nuesgro @fgm da2 fxcha
8 de e 2006
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADROS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBEE DE 2005 Y 2004

NOTA 6 - TRANSACCIONES SIGNICATIVAS Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

Los saldos al 31 de diciembre de 2005 y 2004 por transacciones con sociedades -iacionadas son los siguientes:

Sociedad controlante:
Gas Argentino S.A.

Soriedsd controlada:
MetroENERGIA S.A.

Otras seciedades relacioradas:

BG Argentina S.A.

BG Intemational Limited
YPF S.A.

Astra Evangelista § A,

Fersonal clave de direccion:

31 de ¢iombre de.

31 de diciembre de,

2005 2004
Miles de $
Créditos por
VE.i.28 Otros crédstos Cuent-; por payar Otras deudas Otros créditos Cuentas por payar
Corrientes Corrientes Sormienies o comentes Corrientes Corrientes  No comientes Corrientes No comientes
46
23 i 47
4 3382 - 5 - 2.890 -
5 2,486 18.122 757 2,481 12.008
. 4,567 - - 9294 -
(5) 12 -
23 161 10,435 18.122 47 17 757 14.665 12.008

Véaseppies ey informdf de fecha
e wgrzo gie ~F0
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

NOTA 7 - ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Las condiciones que s¢ mencionan a continuacion han sido y/o podrizn ser modificadas en funcién de
lo descripto en Nota 2.. A la fecha de aprobacion de estos estados contables no se pueden precisar
cudles serdn los resultados de las modificaciones mencionadas,

Una porcion sustancial de los activos transferidos por GdE han sido definidos en la Licencia como
"Activos Esenciales” para la prestacion del correspondiente servicio concedido. Por esta razén, la
Sociedad estd obligada a identificar y conservar los Activos Esenciales, junto con cualquier mejora
futura, de acuerdo con ciertas normas definidas en la Licencia.

La Sociedad no debe, por ninguna razén, disponer, gravar, alquilar, subalquilar o dar en préstamo los
Activos Esenciales con otros propdsitos que no sean los de la prestacién del servicio concedido en la
Licencia, sin la previa autorizacion del ENARGAS. Toda extension o mejora que la Sociedad pueda
realizar al sisterna de gasoductos, puede ser gravada solamente con el fin de garantizar los créditos con
vencimiento a més de un afio, tomados para financiar dichas ampliaciones o mejoras.

Al momento de la terminacién de la Licencia, MetroGAS debe transferir al Gobierno Argentino o a un
tercero gue éste designe todos los Activos Esenciales establecidos en un inventario actualizado a dicha
fecha, libres de cargas y gravamenes.

Como regla peneral, al producirse la expiracion de la Licencia, la Sociedad tendrd derecho a cobrar o
menot de los siguicntes dos montos:

a) El valcr de los Bienes de Uso de ia bociedad, determinado sobre iz base del precic pagado por Gas
Argenting, ¥ el costo onginal de las subsecuentes inversiones llevadas en dolares estadounidenses y
ajustadas por ¢l Producer Price Index (“PPI™), neto de la depreciacién acumulada.

b) El importe resultante de una nueva licitacidn, neto de gastos e impuestos pagados por ¢l
participante ganador (Nota 8.1.).

NOTA § - MARCO REGULATORIO

Las condicicnes que se mencionan a continuacion han sido y/o podrian ser modificadas er funcion de
lo descripto en Notz 2.. A la fecha de aprobacion de estos estados contables no se pr.eden precisar
cudles seran los resultados de las modificaciones mencionadas.

El sistema de distribucion de gas natural estd regulado por la Ley N° 24.076 (la "Ley del Gas") que,
junto con el Decreto del Poder Ejecutivo N° 1.738/92, ofros decretos regulatorios, <l Pliego, e}
Contrato de Transferencia y la Licencia, establecen el marco legal de la actividad d¢ 1a Sociedad.

La Licencia, el Contrato de Transferencia y las normas dictadas de acuerdo con la Ley del Gas
contienen ciertos requisitos en relacién con la calidad del servicio, las inversiones de capital,
restricciones a la transferencia y constitucion de gravamenes sobre los activos, restricciones a la
titularidad por parte de productores, transportadpras y distribuidoras de gas y transferencia de acciones
de MetroGAS.

Vi nuestro de fecha
B2 2006

ISE & CO. SR.L.
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

NGTA 8 - MARCO REGULATORIO (Cont.)

La Ley del Gas y la Licencia crean el ENARGAS como entidad reguladora para administrar y llevar a
cabo lo establecide por la Ley del Gas y las regulaciones aplicables. La jurisdicciéon del ENARGAS sc
extiende al transporte, venta, almacenaje y distribucion del gas. Su mandato, de acuerdo con lo
expresado en la Ley del Gas, incluye la proteccién de los consumidores, el cuidado de la competencia
en la provision y demanda del gas y el fomento de las inversiones de largo plazo en la industria del
gas.

Las tarifas para el servicio de distribucidn de gas fueron establecidas en la Licencia y estan reguladas
por el ENARGAS.

La formula para establecer la tarifa estd sujeta a ajuste a partir del 31 de diciembre de 1997, cada cinco
afios, de acuerdo con los criterios que establezca el ENARGAS. La metodologia de ajuste contemplada
por la Ley del Gas y la Licencia es la llamada "precio tope con revision periédica”, un tipo de
regulacién incentivo, que permite a las sociedades reguladas retener una porcidn del beneficio
econdmico originado en ingresos por eficiencia,

Ademis las tanifas de la Sociedad estin sujetas a un ajuste semi-anual como resultado de los cambios
en ¢l PPl y otros factores y ajustes periodicos en €l case de cambios en los costos de compra y
transporte de gas de la Sociedad.

8.1 Licencia de Distribucion

La Liceuria autoriza a MctoGAS a suministrar el servicio piiblico de distribucién de gas por un piaxo
de 35 afioy. La Ley del Gas establece que MetroGAS puede solicitar al ENARGAS una renovacion de
la Licencia por un periodo adicional de 10 afios al vencimiento del periodo original de 35 aftos. El
ENARGAS debera evaluar en ese momento ¢l desemperioc de la Sociedad y formular una
recomendacién al Poder Ejecutivo, MetroGAS tiene derecho a la renovacion de su Licencia, a menos
que el ENARGAS demuestre que no ha cumplido en forma sustancial con todas sus obligaciones
em~: zentes de 12 Ley del Cas, las 12glamentaciones, decretos respectivos y la Licencia.

Finalizado ¢i periodo de 35 6 45 afios, segin fuese <l caso, la Ley dc! Gas exige que se realice una
nueva licitacidn competitiva para dicha licencia, en la cual MetroGAS, si ha cumplide con sus
obligacicnes, tendra la opeien de equiparar la meior propuesta ofrecida al Gobiemno Argentino por un
tercero.

Como regla gaaeral, al proaceirse la extincidn de la Licencia por completarse todo su periodo,
MetroGAS tendrd derecho a una contraprestacién igual al valor de los activos determinados, o al
importe pagado por el narticinante ganador 2n una nueva licitacion, el que fuese menor (Nota 7).

MetroGAS tiene varias obligaciones de acuerdo con la Ley del Gas, incluyendo la obligacion de
cumplir con todas las solicitudes de servicios razonables dentro de su area de servicio. No se
considerara razonable la solicitud de servicio si.resultara anti-econdmica para la sociedad distribuidora
el hecho de asumir la prestacion del servicioisplicitado. MetroGAS también tiene la obligacién de
operar y mantener sus instalaciones en formas¢gura, lo que puede requerir ciertas inversiones para el
reemplazo o mejora de las instalaciones segin sg stablece en la Licencia.

Véﬁ: nuestra fafbrme de fecha
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METROGAS S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

NOTA 8 - MARCO REGULATORIO (Cont.)

La Licencia detalla otras obligaciones de MetroGAS, las que incluyen la obligacidn de proporcionar un
servicio de distribucién, mantener un servicio ininterrumpible, operar el sistema en una forma
prudente, mantener la red de distribucion, llevar a cabo las Inversiones Obligatorias, mantener ciertos
registros contables y proporcionar ciertos informes periddicos al ENARGAS,

8.2. Factor de Inversion “K”

En cada cuadro tarifario vigente a partir del 1° de julio de 1998 hasta el 1° de julio de 2001, el
ENARGAS reconocié a MetroGAS el cumplimiento de las obras relacionadas con expansion de redes
del ejercicio 1998, 1999, 2000 y primer semestre de 2001, otorgiandosele el Factor de Inversién “K”
porcentual previsto oportunamente. No obstante ello, la Sociedad ha presentado un recurso ante el
ENARGAS solicitando que se reconsidere el procedimiento de aplicacion del Factor “K”, al haberse
efectivizado el mismo sobre mirgenes de distribucion que no resultan homogéneos a aquellos que se
utilizaron originalmente para determinar el mismo.

8.3. Ajuste semi-anual por aplicacion del PPI

El ENARGAS, a través de la Resolucién N° 1.477, determiné las tarifas de la Sociedad a partir del 1°
de enero de 2000, no incluyendo en la tarifa el ajuste por PPI, que hubiera representado un aumento
del 3,78% sobre los componentes de transporte y distribucidn de las tarifas a partir de esa fecha. Dicho
hecho sc debid & aue en negociaciones con el Ente Regulador y el Gobiemo Nacional, las
Licenciatarias de los Servicios e Transperte y Distribucion acordaron diferir la percepeion de los
montos resultantes del ajuste por PPI correspond:ente ai primer semestre del aiio 2000. Asimismo, el
ENARGAS establecid, mediante la misma resolucion, la mctodologia de recupero de los ingresos
devengados por aplicacidn del PPI en los primeros seis meses de 2000, a partir del 1° de julio de 2000
en un periodo de diez meses.

Con fecha 17 de julio de 2000, las licenciatarias de los servicios de transporte y dstribucion, el Ente
Regulader y el Estado Nacicnal acordaron el traslado a las tarifas a partir del 1° de juuo de 2006 de  a)
el ajuste por PPl diferido por el 1° semestre de 2000 y b) el aumento prospectivo dc las taiifas por el -
incremento Jdel PPI de 3,78%5. Adicionalmente, acordaron difirir la facturacion de ios montos
resultantes de los ajustes por PPI que se produjesen entre el 1° de julio de 2000 hasta el 30 de
septiembr= de 2002. Los saldos .x umulados durante el periodo de diferimiento fueron avalados por el
Poder Ejecutivo Nacienal, por lo tanto, lcs ingresos devengados correspondientes serian recuperados a
través de las tarifas a partir del 1° de julio de 2002 y hasta el 30 de junio de 2004.

El 4 de agosto de 2000, fue promulgado por el Poder Ejecutivo Nacional el Decreto N° 669
confirmando los términos del acuerdo mencionado anteriormente.

El 29 de agosto de 2000 MetroGAS fue notificada de una medida cautelar, que ordena suspender la
aplicacién del Decreto N° 669, refiriéndose principalmente a la inconstitucionalidad del ajuste de
tarifas de gas con base en un sistema indexatario calculado a través de indices extranjeros dentro de la
vigencia de la Ley de Convertibilidad. Por esgjrazén, el ENARGAS comunic6 a MetroGAS que las
tarifas deberian reducirse excluyendo la aplica¢ion del ajuste por PPL La Sociedaq, al igual que la
mayoria de las licenciatarias de gas, apeld la medida cautelar y recurrid la nota del ENARGAS.

Vise nuestrq ikforme de fecha
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Asimismo, el ENARGAS y el Poder Ejecutivo Nacional también apelaron la citada medida. El 5 de
octubre de 2001 dicha apelacién fue rechazada por la Cimara de Apelaciones en lo Contencioso
Administrativo. El Estado Nacional asi como algunas licenciatarias de gas han recurrido ante la Corte
Suprema de Justicia de la Nacién. No se puede estimar en qué plazo dicho Tribunal se expedird y por
otra parte, se encuentra pendiente de resolucidn el fondo de 1a cuestién debatida.

Como consecuencia de 1) la crisis econdmica Argentina (Nota 2) que afecté la capacidad del Gobiemo
Nacional de cumplir con sus obligaciones y la posibilidad de acceder a lineas de crédito, declarando
formalmente el default de la deuda soberana en diciembre de 2001 y ii} 1a posterior sancién de la Ley
de Emergencia que, entre otras disposiciones, para los contratos de obras y servicios publicos dej6 sin
efecto las clausulas de ajuste en dolares o en otras divisas extranjeras, las clausulas indexatorias
basadas en indices de precios de otros paises y cualquier otro mecanismo indexatorio, fijo para las
tarifas una relacién de un peso equivalente a un délar estadounidense, y dispuso la renegociacion de
los contratos de servicios publicos; el traslado 2 la tarifa del PPI que legitimamente reclama la
Sociedad resulta impracticable. Dicho traslado y la posibilidad de su recuperacién a través del Estado
Nacional, quien avalé los créditos correspondientes, se encuentran condicionados a hechos futuros que
escapan al control de la Sociedad.

Dado el escenario descripto, en los estados contables al 31 de diciembre de 2001 se revirtié el efecto
neto de los ingresos devengados durante los ejercicios 2001 y 2000, relativos al diferimiento de lns
ajustes por PPI el cual foe registrade como Resultado Extraordinario.

La mencionada reversién no debe interpretar;c como renuncia 2 los derechos emanados del Marco
Regulatorio que rige la actividad de MetroGAS, o desistimiento de las acciones realizadas hasia ¢
presente por la Sociedad.

Ei 1° de febrero de 2002, el ENARGAS dando cumplimiento a las previsiones de la Ley de
Emcrgencia, aprobo los enadros tarifarios sin incluir el ajuste por PPL. En consecuencia, MetroGAS
presentd un recurso admiiistrativo, gue a 1a fechs se encuentra pendiente de resolucién.

3.4, Aspertos Generales

va Licencia puede ser revocaca por el Gobierno Arzentino, oajo recor.ndacién del ENARGAS, en
las siguientes circunstancias:

= Serios y repetidos incumplimient~s por parte dc . Sociedad de sus obligaciones.

* Total o parcial interrupcién en el servicio no interrumpible por causas atribuibles a la Sociedad,
cuya duracién exceda los periodos estipulados ew fa Licencia gentro del afio calendario,

*  Venta, disposicidn, transferencia y gravaicn de los Activos Esenciales de la Sociedad, sin previa
autorizacion del ENARGAS, excepto que dicho gravamen sirva para financiar extensiones y
mejoras en el sistema de gasoductos.

*  Quiebra, disolucién o liquidacion de la Sogjedad.

* Abandono de la provision del scrviaik) establecido en la Licencia, intentando otorgar

unilateralmente, transferir Ja Licencia r&todo o en parte (sin la autorizacién previa del

ENARGAS), o abandonando la Licencia e} ¢iros casos que no sear: los permitidos.
]

Vﬁe o u'tA; iunne de fecha

s[: de 2006
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+ Transferencia del Contrato de Asistencia Técnica o delegacion de las funciones establecidas en el

Contrato, sin la previa autorizacion del

ENARGAS.

En relacién con las restricciones, la Licencia estipula que la Sociedad no podra asumir las deudas de
Gas Argentino u otorgar créditos o gravar activos para garantizar deudas ni dar ningtin otro beneficio a

los acreedores de Gas Argentino.

NOTA 9- DEUDAS FINANCIERAS

Se detalla a continuacién la composicion del rubro Deudas financieras al 31 de diciembre de 2005 y
2004, indicando las tasas de interés promedio por cada linea de préstamo asi como también su

vencimiento:
31 de diciembre de,
2005 2004

Deudas Financieras Tasas de interés Vencimiento Tasas de interés Vencimiento
Obligaciones Negociables a
Mediano Piazo - Programa 1998

Serie A 9 7/8% 01/04/2003 9 7/8% 01/04/2003

Serie B 7.375% 27/09/2002 7,.375% 1H0% 20067

Serie C Libur+ 3.25% N7/03/2004 Libor +3.25% N7/08: 300
Adeluntos en Cuenta Coroente -
con entidades del sisterna 8§,00% 25/03/2002 8,00% 25/03/2002

financiero argentino

Adelantos en Cuenta Corriente -
con entidades financieras del 7,94%-1
exterior

19/02/2002

G,
1,26% 14/06/2002

7.94%-11,26%

19/02/2002
14/06/2002

Se detalla seguidamente el monio de los interescs nominales y el efecto de la casiralizacion de

intereses por los ejercicios finalizados el 31

- (Cnsto financiero nominal
- Capitalizacion de intereses (Nota 3.5.1))

Total intereses imputados en resultados

Vi

PRICE W)

de diciembre de 2005 y 2004:

31 de diciembre de,

2005 2004
Miles de §
110.055 108.164
(1.536) (883)
108.519 107.281

(Socio)
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Programa Global de 1998:

La Asamblea Extracrdinaria de Accionistas celebrada el 22 de diciembre de 1998 aprobdé la creacién
de un Programa Global de emisién de Obligaciones Negociables simples, no convertibles en acciones,
por un monto nominal maximo en circulacién de U3S 600 millones (o su equivalente en otras menedas
o combinacidn de monedas), con un plazo de vigencia de cinco afios contados a partir de la fecha de
autorizacion del programa por la CNV,

Con fecha 19 de agosto de 1999, 1a CNV, por medio de la Resoluciéon N° 12,923, autorizd la oferta
publica del mencionade Programa Global de emision en Series de Obligaciones Negociables.

El 27 de marzo de 2000, MetroGAS colocd y emitié la Serie A de Obligaciones Negociables por un
valor de USS 100 millones, con vencimiento en el afio 2003, a un precio equivalente al 99,677% de su
valor nominal, las cuales devengan una tasa de interés del 9,875% anual, pagadero semestralmente. La
emision de la Serie A ha sido autorizada a cotizar en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires ("BCBA™)
el 24 de marzo de 2000 y en la Bolsa de Luxemburgo el 3 de abril de 2000.

Bl 27 de septiembre de 2000, MetroGAS colocd y emitic la Serie B de Obligaciones Negociables por
un valor de Euros 110 millones (equivalente a aproximadamente U$S 94,4 millones, al tipo de cambio
vigente al momento de la emisién), con vencimiento en el afio 2002, a un precio equivalente al 99,9%
de su valor nonunal, las cuzles devengean una tasa de interés del 7.175% anual, pagadero anualmente.
La zmisidn de la Serts © D2 sido auicrizeda ¢ cotizar en Ia Bolsa de t axemburgo ¢l 27 de septiembiz
de 2000,

El 7 de mayo de 2001, MetroGAS emitié la Serie C de Obligaciones Negociables por un valor de U$S
130 millones, de los cuales USS 115 millones fueron colocados al momento de su emision y los
restantes U$S 15 millones se colocaron el 7 de agosto de 2001, con vencimiento en mayo de 2004, a
un precio equivaleate al 100% de su valor nominal. Dicha Senie devenga una tasa de interés variable,
la cual se calcula aplicando un margen que se I.crementa Jdel 2,625% 4l 3,25% sabre la tasa Libo. La
emision de ia Serie C ha sido autorizada a cotizer en la 2CBA el 15 de junio de 2001.

Se ha dado total cumplimiento al Plan de Afectacion de Fondos de la emisién de las Series A, By C de
Obligaciones Negociables, destinandose los fondos obtenidos a 1a refirnrciacion de pasivos de corto
plazc.

Con fecha 25 de marzo de 2002, MetroGAS anuncié la suspension de les pagos de capital e intereses
sobre la deuda financiera dado que la Ley de Emergencia, conjuntamente con las reglamentaciones
correspondientes, han alterado los parémetros fundamentales de 1a licencia de la Sociedad, incluyendo
la suspension de la aplicacion de la formula de ajuste de las tarilis y la conversién de Jas tarifas a
pesos, asi como también la devaluacion del peso. Consecuentemente, el acceso de la Socicdad a los
mercados financieros local e internacional se encuentra cerrado.

-~ e . . .y . .
r¢salvié transferir la negociacion de las obligaciones
cida, por lo mencionado anteriormente.

Con fecha 26 de marzo de 2002, la BCBA
negociables emitidas por MetroGAS arueda re

R =y
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Con fecha 27 de marzo de 2002, Ia Bolsa de Valores de Luxemburgo suspendid la negociacion de las
obligaciones negociables por un monto de Euros 110 millones con vencimiento en el 2002 y las
obligaciones negociables por un monto de U$S 100 millones con vencimiento en el 2003 emitidas por
MetroGAS. Dicha medida fue adoptada por la Bolsa de Valores de Luxemburge y no implica la
suspension de la cotizacion de los titulos en dicha Bolsa. La negociacién de los titulos fue suspendida
a efectos de proteger a los inversores.

En virtud del anuncio de la suspensidén de pagos, la Sociedad ha incumplido pagos de capital e
intereses de sus obligaciones financieras y, en consecuencia, se ha producide un evento de
incumplimiento bajo las condiciones del Programa Global de Obligaciones Negociables. Dicho
incumplimiento da derecho a los tenedores de ciertas deudas a: i) requerir intereses adicionales del
orden del 2% anual y ii) mediante la obtencién de determinadas mayorias declarar la caducidad de los
plazos de toda la deuda exigiendo su cancelacién anticipada.

Adicionalmente, la Sociedad mantiene ciertos pasivos con entidades financieras, cuyos contratos
prevén clausulas de cobro automatico, por las cuales, dichos acreedores pueden debitar los montos
adeudados de las cuentas bancarias de la Sociedad.

El 12 de agosto de 2002 MetroGAS realizé un pago de los intereses devengados hasta el 30 de abril de
2002 correspondientes a sus Obligaciones Negociables de las Series vigentes, asi como también los
intereses correspondientes 4 su restante endeudamiento financiero. A su vez, el 1° de noviembre d-
2002, MetioGAS procedio a realizar un nuevo pago de intereses: respecto a la Serie A los infereses
devengados desde el 30 de abrl de 2002 hasta su vencimiento el 1° de octubre de 2002:
respecto o la Serie B los intereses devengados desde el 30 de abril de 2002 hasta su vencimiento
producido el 27 de septiembre de 2002 y respecto a la Serie C los intereses devengados y vencidos en
st caso desde el 30 de abril al 30 de septiembre de 2002, asi como también los intereses devengados at
30 de septiembre de 2002 correspondientes a su restante endeudamiento financiero.

Al 30 ¢ septiembre de 2002, MetraGAS ha recibido una notificacién dcl Citibank, N.A., fiduciario de
lo Setie C, anunciando la aceleracién de dicha Serie. De acuerdo con las condiciones de emisién del
suplemento dcl Programa Global de emision de Obligaciones Negociables el incumplimiento de los
pagos de capital e intereses habilita a los acreedores financieros, previa obtencién de ciertas mayorias,
a exigir el vago inmediato de t1dos los saidos adeudados conforme a las cla 1sulas contractuales, como
si las obligaciones fueren de pl wo vencido y actualmente exigibles.

El 7 de noviembrw de 2003, 1a yaciedad anuncid el lanzawmiento de una solicitud de consentimientos
para reestructurar su deuda financiera quirografaria en los términos de un acuerdo preventivo
extrajudicial (*APE”) de acuerce con la ley argentina. Un APE es, conforme a la Ley de Concursos y
Quiebras, un recurso de yecsiructuracion de deuda disponible para los deudores, el cual consiste en un
acuerdo extrajudicial entre un deudor y cierto porcentaje de sus acreedores quirografarios que se
presenta ante un juez para su homologacion. Una vez que el APE recibe homologacion judicial resulta
vinculante para todos los acreedores quirografgrios del deudor correspondiente, hayan suscripto o no el
APE,

PRICE Y SE& CO.S.R.L.
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J.P. Morgan Securities Inc. y J.P. Morgan Chase Bank Sucursal Buenos Aires estan asistiendo a la
Sociedad en el desarrollo de dicho plan de reestructuracion brindando servicios de gestién y
asg¢soramiento financiero, respectivamente,

Al 31 de diciembre de 2003, ante la renuncia de Citibank, N.A. como fiduciario, agente de registro,
agente de autenticacion y agente de pago y transferencia respecto de las Obligaciones Negociables yde
Citibank, N.A., Sucursal Buenos Aires como representante del fiduciario en Argentina y demds
facultades a su cargo de conformidad con ¢l Contrato de Fideicomiso de fecha 8 de septiembre de 1999
y contratos suplementarios, s¢ designé a The Bank of New York para que desempeiic todas las
funciones anteriormente a cargo del fiduciario, y a Banco de Valores S.A. como cofiduciario, coagente
de registro y coagente de pago y transferencia respecto de las Obligaciones Negociables.

Con fecha 30 de abril de 2004 el Directorio de la Sociedad dispuso la afectacion de los fondos del
Banco BNF Paribas Luxembourg existentes a dicha fecha, asi como todos los que se depositen en el
futuro para dar cumplimiento a la propuesta que sea acordada con los acreedores financieros en el
proceso de reestructuracion de deuda que se ha iniciado, asegurando de tal forma la continuidad de sus
actividades.

La Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrada el 15 de octubre de 2004 aprobd la prérroga del
Programa de Obligaciones Negociables para la emision y colocacion de obligaciones simples, ne
convertibles en acciones, de corto y mediane plaze, por un monto neminal maximo en circulacion en
caaiquier momerito de hasts USS 600 mniluies 3 su equivalente en pesos o en otras moned =«

Con fecha 31 de marzo de 2005, la CNV, por wmedio de la Resolucion N° 15.047, autorizd ia
ampliacién del plazo del Programa Global de emision en Scries de Obligaciones Negociables
previamente mencionado.

El 9 de noviembre de 2005, la Sociedad anuncid el lanzarm'ento de una nueva solicitud de
consentimiento para reestructurar su deuda financiera guirografa.ia en los t¢rminos de un acderdo
preventivo ex‘rajudicial (“APE™) de acuerdo con la Ley Argentina. Esta solicitud de consentimiento
reempiaza el anterior APE y mejora los términos (e la que fuera lanzada ¢i 7 de noviembre de 2003 y
ha permitido obtener un alto porcentaje de aceptacién en las semanas transcurridas desde su
ianzamiento.

Lz proepuesta de MetroGAS presentada el 9 de noviembre de 2005 consiste en wna in<’'tacién a
suscribir ¢i APE y ofrece a los acreedores financieros basicamente tres opciones:

* la Opcion de Compra en Efectivo, mediante la cual se ofrece comprar hasta T1$S 160 miilones de
capital de la deuda existente, con dinero en efectivo a un precio de USS 750 por cuda USS 1.000
de capital de dicha deuda (o su ¢quivalente en otras monedas),

» la Opcidn de Canje de la Serie 1 denomingda en Délares Estadounidenses y por el 100% del monto
del capital de la deuda que sea canjeado por esta opcion. Esta serie vence el 31 de diciembre de
2014, amortiza en cuotas semestrales desde¢ junio de 2010, y ticne un cupén del 8 %, desde el
primero al sexto afio, y 9% posteriormentd, |
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* La Opcién de Canje de la Serie 2 denominada en Délares Estadounidenses, en Euros y, a opcién
de ciertos tenedores, en Pesos, y tendra un monto del 105% del monto de capital de la deuda que
sea canjeado por esta opcion. Esta serie vence el 31 de diciembre de 2014, amortiza en cuotas
semestrales desde junio de 2012, y tiene cupones que van desde 3% hasta el 8% a partir del octavo
afio.

Adicionalmente a las mayorias requeridas por ley para la homologacién judicial del APE -(66,67%),
MetroGAS establecio en la propuesta las siguiente alternativas: si el porcentaje de adhesion supera el
98% se realizara un Canje Voluntano; entre 95% y 98%, a opcion de la Sociedad, se ejecutara ¢l APE
o un Canje Voluntario, o una combinacion de ambas alternativas; por debajo del 95% se ejecutara el
APE. La eventual homologacion del APE lo hard obligatorio para todos los tenedores de deuda,
participen o no de esta invitacion.

La propuesta fue lanzada originalmente en Argentina ¢ internacionalmente, excepto en Italia. A efectos
de hacer la propuesta extensiva a los acreedores de este ltimo pais, con fecha 26 de ¢encro de 2006 s
presentd la documentacion requerida por la Comision Nacional para la Sociedad y la Bolsa en Italia
(“CONSOB™). Obtenida la aprobacion de esta Comision, se espera realizar la propuesta en Italia, lo
que permitiria contar con nuevas adhesiones, consclidandoe la posibilidad de un Canje Voluntario.

Adicionalmente a las gestiones comenzadas ¢n Itaiia, la Scciedad decidié el dia 26 de enero reducir
las miayories requertdas para optar por un Canje Voluntanio de 95% a 92%, at tiempo que premogs los
plazcs establecidos para ejecutar el APE, de ne: -lcanzaise antes dichas mayorias. Con estas vitimas
gestiones se busce dotar a la propuesta de ure mayor flexibilidad para finalizar en forma efectiva v
més rapida con el proceso de reestructuracion de la deuda.

En términos generales la propuesta evita quitas de capital a aquellos acreedores que opten por ia Serie
1 y/o Serie 2, reduce el riesgo de refinanciacion de la Sociedad, y permite compartir con los acreedores
los beneficios de una eventual mejora en las condiciones financieras de la Sociedad.

Al 24 de enero de 2006 la Sociedad ya contaba con un 90,6% de adhesion a la propuesta efectuada. Si
bien dicho porcentaje habilita a iniciar la tramitacién del APE ante la Justicia, se ha optado por
prorrogar el vencimiento hasta el 15 de marzo de 2006 para incorporar tanto a los acreedores italianos,
alin imposibilitados a participur, como a los remaneates bomstas que, por diferentes motivos, #in no
han adherido a la propuesta

Al 31 de diciembre de 2005, los ga:los relacionalrs con la reestructuracion de la deuda financiera,
ascienden a miles de $ 20,026, los cuales se exponen en el rubro Otros créditos cormrientes.

NOTA 10 - ESTADO DE CAPITALES

Al 31 de diciembre de 2005 el capital social de MetroGAS asciende a mules de $ 569.171
encontrandose totalmente suscripto, inscriptm integrado y compuesto por las siguientes clases de
acciones:

Véasgynuestyo informe de fecha
e

\




.

-

66
METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

NOTA 10 - ESTADO DE CAPITALES (Cont.)

Clases de acciones Miles de §
En circulacion:
Acciones ordinanas escriturales de valor nominal $ 1 y de | voto cada una:

Clase "A" 290.277
Clase "B" 221.977
Clase "C" 56.917
Capital Social al 31 de diciembre de 2005 ' 569.171

El ultimo aumento de capital social que elevé el mismo a miles de $ 569.171, fue aprobado por la
Asamblea General Extraordinaria celebrada el 12 de marzo de 1997, autorizado el 8 de abril de 1997
por la CNV y el 10 de abril de 1997 por la BCBA e inscripto en el Registro Piiblico de Comercio el 17
de junio de 1997 bajo el N° 6.244 del Libro 121, Tomo A de Sociedades Andnimas.

Del total del capital social, €l 70% corresponde a la sociedad inversora Gas Argentino, el 20%,
originalmente propiedad del Gobierno Nacional, fue objeto de oferta publica tal como se detalla a
continuacion y el 10% restante estd afectado al Programa de Propiedad Participada ("PPP") (Nota 13).

De acuerdo con lo previsto en el Contrato de Transferencia, el Gobiemo Nacional ofrecid a la venta su
20% de participacién en el capital social de 1a Sociedad, representado por 102.506.059 acciones Clase
"B, pasandr las misinas ¢ maces de inversores privados.

El 2 de noviembre de 1994, mediante Resolucion N° 19.706 ia CNV autorizé a la Sociedad ef ingreso a
ia oferta piiblica de la totalidad de las acciones que a esa fecha componian el capital social; asimisms,
se emitieron ADSs en Estados Unidos de Norteamérica, los cuales fueron registrados en la Securities
& Exchange Commission (“SEC”). La Sociedad cotiza sus acciones en la BCBA y sus ADSs en el
New York Stock Exchange ("NYSE").

La Sociedad esta obligada a mantener en vigencia lz autorizacion de oferta piiblica de s <apital social
y la correspondiente autorizacion para cotizar en mercados de valores autorizados er la Repiblica
Argentina, como minimo durante el termine de quince afios contados a partir de los respoctivos
otorgamientos.

Transcurridos los primeros cinco afios posteriores a la fecha de transferencia, cualquier reduccidn,
rescate o distribucién del patrimonio de la Sociedad requerird 1a autorizacion previa del ENARGAS.

NOTA 11 - RESTRICCIONES SOBRE DISTRIBUCION DE GANANCIAS

De acuerdo con la Ley de Scociedades, €l Estatuto Social y la Resolucién N® 434/03 de 1a CNV, debe
transferirse a la Reserva Legal el 5% de la ganancia neta del ejercicio mas (menos) los ajustes de
resultados de ejercicios anteriores, hasta alcanzar el 20% del capital suscripto mas el saldo de la cuenta
Ajuste del Capital.

Adicionalmente, de acuerdo al prospecto co ondiente a la Serie C de Obligaciones Negociables
(Nota 9), la Sociedad no podra declarar o pagar\dividendos st existiera una causal de incumplimiento.

2006
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NOTA 12 - RESTRICCIONES RELATIVAS A LA TRANSFERENCIA DE ACCIONES DE
GAS ARGENTINO

De acuerdo con las disposiciones del Pliego, Gas Argentino en caracter de accionista controlante de
MetroGAS puede vender una parte de su participacion en la Sociedad siempre que conserve el 51% del
capital accionario de MetroGAS.

Las transferencias que pudieran llevar a Gas Argentino a tener menos del 51% de participacion
accionaria en MetroGAS estan sujetas a la aprobacion previa por parte del ENARGAS. El Pliego
establece que dicha autorizacién previa serd otorgada después de tres afios de la fecha de Toma de
Posesion permitiendo que:

* Las ventas que cubran el 51% del capital accionario, o si el propésito de la transaccion
no es una venta, el acto de reducir el capital resultara en una adquisicién de acciones de
no menos del 51% por otra sociedad inversora,

* Exista evidencia comprobable de que la transaccién no afectara la calidad operativa del
servicio otorgado por la licencia, y

s El operador técnico existente, o un nuevo operador técnico aprobado por el ENARGAS,
retenga al menos el 15% de las acciones de la nueva sociedad inversora y los contratos de
asistencia técnica se mantengan en vigencia.

Los accionistas de Gas Argentino estin sujetos a las mismas restricciones que las establecidas en =
pArrafo anterior,

Con fecha 7 de diciembre de 2005, Gas Argentino celebré un acuerdo de reestructuracion de su deuda
financiera con la totalidad de sus acreedores, fondos administrados por Ashmore (“Fondos Ashmore”)
y por Marathon (“Fondos Marathon”), por medio del cual cancelard todas las obligaciones
relacionadas con dicha deuda a cambic de la emision y/o la transferencia por los actuales accionistas
de Gas Argentino de acciones ordinarias de la misma que representen el 30% de su capital social post-
emision a Jos Fondos Ashmore y la transfercncia del 3,65% y del 15,35% del capital social de
MetroGAS, que es propiedad Je Gas Argentino, a Fondos Ashmore y Fondos Marathon,
respectivamente,

Dicho acuerdo estéd sujeto, entre otras condiciones, a la aprobacion del FNARGAS y de la Comisién
Nacional de Defensa de la Competencia.

NOTA 13 - PROGRAMA DE PROPIEDAD PARTICIFADA

El Decreto del Poder Ejecutivo N° 1.189/92 del Gobiermo Argentino, el cual establece la creacidn de la
Sociedad, determina que el 10% del capital accionario representadc por acciones Clase "C" debe ser
incluido en el PPP, de acuerdo con lo requeride por el Capitulo III de la Ley N° 23.696, cuya
instrumentacion fue aprobada el 16 de febrero de 1994 por Decreto N° 265/94 del Poder Ejecutivo
Nacional. Las acciones Clase "C" serdn mantenidas por un fiduciario en beneficio de los empleados de
GdE transferidos a MetroGAS, que continuaran siendo empleados de la Sociedad al 31 de julio de
1993 y que eligieran participar en ¢l PPP. o
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NOTA 13 - PROGRAMA DE PROPIEDAD PARTICIPADA (Cont)

Ademds, de acuerdo con el Estatuto Social, la Sociedad debe proveer ia emisién de Bonos de
participacidn en las ganancias segin lo definido en el Articulo 230 de la Ley N° 19.550, en favor de
todos los empleados regulares, distribuyendo el 0,5% de la ganancia neta de cada afio entre los
beneficiarios de este programa. Los mentos devengados seran deducidos como gastos en el estado de
resultados de cada ejercicio, en la medida que existan resultados positivos acumulados.

Los participantes en el PPP adquirieron sus acciones al Gobierno Argentino a $ 1,10 por accion,
pagando por ellas en efectivo o aplicando los dividendos de esas acciones y un 50% del Bono de
participacién en las ganancias al precio de compra. El fiduciario mantendra la custodia de las acciones
Clase "C" hasta que ellas estén totalmente pagas.

Una vez que las acciones Clase "C" estén totalmente pagas podrin ser convertidas en acciones Clase
"B", ante el requerimiento de los tenedores. Esta decision debe ser tomada por los poseedores de las
acciones Clase "C", actuando como una sola clase. Mientras los requerimientos establecidos en este
programa no hayan sido totalmente cumplidos, ni los Estatutos de la Sociedad en lo pertinente, ni las
proporcicnes de las varias tenencias accionarias, pueden ser modificadas.

NOTA 14 - CONTRATOS DE LARGO PLAZO

A fin de poder satisfacer la demanda de gas y prestar eficieniemente ¢l servicio eoneadido. MereGAS
ha celebrad> disurtos contrates de large plazo que le permiten -segurar uae w.cria capacidad de
compra , iransporte de gas asi como también una coitecta administracion del negocio a través d-'
contiate de asistencia téenica.

14.1. Compra de gas

A fin de satisfacer las necesidades de suministro de gas, los proveedores con los que opera la Sociedad
son: Repsc! YPF, Total Austral, Wintershall Energiz, Pan American Energy, y otros productoies de
Tierra a=! Fuego, Neuquén y Santa Cruz.

Como consecuencia de ias nuevas reglamentaciones dictadas (Nota 2), la Sociedad ha renegociado la
totalidad de lcs contratos de coripra de pas a fin de zdecuar las condiciones contractuales a las
disposicione . le la Resolucion N° 208/04 y en cumplimiento dc las Resoluciones N° 752/05 y N°
930/05, por (>~ cuales las licenciatarias del servicio de distribucién no pueden abastecer a partir del 1°
Je septiembre e 2005 a ciertas categoriaz de grandes clientes.

Con fecha 2% de diciembre de 2005 la SE dicté la Resoluciéon N° 2.020/05 reglamentaria de la
Resoluciin N 752/05. En lu misma se establecié un cronograma para la compra de gas natural en
forma directa de las categorias de usuarios denominada Servicio General P y GNC, el cual establece
que: a) los usuarios con consumos (durante el periode abril 2003-marzo 2004) mayores a
30.000m3/mes y hasta 150.000m3/mes debegan comprar el gas en forma directa a partir del 1° de
enero de 2006, b) los usuarios con consumpg {(durante el periodo abril 2003-marzo 2004) iguales o
mayores a 15.000m3/mes y menores a 30.004m@/mes deberan comprar el gas en forma directa a partir
del 1° de riarzo de 2006, c) los usuarios coh cbnsumos (durante el periodo abril 2003-marzo 2004)
mayores a #.000m3/rnes y menores de 15.000m3/mes no tienen aln fecha establecida para 1a compra
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NOTA 14- CONTRATOS DE LARGO PLAZO (Cont.)

de gas en forma directa y d) en el caso de las estaciones de GNC deberian comprar el gas en forma
directa a partir del 1° de marzo de 2006.

Asimismo, dicha resolucién amplia el espectro de los usuarios 2 los que las distribuidoras no pueden
dejar de abastecer, agregandose las asociaciones civiles sin fines de lucro, las asociaciones sindicales,
gremiales o mutuales, las prestadoras de salud y las entidades de educacién publica o privada.

Ademas la Resolucion N° 2.020/05 establecid una serie de restricciones a la representacion de las
estaciones de GNC para la compra de gas natural, a efectos de limitar posibles integraciones verticales
entre sujetos de la industria del gas.

Con fecha 9 de febrero de 2006, a través de la Circular N° 41/06, el MEG determiné una nueva
protroga, sin plazo establecido, para que las estaciones de GNC presenten sus requerimientos de gas
ante dicho mercado.

Con fecha 28 de febrero de 2006 la SE emitid la Resolucién N° 275/06, la cual modifica ]a Resolucién
N® 2020/05. Estas modificaciones estdn relacionadas con: (i) la prorroga, hasta el 1° de abril de 2006,
para que las estaciones de GNC compren el gas en forma directa, (ii} la limitacién, hasta el 30 de abril
de 2007, de la vigencia de los contratos de compraventa de GNC que se firmen a partir del 1° de abril
de 2006, (ii1) la obligacion de las prestadoras del servicie de distribucién de gas de representar a las
setactones du GNC frente a sus compras de gas natural, s6lo paru el primera vez que se realice ¢!
procedimiento esablecido rara la compra e GNC en el 4mbito del MEG.

Asimismo, con fecha 27 de febrero de 2006 ¢l Gobierno Navional anuncid un acuerdo con productores
de gas natural y estaciones de GNC para el congelamiento de los precios actuales de GNC hasta el 31
de diciembre de 2006. Sobre la base de lo anunciado, el acuerdo, que se firmaria a mediados de marze
de 2006, serd revisable bimestralmente y tendra vigencia mientras no existan aumentos de costos
operativos y/o salariales.

A la fecha de presentacion de los estados contables MetroGAS debe continuar abastzciendo a los
clientes con consumos mayoeres a 9.000m3/mes ¥ menores de 15.000m3/mes, debido que no tienen
aiin fecha establecida para la compra de gas en forma directa.

A la fecha de emisién de estos estados contables no es posible predecir el resultado del rroceso de
rer:gociacidn m determinar las implicancias finales que las normas arriba mencionadas tert-4n en la
speratoris y los resultados de la Sociedad.

De acuerdo con las mencionadas renegociaciones, la cantidad de gas contratadz es Ia signiente;

Volimenes Promedio Diarios para los Afios
2005 2006 2007 2008 2009 2010

MMCM/d (1) 14,5 10,8 1,6 1,5 1,0 0.9
MMCF/d (2) 5134 380,0 55,4 53,0 36,3 33,1
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NOTA 14 - CONTRATOS DE LARGO PLAZO (Cont.)
Los volimenes y montos de compras de gas minimas comprometidas, que MetroGAS esta obligada a
pagar haya adquirido o no el gas, segin los contratos de largo plazo anteriormente mencionados son

los siguientes:

Volimenes Promedio Dianos para los Aiios

2005 2006 2007 2008 2009 2010
MMCM/d (1) 114 8,4 1,4 1,4 0,9 0,8
MMCF/d (%) 401,2 296,9 49,8 47,7 32,7 29.8
Montos
comprometidos 272.6 169,5 21,8 20,8 14,3 13,0

anuales (3)
!

(1) Millones de metros cibicos por dia
(2) Millones de pies cibicos por dia
(3) Millones de pesos. Para la estimacion de los montos comprometidos se consideraron los precios del gas en
boca de pozo que surgen de las rencgociaciones de los contratos vigentes, de acuerdo con el Decreta N° 181/04 y
Res. 208/04. A partir de julio 2005 se han considerado los precios vigentes 2 dicha fecha hasta la finalizacion de
los contratos vigentes. Para la estimacion de la diferenciacion de precios de venta de gas Residencial e Industrial,
se considerd el desplazamiento en todas sus etapas.

Los conmatos de wompra de was de fa Socredad contiener. Jdisposicionss gquo ic permiften lmidar o
riesgo de incurrir en respensabindades rronetarias bajo sus obiigaciones de adquirir o pagar ("take-o:
pay") frente 2 sus proveedores, como en el caso de una caida en la demanda por parte de las centrales
eléctricas o que los grandes clientes celebren contratos con productores o intermediarios para la
compra directa de gas natural y con las empresas de transporte para el transporte del gas comprado,
evitando Ia red de distribucién de MetroGAS ("bypass"). La Sociedad considera improbable que de los
compromisos de adquirir o pagar en sus contratos de suministro de gas, resulten obligaciones
significativas por g=s no tomads: al 31 de diciembre de 2005.

14.2. Transporie de gas

MetroGAS h: celebrado varios uotratos e transporte, cuyas fechas de finalizacién se encuentran
entre el afio 2006 y el afio 2016 con Transportadora de Gas del Sur S.A. (“TG5™), Transportadora de
Gas del Nerte S.A. y otros, a fin ¢e asegurar una capacidad de transporte en firme de 23,5 MMCM por
dia, considerando los contratos vigz=tes al 31 de diciembre dc 2005,

El monto aproximado por transporte en firme a ser pagado por la Sociedad bajo estos contratos totaliza
$ 38¢;9 millones para ¢! pzriods comprendido enfre los afies 2005 y 2006; $ 378,0 milloncs para el
periodo comprendido entre tos afios 2007 y 2008 y $ 1.050,6 millones para el periode comprendido
entre 2009 y 2021,

Los contratos celebrados por la Sociedad con las empresas transportadoras de gas podrian sufrir
modificacicnes debido a las disposiciones de.la Ley de Emergencia aplicables a los contratos de
servicios publicos entre los que se incluye el {ransporte de gas natural. A la fecha de aprobacién de
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eslos estados contables no se pueden precisar cuales serdn los resultados de dichas modificacienes, de
concretarsc.

TGS adjudicé a MetroGAS una capacidad de transporte firme de 159.459 m3/dia desde la zona de
recepcion Tierra del Fuego hasta la zona de entrega GBA, bajo la prioridad 3, es decir, para abastecer a
sus usuarios FD, SGG, SGP y GNC Firme. Dicha adjudicacién tiene vigencia desde el 1° de junio de
2005 hasta el 30 de abril de 2021. A la fecha de presentacion de los presentes estados contables sc
encuentra disponible la totalidad de la capacidad de transporte contratada.

14.3. Compromisos de transperte y distribucién

Los contratos con las centrales eléctricas incluyen clausulas de cesidn de transporte en el periodo
invernal, mediante las cuales MetroGAS estd autorizada a restringir €l servicio de transporte y
distribucién por un determinado volumen para abastecer a su demanda ininterrumpible.

En el caso que MetroGAS estuviese obligado a restringir el servicio de transporte y distribucién por un
volumen mayor al establecido en cada contrato, debido fundamentalmente a una mayor demanda
firme, se prevén en dichos contratos penalidades a pagar a usinas por tales restricciones.

Durante el cjercicio 2004 la Sociedad ha renegociado los contratos de venta con Central Dock Sud y
Central Ténnica Costanera. En particular, para Central Dock Svd las modificaciones contractuales
astablecen yue la peralidad a pagar hasta ¢l 2o 2006 no podra ~uperar el 100% de la facturacién.
MetroCGAS pagard anualmente, como méximo, hasta el 30% de la facturacid: y el remanente sz
compensard en dias de servicio adicionales fraccionados en tres partes iguales en los aflos siguientes.
De no ser posible, se pagard la penalidad establecida.

14.4. Contrato de Asistencia Técnica

Bajo este acuerdo, BG Internativnal Limited {sociedad del grupo BG) provee asistencia técnica ¢ la
Sociedad recibiendo en pago un honorario por asistencia técnica anual igual al mayor entre mtizs de
USS 3.000 o el 1% de 1a suma obienida después de deducir miles de UsS 3.000 de la ganancia antes
del impuesto a las ganancias y antes de resultados financieros. El contrato original tuvo vigencia por
el 1érmino de veho afios a partir de la focha de toma de posesion. Dado que el mismo es rencvable con
el consentimiento de ambas partes, las mismas acordaron su renovacion por un periodo adicional de
ocho afios, con efectos a partir 2=l 28 de diciembre de 2000. En el mismo se respetaron los érminos y
condiciones del contiato onginai.

La Ley ds Emergencia (Nota 2) establece la conversién a pesos de todas las obligaciones que surjan de
los contratos privados pactados en moneda extranjera o con clausula de ajuste en tales monedas,
existentes al momento de la entrada en vigencia de esta ley, a la paridad de $ 1 = U$S 1, aplicandose
a las mismas el CER. Consecuentemente, se han introducido modificaciones al contrato original con
vigencia a partir del 1° de marzo de 2002,

sitoria durante cuya vigencia la Sociedad debe abonar
iles de $ 360, actualizados por €l CER o, en la medida
iera, el 7% de las Utilidades Netas de la Sociedad

Dichas modificaciones, prevén una clausula
en forma anual un monto igual al mayor entre
en que se haya logrado la reestructuracion fin
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(honorario sobre utilidades). Se establece que a partir del ejercicio en el cual el honorario sobre
utilidades sea mayor a miles de S 3.000 actualizados por el CER, y siempre que la reestructuracion
financiera haya sido alcanzada, la mencionada clausula transitoria quedara sin efecto y la Sociedad
debera abonar ademas, una suma adicional equivalente al monto de miles de $ 3.000 por afio menos los
pagos cfectuados de conformidad con la cléusula transitoria, actualizados por el CER desde el 1° de
marzo de 2002. En caso de ser aplicable, esta suma adicional serd pagadera en 36 cuotas mensuales
1guales consecutivas. Los gastos devengados resultantes de este contrato se exponen en la linea
Honorarios por Asesoramiento Operador Técnico en el Anexo H. Por su parte, las transacciones y
saldos con BG International Limited relacionados con este contrato se detallan en Nota 6,

NOTA 15- ASPECTOS FISCALES Y LEGALES
15.1. Impuesto sobre los Ingresos Brutos - Traslado a |a tarifa

El 17 de noviembre de 1997 el ENARGAS autorizd mediante la Resolucidén N° 544/97 el traslado a la
tarifa de la variacion en la base imponible del impuesto sobre los Ingresos Brutos de la Jjurisdiccién de
la Provincia de Buenos Aires desde enero de 1993 hasta el 31 de diciembre de 1997, que ascendia a
miles de $ 16.824, estableciendo para el recupero de los mencionados importes un plazo de 96 meses.

Teniendo cu cuenta €l plazo de recupero de dichos créditos, el ENARGAS dispuso por Nota N° 108
del 12 dv enero de 1998 que los montos acumulader =1 31 do diciembre de 1997 devenguen un intarés
dei 9,5% anual (T.E.A Y.

Como consecuencia de ello, al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los estados contables de 1a Sociedad
incluyen un crédito corriente de miles de § 1.547 y miles de $ 4.057, respectivamente. Los intereses
devengados al 31 de diciembre de 2005 y 2004 ascienden a miles de $ 220 y miles de $ 535,
respectivamente, los que hzn sido registrados como resultados financieros y por tenencia generados
por activos en los estados de «wsultados currespondi=ites a dichos ejercicios.

Con fecha 7€ de marzo de 1998, ia Sociedad solicitd al ENARGAS el trzslado a la tarifa de la
variacion de costos originada por el aumento del imnuesto sobre los Ingresos Brutos en la Ciudad
Awwonoma de Buenos Aires, El 1+ de julio de 2000 el ENARGAS notificé ia resolucién N° 1.787 por
la que desestima la pretension de MetroGAS. EI 23 de ugosto de 2000, la Sociedad interpuso Recurso
de Reconsideracién, que fue rechazado por ¢ ENATGAS con fecha 15 de noviemb:c de 2000,
presentandose Recurso de Reconsideracicn del articulc 100 de la Ley de Procedimientos. A Ia fecha
de aprobacion de los presentes estados contables, el recurso interpuesto por MetroGAS se encuentra
pendiente de resolucién por el ENARGAS,

No obstante ello, MetroGAS solicitd al ENARGAS el 11 de octubre de 2002 una recomposicién
tarifaria en virtud de lo dispuesto en el articulo 46 de la Ley N° 24.076.

15.2, Impuesto a los Sellos

El 4 de abril de 2001 las autoridades impositivas de iz Provincia de Neuquén notificaron a MetroGAS
la determinacioén final con respecto a los conttatbs transferidos por GAE a la Sociedad y celebrados con
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anterioridad a la privatizacion de GdE, segin la cual MetroGAS es responsable por un monto que
asclende a § 48,1 millones (incluyendo multa e intereses).

Adicionalmente, la Provincia de Neuquén notificé a MetroGAS que adeudaba en concepto de
impuesto a los sellos $ 23,8 millones (incluyende multas e intereses) respecto a contratos de transporte
celebrados con posterioridad a la privatizacién de GdE.

Por otra parle, ¢l 26 de enero de 2000, las autoridades impositivas de la Provincia de Neuquén
informaron a MetroGAS que adeudaba impuestos de sellos por $ 14,5 millones con relacion a los
intercambios de cartas o aceptaciones ticitas con diferentes compaiiias proveedoras de gas con
postertoridad a la privatizacion de GdE.

MetroGAS presentd una accion declarativa contra la Provincia de Neuquén ante la Corte Suprema de
Justicia de la Nacidn (“CSIN") para determinar la validez de los reclamos efectuados por dicha
Provincia, solicitando el dictade de una medida cautelar de no innovar, sobre la base de precedentes en
casos similares. La Corte hizo lugar a la solicitud y ordend a la Provincia de Neuquén que se abstenga
de realizar actos tendientes al cobro del impuesto de sellos.

Asimismo, el 6 de abril de 2001 TGS informé a MetroGAS la determinacion final realizada por la
Provincia de Rio Negro, con respecto 2 los contratos transferidos por GdE y celebrados po:
MetrofJAS, con anterwridad y postedondzd a la privativaciéy, segln 'y cusi lg Sociedad s
responsable por vn mouto que asciende 5§ i448,2 millones (incluyendo multas e interccos), TS
presentd una accion declarativa contra la Provincia de Rio "W-gro ante lu CSIN ¥ obtuve una medida
cauteiar que impide a la Provincia de Rie Negro realizar cualquier procedimiento tendiente al cobro
del impuesto hasta la resolucién de dicha accion.

El fisco de la Provincia de Rio Negro continudé con la tramitacién y resolucién de los recursos
presentados a pesar de la medida cautelar, entendiendo que tal medidz implica solamente la abstencidn
de realizar aci»s tendientes al cob.ro.

El ME ha recoiocido en una carta de fecha 7 de ‘vctubre de 1998 la responsabilidad del Gobiemo
Nacional por los impuestos de sellos devengados con anterioridad al 28 de diciembre de 1992 fecha de
la privatizacion de GdE. :

Por su partz, el ENARGAS notificd al ME y a MetroGAS que ¢l impuesto de selles no Muoia sido
considerzuo para la determinacion de las tarifas de distribucion iniciales y que, si dicho imy resto es
reconocido por la Corte Suprema de la Nacidn, el mismo deberia ser considerado como un nuevo
impuesto, el cual requeriria ser trasladado a las tarifas. El ENARGAS también instruvd a las
compaiiias transportadoras y distribuidoras a iniciar acciones legales y administrativas para rechazar
los reclamos de la Provincia de Neuquén con relacién al impuesto de sellos.

El 18 de septiembre de 2003 la Provincia de Neuquén notificd a MetroGAS liquidaciones provisorias
por Ofertas de compraventa de gas con Repsg], Pecom Chauvco, Santa Fe, Wintershall, Total y Pan
American, reclamando el 50 % del impuesto ¢ las ofertas por las que los mencionados productores
se acogieron al Decreto Provincial N° 786/98 y pagaron el 50% del impuesto. Asimismo, se reclama
por ofertas con aceptacion ticita de reventa de ai)acidad de transporte de MetroGAS a Pecomn.
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MetroGAS ha inictado un procedimiento administrativo de analisis de la cuestion ya que se trata de
una liquidacién provisoria.

MetroGAS ha presentado el descargo pertinente ante la Provincia de Neuquén y, con fecha 19 de
noviembre de 2003, interpuso una medida cautelar dentro del proceso de la accidn declarativa de
certeza iniciada en noviembre de 1999 con respecto a los contratos de gas. Con fecha 31 de marzo de
2004 la CSIN hizo lugar a la medida cautelar solicitada por MetroGAS, prohibiendo a la Provincia de
Neugquén continuar con los actos tendientes al cobre del impuesto con relacion a dichos acuerdos.

En los autos “Transportadora de Gas del Sur S.A. contra Provincia de Santa Cruz sobre accién
declarativa de certeza”, con fecha 15 de abril de 2004 la CSIN decidid hacer lugar a la solicitud
efectuada por TGS, y en consecuencia, declard improcedente la pretension fiscal respecto a las ofertas
con aceptacion tacita materia del litigio. El fallo impuso las costas del juicio a la Provincia.

Con igual fecha y resultado al obtenido por TGS, la CSJN se ha expedido en autos "YPF. S.A. contra
Provincia de Tierra del Fuego sobre accion declarativa de constitucionalidad” y en “Sheil Compafiia
Argentina de Petroleo S.A. contra Neuquén sobre accidn de inconstitucionalidad”. Los
pronunciamicntos recientemente dictados por la CSIN, sintetizados mas arriba, serian de aplicacién a
los casos planteados por MetroGAS.

L la cansa que se encuentra en trdmite ante la CSIN "MeiroGAS o/Preovineia Je Meuguen, o/eccion
declarativa de cerieza" se ha e~+ido tra-lado a MetroGAS de la solicitud del represeatznte de la
Provincia de Neuquén para que se deciare abstracta la cuestion y se impongan las costas en el orden
causado. La solicitud se fundamenta en ei dictado del Decreto N° 1.133/04 del 7 de junio de 2004, que
revocd la determinacidn practicada por el fisco provincial para exigir el impuesto de sellos sobre los
contratos cedidos. Es claro que este cambio de criterio de la Provincia y la concrecion del acto
administrativo final se encuentran motivados por los fallos de la CSIN comentados en parrafos
anteriorec. MetroGAS contesté el  traslado solicitando se imponga las costas a la Provincia de
Neuquén iuda vez que la solicitud provincial representa un allanamiento al rlanteo formulado.

La Sociedad entiende que la aplicacion de este impuesto =s ilegitima debido a que, de acuerdo a la
naturaleza instrumental del impuesto a los sellos, éste se aplica solamente a documentos
instrumentados por escrito que: 1) cortengan una oferta y una expresa aceptaciorn por la otra parte en el
mismo documento o ii) estén instn rentados mediante un intercambio de cartas por las cuales la carta
de aceptacion contenga o estzblezcz os términos del acuerdo.

MetroGAS realiza sus transacciones con las diferentes compafiias proveedoras de gas y de transporte
mediante intercambio de cartas con aceptaciones tacitas, entendiendo que las mismas no se encuentran
alcaiizadas por el mencionado iibuto y, por lo tanto, no se han registrado deudas por este impuesto.

15.3. Impuesto a las Ganancias - Deduccion de créditos incobrables

El 5 de noviembre de 2002, la Administra
MetroGAS la determinacion de oficio, im
Ganancias, correspondientes a loi neriodos
una diferencia de impuestos por €508 ejer(;écio

6n Federal de Ingresos Publicos (“A.F.1.P.”) notificd a

ando las declaraciones juradas del Impuesto a las
cyles 1996 y 1997 y determinando un ajuste que origina
scales por miles de $ 854 y $ 1.585, respectivamente.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2065 Y 2004

NOTA 15- ASPECTOS FISCALES Y LEGALES (Cont.,)

Con fecha 26 de noviembre de 2002 se inscribid, ante el registro correspondiente, el embargo trabado
por la A.F.LP. por la suma aproximada de § 6,9 millones sobre inmuebles de propiedad de MetroGAS
situados en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, hecho que fue notificado a la Sociedad el 11 de
septiembre de 2003. Al 31 de diciembre de 2005, el valor residual contable de los bienes de uso
embargados ascendia a $ 39,2 millones.

El fisco impugna la deduccién de créditos incobrables efectuada por MetroGAS, que considerd como
indices de incobrabilidad los siguientes:

+  Desaparicién del deudor manifiesta a través del cambio de titularidad del servicio.

«  Retiro del medidor a clientes con deuda menor a § 1.000.

La A.F.LP. sostiene que MetroGAS debid iniciar acciones judiciales tendientes al cobro de dichos
créditos.

El 26 de noviembre de 2002, MetroGAS interpuso un recurso de apelacion ante el Tribunal Fiscal
contra la determinacién de la AF.LP..

Posteriormentc, con fecha 3 de diciembre de 2002, se publicd ¢n el Boletin Oficial el Decreto N°
2.442/02 que sustituye el articulo N° 136 de la reglamentacién det impuesto a las ganancias con
aplicacion a los periodos fiscales que cierren a partir de su publicacion (afio 2002). Unc de sus
cbjetivos principales fue reglamentar jos tequisitos que deben reunir Jos créditos morosos de es.as:
<ignificacién para poribilitar su deduccion como incobrables, exiableciendw las siguientes pautas:
morosidad mayor a 180 dias, notificacién al deudor de su situacién de mora y :eclamo del crédito,
corte dei servicio o cese de operaciones con ¢l deudor y monto no superior al que fije la AF.LP. Con
respecto a ésta Gltima, el 7 de marzo de 2003 se publico en el Boletin Oficial la Resolucién General
N° 1.457 de la A.F.LP., estableciendo el monto miximo de deduccion en $ 1.500. E! 18 de junio de
2004 se publicé la Resolucién General N° 1.693 que incrementé el monto de la deduccion a $ 5.000.

En funcion de lo mencionado anterormente, la Sociedad no estima que la resolucion de wicha causa en
instancia administrativa sea desfavorable y, por lo tanto. no registré ninguna pirovision para
contingencias pcr este asunto.

15.4. Tasa por Estudio, Revisién e Inspeceion y por Ocupacion de Espacios Publicos
15.4.1 Tasa por Estudic, Revizin ¢ Inspeccién de Espacios Publicos

En 1997, MetroGAS y otras compafiias de servicios piiblicos celebraron un convenio para la
coordinacién del trabajo en los espacios piiblicos con el Gobierno de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires (“GCABA™). Con motivo del acuerdo mencionado, MetroGAS acordd pagar $ 0,5 millones por
afio para compensar el costo de las inspecciones del trabajo en espacios ptiblicos.

Desde el 2000 en adelante, el GCABA incluyé en su presupuesto una tasa por el estudio, revision e
inspeccion del trabajo en espacios publicos aplicable, entre otros, a cafierias de gas. Si bien el convenio
fue explicitamenie mencionado como un cedente, los montos por el impuesto fueron
unilateralmente incrementados por el GCABA.
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NOTA 15- ASPECTOS FISCALES Y LEGALES (Cont.)

El 26 de enero de 2001, el ENARGAS informd a MetroGAS que, en el caso de la tasa de estudio,
revisién e inspeccion del trabajo en espacios publicos, MetroGAS debia demostrar el impacto en los
precios a los consumidores finales; mientras que en el caso de la tasa de ocupacién de espacios
publicos, la Sociedad deberia debatir la validez del tributo, tanto por via administrativa como judicial.
El ENARGAS también informo al GCABA que cualquier cambio relativo a impuestos deberia ser
trasladado, siendo absorbido por los usuarios de la jurisdiccion en la cual se produjeron dichos
cambios.

A partir del afio 2001 MetroGAS ha recibido, de parte del GCABA, reclamos para el pago de la tasa de
estudio, revisidn ¢ inspeccion del trabajo en espacios publicos, que al 31 de diciembre de 2005
totalizan $ 11,1 millones.

MetroGAS presentd contra cada uno de les reclamos efectuados por el GCABA, los recursos
administrativos correspondientes, los que fueron oportunamente rechazados, por lo que el haber
agotado la via administrativa posibilito el inicio de acciones judiciales tendientes a efectivizar el cobro
de las sumas reclamadas.

Con fecha 19 de octubre de 2005 MetroGAS fue notificada de la ejecucion fiscal iniciada por el
GCABA. Con fecha 27 de octubre de 2005 MetroGAS contesté opontendo excepcion de inhabilidad
de titulo y solicitando el rechazo dc la ejecucion. Por su lado, con fecha 24 de noviembre de 2005 s
peatficG dicha siuacion al ENARGAS y se le reiterd o solicitnd del traslado o tartan

Debido a que Ia Sociedud considers que ¢! FNARGAS autorizard, en sumplimiento de lo dispuesto por
el marco regulatorio vigente, ¢l traslado a la tarifa de los montos reclamados, no registré previsién
alguna para contingencias por este asunto,

15.4.2 Tasa por Ocupacién de Espacios Pablicos

En 1998, el GCABA cred una t2sa de ocpacion de espacios publicos aplicable, entre otros, a cafierias
de gas, que {uz incluida en el presupuesto anual de la Ciudad Auténoma de Ruenos Aires, la cuaf ha
sido impugnada por diversas compaflias de servicios publicos que preswn servicios en dicha
juriediccion,

A partir del afio 2003 el GCABA ha reclamado a MetroGAS el pago de la tasa de ocupacién de
espacios publicos. MetroGAS presentd oportunameric recursos jerarquicos en sede acministrativa
contra dichos reclamos.

El 22 de septiembre de 2004 el GTALA notifics a MetroGAS el rechazo de los recursos
administrativos oportunamente presentados, lo cual concluye la instancia administrativa y posibilita el
inicio de acciones judiciales tendientes a efectivizar el cobro de las sumas reclamadas.

Con fecha 28 de febrero de 2005 se presentd ante los tribunales de 1° instancia del Gobierno de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, una accidh\contenciosa administrativa con medida cautelar contra
la decision del GCABA del 22 de septiembre de[2004,
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NOTA 15- ASPECTOS FISCALES Y LEGALES (Cont.)

Con fecha 2 de febrero de 2005 se remitid una nota a la Secretaria de Energia, con copia al ENARGAS
y a la UNIREN, solicitando a ese organismo el inmediato tratamiento del traslado a tarifas de la tasa.

En abril de 2005, la Direccién General de Asuntos Juridicos del Ministerio de Economia, se expidié a
favor del traslado a tarifas, enviando el expediente al ENARGAS a efectos que se expida en forma
definitiva.

El 6 de julio de 2005, MetroGAS ha sido notificada del mandamiento de intimacién y pago por los
periodos fiscales 1998 a 2002. La deuda reclamada a MetroGAS, en concepto de tasa de ocupacion de
espacios publicos, al 31 de diciembre de 2005, asciende a $ 30 millones (incluyendo intereses y
multas). Con fecha 22 de noviembre de 2005 se dictd sentencia por 1a que se ordend llevar adelante 1a
ejecucion hasta el pago integro de las sumas adeudadas, con mas sus intereses y costas. En virtud de lo
expuesto, con fecha 28 de diciembre de 2005 MetroGAS presento una nota en la Direccion General de
Rentas, solicitando el acogimiento al Plan de Facilidades de Pago Permanente reglado por Resolucion
N° 2.722 por los periodos fiscales mencionados. En la misma fecha se presentd otra nota en dicha
Direccion solicitando ¢l acogimiente a otro Plan de Facilidades de Pago por los periodos 2003 y 2004,

MetroGAS se encuentra ilevando a cabo las presentaciones necesarias ante ¢l ENARGAS a fin de
obtener el reconocimiento en tarifas de las sumas reclamadas en concepto de tasa por ocupacién de
espacios publicos, motivo por el cual, al 31 de diciembre de 2005, ha registrado cste concepto en <
rubro ofrs: creditos no corrientes por miles de 5 35.514.

15.5. Impucsto sobre los Ingresos Brutos ( Provincia de Buenos Aires) — Incremento de 1a alicuota

Durante 1994 la Provincia de Buenos Aires acordd con el Estado Nacional que no incrementaria mas
alld del 2,5% la alicuota de dicho impuesto para ventas de gas natural. Sin perjuicio de ello, 1z
Provincia incremento dicha alicuota e instruyd a MetroGAS a incluir dicho incremento en las facturas
a los clientes para luego remitir a la Provincia el impuesto cobrade. MetroGAS decidid no seguir
dichas instueciores, citando el acuerdo entre 1a Provincia y la Nacidn antes descripto.

En julio de 2003 la Provincia, median‘e una pre-vista, reclamo a la Sociedad el pago de Jos r.ontos que
se hubieren percibide de los clientes, de haberse aplicado el mencionado incremento de la alicuota en
las lacturas (aproximadamente § 7,6 millones, inchivendo intereses y muitas), lo que fue
oportunarer te. rechazado por MetroGAS. Con fecha 12 de octubre de 2005 la Direccidn de Rentas de
la Provincix de Buenos Aires notificé o MetrofGAS la Resolucidn N° 465/05 de apertura del
Procedimient» de Determinacién de Ofzio, el guc fue cerrado el 22 de diciembre de 2005, mediante
Resolucién WN® 907/05, por la que se intima a abonar la deuda. Dicha Resolucién fue apelada, con
fecha 16 de enzro de 2006, por ante el Tribunal Fiscal de la Provincia de Buenos Aires.

La Sociedad estima que la resolucion de dicha causa seré favorable y, por lo tanto, no registrd
prevision alguna por este asunto. No obstante, en caso que finalmente MetroGAS sea compelido a
efectuar dichos pagos, se solicitar el traslado de dicha incidencia a las tarifas abonadas por los clientes
conforme con los términos de la Licencia.
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NOTA 15- ASPECTOS FISCALES Y LEGALES (Cont.)
15.6. Tasas y cargos

A través de la Resolucion N° 2778/03, el ENARGAS determiné que MetroGAS habia cobrado tasas y
cargos en exceso a los clientes por § 3,8 millones y establecid una multa por $ 0.5 millones. La
Sociedad presentdé oportunamente un recurso de reconsideracidén con alzada en subsidio contra la
mencionada Resolucidn y contra la tasa de interés aplicada sobre la multa. Al 31 de diciembre 2005, e!
monto total reclamado por el ENARGAS asciende a $ 17,3 millones, incluyendo intereses y multas,
habiéndose registrado la provisién correspondiente.

15.7. Juicios ejecutivos.

A la fecha de emisién de los presentes estados contables, la Sociedad mantiene ciertos juicios
ejecutivos iniciados por tenedores de Obligaciones Negociables, los cuales se encuentran pendientes de
resolucidn.

Como consccuencia de uno de dichos juicios se ha trabado un embargo sobre un inmueble propiedad
de MetroGAS situado en la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires. El valor residual contable del bien de
uso embargado asciende a $ 2,3 millones al 31 de diciembre de 2005.

Otros dos actecdores presentaron pedidos de quiebra, que fueron rechazados luego de que MetroGAS
depocitora judicialmente los montos reclamados. Actuialmenie dichos montos s¢  encoentran
depositados a plazo fire, rengvabie cada 30 dias, a iz orden det Jezgado irderviniente. Ambos
acreedores iniciaron juicios ejecutivos a fin de perseguir ¢l ¢cobro de las sumas depositadas.

Asimismo, otros tenedores de Obligaciones Negociables han trabade embargos sobre cuentas
corrientes v recaudaciones de MetroGAS, los que al 31 de diciembre de 2005 ascienden
aproximadamente a § 13,7 millones.

15.8. Otros

A la fecha de aprobacion de cs presentes estados contables, la Sociedad mantiene diferencias
interpretativas con las autoridades regulatorias referidas a diversos temas. Luego de un profundo
estudio de las mismas, 1a Sociedad considera que de la -esolucién final de estrs situaciones no su-zirdn
impactos significativos que no hayan sido considerados en los estados contatiles al 31 de diciembre de

2005.
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