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NOTA 1 - ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

MetroGAS S.A. ("la Sociedad" 0 "MetroGAS"), es una sociedad dedicada a la prestacion del servicio
péblico de distribucién de gas natural, que fue constituida el 24 de noviembre de 1992 y comenzo sus
operaciones el 29 de diciembre de 1992, cuando se completé la privatizacion de Gas del Estado S.E.

("GdE").

El Gobierno Argentino, por el Decreto del Poder Ejecutivo N° 2.459/92 del 21 de diciembre de 1992,
otorgd a MetroGAS una licencia exclusiva para brindar el servicio -publico de distribucion de gas
natural en el 4rea de Capital Federal, sudeste y este del Gran Buenos Aires, a través de la operacién de
fos activos cedidos a la Sociedad por GdE, por un periodo de treinta y cinco afios desde la fecha de
Toma de Posesion (28 de diciembre de 1992), renovable por diez afios bajo ciertas condiciones.

El accionista controlante de MetroGAS es Gas Argentino S. A. (“Gas Argentino”) que posee el 70%
del Capital Social de la Sociedad. El 20 % originalmente propiedad del Gobierno Nacional, fue objeto
de oferta publica tal como se detalla en Nota 10 y el restante 10% esté afectado al Programa de

Propiedad Participada (“PPP”) (Nota 13).

Las condiciones en que la Sociedad” desarrolla su actividad y .su marco fegulatorio han sido
modificados significativamente de acuerdo a lo descripto en Nota 2, Nota 8 y Nota 14.

NOTA 2 - CONCURSO PREVENTIVO DE ACREEDORES

Debido a las condiciones adversas en las que se encuentra la Sociedad, por falta de un incremento en la
tarifa de distribucién, el no traslado a tarifas de tasas municipales, la no implementacién del cuadro
tarifario bajo e! Acuerdo Transitorio y la falta de reconocimiento del incremento de costos derogables
de operaci6n, administracién y comercializacio, el 17 de junio de 2010 ¢l Directorio de MetroGAS
S.A. solicité 1a apertura del Concurso Preventivo de Acreedores el cual quedd radicado ante el Juzgado
Nacional en lo Comercial N° 26, secretaria N° 51, expediente N° 056.999. El 15 de julio de 2010 el
juzgado dicté el auto de apertura del concurso preventivo, fijando las medidas que dispone la ley y los
plazos correspondientes para cada etapa del proceso. Entre las medidas relevantes se destacan: a) la
finalizacién del periodo de verificacion fijada originalmente hasta el 21 de febrero de 2011, luego
adelantada por nuevo auto judicial al 10 de noviembre de 2010, b) la fecha hasta la cual MetroGAS
puede proponer la categorizacién de acreedores verificados fijada originalmente. hasta el 20 de
septiembre de 2011, luego adelantada al 20 de abril de 2011, y ¢) la fecha de vencimiento del periodo’
de exclusividad fijada originalmente el 21 de agosto de 2012, luego adelantada al 9 de marzo de 2012.
La Asamblea de Accionistas de la Sociedad realizada el 2 de agosto de 2010 ratificé la decisién
tomada por el Directorio.

La presentacion del concurso produce, entre otros efectos:

- que toda la deuda comin vencida y a vencer con causa anterior a la fecha de la presentacion queda
sujeta a los tramites del concurso, y por lo tanto sobre esta deuda no se efectuard desembolso alguno
hasta la fecha que corresponda segun la propuesta que en su caso se apruebe,

- la interrupcion de intereses, y
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- la imposibilidad de iniciar nuevas acciones judiciales contra la Sociedad por causa o titulo anterior a

. la fecha de presentacién, asi como de continuar las que se encontraban en curso.

Las deudas incluidas cn el proceso concursal, que podran estar sujetas a ajustes positivos y/o negativos
como resultado del proceso de verificacion y revision, han sido expuestas en los presentes estados
contables en una linea bajo el rubro “Pasivo concursal” del Pasivo no Corriente dada la suspension de
plazos mencionada y las condiciones habituales que se estiman para la resolucion del proceso
concursal. Este rubro comprende deudas de naturaleza comercial, fiscal, financiera, social y otras.

A la fecha de emision de estos estados contables ha concluido el perfodo de verificacién de créditos asi
como también el periodo de observacion de aquellos y los sindicos concursales han emitido el informe
individual previsto por el art. 35 de la ley de Concursos y Quicbras quedando pendiente de emision el
informe que sefiala el art. 36 de la misma norma (resolucion judicial sobre la procedencia de los
créditos insinuados, prevista para el 06/04/2011), sin perjuicio de lo cual atn no es posible predecir el
resultado del proceso ni determinar sus implicancias finales sobre la operatoria y los. resultados de la
Sociedad.

NOTA 3 - NORMAS CONTABLES

A continuacion se detallan las normas contables mas relevantes utilizadas por la Sociedad para la
preparacién de los presentes estados contables, las que han sido aplicadas uniformemente respecto del
cjercicio anterior.

3.1. Preparacion y presentacion de los estados contables

Los presentes estados contables, estdn expresados en pesos argentinos, y fueron confeccionados
conforme a las normas contables de exposicion y valuacién contenidas en las Resoluciones Técnicas ‘
emitidas por !a FACPCE, aprobadas por el CPCECABA y de acuerdo con las resoluciones emitidas
por la CNV, aplicables a una empresa en-marcha. Sin embargo, los presentes estados contables no
incluyen ajustes o reclasificaciones que pudicran resultar de la culminacién exitosa del concurso de
acreedores como asi tampoco en la eventualidad de que este no se concretara. Los presentes estados
contables deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

La CNV ha establecido la aplicacién de la Resolucién Técnica N° 26 de la FACPCE que adopta, para
las entidades incluidas en el régimen de oferta publica de la Ley N° 17.811, ya sea por su capital o por
sus obligaciones negociables, o que hayan solicitado autorizacién para estar incluidas en el citado
régimen, las normas internacionales de informacion financiera (“NIIF”) emitidas por el IASB (Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad).

La aplicacion de tales normas resultard obligatoria para la Sociedad a partir del ejercicio que se

inicia el 1° de enero de 2012.
Véag®huestro i fwecha
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Con fecha 22 de abril de 2010, el Directorio ha aprobado el plan de implementacion especifico. Desde
la aprobacién del plan a la fecha, el proceso de implementacién ha progresado de acuerdo con lo
establecido en dicho plan, encontrandose actualmente concluyendo la etapa de evaluacion de impactos
de la implementacién de las NIIF en la Sociedad.

3.2. Estimaciones contables

La preparacion de estados contables a una fecha determinada requicre que la Direccion de la Sociedad
realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los
activos y pasivos contingentes revelados a dicha fecha, como asi también los ingresos y egresos
registrados en el ejercicio. La Direccién de la Sociedad realiza estimaciones para poder calcular a un
momento dado, por ejemplo, la prevision para deudores incobrables, las depreciaciones, el valor
recuperable de los activos, el cargo por impuesto a las ganancias y la prevision para contingencias. Los
resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de
preparacion de los presentes estados contables.

3.3. Consideracién de los efectos de la inflacion

Los estados contables han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma integral los
efectos de la inflacion hasta el 31 de agosto de 1995. A partir de esa fecha y hasta el 31 de diciembre
de 2001 se ha discontinuado la reexpresién de los estados contables, debido a la existencia de un
periodo de estabilidad monetaria. Desde el 1° de enero de 2002 y hastael 1° demarzo de 2003 se
reconocieron los efectos de la inflacién, debido a la existencia de un periodo inflacionario. A partir de
esa fecha se ha discontinuado la reexpresion de los estados contables.

Este criterio no esta de acuerdo con normas contables profesionales vigentes, las cuales establecen que
los estados contables deben ser reexpresados hasta el 30 de septiembre de 2003. El efecto del

mencionado apartamiento contable no es significativo sobre los estados contables al 31 de diciembre
de 2010 y 2009. '

El indice utilizado a los efectos de la reexpresion de las partidas fue el indice de precios internos al por
mayor publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

3.4 Informacién comparativa -

Los saldos al 31 de diciembre de 2009 y los resultados correspondientes al ejercicio finalizado en
dicha fecha que se exponen en estos estados contables a efectos comparativos, surgen de los estados
contables a dichas fechas.

3.5. Criterios de valuacion

a) Caja y bancos

Sc han computado a su valor nominal.
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b) Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio vigentes al cierre

del ejercicio.

¢) Inversiones corrientes

Los Bonos del Estado Nacional “BODEN™ han sido valuados a su valor nominal mas los intereses
devengados al cierre del ejercicio.

Las cuotapartes en fondos comunes de inversion han sido valuadas a su valor de mercado al cierre del

gjercicio.
Las colocaciones en caja de ahorro y plazo fijo han sido valuadas a su valor nominal mas los intereses
devengados al cierre del ejercicio.

d) Créditos por ventas y cuentas a pagar

Los créditos por ventas y las cuentas a pagar han sido valuados a su valor nominal, incorporando,
cuando corresponda, los resultados financieros devengados a la fecha de cierre del ejercicio. Los
valores obtenidos de esta forma no difieren significativamente de los que se hubieran obtenido de
aplicarse las normas contables vigentes, que establecen que deben valuarse al precio de contado
estimado al momento de la transaccién mas los intereses y componentes financieros implicitos
devengados en base a la tasa interna de retomo determinada en dicha oportunidad.

Los créditos por ventas incluyen scrvicios devengados que se encuentran sin facturar a la fecha de
cierre del gjercicio.

La linea denominada PURE corresponde al Programa de Uso Racional de la Energia, el cual
comprende el establecimiento de incentivos y cargos adicionales por excedentes de consumo.” El saldo
acreedor por este concepto en el rubro Créditos por ventas corresponde a las bonificaciones netas de
Jos cargos adicionales por excedentes de los consumos a facturar.

La linea denominada Fideicomisos expuesta en el rubro Cuentas por pagar corresponde a los montos
cobrados que estaban pendientes de deposito al cierre de cada gjercicio.

Los créditos por ventas estdn expresados netos de la previsién para deudores incobrables, la cual se
basa en las estimaciones de cobro realizadas por la Sociedad.
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¢) Otros créditos y deudas

Los otros créditos y las otras deudas han sido valuados a su valor nominal mas los resultados
financieros devengados al cierre del gjercicio excepto por los saldos trasladables incluidos en el rubro
Otros créditos de largo plazo los que han sido valuados sobre la base de la mejor estimacion posible de
las sumas a cobrar descontadas utilizando la tasa que refleje el valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos de los créditos; y el crédito por impuesto diferido el cual se encuentra valuado a su valor

nominal.

Los valores obtenidos considerando el valor nominal més Jos resultados financieros devengados al
cierre del ejercicio no difieren significativamente de los que se hubieran obtenido de aplicarse las
normas contables vigentes, que establecen que deben valuarse en base a la mejor estimacion posible de
la suma a cobrar y a pagar, respectivamente, descontada utilizando una tasa que reflcje el valor tiempo
del dinero y los riesgos especificos de la transaccién estimada en ¢l momento de su incorporacion al
activo y pasivo, respectivamente.

El valor registrado en el rubro otros créditos no supera a su valor recuperable.

{) Bienes de cambio

Los materiales en almacenes han sido valuados a su costo de reposicion al cierre del ejercicio. Los
valores obtenidos de esta forma, netos de la prevision por obsolescencia, no superan a sus respectivos
valores recuperables estimados al cierre del ejercicio.

¢) Inversiones no corrientes

La inversién permanente en la sociedad controlada MetroENERGIA ha sido valuada de acuerdo con el
método del valor patrimonial proporcional en base a los estados contables al 31 de diciembre de 2010
y 2009 emitidos por la misma.

Las normas contables utilizadas por MetroENERGIA para la elaboracién de sus estados contables son
las mismas que las utilizadas por la Sociedad.

Los valores obtenidos de esta forma, no superan a sus respectivos valores recuperables estimados al
cierre del ejercicio.

h) Bienes de uso

Para los bienes recibidos en el momento de otorgarse la Licencia, se ha tomado como valor de origen
de los bienes de uso el valor global de transferencia definido en el Contrato de Transferencia, que
surge como contrapartida de los aportes efectuados y el pasivo transferido reexpresado siguiendo los
lineamicntos indicados en la Nota 3.3..

CPCECABA TI FAT
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Sobre la base de un trabajo especial efectuado por peritos independientes, se ha realizado una
asignacién del valor de origen global sefialado en el parrafo anterior entre las distintas categorias de
bienes que lo integran, asignéndole como vida Wil los afios de servicio restantes que la Seciedad ha
estimado en funcién de cada tipo de bien, estado de conservacion y planes de renovacién y

mantenimiento.

Los bienes incorporados al patrimonio con posterioridad al momento de otorgarse la Licencia han sido
valuados a su costo de adquisicién reexpresado siguiendo los lineamientos indicados en la Nota 3.3,,
excepto en el caso de las redes de distribucidn construidas por terceros (diversas asociaciones y
cooperativas) que, de acuerdo a lo establecido por &l ENARGAS, se encuentran valuadas a los montos
equivalentes a determinados metios cubicos de gas.

Los biencs de uso son depreciados por el método de la linea recta, aplicando tasas anuales suficientes
para extinguir sus valores al final de la vida 4til estimada. Las depreciaciones de estos bicnes han sido
computadas sobre la base de los montos de estos activos ajustados por inflacion siguiendo los
lineamientos indicados en la Nota 3.3..

La Sociedad activa los costos de operacidn atribuibles a las actividades realizadas de planificacion,
ejecucion y control de las inversiones en bienes de uso, los cuales ascienden a miles de $ 6.347 y miles
de $ 4.983 por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2010 y 2009.

Las existencias de gas en cafierias se encuentran valuadas a costo de adquisicién reexpresado
siguiendo los lineamientos indicados en la Nota 3.3..

El valor de los bienes de uso no supera, en su conjunto, su valor de utilizacion econdmica al cierre del
ejercicio.

i) Impuesto a las ganancias

La Sociedad ha reconocido el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del impuesto
diferido, reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las mediciones de los activos y
pasivos contables € impositivos. ’

El activo por impuesto diferido se genera principalmente por: i) los quebrantos impositivos, ii) las
diferencias temporarias entre la valuacién contable y el valor impositivo de los deudores incobrables,
iii) la prevision contable para contingencias y iv) el descuento de los otros creditos no corrientes.

El pasivo por impuesto diferido se genera principalmente por las diferencias temporarias entre la
valuacién contable y el valor impositivo de los bienes de uso, fundamentalmente por los distintos
criterios de depreciacién y el tratamiento contable dado a los resultados financieros (intereses y
diferencias de cambio) activados en dicho rubro.
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A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias
temporarias identificadas y los quebrantos impositivos, la tasa impositiva vigente a la fecha de emision
de estos estados contables.

El siguiente cuadro detalla la evolucion y composicion de los activos y pasivos por impuesto diferido:

Activos diferidos

Qucbrantos Créditos por Otros
estimados ventas Otras deudas _ créditos Ouos Total
Miles de §
Saldos al 31 de diciembre i
de 2009 13.468 19.808 25.296 9.058 211 67.841
Movimientos del ejercicio (8.479) 2611 3.200 12222 (25) 9.529
Saldos al 31 de diciembre
de 2010 4.989 22419 28.496 21.280 186 77370
Pasivos diferidos
Deudas
Bienes de uso financieras’ Otros Total
Miles dc §
Saldos al 31 de diciembre
de 2009 (9.327) (17.208) 161 (26.374)
Movimientos del ejercicio (151 17.208 3.346 20.403
Saldos al 31 de diciembre
de 2010 (9.478) - 3.507 (5.971)

El activo por impuesto diferido proveniente del quebranto impositivo registrado por la Sociedad
asciende a miles de $ 4.989 al cierre del ejercicio. Dicho quebranto impositivo podria ser compensado
con utilidades de ejercicios futuros, expirando en el afio 2014.

La realizacién de los activos impositivos diferidos depende de la generacién futura de ganancias
gravadas durante aquellos ejercicios en los cuales las diferencias temporarias se convierten en
deducibles. A fin de determinar la realizacién de los mencionados activos, la Sociedad toma en
consideracién las proyecciones de ganancias imponibles futuras sobre la base de su mejor estimacion.

Fl activo diferido neto derivado de la informacién incluida en los cuadros anteriores asciende a miles
de $ 41.467 y miles de $ 71.399 al inicio y al cierre del ejercicio, respectivamente.
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iliacion entre el impuesto a las ganancias acreditado en resultados y el

A continuacién se detalla la conc
| impuesto a las ganancias, la tasa impositiva

que resultaria de aplicar al resultado contable antes de

correspondiente:
31 de diciembre de,
2010 2009
. Miles de §
[mpuesto a las ganancias catculado sobre el resultado antes
del impuesto a las ganancias (35.570) (29.153)
Diferencias permanentcs
Reexpresion en moneda constante 14.152 13.788
Gastos no deducibles e ingresos no computables (8.514) (10,479}
Vencimiento de quebrantos - 23.106
Pr.evisi(m por desvalorizacion activo impositivo diferido - (23.279)
Previsién por desvalorizacion impuesto a la ganancia v
minima presunta - 21.066
Total impuesto a las ganancias acreditado a resultados (29.932) (4.951)

A continuacién se detalla la conciliacion entre el impuesto a las ganancias acreditado en resultados y el

impuesto determinado a los fines fiscales:
31 de dicicmbre de,

2010 - 2009
Milesde 3

Impuesto a las ganancias determinado a los fines fiscales 8.479 (13.294)
Diferencias transitorias (38.411) (12.550)
Vencimiento de quebrantos - 23.106
Previsién por desvalorizacion activo impositivo diferido R (23.279)
Prevision por desvalorizacion impuesto a la ganancia minima

presunta - 21.066
Total impucsto a las ganancias acreditado a resultados (29.932) (4.951)

La Sociedad, de acuerdo con lo permitido por las normas contables vigentes, ha optado por no
reconocer el pasivo por impuesto diferido generado por el efecto del ajuste por inflacion sobre los
bicnes de uso a los efectos del calculo del impuesto diferido. De haberse reconocido el pasivo por
impuesto diferido por este concepto, ¢l mismo ascenderia, a valores nominales, a $ 249 millones al
cierre del gjercicio y a $ 263 millones al inicio del cjercicio. La difercncia de $ 14 millones hubiera

impactado en el resultado del ejercicio.

Véa@nuestro infory
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j) Impuesto a la ganancia minima presunta

La Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa vigente del 1%

" sobre los activos computables al cierre del gjercicio. Este impuesto es complementario del impuesto a
las ganancias. La obligacién fiscal de la Sociedad en cada ejercicio coincidira con el mayor de ambos
impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al
impuesto a las ganancias, dicho cxceso podré computarse como pago a cuenta del. impuesto a las
ganancias que pudiera producirse en cualquiera de los diez gjercicios siguientes.

La Sociedad ha reconocido el impuesto a la ganancia minima presunta devengado en el gjercicio y et
pagado en ejercicios anteriores como crédito. Dicho crédito se expone en el rubro Otros créditos no
corrientes y expira entre los afios 2012 y 2020.

A fin de determinar la realizacién del mencionado activo, la Sociedad toma en consideracién las
proyecciones de ganancias imponibles futuras sobre la base de su mejor estimacion. En funcién de las
estimaciones realizadas por la Sociedad, se registro tina prevision por desvalorizacién del impuesto a la
ganancia minima presunta cuyo saldo asciende a miles de $ 21.066 al cierre del ejercicio.

k) Indemnizaciones por despidos

Las indemnizaciones por despidos son cargadas a resultados en el momento en que se incurren.

1) Saldos con partes relacionadas

Los saldos con partes relacionadas, generados fundamentalmente por operaciones comerciales y
servicios diversos, han sido valuados de acuerdo con las condiciones pactadas entre las partes
involucradas.

m) Pasivo concursal

Los pasivos en moneda local han sido valuados a su valor nominal mas los resultados financieros
devengados a la fecha de presentacién del concurso preventivo.

Los pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio al cierre del jercicio.

Los intereses financieros se han devengado hasta la fecha de presentacién del concurso preventivo,
momento a partir del cual queda interrumpido el curso de los mismos segun lo dispone el art.19 de la
Ley de Concursos y Quiebras.

n) Previsién para contingencias

Se ha constituido para cubrir situaciones contingentes de cardeler laboral, comercial y otros riesgos

diversos que podrian originar obligaciones para la Sociedad. En la estimacion de sus monios y
probabilidad de concrecién se ha consideradofg/opinién de los asesores legales de la Sociedad.

CPCIABA T°1 Pl
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Asimismo, han sido consideradas las coberturas de seguros contratadas por la Sociedad. A la fecha de
emision de los presentes estados contables, la Direccion de la Sociedad considera que no existen

elementos que permitan determinar que otras contingencias puedan materializarse y generar un
impacto negativo en los presentes estados contables.

0) Cuentas del patrimonio neto

Los movimientos de las cuentas del patrimonio neto han sido reexpresados siguiendo los lineamientos
detallados en la Nota 3.3..

La cuenta “Capital social” ha sido expresada a su valor nominal histérico. La diferencia entre el valor
expresado en moneda homogénea y el nominal histérico ha sido expuesta en la cuenta “Ajuste del
capital social”, intcgrante del patrimonio neto.

p) Reconocimiento de ingresos

La Sociedad reconoce los ingresos por ventas sobre la base de las entregas de gas a los clientes,

* incluyendo los montos estimados de gas entregado pero atn no facturados al cierre de cada gjercicio.

" Los montos efectivamente entregados han sido determinados de acuerdo con los volumenes de gas

comprado y otros datos.
q) Cuentas del estado de resultados

Las cuentas de resultados se exponen a valores nominales excepto las depreciaciones de bienes de uso
que se encuentran reexpresadas siguiendo los lineamientos indicados en Nota 3.3..

3.6. Pérdida bésica y diluida por accion

La pérdida basica y diluida por accion cs calculada sobre la base del promedio ponderadoe de acciones
al 31 de diciembre de 2010 y 2009, respectivamente, que ascienden a 569.171.208. Dado que la
Sociedad no posee acciones preferidas o deuda convertible en acciones ambos indicadores son iguales.

.

3.7. Informacion por segmentos .

La Sociedad opera principalmente en los segmentos de la prestacion del servicio de distribucion de gas
y, a traves de MetroENERGIA, de comercializacion por cuenta propia, por cuenta y orden de terceros
o0 asociada a terceros, de gas natural y/o su transporte. :

La informacién contable clasificada segin el seémcnto de negocio relacionado se expone de acuerdo
con los lineamientos de la Resolucién Técnica N° 18 de la FACPCE en la Nota 3.7 a los Estados
Contables Consolidados.

L ABA TI FoL
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NOTA 4 - COMPOSICION DE RUBROS DEL BALANCE GENERAL Y ESTADOS DE

RESULTADOS

El detalle de los saldos significativos incluidos en el balance general y los estados de resultados es el

siguiente:

Activo
Activo corriente
a) Caja y bancos
Caja
Bancos
Recaudaciones a depositar

b) Créditos por venlas
Comunes
Consumos a facturar
Saldo trasladable impuesio a los débitos y créditos
Partes relacionadas (Nota 6)
PURE
Prevision para deudores incobrables (Anexo E)

¢) Otros créditos
Otros anticipos
Seguros y otros gastos pagados por adelantado
Deudores varios
Partes relacionadas (Nota 6)

d) Bienes de cambio
Materiales en almacenes

Prevision por obsolescencia de materiales (Anexo E)

Activo no corriente
¢) Qtros créditos
Créditos impositivos diferidos
Crédilos por impuesto diferido {Nota 3.5 i)

Crédito por impuesto a la ganancia minima presunta (Nota 3.5 j1)

Saldo irasladable tasa de estudio, revision e inspeccion en fa via piblica de GCABA (Nota

8.4.5)

Saldo trasladable tasa de ocupacidn de espacios piblicos (Nola 8.4.5.)

Diversos

Descuenio a valor actual

31 de diciembre de,

2010 2009
Milesde §
920 332
41.526 41.255
2.797 2.702
45243 50.289
135.299 128.688
23.850 5.544
6.004 4.591
4.970 2295
.797) (4.607)
(18.211) (14.300)
149.115 122211
6.827 4.538 .
1671 4,564
1.399 923
961 1.456
12.858 11481
6.343 5.669
(1.751) (1.835)
4.592 3.834
71.399 41.467
§0.848 66.296
152247 107.763
60.407 49.990
83.168 74.063
16 47
(45.486) (10.915)
250352 220948
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NOTA 4 - COMPOSICION DE RUBROS DEL BALANCE GENERAL Y ESTADOS DE

} RESULTADOS (Cont.)
31 de diciembre de,
| 2010 2008
Miles de §
Pasivo
, Pasivo corriente
4 1) Cuentas por pagar
Compra de gas y transporte 87971 58317
Otras compras y servicios 85.684 73.568
Partes relacionadas (Nota 6} 13.191 12477
Fideicomisos 67.427 54.106
254.273 198.488
) Deudas financieras (Nota 9) .
Obligaciones Negaciables valor nominal (Anexc G) - 81.774
Tntereses y gastos a pagar con entidades financieras del exterior (Anexo G) - 972
Adelantos en cuenta corriente con entidades del sistema financiero argentino - 3l
- 82.777
h) Deudas fiscales .
Impuesto al valor agregado 6.796 11.328
Tasa de ocupacién de espacios pablicos . 89 7974
Tasa de estudio, revision e inspeccion en la via piblica de GCABA 4.889 13217
Impuesto al GNC 3.464 5.209
i Impucsto a las ganancias 14.134 9.445
N Impuesto a fos ingresos brutos 2.185 313
Ouros impucstos 1.804 5355
33.361 52.841
Pasivo no corriente
i) Deudas financieras (Nota 9)
Obligaciones Negociables valor nominal {Anexo G) - 887.022
Descuento a valor actua! - (49.165)
! - §37.857
) Pasivo concursal
Cuentas por pagar 109.373 -
Deudas financieras (Anexo G) 1.034.556 -
Remuneraciones y cargas sociales 3.534 -
Deudas fiscales 45.461 -
Partes relacionadas (Nota 6) 27.380
Otras deudas 27
1,220.331 -
Estados de Resultados
! k) Ventas
Ventas dc gas 604.26% 603.968
Servicio de transponte y distribucion 189.857 177.740
‘ Otras ventas . 60.457 48343
Ingresos por subproductos 48.785 48801
903.368 878.852
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NOTA 5 - DETALLE DE VENCIMIENTOS DE INVERSIONES, CREDITOS Y DEUDAS

Los plazos de vencimiento de las inversiones, créditos y deudas se detallan a continuacién:

31 de diciembre de,

2010 2009
Miles de §

5.1. Inversiones

- A vencer

menos de 3 meses 156.183 6.149
- Sin plazo establecido 109.930 77.912
Total - 266.113 84.061
5.2. Créditos

- De plazo vencido

menos de 3 meses 8.648 30.187
de 3 a 6 meses 4.879 13.450

" de 6a9 meses 24.247 22.542

de 9 a 12 meses 642 913
de 1 a2 afios 13.308 5.539
més de 2 afios 4834 ‘ 7 6803
Subtotal o 56.558 79.434
- Sin plazo establecido 2.998 639
- A vencer

menos de 3 meses 112.568 60.322
de 3 a6 meses 3.922 C 4232
de 6 a9 meses 2.333 1.943
de 9 a 12 meses 1.805 1.422
de 1 a2 afios 19.619 90.512
mas de 2 aiios 230.733 130.436
Subtotal 370.980 288.867
Prevision para deudores incobrables (18.211) (14.300)
Total 412.325 354.640

nuestro infogfie ncha
3 de mpa cZOH

PRICE K E SE & WL
Socio
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NOTA 5 - DETALLE DE VENCIMIENTOS DE INVERSIONES, CREDITOS Y DEUDAS

{Cont.)
31 de diciembre de,
2010 2009
Miles de §
5.3. Deudas
- De plazo vencido
menos de 3 meses 67.446 40.798
de 3 a 6 meses 1.793 180 .
de 6 a 9 meses - R
de 9 a 12 meses - 34
de 1 a2 afios - 1.140
mas de 2 afios - 74
Subtotal 69.239 42.226
- Sin plazo establecido (*) 1.228.218 6.998
- A vencer
menos de 3 meses 235.069 216.363
de 3 a 6 meses 1.309 44459
de 6 a9 mescs - 2.845
de 9 a 12 meses 12.313 52,152
de 1 a2 afios - 130.944
mas de 2 ahos - 716.890
Subtotal 248.691 1.163.653
Total 1.546.148 1.212.877

(*) Incluye al 31 de diciembre de 2010 el pasivo concursal que asciende a miles de $ 1.220.331.

Las inversiones devengaron intereses segun el siguiente detalle: 1) “BODEN” a una tasa del 2,00%
anual al 31 de diciembre de 2010 y del 4,00% at 31 de diciembre de 2009, 2) los depositos a plazo fijo
a una tasa promedio del 0,19% anual en dolares al 31 de diciembre de 2010 y 0,25% al 31 de
diciembre de 2009, 11,13% anual en pesos al-31 de diciembre de 2010 y del 9,75% al 31 de diciembre
de 2009 vy 3) fondos comunes de inversién con un rendimiento promedio del 6,0% anual al 31 de
diciembre de 2010 y 5,8% al 31 de diciembre de 2009.

De acuerdo con las normas vigentes, en el caso de facturas de servicios impagas a su vencimiento, la.
Sociedad tiene derecho a cobrar intereses por mora a partir de la fecha de vencimiento y hasta la fecha
de pago. Por tratarse de créditos vencidos, y siguiendo criterios de prudencia, la Sociedad reconoce
estos ingresos al momento de su efectivo cobro.

Las deudas no devengan intereses, excepto el rubro Deudas financieras (Nota 9) y el rubro
Deudas fscales por el acogimients u los Plancs de pagos, las que devengaron intereses hasta la
fecha de presentacion en concurso (Nota 2) de acucrdo a lo establecido en el art.19 de la Ley de

Concursos y Quiebras.
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TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS Y SALDOS CON PARTES
RELACIONADAS

NOTA 6 -

Gas Argentino S.A. (“Gas Argentino”), como propietario del 70% del capital accionario de la

Sociedad, es el accionista controlante de MetroGAS.

MetroGAS realiza ciertas transacciones con ciertas afiliadas de los accionistas de Gas Argentino que al
31 de diciembre de 2010 son: BG Inversiones Argentinas S.A. (“BG”) (54,67%) ¢ YPF Inversora

Encrgética S.A. (“YPF”) (45,33%).
del capital accionario de MetroENERGIA y por lo tanto es su

ccionistas BG Argentina S.A. e YPF Inversora Energética
de MetroENERGIA respectivamente.

MetroGAS, es el propietario del 95%
accionista controlante, siendo los restantes a
S.A. quienes poseen el 2,73%y 2,27% del capital accionario

Los estados contables incluyen las siguientes transacciones y saldos con sociedades relacionadas:

. Contratos de suministro, venta de gas y servicios con compafias que estan directa e indirectamente
relacionadas con YPF .
Honorarios devengados por suministro de personal con BG Argentina S.A (en 2009) € YPF S.A.

(en 2009 y 2010). .
+  Prestacion de servicios y ventas de transporte a MetroENERGIA.
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NOTA 6 - TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

Las transacciones significativas realizadas con sociedades relacionadas son las siguientes:

Sociedad controlante:
Gas Argentino

Sociedad cootrolada:
MetroENERGIA

Otras sociedades relacionadas:
BG Argentina S.A.
YPEFS.A.

Operadora de Estaciones de Servicios S.A.

Asura Evangelista S.A.

Personal clave de direccién:

31 de diciembre de,

2009
Wiles de §
Honorarios por Honorarios pot
Venta de gas y financitros y por servicios Ventade gas  Otros ingresos  Compra de servicios
transporte i y transporte netos gas profesianales
14312 . 4868 5.450
. . . . . . 1934
7 98.766 780 2 - 102065 366
1.040 - - 1.304 - -
54 . 25 . .

15.413 98.766 780 6.219 5.450 102.065 2.300




NOTA 6 - TRANSACCIONES SIGNIFICA_TIVAS Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Cont.)

Los saldos al 31 de diciembre de 2010 y 2009 por transacciones con sociedades relacionadas son los siguientes:

Socledad controlante:
Gas Argentino

Sociedad controlada:
MewoENERGIA

Otras sociedades relacionadas:
BG Argentina S.A,
BG International Limited

Operadora de Estaciones de Servicios $.A.

YPFS.A.
Astra Evangelista S.A.

Personat clave de direccion:
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31 de diciembre de,

2010

2009

Miles de §

Créditos por ventns

QOuos créditos

Cuenias por pagar

Pasivo concursal

Créditos por ventas

Otros créditos

Cucntas por pagar

Carrientes Corricntes Corrientes Na corrientes Corrientes Corrientes Corrientes
4.751 961 - 2.066 1.456
216 - 222 -
3 13.191 27.380 2 - 12477
. - - 5 .
4.970 961 13.191 27380 2295 1.456 12.477
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NOTA 7 - ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Una porcion sustancial de los activos transferidos por GdE han sido definidos en la Licencia como
"Activos Esenciales” para la prestacién del correspondiente servicio concedido. Por esta razon, la
Sociedad csta obligada a identificar y conservar los Activos Esenciales, junto con cualquier mejora
futura, de acuerdo con ciertas normas definidas en la Licencia.

La Sociedad no debe, por ninguna razon, disponer, gravar, alquilar, subalquilar o dar en préstamo los
Activos Esenciales con otros propésitos que no sean los de la prestacion del servicio concedido en la
Licencia, sin la previa autorizacion del ENARGAS. Toda extensién o mejora que la Sociedad pueda
realizar al sistema de gasoductos, puede ser gravada solamente con el fin de garantizar los créditos con
vencimiento a més de un afio, tomados para financiar dichas ampliaciones o mejoras.

Al momento de la terminacion de la Licencia, MetroGAS debe transferir al Gobieno Argentino o a un
tercero que éste designe todos los Activos Esenciales establecidos en un inventario actualizado a dicha
fecha, libres de cargas y gravamenes.

Como regla general, al producirse la expiracion de la Licendia, Ja Sociedad tendra derecho a cobrar el
menor de los'siguientes dos montos:

a) El valor de los Bienes de Uso de la Sociedad, determinado sobre la base del precio pagado por Gas
Argentino, y el costo original de las subsecuentes inversiones llevadas en ddlares estadounidenses y
ajustadas por el PPI, neto de la depreciacion acumulada.

) El importe resultante de una nueva licitacién, neto de gastos ¢ impuestos pagados por el
participante ganador (Nota 8.1.).

NOTA 8 - MARCO REGULATORIO

El sistema de distribucion de gas natural esta regulado por la "Ley del Gas" que, junto con el Decreto
del Poder Ejecutivo N° 1.738/92, otros decretos regulatorios, el Pliego, el Contrato de Transferencia y
la Licencia, establecen el marco legal de la actividad de la Sociedad.

La Licencia, el Contrato de Transferencia y las normas dictadas de acuerdo con la Ley del Gas
contienen ciertos requisitos en relacién con la calidad del servicio, las inversiones de capital,
restricciones a la transferencia y constitucion de gravamenes sobre los activos, restricciones a la
titularidad por parte de productores, transportadoras y distribuidoras de gas y transferencia de acciones
de MetroGAS.

La Ley del Gas y la Licencia crean el ENARGAS como entidad reguladora para administrar y llevar a
cabo lo establecido por la Ley del Gas y las regulaciones aplicables. La jurisdiccion del ENARGAS se
extiende al transporte, venta, almacenaje y distribucién del gas. Su mandato, de acuerdo con lo
expresado cn la Ley del Gas, incluye la proteccion de los consumidores, el cuidado de la competencia
en la provisién y demanda det gas y el fomento de las inversiones de largo plazo en la industria del

gas.

CP%
, -

__—
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NOTA 8 - MARCO REGULATORIO (Cont.)

Durante este gjercicio, la Sala K de la Camara Civil, invocando la ley de Defensa al Consumidor,
atribuy¢ responsabilidad a MetroGAS por una irregularidad de una instalacion interna, apartandose del
marco regulatorio vigente y de antecedentes jurisprudenciales en la materia. La Sociedad ha
presentado un recurso extraordinario ante la Corte Suprema de la Nacion,.a la vez que ha dado debida
noticia al ENARGAS

Las tarifas para el servicio de distribucion de gas fueron establecidas en la Licencia y estan reguladas
por el ENARGAS.

8.1. Licencia de Distribucién

La Licencia autoriza a MetroGAS a suministrar el servicio publico de distribucién de gas por un plazo
de 35 afios. La Ley del Gas establece que MetroGAS puede solicitar al ENARGAS una renovacion de
la Licencia por un periodo adicional de 10 afios al vencimiento del periodo original de 35 afies. El
ENARGAS deberd evaluar en ese momento el desempefio de la Sociedad y formular una
recomendacion al Poder Ejecutivo. MetroGAS tiene derecho a la renovacién de su-Licencia, a menos
que el ENARGAS demuestre que no ha cumplido en forma sustancial con todas sus obligaciones
cmergentes de la Ley del Gas, las reglamentaciones, decretos respectivos y la Licencia.

Finalizado el perfodo de 35 6 45 aflos, segin fuese el caso, la Ley del Gas exige que se realice una
nueva licitacion competitiva para dicha licencia, en la cual MetroGAS, si ha cumplido con sus
obligaciones, tendra la opcion de equiparar la mejor propuesta ofrecida al Gobiemo Argentino por un
tercero.

Como regla general, al producirse la extincion de la Licencia por completarse todo su periodo,
MetroGAS tendré derecho a una contraprestacion igual al valor de los activos determinados, o al
importe pagado por el participante ganador en una nueva licitacion, el que fuese menor (Nota 7).

MetroGAS tiene varias obligaciones de acuerdo con la Ley del Gas, incluyendo la obligacién de
cumplir con todas las solicitudes de servicios razonables dentro de su area de servicio. No se
considerara razonable la solicitud de servicio si resultara anti-cconémica para la sociedad distribuidora
¢l hecho de asumir la prestacién del servicio solicitado. MetroGAS también tiene la obligacién de
operar y mantener sus instalaciones en forma segura, lo que pucde requerir ciertas inversiones para €l
reemplazo o mejora de las instalaciones segin se establece en la Licencia.

La Licencia detalla otras obligaciones de MetroGAS, las que incluyen la obligacién de proporcionar un
servicio de distribucion, mantener un servicio ininterrumpible, operar el sistema en una forma
prudente, mantener la red de distribucion, lievar a cabo las Inversiones Obligatorias, mantener ciertos
registros contables y proporcionar ciertos informes periddicos al ENARGAS.

La Licencia pucde ser revocada por ¢l Gobierno Argentino, bajo recomendacién del ENARGAS, en
las siguientes circunstancias:

«+  Serios y repetidos incumplimientos por parte de la Sociedad de sus obligaciones.

ECABAT1F
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+ Total o parcial interrupcion en el servicio no interrumpible por causas atribuibles a la Sociedad,
cuya duracién exceda los periodos estipulados en la Licencia dentro del afo calendario.

. Venta, disposicién, transferencia y gravamen de los Activos Esenciales de la Sociedad, sin previa
autorizacion del ENARGAS, excepto que dicho gravamen sirva para financiar extensiones y
mejoras en el sistema de gasoductos. :

. Quiebra, disolucion o liquidacion de la Sociedad.

. Abandono de la provision del servicio establecido en la Licencia, o el intento de cesién o la
transferencia unilateral, en todo o en parte (sin la autorizacion previa del ENARGAS), o la
renuncia de la Licencia en otros casos que no sean los permitidos. '

. Transferencia del Contrato de Asistencia Técnica o delegacion de las funciones establecidas en el
Contrato, sin la previa autorizacion del ENARGAS.

En relacién con las restricciones, la Licencia estipula que la Sociedad no podra asumir las deudas de
Gas Argentino u otorgar créditos o gravar activos para garantizar deudas ni dar ningiin otro beneficio a
los acreedores de Gas Argentino.

8.2. Ajuste semi-anual por aplicacién del Producer Price Index (“PPI")

El ENARGAS, a través de la Resolucion N° 1.477, determin® las tarifas de la Sociedad a partir del
1° de enero de 2000, no incluyendo en la tarifa el ajuste por PPL, que hubiera representado un aumento
del 3,78% sobre los componentes de transporte y distribucion de las tarifas a partir de esa fecha. Ello
se debi6 a que en negociaciones con el Ente Regulador y el Gobierno Nacional, las licenciatarias de los
servicios de transporte y distribucién acordaron diferir la percepcion de los montos resultantes del
ajuste por PPI correspondiente al primer semestre del afio 2000. Asimismo, el ENARGAS establecio,
mediante la misma resolucion, la metodologia de recupero de los ingresos devengados por aplicacién
del PPI en los primeros seis meses de 2000, a partir del 1° de julio de 2000 en un periodo de diez
meses.

Con fecha 17 de julio de 2000, las licenciatarias de los servicios de transporte y distribucion, el Ente
Regulador y el Estado Nacional acordaron el traslado a las tarifas a partir del 1° de julio de 2000 de:
a) el ajuste por PPI diferido por el 1° semestre de 2000 y b) el aumento prospectivo de las tarifas por el
incremento del PPI de 3,78%. Adicionalmente, acordaron diferir la facturacion de los montos
resultantes de los ajustes por PPI que se produjesen entre el 1° de julio de 2000 hasta el 30 de
septiembre de 2002. Los saldos acumulados durante el periodo de diferimiento fueron avalados por el
Poder Ejecutivo Nacional, por lo tanto, los ingresos devengados correspondientes serian recuperados a
través de las tarifas a partir del 1° de julio de 2002 y hasta el 30 de junio de 2004.

El 4 de agosto de 2000, fue promulgado por el PEN el Decreto N° 669 confirmando los términos del
acuerdo mencionado anteriormente.

El 29 de agosto de 2000 MetroGAS fue notificada de una medida cautelar, que ordena suspender la

aplicacion del Decreto N° 669, relinéndose principalmente a la inconstitucionalidad del ajuste de
“tarifas de gas con base en un sistema indexatario calculado a través de indices exiranjeros dentro de la

vigencia de la Ley de Convertibilidad. Por csa razén, el ENARGAS comunicé a MetroGAS que las

NCECABATI1FL
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tarifas deberian reducirse excluyendo la aplicacién del ajuste por PPL La Sociedad, al igual que la
mayoria de las licenciatarias de gas, apeld Ia medida cautelar y recurri6 la nota del ENARGAS.

Asimismo, el ENARGAS y el PEN también apelaron la citada medida. El 5 de octubre de 2001 dicha
apelacion fue rechazada por la Camara de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo. El Estado
Nacional asi como algunas licenciatarias de gas han recurrido ante la Corte Suprema de Justicia de la
Nacion. Se encuentra pendiente de resolucion el fondo de la cuestion debatida habiéndose corrido
traslado a las distintas Licenciatarias para que tomen intervencion en la misma.

Como parte de las medidas adoptadas por ¢l Gobierno Nacional, mencionadas en Nota 2 a los estados
contables consolidados, el Estado Nacional sancioné la Ley de Emergencia que, entre otras
disposiciones, para los contratos de obras y servicios piblicos dejo sin efecto las clausulas de ajuste en
délares o en otras divisas extranjeras, las clausulas indexatorias basadas en indices de precios de otros
paises y cualquier otro mecanismo indexatorio, fijo para las tarifas una relacién de un peso equivalente
a un délar estadounidense, y dispuso la renegociacion de los contratos de servicios publicos,
consecuentemente; el traslado a la tarifa del PPI que legitimamente reclama la Sociedad resulta
impracticable. Dicho traslado y la posibilidad de su recuperacién del Estado Nacional, se encuentran
condicionados a hechos futuros que escapan al control de la Sociedad.

Dado el escenario descripto, en los estados contables al 31 de diciembre de 2001 se revirti6 el efecto
neto de los ingresos devengados durante los ejercicios 2001 y 2000, relativos al diferimiento de los
ajustes por PPI el cual fue registrado como Resultado Extraordinario.

La mencionada reversién no debe interpretarse como renuncia a los derechos emanados del Marco
Regulatorio que rige la actividad de MetroGAS, o desistimiento de las acciones realizadas hasta el
presente por la Sociedad.

El 1° de febrero de 2002, el ENARGAS dando cumplimiento a las previsiones de la Ley de
Emergencia, aprob los cuadros tarifarios sin incluir el ajuste por PPL En consecuencia, MetroGAS
presenté un recurso administrativo reclamando el ajuste por el PP por los jercicios 2000 y 2001, que
a la fecha se encuentra pendicnte de resolucion. '

8.3. Renegociacion tarifaria

Con fecha 12 de febrero de 2002 el PEN emitié el Decreto N° 293 a través del cual se encomendoé al
Ministerio de Economia (“ME”) la renegociacion de los contratos con empresas de servicios publicos
y se creé una Comisién de Renegociacidn de Contratos de Obras y Servicios Piblicos (‘CRC”).

Mediante el Decreto N° 311/03 del 3 de julio de 2003 se cre6 la “Unidad de Renegociacion y Analisis
de Contratos de Servicios Publicos” (“UNIREN”), con la misién de asesorar en el proceso de
renegociacion de los contratos de obras y servicios piblicos y elaborar un marco regulatorio comun a
todos los servicios publicos, en reemplazo de la CRC.
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Pese a que MetroGAS cumplié acabadamente con la entrega de toda la informacion que sc le
solicitara, que los propios informes emanados desde la CRC y la UNIREN destacaban que el sector gas
no presentaba dificultades en cuanto, a la ejecucion de los contratos de licencia y al cumplimiento de
las condiciones y obligaciones comprometidas, y que la gestién de las Licenciatarias, entre ellas
MetroGAS, reunia las condiciones suficientes para avanzar en cl proceso de renegociacion y
habiéndose intercambiado sucesivas propuestas entre las partes con el Gobierno Nacional, el proceso
continu dilatandose en el tiempo sin que se hubiese podido alcanzar un acuerdo.

La Ley de Emergencia, que originalmente vencia en diciembre de 2003, fue sucesivamente prorrogada
hasta el 31 de diciembre de 2011. También se fueron prorrogando los plazos de renegociacion de
licencias y concesiones de servicios piblicos.

Si bien durante los ultimos afios se intercambiaron con la UNIREN diversos borradores de propuestas,
Ja Sociedad no logré celebrar un acuerdo definitivo, entre otros motivos, por cuanto el Gobierno exige
como requisito para ello que ciertos accionistas directos € indirectos de la Sociedad suspendan y
evenitualmente renuncien a cualquier reclamo local o internacional contra el Estado Nacional motivado
por la situacién de emergencia y, que la Sociedad otorgue una indemnidad a favor del Estado Nacional
respecto de toda medida, decision o laudo que consistiera en una reparacion o compensacién o
indemnizacién econdmica, de la indole que fuera, fundada o vinculada a los hechos o medidas
dispuestas a partir de la situacién de emergencia establecida por la Ley N° 25.561 y/o en la anulacion
del indice PPI respecto del contrato de Licencia. Entre las cuestiones de relevancia en las que no se ha
logrado un consenso para avanzar en el proceso tendiente a la suscripeion de un acta acuerdo, se puede
mencionar, el monto de los incrementos tarifarios y la falta de certidumbre respecto de la efectiva
percepcion de dichos aumentos por la Sociedad dentro de un plazo que atienda a la particular situacion
por la que ésta atraviesa. Sin descartar otras alternativas, y teniendo en cuenta la delicada situacién en
la que se encuentra la Sociedad, se contintian impulsando las negociaciones procurando alcanzar un
acuerdo que contemple aumentos tarifarios desde un primer momento tales que permitan a la Sociedad
hacer una propucsta a sus acreedores y superar la situacion concursal por la que atraviesa,
recomponiendo asi la viabilidad del negocio. Conforme la opinion de los asesores legales de la
Sociedad, la celebracion de un acta acuerdo de las caracteristicas de la enviada por la UNIREN debe
ser sometida a la autorizacion del juez del concurso.

Con fecha 22 de septiembre de 2008 sc firmé un acuerdo con la UNIREN, que fue ratificado por la
Asamblea de Accionistas de MetroGAS el 14 de octubre de 2008 y aprobado por el PEN con fecha 26
de marzo de 2009 a través del Decreto N° 234 (B.O. 14/04/2009). Diché Acuerdo Transitorio
establece un Régimen Tarifario de Transicién a partir del 1° de septiembre de 2008, con una
readecuacién de precios y tarifas que incluye variaciones en el precio del gas, transporte y distribucion.

Los montos resultantes del incremento efectivamente percibido originado en la readecuacion de la
tarifa de distribucién deberan ser depositados por la Sociedad en un fondo especifico (fideicomiso)

destinado a la realizacion de obras de infraestructura dentro del area de Licencia.

El Acuerdo Transitorio celebrado fija pautas generales sobre los incrementos finales en. las facturas
promedio de los clientes, incluyendo los correspondientes ajustes del precio del gas en boca de pozo,
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los ajustes en los servicios de transporte y distribucion, y se complementa con la Resolucion I N° 409
del ENARGAS que efectiia una segmentacién de los clientes residenciales en funcién de su consumo
anual, y la Resolucién N° 1.070/08 de la SE, que contiene el Acuerdo Complementario con los
productores de gas natural, por el cual se establecen los precios del gas en boca de pozo desde
septiembre de 2008 hasta diciembre de 2009, para cada tipo de cliente en funcion de su consumo

anual.

Por dicho Acuerdo, se establece que no tendran ningin incremento en sus tarifas los clientes
residenciales con consumos hasta 800 m3/ afio (62% de los clientes y 25% del volumen que consumen
los clicntes residenciales de MetroGAS). Todos los incrementos que se determinen seran sobre los
cargos por volumen y por reserva de capacidad, es decir, que no se ajustan cargos fijos ni las facturas
minimas. El incremento serd mayor a mayor nivel de consumo y se eliminan las diferencias diarias
acumuladas por las compras de gas de periodos anteriores. Asimismo, se ajustan las tasas y cargos que
la Sociedad tiene autorizado a cobrar, en un 25%.

Recién en septiembre de 2009 el ENARGAS remitié al Subsecretario de Coordinacion y Control de’
Gestion del Ministerio de Planificacion Federal, Inversién Publica y Servicios (“MPFIPyS”) los
antecedentes y cuadros tarifarios de MetroGAS que surgirian del Acuerdo Transitorio firmado. EI 17
de febrero de 2010 MetroGAS presentd en la Justicia en lo Contencioso Administrativo Federal un
amparo por mora solicitando el libramiento de una orden de pronto despacho contra la Subsecretaria de
Coordinacién y Control de Gestion a fin de lograr que el Subsecretario despache el expediente en €l
cual tramita la aprobacion del cuadro tarifario que debe autorizar el ENARGAS.

Con fecha 16 de diciembre de 2009, la UNIREN envié a MetroGAS una nueva version del Acta
Acuerdo con la propuesta de renegociacion de la licencia. Hasta la fecha no se han podido alcanzar los
consensos necesarios que satisfagan tanto los intereses del Gobierno Nacional, como los de la
Sociedad y sus accionistas. :

Si bien atn el ENARGAS no ha procedido a emitir los cuadros tarifarios, en junio de 2010 se envio al
ENARGAS y a la UNIREN el soporte documental correspondiente a las inversiones realizadas desde
septiembre 2008 hasta diciembre 2009 junto con el Plan de Inversiones 2010 en linea con lo que se
encuentra indicado en el Acuerdo Transitorio.

Respecto de la constitucion del Fideicomiso que se destinara a la realizacion de obras, durante el 2010,
MetroGAS ha cumplido todos los pasos necesarios para la creacion de un Fideicomiso de
Administracion con Naci6n Fideicomisos S.A.. El 22 de marzo de 2010 se envié ¢l Memorando de
Entendimiento suscripto por ambas partes al ENARGAS y al MPFIPyS.

Durante el transcurso del afio, se enviaron notas al ENARGAS, UNIREN y MPFIPyS insistiendo en la
imperiosa necesidad que tiene la Sociedad de arribar a un acuerdo definitivo para concluir
exitosamente el proceso concursal que se encucntra atravesando.

Mis0cid
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Ante la apremiante situacion financiera que afecia a MetroGAS y la falta de respuesta de parte de los
organismos estatales a las acciones encaradas, ¢l 8 de junio de 2010 la Sociedad inici6 una accion de
amparo contra la omision del ENARGAS, y del Subsecretario de Coordinacion y Control de Gestion
dependiente del Ministerio de Planificacion Federal, Inversién Publica y Servicios (‘“MINPLAN"), en
la implementacién del “Régimen Tarifario de Transicién™ (RTT) previsto en el Acuerdo Transitorio
suscripto el 1° de octubre de 2008 y aprobado por el Decreto del Poder Ejecutivo N° 234/09.

En la presentacion se sefiald que tanto el ENARGAS como el Subsecretario de Coordinacién, en el
ambito de sus respectivas competencias, tienen desde marzo de 2009 la obligacion de poner en
gjecucion el cuadro tarifario derivado del RTT. Sin embargo omitieron llevar a cabo las acciones
pertinentes para_ ponerlo en  ejecucion, lo cual provoca un grave perjuicio a los derechos
constitucionales de la Compaiia. Por ello, se solicité que se condene a las demandadas a ejecutar, sin
demora, las acciones necesarias para poner en vigencia el aumento tarifario antes indicado.

El 30 de noviembre de 2010 la Jueza rechazo el amparo, decision que fue apelada por la Sociedad el 7
de diciembre de 2010.

A la fecha de cmision de estos estados contables, la Sociedad no ha facturado ni registrado
contablemente los efectos del mencionado Acuerdo Transitorio.

Es importante destacar que la tarifa de distribucién por el servicio que presta la Sociedad no ha sido
actualizada desde 1999, provocando serios desequilibrios entre los ingresos y egresos. En la medida
que se demore la emisién de los nuevos cuadros tarifarios, la situacién econémica y financiera de la
Sociedad continuaré deteriorandose.

Debido a las condiciones adversas en las que se encuentra MetroGAS, por el continuo retraso en el
incremento de sus tarifas, el 17 de junio de 2010 el Directorio de MetroGAS S.A. solicito la apertura
del Concurso Preventivo de Acreedores (que se describe en Nota 2).

En esa misma fecha, MetroGAS fue notificada de la Resolucion del ENARGAS N° 1-1260 del 17 de
junio de 2010 mediante la cual se dispone la intervencién de la Sociedad por el término de ciento
veinte dias designando como interventor al Ing. Antonio Gomez, como consecuencia de la resolucién
del Directorio de MetroGAS de la formacidn de su concurso preventivo.

La Resolucién notificada dispone que la intervencion tendra a su cargo la fiscalizacion y control de
todos los actos de administracién habitual y de disposicién que puedan afectar la normal prestacién del
servicio publico de-distribucién de gas, que integra el objeto de la Licencia. Asimismo ordena la
realizacién de una auditoria socictaria integral y dispone que se proceda en el marco de la mencionada
auditoria a determinar los bienes con la correspondiente valuaciéon que forman parte de los activos
transferidos por el Poder Ejecutivo mediante el Decreto N° 2.459/92 y los que han sido agregados con
posterioridad. '

El 14 de julio de 2010 MetroGAS presentd ante la Camara Nacional de Apelaciones ¢it lo Contenciose
Administrativo Federal el recurso directo contemplado en el Art.70 de la ley 24.076 con respecto a la
Resolucién del ENARGAS N° 11260, conjuntamente con una solicitud de medida cautelar requiriendo
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el cese de los efectos de la citada intervencién durante la sustanciacién del mencionado recurso. Dicha
medida cautelar fue rechazada mediante resolucion judicial notificada a MetroGAS el 8 de septiembre

de 2010.

El 18 de octubre de 2010 MetroGAS fue notificada de la Resolucion del ENARGAS N° 1-1431 por
medio de la cual el interventor del ENARGAS, Ing. Antonio Luis Pronsato, resuelve prorrogar la
intervencién de la Sociedad por el término de ciento veinte dias corridos y la designacion como
interventor al Ing. Antonio Gomez. El 14 de febrero de 2011 MetroGAS fue notificada de la
Resolucion N° 1612 por la que se resolvid una nueva prérroga por el término de ciento veinte dias
corridos de la intervencién.

8.4. Cambios en la reglamentacién

8.4.1. Unbundling de gas natural

A mediados del mes de febrero-de 2004 el PEN dicto dos decretos cuyas disposiciones tienen
incidencia cn Jas actividades operativas y en la evolucion econdémico-financiera de la Sociedad.
El Decreto N° 180/04 establecié un régimen de inversiones para obras de infraestructura basica de gas -
y cred un Mercado Electrénico de Gas ("MEG") a fin de coordinar las transacciones vinculadas a
mercados de compra de gas en condiciones "spot” y a los mercados secundarios de transporte y.
distribucién de gas. El Decreto N° 181/04 facultd a las autoridades del &rea de energia a realizar
acuerdos con los productores de gas naturala efectos de establecer un ajuste del precio del gas
adquirido por las distribuidoras de gas y la implementacién de mecanismos aplicables a usuarios
que inicien la adquisicién directa de su propio gas, por cuanto las distribuidoras ya no los podran
abastecer. Asimismo, divide en tres, de acuerdo con sus consumos, a los clientes de la categoria
"residencial”.

Posteriormente se dictaron una serie de resoluciones y disposiciones que reglamentan los mencionados
decretos. Las principales disposiciones introducidas corresponden a: 1) la suspension de la exportacién
de excedentes de gas natural que resulten Gtiles para el abastecimiento interno, ii) la elaboracién de un
Programa de Racionalizacién de Exportaciones de Gas Natural y del Uso de la Capacidad de
Transporte, iii) la homologacién del Acuerdo para la Implementacion del Esquema de Normalizacion
de los Precios del Gas Natural en el Punto de Ingreso al Sistema de Transporte, en virtud del cual, la
Sociedad reestructurd la totalidad de los contratos de compra de gas natural, iv) el otorgamiento de
premios por la reduccién de consumos por debajo de los umbrales definidos y la aplicacion de cargos
adicionales a determinados clientes que excedan los mismos, correspondiente al Programa de Uso
Racional de la Energia (“PURE”) que es suspendido desde septicmbre hasta abril de cada afio, v)
la creacion y constitucién de un régimen de Fideicomisos a través de un Fondo Fiduciario, vi)
la aprobacion de un mecanismo de corte Util para garantizar el abastecimiento .a los usuarios
ininterrumpibles y vii) la aprobacién del Acuerdo de Implementacién del MEG entre la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires y la SE, mediante el cual el MEG comenzo a funcionar.

Con fecha 22 de diciembre de 2005 la SE dicté la Resolucion N° 2.020/05, en la que se establecio un

cronograma de fechas para el inicio de las compras de gas natural en forma directa de las categorias de
usuarios denominadas Servicio General “P” y.GNC. Este proceso se denomin6 “unbundling de gas”.
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El croriograma establecio que: a) los usuarios con consumos anuales iguales o mayores a
30.000m3/mes y hasta 150.000m3/mes debieron comprar ¢l gas en forma directa a partir del 1° de
enero de 2006, b) los usuarios con consumos anuales iguales o mayores a 15.000m3/mes y menores a
30.000m3/mes debieron comprar el gas en forma directa a partir del lo.de marzo de 2006, c) los
usuarios con consumos anuales mayores a 9.000m3/mes y menores de 15.000m3/mes no tienen aun
fecha establecida para la compra de gas en forma directa y d) en el caso de las estaciones de GNC
debieron comprar el gas en forma directa a partir del 1° de marzo de 2006 (extendido al 1° de abril de
2006 mediante la Resolucién No. 275/06).

Asimismo, dicha resolucion excluyo a las asociaciones civiles sin fines de lucro, las asociaciones
sindicales, gremiales o mutuales, las prestadoras de salud y las entidades de educacién publica o
privada del espectro de usuarios que a partir de las fechas correspondientes deben adquirir gas natural
directamente de productores y/o comercializadores.

Ademas la Resolucién N° 2.020/05 establecio una serie de restricciones a la representacion de las .
estaciones de GNC para la compra de gas natural, a efectos de limitar posibles integraciones verticales
entre sujetos de la industria del gas y creo el Mecanismo de Asignacion de Gas Natural para GNC, a
través del cual, las estaciones expendedoras de GNC reciben gas natural mediante un mecanismo de
oferta y demanda en el &mbito del MEG.

En este escenario, durante el afio 2003 finaliz6 ¢l proceso de conformacién del comercializador
MetroENERGIA, figura creada a los fines de retener la mayor cantidad posible de clientes y de contar
con una herramienta més acorde al nuevo contexto en el que s¢ debe desempefiar la Sociedad.

Con fecha 28 de febrero de 2006 la SE emitid la Resolucion N° 275/06, la cual modifico la Resolucion
N° 2.020/05. Estas modificaciones estan relacionadas con: (i) a prérroga, hasta el 1° de abril de 2006,
para que las estaciones de GNC compren el gas en forma directa, (ii) la limitacién, hasta el 30 de abril
de 2007, de la vigencia de los contratos de compraventa de GNC que se firmen a partir del 1° de abril
de 2006, (iii) la obligacién de las prestadoras del servicio de distribucion de gas de representar a
las estaciones de GNC en sus compras de gas natural, solo para la primera vez que se realice el
procedimiento establecido para la compra de GNC en el ambito del MEG. Esta ultima obligacién de
las distribuidoras, posteriormente fue extendida a las distintas subastas realizadas en el ambito del
citado mecanismo de asignacién. -

Por otra parte, ¢l 14 de marzo de 2006 el Gobierno Nacional firmé un acuerdo con los productores de
gas natural y las estaciones de GNC para el congelamiento de los precios de GNC que se mantuvo
vigente hasta el 31 de diciembre de 2007.

Las subastas para que las estaciones de GNC adquieran gas natural de los productores por los

.voltmenes asignados por el MEG se realizan periddicamente, siendo la ultima celebrada con fecha

octubre de 2010.

El 22 de septiembre de 2006 se publicé en el Boletin Oficial la Resoluciéon N° 1.329/06 de la
Secretaria de Energia, por medio de la cual se regularon los siguicntes aspectos de la industria: (i} se
especifican los distintos conceptos que inte los volimenes globales de gas natural que los
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productores se comprometen a inyectar en el sistema de transporte, (ii) se fija un régimen de
prioridades frente a nominaciones y confirmacion de nominaciones de gas natural a ser cumplido por
productores y transportistas, previendo penalidades por incumplimientos, (iii) se categoriza como
ininterrumpible la “reserva minima inicial” de las estaciones de expendio de GNC en funcionamtento
en febrero de 2004, (iv) se incorpora un mecanismo mediante el cual las distribuidoras de gas natural
deberan registrar los desbalances que se produzcan con motivo de los consumos de las estaciones de
expendio de GNC por debajo de las nominaciones realizadas por las distribuidoras a tales efectos,
siendo tales desbalances luego facturados por los productores correspondientes a las distribuidoras a
precio GNC, o bien compensados entre éstos en ¢l ambito de los contratos de compra-venta de gas que
pudicran tener vigentes, y (v) se faculta a las distribuidoras de gas natural a utilizar determinados
voltmenes de gas natural incluidos en contratos de compra-venta de gas natural celebrados por
usuarios directamente con los productores, bajo ciertas condiciones.

Respecto de las estaciones de expendio de GNC, la Resolucion del ENARGAS 1.174/10 prorrogd
hasta el 30 de abril de 2011 los efectos de la Resolucién del ENARGAS 3.569/06 por medio de la-cual
se habia ordenado a las distribuidoras garantizar a los mencionados sujetos que contaran Onicamente
con servicios interrumpibles un abastecimiento minimo diario de 5.000m3 a Jos efectos de asegurar el
normal suministro de GNC a los consumidores (elevando en 2.000m3 el volumen originalmente fijado
por la Resolucién det ENARGAS 3.515/06).

8.4.2. Acuerdo Complementario con Productores de Gas Natural

El 1° de octubre de 2008 s¢ publicé la Resolucion SE N° 1.070/08 que homologd ¢l “Acuerdo
Complementario con Productores de Gas Natural”, suscripto el 19 de septiembre de 2008, que tuvo
como objetivos principales la reestructuracién de precios de gas en boca de pozo, la segmentacién de
fa demanda residéncial de gas natural, y el establecimiento del aporte de los productores de gas natural
al Fondo Fiduciario creado por la Ley N° 26.020 para financiar las ventas de garrafas de GLP para uso
domiciliario a precios diferenciales. '

En consonancia con el Acuerdo Complementario homologado por la Resolucién SE N° 1.070/08, la
Resolucién del ENARGAS N° 1/409/08, publicada el 19 de septiembre de 2008, dispuso la
segmentacion de la categoria de consumidores residenciales “R” en 8 subcategorias segin sus niveles
de consumo, y partiendo de tal segmentacién se dispuso el incremento del valor del gas natural en el
punto de ingreso al sistema de transporte, quedando exceptuadas de los aumentos en cuestion las
primeras tres subcategorias de residenciales y las subdistribuidoras.

Puesto que en virtud del Acuerdo Complementario homologado por la Resolucién SE N° 1.070/08 los
_incrementos en el precio del gas natural debian ser trasladados en su justa incidencia a los diferentes
" componentes de la tarifa final de los usuarios a los fines de garantizar que la ecuacién de las

distribuidoras se mantenga inalterada con posterioridad a este ajuste, el ENARGAS realizé los -

correspondientes ajustes tarifarios, emitiendo en el caso de la Sociedad la Resolucién del

ENARGAS N° 1/446/08 por medio de la cual aprobé un nuevo cuadro tarifario reflejando los

incrementos en cuestion, ¢on vigencia a partir del 1° de septiembre de 2008 (1° de octubre de 2008

para ¢l caso de incrementos en GNC), sin incluirse en dicho cuadro la readecuacion tarifaria del

segmento distribucion.
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Posteriormente, el 23 de diciembre de 2008 se publico la Resolucién SE N° 1.417/08 por medio de la
cual, y también sobre la base del Acuerdo Complementario homologado por la Resolucién SE
N° 1.070/08, la SE fij6 nuevos precios del gas natural en ¢l punto de ingreso al sistema de transporte.
A raiz de esto el ENARGAS emiti¢ la Resolucion N° 1/566/08, publicada el mismo dia, aprobando el
nuevo cuadro tarifario aplicable reflejando tales nuevos precios incrementados del gas natural.

El 30 de septiembre de 2010 se publico en el Boletin Oficial la Resolucion del ENARGAS N°
1.410/10 que aprobé el nuevo Procedimiento de Solicitudes, Confirmaciones y Control de gas que
debera ser observado por los distintos actores de la industria del gas natural, incluyendo a las
distribuidoras de gas natural, con impacto en la operatoria diaria de nominaciones, transporte y
distribucién de gas natural. A partir del 30 de octubre de 2010, fecha de entrada en vigencia de este
Procedimiento, MetroGAS dispone diariamente de la totalidad de gas natural necesario para abastecer
a la demanda ininterrumpible.

8.4.3. Planes de Energia Total y Gas Plus

El Gobiemo Nacional implement6 en 2007 y mantuvo vigente durante 2008 y 2009, el denominado
Plan Energia Total con el objetivo de garantizar el abastecimiento de los recursos energéticos, ya sea
de combustibles liquidos o gaseosos, € incentivar la sustitucién del consumo de gas natural y/o energia
eléctrica por el uso de combustibles alternativos. En efecto, la Resolucion N°® 459/07 del Ministerio de
Planificacion Federal, Inversion Publica y Servicios ( “MPFIPyS” ) cred el referido Programa Energia
Total, luego reglamentado por diferentes resoluciones que la ampliaron y extendieron en su vigencia.

El programa de Energia Total incluye un plan de provision de propano-aire a cargo de ENARSA.
Relacionado-a esta tltima cuestion, el 20 de agosto de 2009 se publico la Resolucion del ENARGAS
Ne° 1/831/09 por medio de la cual se establecieron las nuevas especificaciones de gas natural sintético a
inyectar en el sistema de distribucién. Actualmente se cncuentra en operacién una planta que inyecta
gas (propano — aire) en el sistema de distribucion de MetroGAS, la cual es operada por ENARSA.
MetroGAS es responsable de controlar que en todo momento s¢ cumpla con las especificaciones de
calidad requeridas por el ENARGAS para garantizar una operacidn segura.

Asimismo, durante 2008 el gobierno lanzé a través de la Resolucién SE N° 24/08, modificada por las
Resoluciones SE N° 1.031/08 y N° 695/09, el denominado programa “Gas Plus” de incentivo a la
produccién de gas natural en virtud del cual todo nuevo volumen de gas producido bajo este programa
no seré considerado parte de los volimenes del Acuerdo 2007-2011 ni estara sujeto a sus condiciones
de precios, no obstante lo cual no puede ser exportado y el precio debe permitir solventar los costos
asociados y obtener una rentabilidad razonable.

8.4 4. Fideicomisos

Respecto de los denominados "cargos especificos” para la financiacién de obras de ampliacion del
sistema de transporte de gas natural que las distribuidoras de gas cobran a sus clientes industriales y
generadores termoeléctricos (y estaciones de expendio de GNC, pero s6lo en el caso de los cargos
especificos del fideicomiso I) en nombre y por cuenta y orden de Nacién Fideicomisos S.A. de
acuerdo a las normas que los crearon y reglagentaron ( entre otras, Ley N° 26.095, Decretos PEN N°
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180/04 y N° 1.216/06, Resoluciones MPFIPyS N° 185/04, N° 2008/06, N° 409/07, N° 161/08 y N°
2.289/2010 Resolucion del ENARGAS N° 3.689/07 y Notas ENARGAS N° 6.398/07, N 4.381/07, N°
808/07, N° 1.989/05, N° 3.937/05 y N° 14.924), existen casos de clientes de MetroGAS obligados a
su pago que han recurrido a la justicia a los efectos de plantear su inconstitucionalidad y solicitar una
medida cautelar de no innovar hasta tanto se resuclva el planteo. En algunos casos, la justicia
efectivamente ha otorgado las medidas cautelares solicitadas, ordenandose consecuentemenie a
MetroGAS abstenerse de facturar y cobrar los cargos en cuestion, medida que la Sociedad se
encuentra cumpliendo a la fecha. En otros casos, las referidas medidas cautelares han sido revocadas
judicialmente en instancias ulteriores. Luego de diversas discusiones con el ENARGAS y Nacion
Fideicomisos S.A., a mediados de junio de 2009 esta ultima autorizé a la Sociedad a ofrecer planes de
pago a los clientes que presentasen deudas en concepto de cargos especificos.

Por su parte, el Decreto N° 2.067/08, publicado el 3 de diciembre de 2008, dispuso la creacién de un
nuevo Fondo Fiduciario para atender las importaciones de gas natural necesarias para complementar
la inyeccién de gas natural que sea requerida para satisfacer las necesidades nacionales, mientras que
la Resolucién MPFIPYS N° 1.451/08, publicada el -23 de diciembre de 2008, reglamenté el
funcionamiento del referido Fondo Fiduciario, disponiendo la creacién del fideicomiso
correspondiente, v la Resolucién del ENARGAS N° 1/563/08, también publicada el 23 de diciembre
de 2008, dispuso la implementacién, con vigencia a partir del 1° de noviembre de 2008, de los
pertinentes cargos tarifarios para la financiacion del fideicomiso en cuestion, siendo aquellos
pagaderos por los usuarios residenciales con consumos anuales mayores a 1.000 m3.

Con fecha 4 de junio de 2009, el ENARGAS mediante Resolucién N° 768 dispuso que durante el
periodo comprendido entre el 1° de mayo y 31 de agosto de 2009, los clientes residenciales del area de
Metr6GAS correspondientes a las categorias R3 1° y R3 2°, es decir los que presentan consumos
anuales entre 1001 y 1500 m3, quedan exceptuados del cargo establecido por el decreto N° 2.067/08.

Con fecha 18 de agosto de 2009 el ENARGAS notificé la Resolucion N°® 828/08 por medio de la cual
extendi6 hasta el 1° de octubre de 2009 la exencién fijada por la Resolucion N° 768 previamente
comentada, y dispuso para los sujetos obligados al pago de} cargo en cuestiori un subsidio del 100%
para los consumos de los meses de junio y julio de 2009, y del 70% para los consumos de los meses de
agosto y septiembre de 2009.

Las previsiones comentadas en los dos parrafos precedentes fueron replicadas para el inviemo de 2010
mediante Resolucion del ENARGAS N° 1.179/10.

Con fecha 19 de agosto de 2009, el ENARGAS notificé la Nota N° 9.097 por medio de la cual se
instruy6 a la Sociedad a resaltar en la factura comespondiente la suma correspondiente al subsidio
derivado de la implementacién de la Resolucién N° 828, a incorporar en diagonal y con tipografia
especial la leyenda “Consumo con subsidio del Estado Nacional” y, por ditimo, a acompafiar en la
factura un documento con la especificacion del costo del servicio si el mismo se hubiera prestado en
determinadas ciudades de Brasil, Uruguay y Chile, asi como también la indicacién del hipoiético
consumo del volumen facturado mediante compra de garrafas de gas licuado de petréleo. Tal prevision
fue replicada para el inviemo 2010 mediante Nota del ENARGAS N° 4.862/10.
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Por 1ltimo, mediante Nota N° 11.821 el ENARGAS notificd la medida cautelar dictada en autos
"Defensor del Pueblo de la Nacidn - Inc Med C/Estado Nacional — Dec Nro 2067/2008 - Res
1451/2008 y Otro S/Proceso de Conocimiento", Expediente N° 6530/09 de trimite ante la Sala V de la
Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal, informando la
continuidad de la vigencia y aplicacién del régimen instaurado por el Decreto N° 2.067/08 y la
obligatoriedad de implementar los medios correspondientes para permitir a los usuarios obligados a su
pago a cancelar las facturas con exclusion del Cargo 2.067/2008 mas el IVA resultante, en cuyo caso
¢l pago a realizar tendré el caracter de pago a cuenta y, de confirmarse la aplicabilidad del cargo en
cuestion, toda suma dejada de abonar en concepto del Cargo 2067/2008 méas IVA podra serie
oportunamente reclamada. Tal resolucién judicial no aplica a los usuarios domiciliados en jurisdiccion
de las municipalidades de Avellaneda y Quilmes, los cuales estdn alcanzados por sendos fallos
judiciales dictados en el marco de las medidas judiciales solicitadas y obtenidas por los Defensores
del Pueblo de tales municipios, en virtud de las cuales MetroGAS se ve impedida de facturar el cargo
especifico del Decreto N° 2067/08. Asimismo, existe por fo menos un fallo de primera instancia
declarando la inconstitucionalidad del mencionado Decreto en un expediente iniciado por un usuario
" de nuesira zona de distribucién, por lo cual también respecto de tal usuario la Sociedad esta impedida
de facturar el cargo especifico en cuestion.

8.4.5. Tasas Municipales

El marco regulatorio vigente v aplicable a la distribucion de gas prevé el traslado a tarifas de toda
nueva tasa o aumento de alicuotas, aplicable a partir del inicio de las operaciones, el 29 de diciembre
de 1992, como asi también, bajo ciertas condiciones, ¢l uso gratuito del espacio publico a efectos det
tendido de cafierfa de gas natural. No obstante ello, y sin perjuicio de las numerosas solicitudes
presentadas por MetroGAS y el derecho que le asiste, a la fecha de los presentes estados contables, el
ENARGAS atn no ha autorizado ningin traslado a tarifa de los pagos realizados a distintos
municipios, tanto de la provincia de Buenos Aires como de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
(“CABA”), por estos conceptos.

Ante la falta de aprobacion del pase a tarifas de la Tasa por Estudio, Revision e Inspeccion de Obras en
Espacios Pablicos del GCABA y de las Tasas de Ocupacién de Espacios Pablico tanto en jurisdiccion
del GCABA como de los Municipios de la Provincia de Buenos Aires mencionados, MetroGAS,
durante los afios 2009 y 2010, ha presentado amparos por mora contra al Subsecretario de
Coordinacion y Control de Gestién quien debe expedirse en los términos de la Resolucién MPFIPyS
N° 2.000/05 y contra el ENARGAS con relacién a la Tasa por Estudio, Revision e Inspeccion de obras
en Espacios Publicos y de la Tasa de Ocupacion de Espacios Publico correspondientes al GCABA y
de las Tasas de Ocupacién de Espacios Publicos de los Municipios de la Provincia de Buenos Aires.
La Sociedad contintia tramitando dichos amparos ante las distintas instancias judiciales.
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MetroGAS considera que existe un derecho adquirido a que se le reconozca el traslado a tarifas de los
montos abonados por la Tasa de Estudio, Revisién e Inspeccién de Espacios Publicos del GCABA yla
Tasa de Ocupacion de Espacios Publicos correspondiente a CABA, Esteban Echeverria, Almirante
Brown, Fzeiza y Florencio Varela toda vez que asi lo establece el marco regulatorio de la industria
del gas. La Ley N° 24.076 (art. 41) y el Decreto N° 2.255/92 (art. 9.6.2) establecen que las
variaciones de costos originados en cambios en los impuestos, serdn reflejados en las tarifas, razon por
Ja cual se han registrado por estos conceptos en el rubro Otros créditos no corrientes miles de $.60.407
y miles de $ 83.168, respectivamente (Nota 4.¢).

Este criterio es asimismo avalado por la jurisprudencia de la Corte Suprema de Justicia de la Nacién -
que, en los casos Gas Natural BAN ¢/ Municipalidad de Campana y Litoral Gas ¢/ Municipalidad de
Villa Constitucién s/ Accion meramente declarativa, se expidié sefialando que el punto 9.6.2 del
Decreto N° 2.255/92 establecié que las variaciones de costos que se originen en cambios en las normas
(ributarias seran trasladadas a las tarifas de acuerdo con lo dispuesto en el Art. 41 de la Ley N°24.076.

En virtud de lo expuesto, y de acuerdo a lo establecido ¢n la legislacion vigente y la resolucion
emanada de la Direccion General de Asuntos Juridicos del Ministerio de Economia, MetroGAS
considera que estos créditos son recuperables.

NOTA 9- DEUDAS FINANCIERAS

Se detallan a continuacién las condiciones y composicién de las deudas financieras al 31 de diciembre
de 2010 y 2009: ’

31 de diciembre de,

2010 2009
Miles de § Tasas de Vencimientos | Miles de § Tasas de | Vencimientos

interés interés
Obligaciones
Negociables (1)
Serie B - - - 1.653 7,375% 27/09/2002
Intereses a pagar - - - 972
Adelantos en cucnta
corriente - - - 31 12% -
Obligaciones
Negociables (2}
Serie 1 . 838.321 8% (8) 31/12/2014 (8) 801.213 8% (3) 31/12/2014 (6)
Serie 2 Clase A 24.869 5% (8) 31/12/2014 (8) 23.768 5% (4) 31/12/2014 (7)
Serie 2 Clase B 137.459 3,8%(8) 31/12/2014 (8) 142.162 | 3,8%(5) | 31/12/2014(7)
Intereses a pagar 33.907 - - - - -
Descuento a valor ’
actual - - - (49.165 -
Deuda financiera 1.034.556 920.634
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(1) Corresponden al Programa Global de Obligaciones Negociables simples, no convertibles en acciones,
aprobado por la Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrada el 22 de diciembre de 1998.

(2) Corresponden al programa mencionado en (1) prorrogado por un plazo de 5 afios por la Asamblea
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 15 de octubre de 2004 y posteriormente prorrogado por un plazo
adicional de 5 afios por la Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrada el 24 de febrero de 2010.

(3) Las tasas de interés de esta Serie son 8% para los afios 2006-2010 y 9% posteriormente.

(4) Las tasas de interés de esta Serie son 3% para el afio 2006, 4 % para los afios 2007-2008, 5% para los afios
2009-2010, 7% para los afios 2011-2012 y 8% posteriormente. ’ )

(5) Las tasas de interés de esta Serie son 1,8% para el afio 2006, 2,8% para los afios 2007-2008, 3,8% para los

afios 2009-2010, 5,8% para los afios 2011-2012 y 6,8% para los afios 2013-2014.

El cronograma de amortizacion de capital de esta Serie es el siguiente: 5% el 30 de junio y 31 de diciembre

de 2010; 10% cada 30 de junio y 31 de diciembre subsiguiente hasta el 31 de diciembre de 2012y 12,5%

cada 30 de junio y 31 de diciembre siguiente hasta el 31 de diciembre de 2014.

(7) El cronograma de amortizacion de capital de estas Series es el siguiente: 16-2/3% el 30 de junio y 31 de
diciembre de 2012; 16-2/3% cada 30 de junio y 31 de diciembre posterior hasta el 31 de diciembre de 2014.

(8) Los intereses financicros se han devengado hasta la fecha de presentacién del concurso preventivo,
momento a partir del cual queda interrumpido el curso de los mismos segun lo dispone el art.19 de la Ley de
Concursos y Quiebras. : .

6

-

Con fecha 25 de marzo de 2002, MetroGAS anuncié la suspension de los pagos de capital e intereses
sobre la deuda financiera dado que la Ley de Emergencia, conjuntamente con las reglamentaciones
correspondientes, alteré los parametros fundamentales de la licencia de la Sociedad, incluyendo la
suspension de la aplicacion de la formula de ajuste de las tarifas y la conversion de las tarifas a pesos,
asi como también la devaluacion del peso.

El 9 de noviembre de 2003, la Sociedad efectuo el lanzamiento de una solicitud de consentimiento para
reestructurar su deuda financiera quirografaria en los términos de un acuerdo preventive extrajudicial
(“APE") de acuerdo con la Ley Argentina.

Con fecha 12 de mayo de 2006 se produjo la finalizacion del proceso de reestructuracion de deuda
financiera realizandose el canje efectivo de los titulos. Para ello se emitieron Obligaciones Negociables
Serie 1 por un monto total de USS 236.285.638 de valor nominal, Seric 2 Clase A por un monto total
de U$S 6.254.764 de valor nominal y Serie 2 Clase B por un monto total de euros 26.070.450 de valor
nominal, Adicionalmente se efectuaron pagos por un total de U$SS 105.608.445 por las opciones
recibidas de compra en efectivo y U$S 19.090.494 y euros 469.268 correspondientes a intereses
devengados por las obligaciones negociables Series 1 y Series 2 hasta el 30 de diciembre 2005.

Se ha dado total cumplimiento al Plan de Afectacion de Fondos de la emisién de las Series 1 y 2 de
Obligacioncs Negociables, destinandose los fondos obtenidos a la refinanciacion de pasivos de corto
plazo.

Vase nuestro inforyhie de Yecha

[ .E.C.AB.A.T’17!7 7
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MetroGAS, y sus subsidiarias, deberan cumplir con una serie de restricciones debido a obligaciones
relacionadas con la nueva deuda, que entre otras, incluye a las siguientes:

s Rescate obligatorio con fondos excedentes: la Sociedad destinara el monto de fondos
excedentes (no asignado a pagos restringidos) (i) para rescatar (a prorrata entre los tenedores
de las Obligaciones Negociables Serie 1) las Obligaciones Negociables Serie 1 en circulacion
mediante precancelaciones de Obligaciones Negociables; y (i) después de que todas las
Obligaciones Negociables Serie 1 en circulacion hayan sido canceladas integramente, para
rescatar (a prorrata entre los teénedores de las Obligaciones Negociables Serie 2) las
Obligaciones Negociables Serie 2 en circulacién mediante precancelaciones de Obligaciones
negociables, en cada caso, en tanto la Sociedad no haya destinado dicho monto de fondos
excedentes disponibles netos para realizar operaciones de compra en el mercado;

» Limitaciones sobre endeudamicnto: la Sociedad no podrd incurrir en nuevos endeudamientos
por un monto mayor que U$S 20 millones;

e Limitacioncs sobre inversiones: la Sociedad no efectuard inversiones que no scan las
inversiones permitidas (segin las definiciones contenidas en la Solicitud de Consentimientos
de fecha 9 de noviembre de 2005) hasta que la Sociedad hubiera rescatado, amortizado o
comprado un monto de capital de por lo menos US$S 75 millones de las Obligaciones
Negociables Serie 1. Ademés, las inversiones deducibles, a los efectos del calculo de fondos
excedentes, no podran exceder U$S 15 millones en cada afio de céfnputo;

« Limitaciones sobre pagos restringidos: hasta que la Sociedad hubiera rescatado, amortizado o
comprado un monto de capital de por lo menos US$S 75 millones de las Obligaciones
Negociables Serie 1, los pagos restringidos (incluyendo dividendos) estaran sujetos al indice
de endeudamiento de la Sociedad;

e Limitaciones a la venta de activos: la Sociedad no realizara ninguna venta de activos, salvo
que se cumplan las siguientes condiciones: a) la venta de los activos se realice por el valor de
mercado, b) por lo menos el 75 % del pago sea en dinero en efectivo o equivalentes de efectivo
y ¢) dicha venta de activos no afecte en forma sustancial y adversa la capacidad de la Sociedad
para cumplir con estas obligaciones;

« Limitacién sobre transacciones con compapias controladas, controlantes o bajo control comun.

De acuerdo a lo establecido en el primer punto mencionado precedentemente, la Sociedad efectud el
calculo correspondiente para el periodo iniciado el 1° de octubre de 2008 y finalizado el-31 de marzo
de 2009 y para el periodo iniciado el 1° de abril y finalizado el 30 de septiembre de 2009 de los cuales
no surgieron fondos excedentes. Asimismo, la Sociedad ha cumplido las demas restricciones
mencionadas en el parrafo anterior y los compromisos de pago asumidos bajo el actual programa
global de obligaciones negociables.

Desde la emision de las nuevas series y hasta el 31 de diciembre de 2010 la Sociedad realizé
operaciones de compras en el mercado por un monto acumulado de U$S 25,4 millones de capital de las
Obligaciones Negociables Serie 1.
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Las condiciones adversas en las que se encuentra la Sociedad, por el continuo retraso en ¢l incremento
de sus tarifas, llevd a que el 17 de junio de 2010 el Directorio de MetroGAS solicitara la apertura del
Concurso Preventivo de Acreedores (Nota 2). El concurso preventivo generé un supuesto de
incumplimiento al programa de Obligaciones Negociables de MetroGAS que automdticamente acelera
los saldos pendientes de la deuda. No obstante, el concurso preventivo suspende los pagos del capital y
los intereses de la deuda concursal (en la que esté incluida la deuda financiera) de MetroGAS.

NOTA 10 - ESTADO DE CAPITALES

Al 31 de diciembre de 2010 el capital social de MetroGAS asciende a miles de $ 569.171
encontrandose totalmente suscripto, inscripto e integrado y compuesto por las siguientes clases de
acciones;

Clases de acciones Miles de §
En circulacion:
Acciones ordinarias escriturales de valor nominal $ 1 y de 1 voto cada una:

Clase "A" 290.277
Clase "B" 221977
Clase "C" 56.917
Capital Social al 31 de diciembre de 2010 . 569.171

El Gltimo aumento de capital social que elevé el mismo a miles de $ 569.171, fue aprobado por la
Asamblea General Extraordinaria celebrada el 12 de marzo de 1997, autorizado el 8 de abril de 1997
por la CNV y el 10 de abril de 1997 por la BCBA ¢ inscripto en el Registro Publico de Comercio el 17
de junio de 1997 bajo el N° 6.244 del Libro 121, Tomo A de Sociedades Anonimas.

Del total del capital social, el 70% corresponde a la sociedad inversora Gas Argentino, el 20%,
originalmente propiedad del Gobierno Nacional, fue objeto de oferta publica tal como se detalla a
continuacién y el 10% restante esté afectado al Programa de Propiedad Participada ("PPP") (Nota 13).

De acuerdo con lo previsto en el Contrato de Transferencia, el Gobierno Nacional ofrecio a la venta su
20% de participacion en el capital social de la Sociedad, representado por 102.506.059 acciones Clase
"B", pasando las mismas a manos de inversores privados.

El 2 de noviembre de 1994, mediante Resolucién N° 10.706 la CNV autorizé a la Sociedad el ingreso a
la oferta publica de la totalidad de las acciones que a esa fecha componian el capital social; asimismo,
se emitieron ADSs en Estados Unidos de Norteamérica, los cuales fueron registrados en la Securities
& Exchange Commission (“SEC”). La Sociedad cotiza sus acciones en la BCBA y sus ADSs en el
New York Stock Exchange ("NYSE"). Con fecha 17 de junio de 2010, la NYSE comunicé la
inmediata suspensién de la cotizacion de los ADSs de MetroGAS, debido al anuncio de la Sociedad
de la presentacién en concurso preventivo en dicha fecha.
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NOTA 11 - RESTRICCIONES SOBRE DISTRIBUCION DE GANANCIAS

La Sociedad esta obligada a mantener en vigencia la autorizacién de oferta publica de su capital social
cién para cotizar en mercados de valores autorizados en la Republica

y la correspondiente autoriza
s a partir de los respectivos

Argentina, como minimo durante el término de quince afios contado:
otorgamientos.

Cualquier reduccion voluntaria, rescate o distribucidn del patrimonio neto de la Sociedad, con

excepcion del pago de dividendos, requerird la autorizacion previa del ENARGAS.

De acuerdo con la Ley de Sociedades, el Estatuto Social y la Resolucién N° 434/03 de la CNV, debe
transferirse -a la Reserva Legal el 5% de la ganancia neta del ejercicio mas (menos) los ajustes de
resultados de cjercicios anteriores, hasta alcanzar el 20% del capital suscripto més el saldo de la cuenta
Ajuste del Capital.

La distribucién de dividendos en efectivo estard condicionada al indice de endeudamiento de la

Sociedad hasta que la Sociedad hubiera rescatado, amortizado o comprado un monto de capital de por
lo menos USS 75 millones de las Obligaciones Negociables Serie 1. ’

NOTA 12 - RESTRICCIONES RELATIVAS A LA TRANSFERENCIA DE ACCIONES DE
GAS ARGENTINO

De acuerdo con las disposiciones del Pliego, Gas Argentino en caracter de accionista controlante de
MetroGAS puede vender una parte de su participacién en la Sociedad siempre que conserve el 51% del
capital accionario de MetroGAS.

Las transferencias que pudieran llevar a Gas Argentino a tener menos del 51% de participacién
accionaria en MetroGAS estan sujetas a la aprobacion previa por parte del ENARGAS. El Pliego
establece que dicha autorizacién previa serd otorgada después de tres afios de la fecha de Toma de

Posesion permitiendo que:

o Las ventas que cubran el 51% del capital accionario, 0 si el propésito de la transaccién
no es una venta, el acto de reducir el capital resultara en una adquisicién de acciones de
no menos del 51% por otra sociedad inversora,

» Exista evidencia comprobable de que la transaccién no afectara la calidad operativa del

servicio otorgado por la licencia, y

Las ventas de acciones de Gas Argentino en exceso del 49% requieren la autorizacion del ENARGAS.
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NOTA 12 - RESTRICCIONES RELATIVAS A LA TRANSFERENCIA DE ACCIONES DE
GAS ARGENTINO (Cont.) '

Con fecha.7 de diciembre de 2005, Gas Argentino celebré un acuerdo de reestructuracion de su deuda
financicra con la totalidad de sus acreedores, fondos administrados por Ashmore (“Fondos Ashmore™)
y por Marathon (“Fondos Marathon”), por medio del cual cancelaria todas las obligaciones
relacionadas con dicha deuda a cambio de la emision y/o la transferencia por los actuales accionistas
de Gas Argentino de acciones ordinarias de la misma que representen el 30% de su capital social post-
emisién a los Fondos Ashmore y la transferencia del 3,65% y del 15,35% del capital social de
MetroGAS, que es propiedad de Gas Argentino, a Fondos Ashmore y Fondos Marathon,
respectivamente. Dicho acuerdo se encontraba sujeto, entre otras condiciones, a la aprobacion del
ENARGAS vy del Secretario de Comercio Interior, previo dictamen de la Comision Nacional de
Defensa de la Competencia (“CNDC”). Con fecha 14 de septiembre de 2007, el ENARGAS a través
de la Resolucion 1/097, aprobd la transferencia accionaria encontrandose pendiente el dictamen de la
CNDC.y la aprobacién del Secretario de Comercio Interior.

Con fecha 15 de mayo de 2008, Gas Argentino recibi6 una comunicacién de Fondos Marathon, por la
cual manifiestan su voluntad de terminar el acuerdo de reestructuracion de deuda financiera celebrado
por Gas Argentino el 7 de diciembre de 2005 con la totalidad de sus acreedores, ejerciendo la opcion
contemplada en dicho acuerdo, que establecia que cualquier acreedor estaba facultado a terminarlo si
no se obtenian las aprobaciones correspondientes.

A raiz de ello, varios acreedores financieros iniciaron reclamos conira Gas Argentino incluyendo un
pedido de quiebra notificado con fecha 11 de mayo de 2009. Consecuentemerite, con fecha 19 de mayo
de 2009, por decision del Directorio, Gas Argentino solicito la formacién de su concurso preventivo.
Con fecha 8 de junio de 2009 el juzgado interviniente resolvio la apertura del concurso preventivo,
ordenando la suspension de los juicios de contenido patrimonial contra Gas Argentino. Se finalizo el
periodo de verificacion de créditos, la Sindicatura present6 su informe individual de créditos y la jueza
dicto en febrero de 2010 la resolucion respecto de la admision de los pedidos de verificacion.

Por resolucion judicial del 9 de agosto de 2010, se readecuaron los plazos del concurso preventivo de
Gas Argentino a los del concurso preventivo de MetroGAS por lo cual se prorrogé el periodo de
exclusividad hasta el 9 de marzo de 2012, y se fijo para cl 2 de marzo de 2012, a las 12 hs. la audiencia
informativa y el 10 de febrero de 2012 como plazo méaximo para hacer publica Ja propuesta.

Contra esa resolucién judicial interpusicron recurso de apelacion los acreedores que insinuaron
créditos con causa en las Obligaciones Negociables y la sindicatura, los que fueron concedidos por
resolucién del 19 de agosto de 2010.

Fundados los recursos y contestados los agravios por la Sociedad, el expediente ha sido remitido el 4
de octubre de 2010 a la Camara de Apelaciones la cual confirmé la decision de primera instancia.

Véfst nuts(ro q
3 de mafly
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NOTA 13 - PROGRAMA DE PROPIEDAD PARTICIPADA

El Decreto del Poder Ejecutivo N° 1.189/92 del Gobierno Argentino, el cual establece la creacion de la
Sociedad, determina que ¢l 10% del capital accionario representado por acciones Clase "C" debe ser
incluido en el PPP, de acuerdo con lo requerido por el Capitulo 11l de la Ley N° 23.696, cuya
instrumentacién fue aprobada el 16 de febrero de 1994 por Decreto N° 265/94 del PEN. Las acciones
Clase "C" serdn mantenidas por un fiduciario en beneficio de los empleados de GdE transferidos a
MetroGAS, que continuaran siendo empleados de la Sociedad al 31 de julio de 1993 y que eligieran
participar en el PPP.

Ademés, de acuerdo con el Estatuto Social, la Sociedad debe proveer la emision de Bonos de
participacion en las ganancias segin lo definido en el Articulo 230 de la Ley N° 19.550, en favor de
todos los empleados regulares, distribuyendo el 0,5% de la ganancia neta de cada afio entre los
beneficiarios de este programa. Los montos devengados seran deducidos como gastos cn el estado de
resultados de cada ejercicio, en la medida que existan resultados positivos acumulados.

Los participantes en el PPP adquirieron sus acciones al Gobiemno Argentino a $ 1,10 por accién,
pagando por cllas en efectivo o aplicando los dividendos de csas acciones y. un 50% del Bono de
participaciéri en las ganancias al precio de compra. El fiduciario mantendré la custodia de las acciones
Clase "C" hasta que ellas estén totalmente pagas.

Una vez que las acciones Clase "C" estén totalmente pagas podran ser convertidas en acciones Clase
"B, ante el requerimiento de los tenedores. Esta decisién debe,ser tomada por los poseedores de las
acciones Clase "C", actuando como una sola clase. Mientras los requerimientos establecidos en este
programa no hayan sido totalmente cumplidos, ni los Estatutos de la Sociedad en lo pertinente, ni las
proporciones de las varias tenencias accionarias, pueden ser modificadas.

Con fecha 6 de marzo de 2008, el Directorio de la Sociedad autorizo el inicio de los tramites para la
conversion de las acciones Clase “C” a acciones Clase “B” solicitado por el Comité Ejecutivo del PPP
en su nota de fecha 3 de marzo de 2008. .

El 21 de mayo de 2008 la CNV notificé a MetroGAS que el tramite de transferencia se encuentra
condicionado a la presentacién de la Resolucion del Estado Nacional que autorice la cancelacion del
saldo de precio de adquisicion de las acciones Clase "C". Dicha cancelacién anticipada fue aprobada
por el Ministerio de Economfa mediante la Resolucion N° 252 del 22 de agosto de 2008.

Con fecha 30 de diciembre de 2008 el Comité Ejccutivo del PPP solicité a MetroGAS que se
pospongan hasta nuevo aviso los tramites iniciados ante la CNV y la BCBA.

NOTA 14 - CONTRATOS DE LARGO PLAZO

A fin de poder satisfacer la demanda de gas y prestar eficientemente el servicio concedido, MetroGAS

ha celebrado desde el inicto de la concesion distintos contraios de largo plazo que le permiten asegurar
una cierta capacidad de compra y transporte de gas.
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NOTA 14 - CONTRATOS DE LARGO PLAZO (Cont.)

14.1. Compra de gas

Los principales proveedores con los que opera la Sociedad son: YPF, Total Austral, Wintershall
Energia, Pan American Energy, y otros productores de Tierra del Fuego, Neuquén y Santa Cruz.

El 14 de junio de 2007 se publicé en el Boletin Oficial la Resolucién N° 599/07 de la Secretaria de
Energia por medio de la cual se homologd la propuesta de “Acuerdo con Productores de Gas Natural
2007-20117, que luego fuera ratificada por determinados productores de gas natural, tornando asi
aplicable tal Acuerdo. Basicamente, el Acuerdo 2007-2011 establece: 1) los volimenes a ser inyectados
en punto de ingreso al sistema de transporte por los productores de gas natural para los usuarios
residenciales, comercios, industrias, usinas y estaciones de expendio de GNC hasta ¢l 31 de diciembre
de 2011 (aunque con plazos contractuales distintos segin el segmento de usuario), ii) fija parametros
de ajustes de precios en forma escalonada y particular considerando segmentos de usuarios, y iii)
establece los mecanismos de redireccionamientos e inyecciones adicionales de gas natural para la
satisfaccion de la demanda del mercado interno, en caso de resultar cllo necesario ante situaciones de
desabastecimiento. En virtud del Acuerdo 2007-2011, los productores y las distribuidoras -de gas
natural debian celebrar contratos de compraventa de gas natural reflejando las previsiones contenidas
en el mismo. A la fecha de cierre de los presentes estados contables, la Sociedad no celebr6 ninguno de
cstos contratos puesto que, en su entendimiento, las ofertas de contratos recibidas de parte de los
productores de gas natural no respetarian los términos del Acuerdo 2007-2011 ni, en razén de los
volamenes contemplados, permitirian a MetroGAS asegurar el abastecimiento a sus usuarios no
interrumpibles.

Los contratos que originalmente vencian el 31 de diciembre de 2006 se mantuvieron en las mismas
condiciones, incluyendo precios, hasta el 31 de julio de 2007. A partir del 1° de agosto de 2007, sobre
la base de lo establecido en el Acuerdo 2007-2011 y en virtud de distintas notas de la Subsecretaria de
Combustibles y Circularés del MEG, entraron en vigencia los volimenes establecidos en dicho
Acuerdo en calidad de arreglos de suministro, toda vez que no existen contratos con los productores.

El 19 de septiembre de 2008 la SE suscribié con los productores de gas natural el Acuerdo
Complementario con Productores de Gas Natural (Resolucién N° 1.070) en donde se reestructuran los
precios de gas en boca de pozo y la segmentacion de la demanda residencial de gas natural,
complementando el Acuerdo aprobado por la Resolucién N° 599/07. El Acuerdo entré en vigencia a
partir del 1° de septiembre de 2008, a excepcién del GNC que se aplicé a partir del 1° de octubre de
2008.

Finalmente, €l 16 de diciembre de 2008 la SE dicto la Resolucién N° 1.417/08 dondc se fijan nuevos
precios de cuenca con aplicacion a partir del 1° de noviembre de 2008.

Debido a que MetroGAS entendia que los volmenes, cuencas de inyeccion y rutas de transporte
previstos en el Acuerdo 2007-2011 impedirfan cl normal abastecimiento de la demanda
ininterrumpible, la Sociedad efectué presentaciones ante €] ENARGAS, la SE y la Subsecretaria de
Combustibles tendientes a plantear esta situacién y solicitar su remediacion.
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NOTA 14 - CONTRATOS DE LARGO PLAZO (Cont.)

El 30 de septiembre de 2010 el ENARGAS emitié una Resolucion mediante la que se aprueba el
Procedimiento para Solicitudes, Confirmaciones y Control de Gas. A partir del 30 de octubre de 2010,
fecha de entrada en vigencia de este Procedimiento, MetroGAS dispone diariamente de 1a totalidad de
gas natura) necesario para abastecer a la demanda ininterrumpible. '

14.2. Transporte de gas

MetroGAS ha celebrado varios contratos de transporte, cuyas fechas de finalizacién se encuentran
entre el afo 2010 y el afio 2021 con Transportadora de Gas del Sur S.A. (“TGS"), Transportadora de
Gas del Norte S.A (“TGN”). y otros, a fin de asegurar una capacidad de transporte en firme de 24,6

MMCM por dia, considerando los contratos vigentes al 31 de diciembre de 2010.

La valorizacién aproximada anual de transporte en firme a ser pagado por la Sociedad bajo estos
contratos se expone en el siguiente cuadro: .

Montos comprometidos

Periodos millones de $)
2011 190,04
2012 184,41
2013 184,41
2014 69,62
2015 12,22

2016/21 7,14

Los coniratos celebrados por la Sociedad con las empresas transportadoras de gas podrian sufrir
modificaciones debido a las disposiciones de la Ley de Emergencia aplicables a los contratos de
servicios publicos entre los que se incluye el transporte de gas natural. A la. fecha de aprobacion de
estos estados contables no se pueden precisar cuales seran los resultados de dichas modificaciones, de
concretarse.

14.3. Compromisos de transporte y distribucién

Los contratos con las centrales eléctricas incluyen clausulas de cesion de transporte en el periodo
invernal, mediante las cuales MetroGAS estd autorizada a restringir €l servicio de transporte y
distribucién por un determinado volumen para abastecer a su demanda ininterrumpible.

En el caso que MetroGAS estuviese obligado a restringir ¢l servicio de transporte y distribucién por un
volumen mayor al ‘cslablecido en cada contrato, debido fundamentalmente a una mayor demanda
firme, se prevén en dichos contratos penalidades a pagar a usinas por tales restricciones.
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NOTA 15 - ASPECTOS FISCALES Y LEGALES
15.1. Impuesto sobre los Ingresos Brutos (Provincia de Buenos Aires)

Durante 1994 la Provincia de Buenos Aires acordd con el Estado Nacional que no incrementaria mas
alla del 3,5% la alicuota de dicho impuesto para ventas de gas natural. Sin perjuicio de ello, la
Provincia increment6 dicha alicuota e instruy6 a MetroGAS a incluir dicho incremento en las facturas
a los clientes para luego remitir a la Provincia el impuesto cobrado. MetroGAS decidio no seguir
dichas instrucciones, citando €] acuerdo entre la Proviricia y la Nacién antes descripto.

El 22 de diciembre de 2005, mediante Resolucién N° 907/05, la Direccién de Rentas de la Provincia
de Buenos Aires notifico a MetroGAS la Determinacién de Oficio por los perfodos fiscales 2001 a

~ marzo 2003 reclamando el pago de los montos que se hubieren percibido de los clientes, de haberse

aplicado el mencionado incremento de la alicuota en las facturas (actualmente asciende a
aproximadamente $ 17 millones, incluyendo intereses y multas). Dicha Resolucion fue apelada, con
fecha 16 de enero de 2006, ante el Tribunal Fiscal de la Provincia de Buenos Alres.

"Con fecha 27 de septicmbre de 2006 1a Comision Federal de Impuestos, a través del fallo Plenario

N° 112/06 ratifico el criterio seguido por la Sociedad y rechazo un recurso de revision interpuesto por
la Provincia de Buenos Aires en el marco de un expediente por una situacion idéntica a la de
MetroGAS. Contra dicho Fallo Plenario la Provincia de Buenos Aires Interpuso un recurso
extraordinario de revision ante la misma Comisién Federal de Impuestos para su resolucion por la
Corte Suprema de Justicia de la Nacion. Tal recurso fuc concedido y a la fecha de la presente las
actuaciones se encuentran pendientes de resolucion definitiva por la Corte Suprema de Justicia de la

Nacién.

Con fecha 3 de marzo de 2008 MetroGAS fue notificada mediante las Resoluciones N° 95/08, 96/08 y
97/08 de las Determinaciones de Oficio practicadas por la Agencia de Recaudacion de la Provincia de
Buenos Aires correspondientes a los periodos de enero 2004 a octubre 2005. El reclamo corresponde al
incremento de alicuotas antes mencionado y a diferencias en la determinacién de coeficientes de
ingresos y gastos. El monto reclamado asciende a aproximadamente $ 27 millones, incluyendo
intereses y multas. Dichas resoluciones fueron apeladas, con fecha 27 de marzo de 2008, ante el
Tribunal Fiscal de la Provincia de Buenos Aires.

En caso que finalmente MetroGAS sea compelido a efectuar dichos pagos, s¢ solicitara el traslado de
la ihcidencia del incremento de alicuotas a las tarifas abonadas por los clientes conforme con los

términos de la Licencia.

Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad registrd una prevision de miles de § 16,670 para la
contingencia relativa a las diferencias en la determinacién de coeficientes de ingresos y gastos.
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NOTA 15 - ASPECTOS FISCALES Y LEGALES (Cont.)

15.2. Tasas y cargos

A través de la Resolucion N° 2.778/03, el ENARGAS determind que MetroGAS habia cobrado tasas y
cargos en exceso a los clientes por $ 3,8 millones y establecié una multa por $ 0,5 millones. La
Sociedad presentd oportunamente un recurso de reconsideracion con alzada en subsidio contra la
mencionada Resolucién y contra la tasa de interés aplicada sobre-1a multa. Al 31 de diciembre de 2010,
el monto total reclamado por el ENARGAS asciende a miles de $ 22.326, incluyendo intereses y
multas, habiéndose registrado la previsién correspondiente.

15.3. Multas Gobiemno de la Ciudad de Buenos Aires — Obras en via publica

A través de la Ley N° 2.634, publicada el 25 de enero de 2008, y su Decreto Reglamentario N° 238/08,
publicado el 28 de marzo de 2008, se cre6 y reguld respectivamente el nuevo régimen de aperturas y/o
roturas en la via publica en ¢l ambito de la Ciudad de Buenos Aires, el cual especifica los cargos a
pagar por todos los trabajos en la via publica y determina que los cierres de los trabajos seran
realizados por €]l GCBA, previo pago de los mismos por parte de las empresas autorizadas a realizar las
aperturas. Posteriormente y con vigencia a partir del 1° de noviembre de 2009, el GCABA modifico
nuevamente el procedimiento de reparacion de veredas estableciendo que las empresas que hayan
generado la rotura deben encargarse de la reparacién y cierre definitivo.

La Agencia de Control de Faltas Especiales del GCBA ha sancionado a MetroGAS en diversas causas.
La Sociedad se encuentra realizando los descargos en sede administrativa de las infracciones
notificadas, y solicitando el pase a la justicia contravencional para realizar en dicha instancia las
defensas correspondientes, con el objeto de lograr se declare la inconstitucionalidad de la ley, la
irrazonabilidad de las multas aplicadas y consecuentemente se rechace la sanciéon impuesta. Al 31 de
diciembre de 2010 la Sociedad registré una prevision de miles de $ 2.415.

15.4. Diferencias interpretativas con el Regulador
A la fecha de aprobacién de los presentes estados contables, la Sociedad mantiene diferencias

interpretativas con las autoridades regulatorias referidas a diversos temas. Al 31 de diciembre de 2010
registro por dichos conceptos una previsién de miles de $ 9.169.






