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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012y 2011

NOTA 1 - ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

MetroGAS S.A. ("la Sociedad” o "MetroGAS"), es una sociedad dedicada a la prestaci6n del servicio
pliblico de distribucién de gas natural, que fue constituida el 24 de noviembre de 1992 y comenz4 sus
operaciones el 29 de diciembre de 1992, cuando se compleld la privatizacion de Gas del Estado S.E.
("GdE").

El Gobierno Argentino, por el Decreto del Poder Ejecutivo N° 2.459/92 del 21 de diciembre de 1992,
otorgd a MetroGAS una licencia exclusiva para brindar el servicio piblico de distribucion de gas
natural en el drea de Capital Federal, sudeste y este del Gran Buenos Aires, a través de la operacion de
los activos cedidos a la Sociedad por GdE, por un periodo de treinta y cinco afios desde la fecha de
Toma de Posesion (28 de diciembre de 1992), renovable por diez afios bajo ciertas condiciones.

El accionista controlante de MetroGAS es Gas Argentino S.A. (“Gas Argentino™) que posee el 70%
del Capital Social de la Sociedad. E1 20 % originalmente propiedad del Gobierno Nacional, fue objeto
de oferta piblica tal como se detalla en Nota 10 y el restante 10% estd afectado al Programa de
Propiedad Participada (“PPP™) (Nota 13).

Las condiciones en que la Sociedad desarrolla su actividad y su marco regulatorio han sido
modificados significativamente de acuerdo a lo descripto en Nota 2, Nota 8 y Nota 14.

NOTA 2 - CONCURSO PREVENTIVO DE ACREEDORES E INTERVENCION DE LA
SOCIEDAD

2.1 Concurso Preventivo de acreedores

Con motivo de diversas situaciones que afectaron de manera significativa la capacidad de la Sociedad
de generar los flujos de fondos suficientes para satisfacer el pago de proveedores y acreedores
financieros, el 17 de junio de 2010 el Directorio de MetroGAS solicitd la apertura del concurso
preventivo de acreedores, ¢l cual quedd radicado ante el Juzgado Nacional en lo Comercial N° 26,
secretaria N° 51, expediente N° 056.999. La Asamblea de Accionistas de la Sociedad realizada el 2 de
agosto de 2010 ratificé la decisién tomada por el Directorio.

Una vez cumplidos los dislintos pasos procesales previstos por la Ley de Concursos y Quiebras
(“LCQ™), el 2 de febrero de 2012 la Sociedad presentd una reformulacion completa y final de la
propuesta de acuerdo preventivo para acreedores quirografarios verificados y declarados admisibles
consistente en el pago de los créditos quirografarios verificados o declarados mediante la enirega, en
canje y dacién en pago de tales créditos, de dos clases de obligaciones negociables (las “Nuevas
Obligaciones Negociables”) con vencimiento el 31 de diciembre de 2018. Las Nuevas Obligaciones
Negociables estardn denominadas en délares estadounidenses y sus montos de capital a la fecha de la
emision serd de la siguiente forma: i) una Clase A equivalente al 53,2% del monto del crédito
quirografario verificado o declarado admisible y ii) una Clase B equivalente al 46,8% del monto del
crédito verificado o declarado admisible. Asimismo, dentro de cada una de las clases de Nuevas
Obligaciones Negociables se emitiran a su vez dos series distintas a efectos de identificar los créditos
quirografarios con causa en obligaciones negociables anteriores (Serie L) del resto de los créditos

Vease nuesiro informe de fecha
7 de marzo de 2012

PRICE WATERHOUSE & CO. 5.R.L.

%EC.M}A 1517

(Socio)




42
METROGAS S.A,

'NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012y 2011
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quirografarios (Serie U). Ademds, la Sociedad ofrece pagar en la fecha de emisién de las Nuevas
Obligaciones Negociables un monto equivalente al interés que las Nuevas Obligaciones Negociables
Clase A referidas anteriormente hubiesen devengado desde el 1° de enero de 2011 hasta la fecha de
emision, a una tasa de inierés nominal anual del 8,875%. El capital de las Nuevas Obligaciones
Negociables se amortizar en su totalidad a su vencimiento el 31 de diciembre de 2018 en un Wnico
pago. Las Nuevas Obligaciones Negociables Clase A serdn exigibles de acuerdo con sus términos
desde su fecha de emisién, Las Nucvas Obligaciones Negociables Clase B sdlo se tornardn
obligaciones exigibles dc acucrdo con sus términos a partir de la fecha en que (x} se produjere la
caducidad anticipada del plazo de vencimiento de las Nuevas Obligaciones Negociables Clase A como
resultado del acaecimiento de determinados supuestos de incumplimiento contemplados en los
términos y condiciones principales de las Nuevas Obligaciones Negociables o (y) tenedores de al
menos el 25% de las Nuevas Obligaciones Negociables Clase A, Serie L hayan requerido por escrito a
la Concursada y al fiduciario que se declare la caducidad anticipada del plazo de vencimiento de las
Nuevas Obligaciones Clase A como resultado del acaecimiento de determinados supuestos de
incumplimiento contemplados en los términos y condiciones principales de las Nuevas Obligaciones
Principales (cualquiera de los eventos descriptos en (x) o (y), un “Hecho Desencadenante™), siempre y
cuando dicho Hecho Desencadenante se produzca: (i) dentro del primer afio contado desde la fecha de
emisién de las Nuevas Obligaciones Negociables o (ii) en o antes del 30 de junio de 2014; lo que fuere
posterior (la “Fecha Limite™). En el caso de que, en o antes de la Fecha Limite no se haya producido ¢l
Hecho Desencadenante, entonces las Nuevas Obligaciones Negociables Clase B seran canceladas
automdticamente y la Sociedad nada deberd por ellas. Las Nuevas Obligaciones Negociables Clase A
devengarin intereses sobre el monto de su capital en circulacién a la tasa de 8,875% nominal anual,
desde su fecha de emisi6n hasta la fecha de su cancelacion los cuales se computardn y pagarin de
conformidad con sus términos y condiciones. Las Nuevas Obligaciones Negociables Clase B sdlo
devengardn intereses sobre el monto de capital correspondiente a las Nuevas Obligaciones Negociabies
Clase B si se produjere un Hecho Desencadenante dentro de la Fecha Limite y a partir del momento en
que se produjese dicho Hecho Desencadenante. Dichos intereses también se devengarin a la lasa de
8,875% nominal anual, desde la fecha del Hecho Desencadenante y hasta la fecha de su cancelacidn
los cuales se computardn y pagaréin de conformidad con sus términos y condiciones particulares.

Con fecha 22 de mayo de 2012 la Sociedad presenté un texto ordenado de la propuesta analizada con
ciertas modificaciones referidas a cambios menores en las fechas previstas para el acaecimiento de
ciertos eventos (capitalizacién de intereses y computo de la Fecha Limite, entre otras) y eliminando la
oferta de compra que la emisora debia realizar ante el hecho de que ocurra un cambio de control
accionario.

El 6 de septiembre de 2012 el juzgado interviniente dicté resolucion homologando el concurso
preventivo de fa Sociedad y declarindolo concluido en los términos de la legislacién concursal,
disponiendo asimismo la constitucidn del comité definitivo de acreedores.

En Nota 17 de hechos posteriores se describe el canje de deuda y la emisién de las Nuevas
Obligaciones efectuado por la Sociedad el 11 de enero de 2013 para los acreedores quirografarios
verificados y declarados admisibles.
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La Sociedad con fecha 1 y 13 de febrero de 2013 ha acreditado en el expediente judicial concursal ¢l
cumplimiento del canje y de la entrega de las Nuevas Obligaciones Negociables, asi como también de
la capitalizacién y pago de intereses, a fin de obtener el levantamiento de las inhibiciones generales y
la declaracion judicial de cumplimiento del concurso preventivo en los términos del articulo 59 in fine
de la LCQ. '

Asimismo, la Sociedad se encuentra en negociaciones con los acreedores privilegiados a efectos de la
cancelacion de sus respectivas acrcencias.

2.2 Intervencion de la Sociedad

Derivado de la presentacién del concurso preventivo de acreedores, el 17 de junio de 2010 MetroGAS
fue notificada de la Resolucién del ENARGAS N° 1-1.260 mediante 1a cual se dispuso la intervencion
de la Sociedad por el érmino de ciento veinte dias designando como interventor al Ing. Antonio
Gomez.

La citada Resolucién dispuso que la intervencién tenga a su cargo la fiscalizacién y control de todos

los aclos de administracién habitual y de disposicion que puedan afectar la normal prestacion del

servicio piiblico de distribucién de gas, que integra el objeto de la Licencia. Asimismo ordend la

realizacion de una auditoria societaria integral y dispuso que se proceda en el marco de la mencionada

auditoria a determinar los bienes con la correspondiente valuacién que forman parte de los activos -
transferidos por et PEN mediante el Decreto N° 2.459/92 y los que han sido agregados con

posterioridad.

La intervencién de MetroGAS vy la designacién del Ing. Antonio Gemez han sido sucesivamente
prorrogadas por plazos de 120 dias corridos en términos y condiciones iguales a los originales,
habiendo sido la tdltima de ellas establecida por la Resolucion del ENARGAS N° 2.448/13 del 1° de
febrero de 2013.

NOTA 3 - NORMAS CONTABLES
A continuacién se detallan las normas contables mas relevantes utilizadas por la Sociedad para la

preparacién de los presentes estados contables, las que han sido aplicadas uniformemente respeclo del
¢jercicio anterior.

3. Preparacién y presentacion de los estados cantables

Los presentes estados contables, estin expresados en pesos argentinos, y fueron confeccionados
conforme a las normas contables de exposicién y valuaci6n contenidas en las Resoluciones Técnicas
emitidas por la FACPCE, aprobadas por el CPCECABA y de acuerdo con las resoluciones emitidas
por la CNV, aplicables a una empresa en marcha.
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La CNV ha establecido, a través de las Resoluciones N° 562/09 y N° 576/10, la aplicacion de la
Resolucion Técnica N° 26 de la FACPCE que adopta, para las entidades incluidas en el régimen de
oferta piiblica de la Ley N° 17.811, las normas internacionales de informacién financiera (*NIIF”}
emitidas por el IASB (Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad). De acuerdo con la
Resolucion N° 600 emitida por la CNV el 24 de enero de 2012 para las sociedades que sean
licenciatarias de la prestacion de servicios pablicos de transporte y distribucién de gas, la aplicacion de
tales normas resultard obligatoria para la Sociedad a partir del ejercicio que se inicia el 1° de enero de
2013, siendo la fecha de transicién el 1 de enero de 2012. Ver Nota 16 a los estados contables
individualcs.

3.2, Estimaciones contables

La preparacién de estados contables a una fecha determinada requiere que la Direccién de la Sociedad
realice eslimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los
activos y pasivos coatingentes revelados a dicha fecha, como asi también los ingresos y egresos
registrados en el ejercicio. La Direccién de la Sociedad realiza estimaciones para poder calcular a un
momento dado, por ejemplo, la previsién para deudores incobrables, las depreciaciones, el valor
recuperable de los activos, el cargo por impuesto a las ganancias y la previsién para contingencias.

Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de
preparacion de los presentes estados contables.

3.3. Consideracion de los efectos de la inflacion

Los estados contables han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma integral los
efectos de la inflacién hasta el 31 de agosto de 1995. A partir de esa fecha y hasta el 31 de diciembre
de 2001 se ha discontinuado la reexpresion de los estados contables, debido a Ia existencia de un
periodo de estabilidad monetaria. Desde ¢l 1° de enero de 2002 y hastael 1° de marzo de 2003 se
reconocieron los efectos de la inflacién, debido a la existencia de un periodo inflacionario. A partir de
esa fecha se ha discontinuado la reexpresion de los estados contables,

Este criterio no estd de acuerdo con normas contables profesionales vigentes, las cuales establecen que
los estados contables dcben ser recxpresados hasta el 30 de septiembre de 2003. El efeclo del
mencionado aparlamiento contable no es significativo sobre los estados contables al 31 de dicicmbre
de 2012 y 2011,

El indice utilizado a los efectos de la reexpresion de las partidas fue el indice de precios internos al por
mayor publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

3.4. Informacién comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2011 y los resultados correspondientes al ejercicio finalizado ¢l 31 de
diciembre de 2011 que se exponen en estos estados contables a efectos comparativos, surgen de los
estados contables a dicha fecha.
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NOTA 3 - NORMAS CONTABLES {Cont.)

Se han reclasificado cifras de los estados contables al 31 de diciembre de 2011 a los efectos de su
presentacién comparativa con las del presente ejercicio, como consecuencia de la registracion del
pasivo por impuesto diferido generado por el efecto del ajuste por inflacién de los bienes de uso (ver
Nota 3.5.i}.

El detalle del ajuste a los Resultados No Asignados que ha surgido de la registracion del pasivo por
impuesto diferido antes mencionado se detalla en ¢l siguiente cuadro:

Efecto sobre los Efecto sobre et Efecto sobre los Efecto sobre el Efecto sobre los
Concepio Resultados No | resultado del ejercicio | Resultados No | resultado del ejercicio | Resultados No
Asignados al finalizado el Asignados al finalizado el Asignados al
311272012 31/12/2012 (ganancia) 3141272011 31/12/2011 (ganancia) 31272010
Miles de 3
Pasivo por impuesto
diferido generado en el
Ax1 de Bienes de Uso (223.865) 13.120 {236.985) 12.067 (249.052)

3.5. Criterios de valuacién

a) Caja y bancos

Se han computado a su valor nominal.

b) Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio vigentes al cierre
del ¢jercicio.

c) Inversiones corrientes

Las cuotapartes en fondos comunes de inversion han sido valuadas a su valor de mercado al cierre del |
gjercicio,

Las colocaciones en caja de ahorro y plazos fijos han sido valuadas a su valor nominal mas los
intereses devengados al cierre del ejercicio.

d) Créditos por ventas y cuentas a pagar

Los créditos por ventas y las cuentas a pagar han sido valuados a su valor nominal, incorporando,
cuando corresponda, los resultados financieros devengados a la fecha de cierre del ejercicio. Los
valores obtenidos de esta forma no difieren significativamente de los que se hubieran obtenido de
aplicarse las normas contables vigentes, que establecen que deben valuarse al precio de contado
estimado al momento de la transaccién miés los intereses y componentes financicros implicitos
devengados en base a la tasa interna de retorno determinada en dicha oportunidad,
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Los créditos por ventas incluyen servicios devengados que se encuentran sin facturar a la fecha de
cierre del gjercicio.

La linea denominada PURE corresponde al Programa de Uso Racional de la Energia, el cual
comprende al establecimiento de incentivos y cargos adicionales por excedentes de consumo. El saldo
acreedor por este concepto en el rubro Créditos por ventas corresponde a las bonificaciones netas de
los cargos adicionales por excedentes de los consumos a facturar,

La linea denominada Fideicomisos expuesta en el rubro Cuentas por pagar corresponde a los montos
cobrados que estaban pendientes de depdsito al cierre de cada ejercicio.

Los créditos por ventas estdn expresados netos de Ia prevision para deudores incobrables, la cual se
basa en las estimaciones de cobro realizadas por la Sociedad.

¢) Otros créditos y deudas

Los otros créditos y las otras deudas han sido valuados a su valor nominal mds, en caso de
corresponder, los resultados financieros devengados al cierre del ejercicio, excepto por los saldos
trasladables incluidos en el rubro Otros créditos de largo plazo, los que han sido valuados sobre la base
de 1a mejor estimacion posible de las sumas a cobrar descontadas utilizando la tasa que refleje el valor
tiempo del dinero y los riesgos especificos de los créditos; y el crédito por impuesto diferido el cual se
encuentra valuado a su valor nominal.

Los valores obtenidos considerando el valor nominal mas los resuitados financieros devengades al
cierre del ejercicio no difieren significativamente de los que se hubieran obtenido de aplicarse las
normas contables vigentes, que establecen que deben valuarse en base a la mejor estimacion posible de
la suma a cobrar y a pagar, respectivamente, descontada utilizando una tasa que refleje el valor tiempo
del dinero y los riesgos especificos de la transaccién estimada en ¢l momento de su incorporacion al
activo y pasivo, respectivamente.

El valor registrado en el rubro otros créditos no supera a su valor recuperable.

f) Bienes de cambio

Los materiales en almacenes han sido valuados a su costo de reposicién al cierre del ejercicio. Los
valores obtenidos de esta forma, netos de la prevision por obsolescencia, no superan a sus respectivos
valores recuperables estimados al cierre del gjercicio.

g) Inversiones no corrientes

La inversion permanente en la sociedad controlada MetroENERGIA ha sido valuada de acuerdo con el

método del valor patrimonial proporcional en base a los estados contables al 31 de diciembre de 2012
emitidos por la misma.

- Véase nuestro informe de fecha
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Las normas contables utilizadas por MetroENERGIA para la elaboracién de sus estados contables son
las mismas que las utilizadas por la Sociedad.

Los valores obtenidos de esta forma, no superan a sus respectivos valores recuperables estimados al
cierre del ejercicio.

h) Bienes de uso

Para los bienes recibidos en el momento de otorgarse la Licencia, se ha tomado como valor de origen
de los bienes de uso el valor global de transferencia definido en el Contrato de Transferencia, que
surge como contrapartida de los aportes efectuados y el pasivo transferido reexpresado siguiendo los
lineamientos indicados en la Nota 3.3..

Sobre la base de un trabajo especial efectuado por perilos independientes, se ha realizado una
asignacion del valor de origen global sefialado en el parrafo anterior entre las distintas categorias de
bienes que lo integran, asignindole como vida atil los afios de servicio restantes que la Sociedad ha
estimado en funcién de cada tipo de bien, estado de conservacién y planes de renovacién vy
manienimiento. '

Los bienes incorporados al patrimonio con posterioridad al momento de otorgarse la Licencia han sido
valuados a su costo de adquisicién reexpresado siguiendo los lineamientos indicados en la Nota 3.3,
exceplo en el caso de las redes de distribucién construidas por terceros (diversas asociaciones y
cooperativas) que, de acuerdo a lo establecido por el ENARGAS, se encuentran valuadas a los montos
cquivalentes a determinados metros cibicos de gas.

Los bienes de uso son depreciados por el método de la linea recta, aplicando tasas anuales suficientes
para extinguir sus valores al final de la vida qtil estimada. Las depreciaciones de estos bienes han sido
computadas sobre la base de los montos de estos activos ajustados por inflacién siguiendo los
lineamientos indicados en la Nota 3.3..

La Sociedad activa los costos de operacién atribuibles a las actividades realizadas de planificacion,
ejecucién y control de las inversiones en bienes de uso, los cuales ascienden a miles de $ 10.258 y
miles de $ 8.514 por ¢l ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 y 2011, respectivamente.

Las existencias de gas en cafierias se encuentran valuadas a costo de adquisicion reexpresado
siguiendo los lineamientos indicados en la Nota 3.3..

El valor de los hienes de uso no supera, en su conjunto, su valor de utilizacién econémica al cierre del
gjercicio.

‘Véase nuestro informe de fecha
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i) Impuesto a las ganancias

La Sociedad ha reconocido el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del impuesto
diferido, reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las mediciones de los activos y
pasivos contables e impositivos.

El activo por impuesto diferido se genera principalmente por: i} los quebrantos impositivos, ii) fas
diferencias temporarias entre la valuacion contable y el valor impositivo de los deudores incobrables,
iii) la previsién contable para contingencias y iv) el descuento de los otros créditos no corrientes.

El pasivo por impuesto diferido se genera principalmente por las diferencias temporarias entre la
valuacion contable y el valor impositive de los bienes de uso, fundamentalmente por los distintos
criterios de depreciacién y el tratamiento contable dado al ajuste por inflacién y a los resultados
financieros (intereses y diferencias de cambio) activados en dicho rubro.

Conforme lo establecia la Resolucién General N°487/06 de la CNV, la Sociedad habia optado per no
reconocer el pasivo diferido generado por ¢l ajuste por inflacién contenido en la valuacion contable de
los bienes de uso y exponer su efecto en nota a los estados contables. El 1° de julio de 2010, la CNV
emitié la Resolucion General N° 576/10 por la cual MetroGAS reconocid al cierre del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2012 un pasivo por impuesto diferido por miles de $ 223.865 con
contrapartida cn Resultados no asignados.

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias
temporarias identificadas y los quebrantos impositivos, la tasa impositiva vigente a la fecha de emision
de estos estados contables.

El siguiente cuadro detalla la evolucién y composicion de los activos y pasivos por impuesto diferido:

Activos diferidos . .
Quebrantos Créditos por Otros Pasivo

estirados venlas Otras deudas creditos concursal Ofros Total
Mies de §
Saldos al 31 de diciembre
de 2011 7798 21.363 32,692 21.504 7.315 (1.025) 164.647
Movimientos del ejercicio 75.491 1781 3.825 5.498 (7.315) {138) 79.142
Saldos al 31 de diciembre : '
de 2012 98,289 73144 36517 27.002 . (1.163) 183789
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Pasivos diferidos

Bienes de uso Otros Total
Miles de §
Saldos al 31 de diciembre
de 201 {247.565) 89 (247.476)
Movimientos del ejercicio 10.917 {98) 10.819
Saidos al 31 de diciembre
de 2012 (236.648) (9) (236657

El activo por impuesto diferido proveniente del quebranto impositivo registrado por la Sociedad
asciende a miles de $ 98.289 al cierre del ejercicio. Dicho quebranto impositivo podria ser compensado
con utilidades de ejercicios futuros, expirando miles de § 5.392 en el afio 2014, miles de $ 14.776 en
2016 y miles de $ 78.121 en el afio 2017,

La realizacién de los activos impositivos diferidos depende de la generacion futura de ganancias
gravadas durante aquellos ejercicios en los cuales las diferencias temporarias se convierlen en
deducibles. A fin de determinar la realizacién de los mencionados activos, la Sociedad loma en
consideracién las proyccciones de ganancias imponibles futuras sobre la base de su mejor estimacion,

El pasivo diferido neto derivado de ia informacidn incluida en los cuadros anteriores asciende a miles
de $ 142.829 al inicio del ejercicio y miles de $ 52.868 al cierre del ejercicio, respectivamente.

A continuacién se detalla la conciliacién entre el impuesto a las ganancias acreditado en resultados y ¢l
que resultaria de aplicar al resultado contable antes del impuesto a las ganancias, la tasa imposiliva
correspondiente:

31 de diciembre de,
2012 2011
Miles de §

Impuesto a las ganancias cakulado sobre el resultado antes
del impuesto a las ganancias (84.009) (26.524)

Diferencias permanentes

Gastos no deducibles e mgresos no computables (5.951) (8.301)

Previsién por desvalorizacién mpuesto a la ganancia

minima presunta (7.260) 20.100
Total impuesto a las ganancias acreditado en resultados (97.220) (14.725)

Véase nuesiro informe de fecha
7 de marzo de 2013

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

‘{Z.li.()ﬂ(ﬂ.f\ T 47

(Socio)




50
METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

NOTA 3 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

A continuacidn se detalla la conciliacién entre el impuesto a las ganancias acreditado en resultados y el
impuesto determinado a los fines fiscales:
31 de diciembre de,

2012 ' 2011
Miles de $
Impuesto a las ganancias determinado a los fmes fiscales (75.491) (17.810)
Diferencias transitorias {14.469) (17.015)
Previsién por desvalotizacién impuesto a la ganancia minima
presunta (7.260) 20.100
Total impuesto a las ganancias acreditado en resultados (57.220) (14.725)

j) Impuesto a la ganancia minima presunta

La Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando 1a tasa vigente del 1%
sobre los activos computables al cierre del ejercicio. Este impuesto es complementario del impuesto a
las ganancias. La obligacidn fiscal de la Sociedad en cada gjercicio coincidird con el mayor de ambos
impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio {iscal al
impuesto a las ganancias, dicho exceso podrd computarse como pago a cuenta del impuesto a las
ganancias que pudiera producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

La Sociedad ha reconocido el impuesto a la ganancia minima presunta devengado en el ejercicio y el
pagado en ejercicios anteriores como crédito. Dicho crédito se expone en el rubro Otros créditos no
corrientes y expira entre los afios 2012 y 2022.

A fin de determinar la realizacién del mencionado activo, la Sociedad toma en consideracidn las
proyecciones de ganancias imponibles futuras sobre la base de su mejor estimacion. En funcién de las
estimaciones realizadas por la Sociedad, se registré una prevision por desvalorizacion del impuesio a ta
ganancia minima presunta cuyo saldo asciende a miles de $ 33.906 al cierre del ejercicio.

k) Indemnizaciones por despidos

Las indemnizaciones por despidos son cargadas a resultados en el momento en que se incurren.

I} Saldos con partes relacionadas

Los saldos con partes relacionadas, generados fundamentalmente por operaciones comerciales y

servicios diversos, han sido valuados de acuerdo con las condiciones pactadas enire las partes
involucradas.

Veéase nuestro informe de fecha
7 de maro de 2013

PRICE WATERHOUSE & CO. 8.R.1L.

{Socia)

CPCELABA TR
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012y 2011

NOTA 3 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
m) Pasivo concursal

Los pasivos en moneda local han sido valuados a su valor nominal més los resultados financieros
devengados hasta la fecha de presentacién del concurso preventivo.

Los pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio al cierre del ejercicio.

Los intereses financieros se han devengado hasta la fecha de presentaci6n del concurso preventivo,
momento a partir del cual queda suspendido el curso de los mismos segiin lo dispone el art.19 de la
Ley de Concursos y Quiebras.

Al 31 de diciembre de 2012, el pasivo concursal incluye la deuda verificada con acreedores financieros
y no financieros sujeta al canje de deuda efectuado con posterioridad al cierre del ejercicio (ver Nota
17), 1a demanda concursal litigiosa y la deuda con acreedores privilegiados de la Sociedad que se
cncuentra en negociacidn a efectos de su  cancelacion.

n) Previsién para contingencias

Se ha constituido para cubrir situaciones contingentes de caracter laboral, comercial y otros riesgos '
diversos que podrian originar obligaciones para la Sociedad. En la estimacion de sus montos y
probabilidad de concreci6n se ha considerado la opinién de los asesores legales de la Sociedad.

Asimismo, han sido consideradas las coberturas de seguros contratadas por la Sociedad. A la fecha de
emisién de los presentes estados contables, la Direccién de la Sociedad considera que no existen
elementos que permitan determinar que olras contingencias puedan materializarse y generar un
impacto negativo en los presentes estados contables.

o) Cuentas del patrimonio neto

Los movimientos de las cuentas del patrimonio neto han sido reexpresados siguiendo los lincamientos
detallados en la Nota 3.3..

La cuenta “Capital social” ha sido expresada a su valor nominal histérico. La diferencia entre el valor
expresado en moneda homogénea y el nominal histérico ha sido expuesta en la cuenta “Ajuste del
capital social”, integrante del patrimonio neto.

p) Reconocimiento de ingresos

La Socicdad reconoce los ingresos por ventas sobre la base de las entregas de gas a los clientes,
incluyendo los montos estimados de gas entregado pero aiin no facturados ai cierre de cada ejercicio.

Los montos efectivamente entregados han sido determinados de acuerdo con los volimenes de gas
comprado y otros datos.

{ Véase nuestro infarme de lecha

7 de marzo de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

QC.EQ,A’.B.A ™I
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

NOTA 3 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
q) Cuentas del estado de resultados

Las cuentas de resultados se exponen a valores nominales excepto las depreciaciones de bienes de uso
que se encuentran reexpresadas siguiendo los lineamientos indicados en Nota 3.3..

3.6. Pérdida basica y diluida por accién

La pérdida bésica y diluida por accion es calculada sobre la base del promedio ponderado de acciones
al 31 de diciembre de 2012 y 2011, respectivamente, que ascienden a 569.171.208. Dado que la
Sociedad no posee acciones preferidas o deuda convertible en acciones ambos indicadores son iguales.

3.7. Informacion por segmentos

La Sociedad opera principalmente en los segmentos de la prestacién del servicio de distribucién de gas
y, a traves de MetroENERGIA, de comercializacién por cuenta propia, por cuenlta y orden de terceros
0 asociada a terceros, de gas natural y/o su transporte.

La informacidn contable clasificada segiin el segmento de negocio relacionado se expone de acuerdo
con los fineamientos de la Resolucién Técnica N° 18 de la FACPCE en la Nota 3.7 a los Estados
Contables Consolidados.

Véase nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2013

PRICE WATERHQUSE & CO. SR L.
(Socio)

C.P-%.Hﬂ‘ T1F'17
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

NOTA 4 - COMPOSICION DE RUBROS DEL BALANCE GENERAL Y ESTADOS DE
RESULTADOS

El detalle de los saldos significativos incluidos en el balance general y los estados de resultados es el
siguiente: -

31 de dicierbre de,
2012 2011
Mies de $
Active
Activo corriente
a) Cajn y bancos
Caja 533 539
Bancos . 33.396 38.612
Recaudaciones a depositar 3.062 223
37.891 39.374
b) Créditos por ventas
Commes 179,838 150.509
Consumos a factarar 11.033 16.844
Sakio trasladable mpuesto a Jos débitos y créditos 7698 6.778
Partes relacionadas (Nota 6) 21670 5330
PURE ’ {10 {258)
Prevision para deedores incobrables (Anexo E} {10.022) {13.541)
191.116 165.862
¢} Otros créditos . :
Onos anticipos 9221 6.039
Seguros y otros gastos pagados por adelantado 4.521 5293
Deundores varios 1.830 3669
Partes relacionadas (Nota 6) 25912 16.210
41.484 31211
d) Bienes de cambio . .
Materiakes en abuacenes 8.044 9.279
Prevision por obsolescencia de materiales (Anexo E) ' (1351} (1.630)
6693 7.649
Aclivo no comiente
e) Otros créditos
Créditos impositivos diferidos )
Crédito por inxpuesto a la ganancia minfma presuanta (Nota 3.5 ) 132.446 117.208
Prevision por desvalorizacion impraesto a b ganancia minima
presunta (Aoexo E) (33.906) . {41.166)
98.540 76.03%
Saldo trashdable 1asa de estudio, revision e inspeccion en la via piblica de GCABA
(Now 8.8.) 63.032 67.001
Saldo trashdable tasa de ocupacion de espacios plblicos (Nota 8.8.) 101259 91.961
Diverses ' 51 . 331
Drescuento a valor actual {57.307) (50.318)
205.575 185.014

Yéase nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2013

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

\CPCECXBA T"1F17
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

NOTA 4 - COMPOSICION DE RUBROS DEL BALANCE GENERAL Y ESTADOS DE

RESULTADOS (Cont.)
31 de diciembre de,
2012 2011
Miles de §
Pasivo
Pasive comente
f} Cuentas por pagar
Compra de gas y transporte 137.55 63.861
Otras compras ¥ servios 6t.627 60.644
Pattes relacionadas (Noia 6) 42.071 5372
Fideicomisos £7.606 5349
288.860 186.376
£) Deudas fiscales
Impuesto al valor agregado 5.062 4.194
Tasa de estudio, revision e inspeccion en fa via piblica de GCABA 19.739 12.234
Impuesto al GNC 5.504 4.885
Impuesto & las ganancias 9.721 15351
Impuesto & los ingresos brutos 2.608 2,080
Otros myestos 13.258 6.170
55.802 44.914
Pasivo oo comiente
) Deudas fiscales
Pasive poar mxpuesto diferido (Nota 3.5 1)) 51.868 142.879
Otros impuestos 8.99%6 -
61.864 142829
i} Pasivo concursal
Cuentas por pagar : ) 94.297 118.983
Deudas mancieras (Anexo G) 1.282.280 1.119.334
Remmneraciones y cargas sociales 97 3834
Deudas fiscales 19.611 46.340
Partes relacionadas (Nota 6) 31.600 31.600
Otras deudas 916 7
’ 1.429.301 1318613
Estados de Resultados
j} Ventas
Ventas de gas 645.934 623.381
Servicio de transporte y distribucion _ 201.949 189.003
Ofras ventas 51.785 53.490
Ingresos por subprodacios 115.771 54.738
1.015.439 922612

Véase nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2013

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

\Q&c.ﬂ:ﬁ.,« T1F17
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012y 2011

NOTA 5 - DETALLE DE VENCIMIENTOS DE INVERSIONES, CREDITOS Y DEUDAS

Los plazos de vencimiento de las inversiones, créditos y deudas se detallan a continuacion:

31 de diciembre de,

2012 2011
Miles de $

5.1. Inversiones
- A vencer
menos de 3 meses - 76.117
- Sin plazo establecido 100.458 91.433
Total 100.458 167.550
5.2, Créditos
-De plazo vencido
menos de 3 meses 12.187 14,288
de 3 a 6 meses 10.415 9.817
de 6 a9 meses 3.497 30.769
de 9 a 12 meses 1.364 93
de 1 a2 afios 3.488 6.461
mds de 2 afios ) 5.883 4.012
Subtotal 36.834 65.442
- Sin plazo establecido 21 3.118
- A vencer
menos de 3 meses 173.151 132.580
de 3 a b meses 27379 4.543
de 6 a9 meses 3.143 2.818
de 9 2 12 meses 2.094 1.913
dela?afos - 37.485 38.357
mas de 2 afios 168.090 146.657
Subtotal 411.342 326.868
Prevision pars deudores incobrables {10.022) {13.341)
Total 438.173 382.087

Véase nuestro informe de fecha
7 de marze de 2013

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

{Socio)
CPCECARA T'1IFIY
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012y 2011

NOTA 5 - DETALLE DE VENCIMIENTOS DE INVERSIONES, CREDITOS Y DEUDAS

{Cont.)
31 de diciembre de,
2012 2011
Mites de §
5.3. Dendas
- De plazo vencido
menos de 3 meses 123.144 21,723
de 3 a & meses 21.600 -
de 6 2 9 meses 39 51
de 9 a 12 meses 22 : 399
Subtorai 144 805 22,173
- Sin plazo establecido (*) ~ 1.438.899 1.328.429
- A vencer .
menos de 3 meses 229.237 232.693
de 3 a 6 meses - 1.340
de 9a 12 meses 20.970 15.254
de 1 a2 afos 1.124 -
més de 2 anos 60.740 142.829
Subtotal 312.07M 392,116
To1al 1.895.775 1.742.718

(*) Incluye al 31 de diciembre de 2012 y al 31 de diciembre de 2011 €] pasivo concursal que asciende a miles de $ 1.429.301, mifes de 3
1.319.615, respectivamente. .

Las inversiones devengaron intereses segun ¢l siguiente detalle: 1) los depdsitos a plazo fijo a una tasa
promedio del 19,59% anual al 31 de diciembre de 2011 y 2) fondos comunes de inversién con un
rendimiento promedio del 8,43% anual al 31 de diciembre de 2012 y 7,93% al 31 de diciembre de
2011.

De acuerdo con las normas vigentes, en el caso de facturas de servicios impagas a su vencimiento, la
Sociedad tiene derecho a cobrar intereses por mora a partir de la fecha de vencimiento y hasta la fecha
de pago. Por tratarse de créditos vencidos, y siguiendo criterios de prudencia, la Sociedad reconoce
estos ingresos al momento de su efectivo cobro.

Las deudas no devengan intereses, excepto el rubro Deudas financieras (Nota 9) y el rubro
Deudas fiscales por el acogimiento a los Planes de pagos, las que devengaron intereses hasta a
fecha de presentacién en concurso (Nota 2) de acuerdo a lo establecido en el art.19 de la Ley de
Concursos y Quiebras.

Véase neestro informic de R:cha.
7 de mareo de 2013

PRICE WATERHOQUSE & CO.S.R.L:

vm 1717
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

NOTA 6 - TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS Y SALDOS CON PARTES
RELACIONADAS

Gas Argentino S.A. (“Gas Argentino”), como propietario del 70% del capital accionaric de la
Sociedad, es el accionista controlante de MetroGAS.

MetroGAS realiza ciertas transacciones con ciertas afiliadas de los accionistas de Gas Argentino que al
31 de diciembre de 2012 son: BG Inversiones Argentinas S.A. (“BG™) (54,67%) ¢ YPF Inversora
Energética S.A. (“YPF Inversora”, sociedad controlada por YPF) (45,33%).

MetroGAS, es ¢l propietario del 95% del capital accionario de MetroENERGIA y por lo tanto cs su
accionista controlante, siendo los restantes accionistas BG Argentina S.A. e YPF Inversora Energética
S.A. quienes poseen el 2,73% y 2,27% del capital accionario de MetroENERGIA respectivamente.

Los estados contables incluyen las siguientes transacciones y saldos con sociedades relacionadas:

« Contratos de suministro, venta de gas y servicios con compaiiias que estdn directa e indireclamente
relacionadas con YPF.

« Honorarios devengados por suministro de personal con YPF S.A.

« Prestacién de servicios y ventas de transporte a MetroENERGIA.

Véase nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2013

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

WC.A.B‘MT"I 17

(Socio}
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012y 2011

NOTA 7 - ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Una porcién sustancial de los activos transferidos por GdE han sido definidos en la Licencia como
"Activos Esenciales” para la prestacién del correspondiente servicio concedido. Por esta razon, la
Sociedad esta obligada a identificar y conservar los Activos Esenciales, junto con cualquier mejora
futura, de acuerdo con ciertas normas definidas en la Licencia.

La Sociedad no debe, por ninguna razén, disponer, gravar, alquilar, subalquilar o dar en préstamo
los Activos Esenciales con otros propdsilos que no sean los de la prestacién del servicio concedido
en la Licencia, sin la previa autorizacién del ENARGAS. Toda extensién o mejora que la Sociedad
pueda realizar al sistema de gasoductos, puede ser gravada solamente con el fin de garantizar los
créditos con vencimiento a mas de un aiio, tomados para financiar dichas ampliaciones 0 mejoras.

Al momento de la terminacién de la Licencia, MetroGAS debe transferir al Gobierno Argentino o a
un tercero que éste designe todos los Activos Esenciales establecidos en un inventario actualizado a
dicha fecha, libres de cargas y gravimenes.

Como regla general, al producirse la expiracién de la Licencia, 1a Sociedad tendra derecho a cobrar
el menor de los siguientes dos montos:

a) El valor de los Bienes de Uso de la Sociedad, determinado sobre la base del precio pagado por
Gas Argentino, vy el costo original de las subsecuentes inversiones llevadas en ddlares
estadounidenses y ajustadas por el PP, neto de la depreciacién acumulada.

b) El importe resultante de una nueva licitacién, neto de gastos e impuestos pagados por el
participante ganador (Nota 8.1.).

NOTA 8 - MARCO REGULATORIO

El sistema de distribucién de gas natural estd regulado por la "Ley del Gas" que, junto con el
Decreto del Poder Ejecutivo N° 1.738/92, otros decretos regulatorios, el Pliego, el Contrato de
Transferencia y la Licencia, establecen el marco legal de la actividad de la Sociedad.

La Licencia, el Contrato de Transferencia y las normas dictadas de acuerdo con la Ley del Gas
contienen ciertos requisitos en relacién con la calidad del servicio, las inversiones de capital,
restricciones a la transferencia y constitucién de gravamenes sobre los activos, restricciones a la
titularidad por parte de productores, transportadoras y distribuidoras de gas y transferencia de
acciones de MetroGAS.

Yéase nuestro informe de fecha -
7 de marzo de 2013

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

c.P%A.BJy*’ 117
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METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

NOTA 8 - MARCO REGULATORIO (Cont.)

La Ley del Gas y la Licencia crean el ENARGAS como entidad reguladora para administrar y llevar
a cabo lo establecido por la Ley del Gas y las regulaciones aplicables. La jurisdiccion del
ENARGAS se extiende al transporte, venta, almacenaje y distribucién del gas. Su mandato, de
acuerdo con lo expresado en la Ley del Gas, incluye la proteccion de los consumidores, el cuidado
de la competencia en la provision y demanda del gas y el fomento de las inversiones de largo plazo
¢n la industria del gas.

Las tarifas para el servicio de distribucién de gas fueron establecidas en la Licencia y estan
reguladas por el ENARGAS.

8.1. Licencia de Distribucion

La Licencia autoriza a MetroGAS a suministrar el servicio piiblico de distribucién de gas por un
plazo de 35 afios. La Ley del Gas establece que MetroGAS puede solicitar al ENARGAS una
renovacién de la Licencia por un periodo adicional de 10 afos al vencimiento del periodo original
de 35 anos. El ENARGAS deberé evaluar en ese momento el desempefio de la Sociedad y formular
una recomendacién al Poder Ejecutivo. MetroGAS tiene derecho a la renovacién de su Licencia, a
menos que el ENARGAS demuestre que no ha cumplido en forma sustancial con todas sus
obligaciones emergentes de la Ley del Gas, las reglamentaciones, decretos respectivos v la
Licencia.

Finalizado el periodo de 35 ¢ 45 afios, segiin fuese el caso, la Ley del Gas exige que se realice una

" nueva licitacion competitiva para dicha licencia, en la cual MetroGAS, si ha cumplido con sus

obligaciones, tendra la opcién de equiparar la mejor propuesta ofrecida al Gobierno Argentino por
un tercero.

Como regla general, al producirse la extincion de la Licencia por completarse todo su periodo,
MetroGAS tendra derecho a una contraprestacién igual al valor de los activos determinados, o al
importe pagado por el participante ganador en una nueva licitacién, el que fuese menor (Nota 7).

MetroGAS tiene varias obligaciones de acuerdo con la Ley del Gas, incluyendo la obligacion de
cumplir con todas las solicitudes de servicios razonables dentro de su 4rea de servicio. No se
considerard razonable la solicitud de servicio si resultara anti-econémica para la sociedad
distribuidora el hecho de asumir la prestacion del servicio solicitado. MetroGAS también tiene la
obligacion de operar y mantener sus instalaciones en forma segura, lo que puede requerir cierlas
inversiones para el reemplazo o mejora de las instalaciones segiin se establece en la Licencia.

e

Véase nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2013
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La Licencia detalla otras obligaciones de MetroGAS, las que incluyen la obligacién de proporcionar
un servicio de distribucién, mantener un servicio ininterrumpible, operar el sistema en una forma
prudente, mantener la red de distribucién, llevar a cabo las Inversiones Obligatorias, mantener
ciertos registros contables y proporcionar ciertos informes periédicos al ENARGAS.

La Licencia puede ser revocada por €l Gobierno Argentino, bajo recomendacién del ENARGAS, en
las siguientes circunstancias:

» Serios y repetidos incumplimientos por parte de la Sociedad de sus obligaciones.

» Total o parcial interrupcién en el servicio no interrumpible por causas atribuibles a la Sociedad,
cuya duracién exceda los periodos estipulados en la Licencia dentro del afio calendario.

« Venta, disposicién, transferencia y gravamen de los Activos Esenciales de la Sociedad, sin
previa autorizacién del ENARGAS, excepto que dicho gravamen sirva para financiar
extensiones y mejoras en ¢l sistema de gasoductos.

+ Quiebra, disolucién o liquidacién de la Sociedad. Por ende, el proceso concursal no afecta ¢l
curso normal de las operaciones de la Sociedad ni, por consiguiente, es causal de revocacion de
la licencia de la Sociedad. _

« Abandono de la provision del servicio establecido en la Licencia, o el intento de cesion o la
transferencia unilateral, en todo o en parte (sin la autorizacion previa del ENARGAS), o la
renuncia de la Licencia en otros casos que no sean los permitidos.

« Transferencia del Contrato de Asistencia Técnica o delegacion de las funciones establecidas en

~ el Contrato, sin la previa autorizacién de] ENARGAS.

En relacién con las restricciones, la Licencia estipula que la Sociedad no podra asumir las deudas de
Gas Argentino u otorgar créditos o gravar activos para garantizar deudas ni dar ningln otro
beneficio a los acreedores de Gas Argentino.

8.2. Renegociacidan tarifaria
La Ley N° 25561 de Emergencia Piblica y Reforma del Régimen Cambiario (“Ley de

Emergencia™) del 7 de enero de 2002 modificé el marco juridico vigente para los contratos de
licencia de las empresas de servicios piblicos.

Véase nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2013
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Las principales disposiciones de la mencionada Ley que afectan la Licencia otorgada
oportunamente a MetroGAS por el Gobierno Nacional y modifican expresas disposiciones de la
Ley N° 24.076 (“Ley del Gas™) son: la “pesificacion” de las tarifas que estaban establecidas en
dolares convertibles al tipo de cambio fijado por la Ley de Convertibilidad (Ley N° 23.928), la
prohibicién del ajuste de tarifas basado en cualquier indice extranjero, impidiendo por lo tanto la
aplicacién del indice internacional fijado en el Marco Regulatorio (Producer Price Index -PPI- de
los Estados Unidos) y la renegociacién de la Licencia otorgada a la Sociedad en 1992.

De hecho, la Ley de Emergencia dispuso el inicio de un proceso de renegociacion de los contratos
de servicios publicos otorgados por el Poder Ejecutivo Nacional (“PEN™) sin perjuicio de establecer
que las empresas de servicios piiblicos deben seguir cumpliendo con todas sus obligaciones. El
proceso se inici6 en el afio 2002 y se le encomendd la renegociacion al Ministerio de Economia y
Produccién (“ME™) a través de la Comisién de Renegociacion de Contratos de Obras y Servicios
Publicos (“CRC™), Comisién esta que posteriormente en el afio 2003 a través del Decreto N° 311
fue reemplazada por la “Unidad de Renegociacién y Analisis de Contratos de Servicios Publicos™ -
(“UNIREN") presidida conjuntamente por el ME y por el Ministerio de Planificacion Federal,
Inversion Pablica y Servicios (“MPFIPyS™).

La Ley de Emergencia, que originalmente vencia en diciembre de 2003, fue sucesivamente
prorrogada hasta el 31 de diciembre de 2013. También se fueron prorrogando los plazos de
renegociacion de licencias y concesiones de servicios plblicos.

Pese a que MetroGAS cumplié con la entrega de toda la informacion que se le solicitara, el proceso
de renegociacion continué dilatandose en el tiempo sin que la Sociedad haya podido alcanzar un
acuerdo definitivo.

El 1° de octubre de 2008 se firm6 un Acuerdo Transitorio con la UNIREN, que fue ratificado por la
Asamblea de Accionistas de MetroGAS el 14 de octubre de 2008 y aprobado por el PEN con fecha
26 de marzo de 2009 a través del Decreto N° 234 (B.0. 14/04/09). Dicho Acuerdo Transitorio
establece un Régimen Tarifario de Transicién a partir del 1° de septiembre de 2008, con una
readecuacion de precios y tarifas que incluye variaciones en el precio del gas, transporte y
distribucién. Los montos resultantes del incremento efectivamente percibido originado en la
readecuacion de la tarifa de distribucién deberan ser depositados por la Sociedad en un fondo
especifico (fideicomiso) destinado a la realizacién de obras de infraestructura dentro del drea de
Licencia. El Acuerdo Transitorio no fue implementado aun, dado que no se emitieron los cuadros
tarifarios correspondientes.

Véase nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2013

PRICE WATERHOUSE & CO. 5.R.L.
{Socio)
c.tct.c.a.gx. T™IPI7




64
METROGAS S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

NOTA 8 - MARCO REGULATORIO (Cont.)

Durante el transcurso del afio, se enviaron notas al ENARGAS, UNIREN y MPFIPyS insistiendo
en la imperiosa necesidad que tiene la Sociedad de arribar a un acuerdo definitivo para concluir
exitosamente el proceso concursal iniciado en junio de 2010.

En este contexto, ¢l 29 de diciembre de 2011 MetroGAS interpuso una demanda interruptiva de la
prescripcién de los daiios derivados del quiebre de la ecuacidn econémico financiera prevista en la
Licencia de distribucién de gas como asi también un reclamo administrativo previo a los mismos
fines. La demanda fue ampliada el 13 de febrero de 2013, oportunidad en la cual se determing el
monto reclamado.

El 21 de noviembre de 2012, la Sociedad, al igual que el resto de las Distribuidoras de gas, salvo
una, suscribié un Acta (“Acta™) con el ENARGAS, la que de acuerdo a la nota del ENARGAS
ENRG/SD/ 13.352 recibida con fecha 29 de noviembre de 2012 goza de plena efectividad. En
dicha Acta se acuerda establecer un monto fijo por factura, diferenciado por categoria de cliente.
Los importes por tal concepto cobrados por las Distribuidoras seran depositados en un fideicomiso
creado a tal efecto y utilizados para la ejecucion de obras de infraestructura, obras de conexién,
repotenciacion, expansion y/o adecuacion tecnoldgica de los sistemas de distribucion de gas por
redes, seguridad, confiabilidad del servicio e integridad de las redes, asi como mantenimiento y
todo otro gasto conexo necesario para la prestacidn del servicio pablico de distribucion de gas, hasta
el limite de los fondos efectivamente disponibles para ser aplicado dentro del 4rea de prestacion del
servicio. Por otra parte, las distribuidoras de gas deberdn someter a la aprobacion de un Comilé de
Ejecucién a ser creado en el dambito del fideicomiso, un Plan de Inversiones de Consolidacién y
Expansidn expresado en términos fisicos y monetarios cuyos lincamientos serdn determinados en el
contrato de fideicomiso a suscribirse entre la Sociedad y Nacién Fideicomisos S.A.

Los montos que las Licenciatarias de gas perciban serdn tomados a cuenta de los ajustes tarifarios
previstos en los acuerdos de renegociacion de la Licencia oportunamente suscriptos, en el caso
concreto de MetroGAS, del Acuerdo Transitorio aprobado por el Decreto N° 234/09. La
recaudacion por parte de MetroGAS, como consecuencia de la implementacidon de los nuevos
montos fijos, seria aproximadamente de $ 190 millones anuales.

El 29 de noviembre de 2012 se publicé en el Boletin Oficial la Resolucién del ENARGAS N°
2.407/12 en cuyos considerandos se aclara que se ha dado cumplimiento con la Resolucion
MPFIPyS N° 2000/05 motivo por el cual el ENARGAS autoriza a las Distribuidoras a cobrar el
cargo antes mencionado, disponiendo que se deberd incluir en las facturas de acuerdo a la
metodologia que oportunamente fijard la Autoridad Regulatoria.

Véase nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2013
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La Sociedad se encuentra facturando este nuevo cargo tarifario a partir det dia 3 de diciembre del

- ano 2012.

El 11 de diciembre de 2012 el ENARGAS envi6 el modelo de contrato de fideicomiso financiero y
de administracién privado (“Contrato de Fideicomiso™) a ser suscripto entre las Distribuidoras de
gas y Nacién Fideicomiso S.A. La firma del Contrato de Fideicomiso se llevé a cabo el 12 de
diciembre de 2012. '

El 16 de enero de 2013 se firmé con el ENARGAS el Manual Operativo conforme al modelo que
fuera oportunamente enviado por la autoridad regulatoria.

El contrato de Fideicomiso y el Manual Operativo establecen los lincamientos generales para la
administracién de los fondos depositados. Las Distribuidoras deberdn depositar de manera mensual,
los montos cobrados a los clientes, acompaiados de una Declaracién Jurada que serd presentada
ante el ENARGAS y ante Nacién Fideicomisos S.A. Adicionalmente se deberé presentar ¢l Plan de
Inversiones de Consolidacién y Expansién anual al Comité de Ejecucién para su aprobacion. Luego
de recibir la aprobacién del mismo junto con sus posibles modificaciones, y una vez examinada la
Declaracion Jurada junto con los avances de obra, el Comité de Ejecucion es responsable de aprobar
la disponibilidad de los fondos con el fin de que Nacién Fideicomisos efectie los pagos
correspondientes a los proveedores por cuenta y orden de las Distribuidoras. Asimismo, es
importante resaltar que el contrato de fideicomiso firmado por MetroGAS contempla la posibilidad
de financiamiento por parte de Nacién Fideicomiso S.A., siempre que se hayan detallado las obras
que requieren financiamiento y que hayan sido aprobadas por ¢l Comité de Ejecucion. Las obras
solo serin financiadas con el Patrimonio Fideicomitido y sélo s¢ podrd comprometer - cierto
porcentaje de los montos fijos netos recaudados por la Distribuidora.

El 1° de febrero de 2013, MetroGAS presenté al ENARGAS el Plan de Inversiones de
Consolidacién y Expansion para su aprobacidn.

8.3. Unbundling de gas natural

En linea con los cambios regulatorios que se introdujeron en el sector de gas natural a partir del afo
2005 se produjo el proceso denominado informalmente como “unbundling de gas natural” por el
cual las distintas categorfas de consumidores (con la excepcién de usuarios residenciales y
pequefios comercios asi como asociaciones civiles sin fines de lucro, asociaciones sindicales,
gremiales o mutuales, prestadoras de servicios de salud y entidades de educacién piblica o privada)
debieron comenzar a adquirir volimenes de gas natural en el punto de ingreso al sistema de
transporie directamente de productores y/o comercializadores de gas natural, quedando limitadas las
distribuidoras zonales a prestar exclusivamente el servicio de transporte y/o distribucion de gas
natural. )

Véase nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2013
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Adicionalmente, y en el mismo afio, se cred el Mecanismo de Asignacién de Gas Natural para GNC
a través del cual las estaciones expendedoras de GNC reciben gas natural mediante un mecanismo
de asignaciones peritdicas de volimenes en el &mbito del Mercado Electronico de Gas (“MEG”).

En este escenario, durante el aio 2005 se conformé una compaiiia comercializadora,
MetroENERGIA, figura creada a los fines de retener la mayor cantidad posible de clientes y de
contar con una herramienta mas acorde al nuevo contexto en el que se debia desempefar la
Sociedad.

MetroENERGIA fue autorizada por el ENARGAS para actuar como empresa comercializadora de
gas natural y/o su transporte, e inscripta como agente del MEG.

Las acciones llevadas adelante por MetroENERGIA desde su creacidn, permitieron continuar
reteniendo la mayor parte de los clientes industriales y comerciales oportunamente contemplados
dentro del proceso de “unbundling” del area de la Sociedad, con lo cual se logré mantener la
participacion de estas categorias de clientes en la matriz de ventas de MetroGAS.

8.4 Acuerdo Complementario con Productores de Gas Natural

El 1° de octubre de 2008 se publicé la Resolucién SE N° 1.070/08 que homologé el “Acuerdo
Complementario con Productores de Gas Natural”, suscripto el 19 de septiembre de 2008, que tuvo
como objetivos principales la reestructuracién de precios de gas en boca de pozo, la scgmentacion
de la demanda residencial de gas natural, y el establecimiento del aporte de los productores de gas
natural al Fondo Fiduciario creado por la Ley N° 26.020 para financiar las ventas de garrafas de
GLP para uso domiciliario a precios diferenciales.

En consonancia con tal Acuerdo Complementario, la Resolucion del ENARGAS N° 1/409/03,
publicada el 19 de septiembre de 2008, dispuso la segmentacién de la calegoria de consumidores
residenciales “R™ en 8 subcategorias segin sus niveles de consumo, y partiendo de tal
segmentacion se dispuso el incremento del valor del gas natural en el punto de ingreso al sistema de
transporte, quedando exceptuadas de los aumentos en cuestion las primeras tres subcategorias de
residenciales y las subdistribuidoras.

Puesto que en virtud del Acuerdo Complementario homologado por la Resolucion SE N° 1.070/08
los incrementos’ en el precio del gas natural debian ser trasladados en su justa incidencia a los
diferentes componentes de la tarifa final de los usuarios a los fines de garantizar que la ecuacion de

" las distribuidoras se mantenga inalterada con posterioridad a este ajuste, el ENARGAS realizo los

correspondientes ajustes larifarios, emitiendo en el caso de la Sociedad la Resolucion del
ENARGAS N° 1/446/08 por medio de la cual aprobé un nuevo cuadro tarifario reflejando los
incrementos en cuestion, con vigencia a partir del 1° de septiembre de 2008 (1° de octubre de 2008

Véase nuestro informe de fecha
7 de marza de 2013
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para el caso de incrementos en GNC), sin incluirse en dicho cuadro la readecuacion tarifaria del
segmento distribucion.

Posteriormente, el 23 de diciembre de 2008 se publicé la Resolucién SE N° 1.417/08 por medio de
la cual, y también sobre la base del Acuerdo Complementario homologado por la Resolucion SE
N° 1.070/08, la SE fij6 nuevos precios del gas natural en el punto de ingreso al sistema de
transporte.

A raiz de esto el ENARGAS emiti6 la Resolucion N° 1/566/08, publicada el mismo dia, aprobando
el nuevo cuadro tarifario aplicable reflejando tales nuevos precios incrementados del gas natural.
Cabe aclarar que esta altima Resolucién coexiste con la Resolucién del ENARGAS N° 2.407/12
mencionada precedentemente en ¢l apartado 8.2. (“Renegociacion tarifaria”).

8.5. Procedimiento de Solicitudes de Volimenes de Gas

El 4 de octubre de 2010 se publicé en el Boletin Oficial la Resolucién del ENARGAS N° 1.410/10
que aprobd el nuevo Procedimiento de Solicitudes, Confirmaciones y Control de gas que debera ser
observado por los distintos actores de la industria del gas natural, incluyendo a las distribuidoras de
gas natural, con impacto en la operatoria diaria de nominaciones, transporte y distribucién de gas
natural. A partir del 1° de octubre de 2010, fecha de entrada en vigencia de este Procedimiento,
MetroGAS dispone diariamente de la totalidad de gas natural necesario para abastecer a la demanda
ininterrumpible.

8.6. Planes de Energia Total y Gas Plus

El Gobierno Nacional implement6 en 2007 el denominado Plan Energia Total con el objetivo de
garantizar el abastecimiento de los recursos energéticos, ya sea de combustibles liquidos o
gaseosos, e incentivar la sustitucién del consumo de gas natural y/o energia eléctrica por el uso de
combustibles alternativos. En efecto, la Resolucién N° 459/07 del Ministerio de Planificacion
Federal, Inversion Pablica y Servicios ( “MPFIPyS” ) creé el referido Programa Energia Total,
luego reglamentado por diferentes resoluciones que la ampliaron y extendieron en su vigencia.

El programa de Energia Total incluye un plan de provisién de propanc-aire a cargo de ENARSA.
Relacionado a esta dltima cuestién, el 20 de agosto de 2009 se publicé la Resolucion del
ENARGAS N° 1/831/09 por medio de la cual se establecieron las nuevas especificaciones de gas
natural sintético a inyectar en el sistema de distribucion. Actualmente se encuentra en operacion
una planta que inyecta gas (propano — aire) en el sistema de distribucién de MetroGAS, la cual es
operada por ENARSA. MetroGAS es responsable de controlar que en todo momento se cumpla con
las especificaciones de calidad requeridas por el ENARGAS para garantizar una operacion segura.

Véase nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2013

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(w.c.my. ™P17

(Socig)




68
METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

NOTA 8 - MARCO REGULATORIO (Cont.)

Asimismo, durante el 2008 el gobierno lanzé a través de la Resolucion SE N° 24/08, modificada por
las Resoluciones SE N° 1.031/08 y N° 695/09, el denominado programa “Gas Plus” de incentivo a
la produccién de gas natural en virtud del cual todo nuevo volumen de gas producido bajo este
programa no seré considerado parte de los volimenes del Acuerdo 2007-2011 ni estara sujeto a sus
condiciones de precios, no obstante lo cual no puede ser exportado y el precio debe permitir
solventar los costos asociados y obtener una rentabilidad razonable.

8.7. Fideicomisos

A la fecha de emisi6n de estos estados contables, MetroGAS debe facturar, cobrar y liquidar tres
cargos especificos, con diversa afectacion, lo cual hace la Sociedad por cuenta y orden de Nacidn
Fideicomisos S.A. como fiduciaria de tres contratos de fideicomiso distintos.

El cargo especifico | (regulado por el Decreto PEN N° 180/04 y normas concordantes) y el cargo
especifico 11 (regulado por Ley N° 26.095 y normas concordantes) son soportados por todo cl
universo de usuarios del servicio de gas natural distinto del segmento residencial y estan destinados
al pago de obras de infraestructura para la ampliacién del sistema de transporte de gas natural.

Por su parte, el cargo especifico III (regulado por el Decreto PEN N° 2.067/08 y normas
concordantes, luego incluido en la Ley N° 26.095 segin lo dispuesto por la Ley N° 26.784 de
Presupuesto 2013 para la Administracién Nacional) es soportado por los mismos clientes que
abonan los cargos precedentes, incluyéndose en este caso la mayoria de las subcategorias de los
usuarios residenciales, estando destinado al pago de la importacién de los volimenes de gas natural
adicionales que resultasen necesarios para satisfacer la demanda residencial.

Es importante sefialar que ninguno de estos tres cargos especificos facturados y cobrados por
MetroGAS se incorpora al patrimonio de la Sociedad. Por el contrario, una vez percibidos, la
Sociedad tiene la obligacién de depositarlos en las cuentas fiduciarias oportunamente sefialadas por
el Fiduciario, agotdndose la intervencién de MetroGAS al respecto.

8.8. Tasas Municipales

El marco regulatorio vigente y aplicable a la distribucién de gas prevé el traslado a tarifas de toda -
nueva tasa o aumento de alicuotas, aplicable a partir del inicio de las operaciones, ¢l 29 de
diciembre de 1992, como asi también, bajo ciertas condiciones, el uso gratuito del espacio piblico a
efectos del tendido de caiieria de gas natural.

A la fecha de emisién de los presentes estados contables, la Sociedad no ha podido trasladar a sus
tarifas los pagos realizados a distintos municipios, de la provincia de Buenos Aires y a la Ciudad
Auténoma de Buenos Adres por estos conceptos.

Véase nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2013
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MetroGAS considera que existe un derecho adquirido a que se le reconozca el traslado a tarifas de
los montos abonados por la Tasa de Estudio, Revisién e Inspeccién de Espacios Piblicos del
GCABA y la Tasa de Ocupacién de Espacios Piblicos correspondiente a CABA, Esteban
Echeverria, Almirante Brown, Ezeiza y Florencio Varela toda vez que asi lo establece el marco
regulatorio de la industria del gas. La Ley N° 24.076 (art. 41) y el Decreto N® 2.255/92 (art.
9.6.2) establecen que las variaciones de costos originados en cambios en los impuestos, seran
reflejados en las tarifas, razon por la cual se han registrado por estos conceptos en el rubro Otros
créditos no corrientes miles de $ 63.032 y miles de $ 101.259, respectivamente (Nota 4.¢).

NOTA 9- DEUDAS FINANCIERAS

Se detallan a continuacién las condiciones y composicién de las deudas financieras al 31 de
diciembre de 2012 y 2011:

31 de diciembre de,

2012 2011
Miles de $ Tasas de Vencimientos Miles de § Tasas de Vencimientos
interés interés
Obligaciones
Negociables (1)
Serie B 1.971 1 7,375% (8) 27/09/2002 1.693 | 7,375% (8) | 27/09/2002
Intereses a pagar 1.122 - - 964
Obligaciones
Negociables (2)
Serie 1 1.036.938 | 9% (3y8) | 31/12/2014 {6y 8) 907.477 (9% (3 vy 8) 31/12/2014 (8)
Serie 2 Clase A 30,761 | 7% (4y8® | 31/12/2014 (7y8) 26921 | 7% (4y8) 31/12/2014 (8)
Serie 2 Clase B 169.565 | 58% (5y8) | 31/12/2014 (7y 8) 145.635 | 5,8% (5y 8) | 31/12/2014 (8)
Intereses a pagar 41.923 - - 36.641 - -
Deuda financiera 1.282.280 1.119.331

(1) Corresponden al Programa Global de Obligaciones Negociables simples, no convertibles en acciones,
aprobado por la Asamblea Extracrdinaria de Accionistas celebrada el 22 de diciembre de 1998,

(2) Corresponden al programa mencionado en (1) prorrogado por un plazo de 5 afios por la Asamblea
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 15 de octubre de 2004 y posteriormente prorrogado por un
plazo adicional de 5 afios por Ia Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrada el 24 de febrero de
2010.

(3) Las tasas de interés de esta Serie son 8% para los aiios 2006-2010 y 9% posteriormente.

Véase nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2013
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(4) Las tasas de interés dc esta Serie son 3% para el afio 2006, 4 % para los afios 2007-2008, 5% para los
aifos 2009-2010, 7% para los afos 2011-2012 y 8% posteriormente.

(5) Las tasas de interés de esta Serie son 1,8% para el afio 2006, 2,8% para los afios 2007-2008, 3,8% para
los afios 2009-2010, 5,8% para los afios 2011-2012 y 6,8% para los afios 2013-2014.

(6) El cronograma de amortizacién de capital de esta Serie es el siguiente: 5% el 30 de junio y 31 de
diciembre de 2010; 10% cada 30 de junio y 31 de diciembre subsiguiente hasta el 31 de diciembre de
2012 y 12,5% cada 30 de junio y 31 de diciembre siguiente hasta el 31 de diciembre de 2014.

(7) Elcronograma de amortizacion de capital de estas Series es el siguiente: 16-2/3% el 30 de junio y 31 de
diciembre de 2012; 16-2/3% cada 30 de junio y 31 de diciembre posterior hasta el 31 de diciembre de
2014.

(8) Los intereses financieros se han devengado hasta la fecha de presentacién del concurso preventivo,
momento a partir del cual queda suspendido el curso de los mismos segin lo dispone el art.19 de la Ley
de Concursos vy Quiebras.

En marzo de 2002, MetroGAS suspendié los pagos de capital e intereses sobre la deuda financiera
dado que la Ley de Emergencia, conjuntamente con las reglamentaciones correspondientes, alterd
los pardmetros fundamentales de la licencia de la Sociedad, incluyendo la suspension de la
aplicacién de la férmula de ajuste de las tarifas y la conversion de las tarifas a pesos, asi como
también la devaluacién del peso.

Posteriormente en mayo de 2006 la Sociedad reestructurd su deuda quirografaria en los términos de
un acuerdo preventivo extrajudicial (“APE™) de acuerdo con la Ley Argentina y efectud el canje de
los titulos y para ello se emitieron Obligaciones Negociables Serie 1 por un monto total de U$S
236.285.638 de valor nominal, Seric 2 Clase A por un monto total de U$S 6.254.764 de valor
nominal y Serie 2 Clase B por un monto total de euros 26.070.450 de valor nominal.

Adicionalmente se efectuaron pagos por un total de U$S 105.608.445 por las opciones recibidas de
compra en efectivo y USS 19.090.494 y curos 469.268 correspondientes a intereses devengados por
las obligaciones negociables Series 1 y Series 2 hasta el 30 de diciembre 2005,

Las obligaciones negociables emitidas contienen una serie de restricciones y compromisos, que
entrc otras, incluyen la obligacién de rescate obligatorio con fondos excedentes de caja y
limitaciones para el endeudamiento adicional, para la realizacién de ciertas inversiones, para ciertos
pagos restringidos, para la venta de activos y para transacciones con compaiias controladas,
controlantes o bajo control coman.

Véase nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2013
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

NOTA 9 - DEUDAS FINANCIERAS (Cont.)

Las condiciones adversas en las que se encuentra la Sociedad, llevo a que el 17 de junio de 2010 ¢l
Directorio de MetroGAS solicitara la apertura del Concurso Preventivo de Acreedores (Nota 2). El
concurso preventivo generé un supuesto de incumplimiento al programa de Obligaciones
Negociables de MetroGAS que autométicamente acelera los saldos pendientes de la deuda. No
obstante, el concurso preventivo suspende los pagos del capital y los intereses de 1a deuda concursal
(en la que esta incluida la deuda financiera) de MetroGAS.

Con fecha 13 de abril de 2011, MetroGAS contrato al Banco Macro S.A. como asesor financiero, a
fin de que le preste asesoramiento en relacién con la formacién de una propuesta de
reestructuracion de sus obligaciones negociables y otras acreencias que forman parte de su pasivo
concursal.

El 2 de febrero de 2012 la Sociedad presentd ante el Juzgado interviniente una reformulacion
completa y final de la propuesta de acuerdo preventivo para acreedores quirografarios verificados y
declarados admisibles. '

Esta Gitima propuesta presentada consiste en el pago de los créditos quirografarios verificados o
declarados mediante la entrega, en canje y dacién en pago de tales créditos, de dos clases de
obligaciones negociables (las “Nuevas Obligaciones Negociables™) con vencimiento el 31 de
diciembre de 2018 (Nota 2).

El 6 de septiembre de 2012 el juzgado interviniente dict6 resolucion homologando el concurso
preventivo de la Sociedad y dispuso la constitucion del comité definitivo de acreedores
declarindolo concluido en los términos de la legislacion concursal, disponiendo asimismo la
constitucion del comité definitivo de acreedores.

En Nota 17 se describe el canje de deuda y la emisién de las Nuevas Obligaciones Negociables
efectuado por MetroGAS con posterioridad al cierre del gjercicio.

NOTA 10 - ESTADO DE CAPITALES

Al 31 de diciembre de 2012 el capital social de MetroGAS asciende a miles de $ 569.171

encontriandose totalmente suscripto, inscripto e integrado y compuesto por las siguientes clases de
acciones: :

Véase nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2013
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 212y 2011

NOTA 10 - ESTADO DE CAPITALES (Cont.)

Clases de acciones ' Miles de $

En circulacién:
Acciones ordinarias escriturales de valor nominal $ 1y de 1 voto cada una:

Clase "A" 290.277
Clase "B" 221.977
Clase "C" 56.917
Capital Social al 31 de diciembre de 2012 569.171

El Gltimo aumento de capital social que elevé el mismo a miles de $ 569.171, fue aprobado por la
Asamblea General Extraordinaria celebrada el 12 de marzo de 1997, autorizado el 8 de abril de
1997 por la CNV y ¢l 10 de abril de 1997 por la BCBA e inscripto en el Registro Pablico de
Comercio el 17 de junio de 1997 bajo el N° 6.244 del Libro 121, Tomo A de Sociedades Andnimas.

Del total de! capital social, el 70% corresponde a la sociedad inversora Gas Argentino, el 20%,
originalmente propiedad del Gobierno Nacional, fue objeto de oferta piiblica tal como se detalla a
continuacién y el 10% restante esta afectado al Programa de Propiedad Participada ("PPP") (Nota
13).

De acuerdo con lo previsto en el Contrato de Transferencia, el Gobierno Nacional ofrecié a la venta
su 20% de participacién en el capital social de la Sociedad, representado por 102.506.059 acciones
Clase "B", pasando las mismas a manos de inversores privados.

El 2 de noviembre de 1994, mediante Resolucién N° 10.706 la CNV autoriz6é a la Sociedad el
ingreso a la oferta piblica de la totalidad de las acciones que a esa fecha componian el capital
social; asimismo, s¢ emitieron ADSs en Estados Unidos de Norteamérica, los cuales fueron
registrados en la Securities & Exchange Commission (“SEC”). La Sociedad cotiza sus acciones en
la BCBA y sus ADSs en el New York Stock Exchange ("NYSE"). Con fecha 17 de junio de 2010,
la NYSE comunicé la inmediata suspensién de la cotizacion de los ADSs de MetroGAS, debido al
anuncio de la Sociedad de la presentacién en concurso preventivo en dicha fecha.

Con fecha 3 de junio de 2011, YPF Inversora Energética S.A. informo a la Sociedad que habia
celebrado un Contrato de Opcién de Compra de Acciones con BG Inversiones Argentinas S.A. Por
medio de dicha opcién, BG Inversiones Argentinas le otorgé a YPF Inversora Energética la opciGn
de compra de la totalidad de la acciones Clase A de Gas Argentino S.A.. La Opcidn de Compra, que
podia ser ejercida por YPF Inversora Energética hasta ¢l 31 de agosto de 2011, fue prorrogada a
exclusiva opcion de ésta hasta el 5 de octubre de 2011 y luego nuevamente hasta el 26 de diciembre
de 2011. Asimismo, el Contrato de Opcién otorgaba a YPF Inversora Energélica ¢l derecho de
adquirir de BG Argentina S.A. la totalidad de sus acciones en MetroENERGIA S.A. representativas
del 2,73 % del capital social de esta iltima.

C‘RT&"\} 1P 17
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NOTA 10 - ESTADO DE CAPITALES (Cont.)

Sin embargo, el 23 de diciembre de 2011 YPF Inversora Energética S.A, comunicé a la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires y a la CNV informando que no ejerceria su opcién de compra para
adquirir dichas acciones, de lo cual tomd conocimiento la Sociedad el 29 de diciembre de 2011.

El 14 de noviembre de 2012, Gas Argentino recibié una nota de BG Inversiones Argentinas S.A.
comunicando que habia celebrado con Integra Gas Distribution LLC un acuerdo para la venta de
sus 40.793.136 acciones Clase A en Gas Argentino S.A.. La transferencia de las acciones se
encontraba sujeta, entre otras condiciones, a la obtencién de las autorizaciones regulatorias
correspondientes y el no ejercicio por parte de YPF Inversora Energética S.A. de su derecho de
compra preferente. El acuerdo también inclufa, sujeto a otras condiciones adicionales a las
mencionadas, la venta de 38.941.720 acciones Clase B de BG Gas International B.V. en MetroGAS.

El 30 de noviembre de 2012, Gas Argentino recibié la notificacién de BG Inversiones Argentinas
S.A. comunicando que YPF Inversora Energética S.A. ejerceria el derecho de compra preferente en
relacién a la oferta de compra de Integra Gas Distribution LLC y que incluye: (i) 40.793.136
acciones Clase A de BG Inversiones Argentinas S.A. (“BGIA”) en Gas Argentino (“GASA™),
representativas del 100% del capital accionario y votos de BGIA en GASA; (ii) 6.279 acciones de
titularidad de BG Argentina S.A. en MetroENERGIA S.A., representativas del 2,73 % de su
Capital Social y (iii) eventualmente, sujeto a otras condiciones adicionales a las mencionadas,
38.941.720 acciones Clase B de BG Gas International B.V. en MetroGAS. La transferencia de las
acciones se encuentra sujeta, entre otras condiciones, a la obtencién de las autorizaciones
regulatorias correspondientes.

En el caso de perfeccionarse la opcion de compra ejercida, YPF Inversora Energética S.A. seria
titular del 100% de las acciones y votos de GASA, sociedad que controla el 70% del capital y votos
de MetroGAS.

Al 31 de diciembre de 2012, las pérdidas acumuladas de la Sociedad, excedian mas del 50% del
capital y de las reservas y ascendian a miles de $ 926.323. Por lo tanto, MetroGAS se encuentra
alcanzada por las disposiciones del art. 206 de la ley N° 19.550 de Sociedades Comerciales, la cual
prevé una reduccidn obligatoria de capital.

NOTA 11 - RESTRICCIONES SOBRE DISTRIBUCION DE GANANCIAS

La Sociedad estd obligada a mantener en vigencia la autorizacién de oferta piblica de su capital
social y la correspondiente autorizacién para cotizar en mercados de valores autorizados en la
Repiblica Argentina, como minimo durante el término de quince afios contados a partir de los
respectivos otorgamientos.

Véase muestro informe de fecha
7 de marzo de 2013

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012y 2011

NOTA 11 - RESTRICCIONES SOBRE DISTRIBUCION DE GANANCIAS (Cont.)

Cualquier reduccién voluntaria, rescate o distribucién del patrimonio neto de la Sociedad, con
excepcién del pago de dividendos, requerira la autorizacion previa del ENARGAS.

De acuerdo con la Ley de Sociedades, ¢l Estatuto Social y la Resolucién N° 434/03 de la CNV,
debe transferirse a la Reserva Legal el 5% de la ganancia neta del ejercicio més (menos) los ajustes
de resultados de ejercicios anteriores, hasta alcanzar el 20% del capital suscripto mas el saldo de la
cuenta Ajuste del Capital.

De acuerdo a los términos y condiciones de emisién de las Nuevas Obligaciones Negociables
emitidas por MetroGAS de acuerdo a lo descripto en Nota 17, la distribucion de dividendos en
efectivo estard condicionada a que la Sociedad hubiera rescatado, amortizado o comprado un monto
de capital de por lo menos U$S 75 millones de las Obligaciones Negociables Clase A, en la medida
que no haya ocurrido un Hecho Desencadenante, y en cuyo caso, se tomard en consideracion
también ¢l capital de las Obligaciones Negociables Clase B.

NOTA 12 - RESTRICCIONES RELATIVAS A LA TRANSFERENCIA DE ACCIONES DE
GAS ARGENTINO

De acuerdo con las disposiciones del Pliego, Gas Argentino en caracter de accionista controlante de
MetroGAS puede vender una parte de su participacién en la Sociedad siempre que conserve el 51%
del capital accionario de MetroGAS.

Las transferencias que pudieran llevar a Gas Argentino a tener menos del 51% de participacion
accionaria en MetroGAS estdn sujetas a la aprobacién previa por parte del ENARGAS. El Pliego
establece que dicha autorizacion previa serd otorgada después de tres aiios de la fecha de Toma de
Posesidn permitiendo que:

* Las ventas que cubran el 51% del capital accionario, o si el propdsito de la transaccion
no es una venta, el acto de reducir el capital resultara en una adquisicion de acciones
de no menos del 51% por otra sociedad inversora,

* Exista evidencia comprobable de que la transaccion no afectara la calidad operativa del
Véase nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2013

servicio otorgado por la licencia.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

NOTA 12 - RESTRICCIONES RELATIVAS A LA TRANSFERENCIA DE ACCIONES DE
GAS ARGENTINO (Cont.)

Con fecha 7 de diciembre de 2005, Gas Argentino celebré un acuerdo de reestructuracion de su
deuda financiera con la totalidad de sus acreedores, fondos administrados por Ashmore (“Fondos
Ashmore”) y por Marathon (“Fondos Marathon™), por medio del cual cancelaria todas las
obligaciones relacionadas con dicha deuda a cambio de la emisién y/o la transferencia por los
actuales accionistas de Gas Argentino de acciones ordinarias de la misma que representen el 30%
de su capital social post-emision a los Fondos Ashmore y la transferencia del 3,65% y del 15,35%
del capital social de MetroGAS, que es propiedad de Gas Argentino, a Fondos Ashmore y Fondos
Marathon, respectivamente. Dicho acuerdo se encontraba sujeto, entre otras condiciones, a la
aprobacién del ENARGAS y del Secretario de Comercio Interior, previo dictamen de la Comision
Nacional de Defensa de la Competencia (“CNDC”). Con fecha 14 de sepliembre de 2007, ¢l
ENARGAS a través de la Resolucion 1/097, aprobé la transferencia accionaria encontrandose
pendiente el dictamen de la CNDC y la aprobacién del Secretario de Comercio Interior.

Con fecha 15 de mayo de 2008, Gas Argentino recibié una comunicacion de Fondos Marathon, por
la cual manifiestan su voluntad de terminar el acuerdo de reestructuraciéon de deuda financiera
celebrado por Gas Argentino el 7 de diciembre de 2005 con la totalidad de sus acreedores,
ejerciendo la opcién contemplada en dicho acuerdo, que establecia que cualquier acreedor cstaba
facultado a terminarlo si no se obtenian las aprobaciones correspondientes.

A raiz de ello, varios acreedores financieros iniciaron reclamos contra Gas Argentino incluyendo un
pedido de quiebra notificado con fecha 11 de mayo de 2009. Consecuentemente, con fecha 19 de
mayo de 2009, por decisién del Directorio, Gas Argentino solicit6 la formacién de su concurso
preventivo. Con fecha 8 de junio de 2009 el juzgado interviniente resolvid la apertura del concurso
preventivo, ordenando la suspension de los juicios de contenido patrimonial contra Gas Argentino.

Una vez cumplidos los distintos pasos procesales previstos por la ley de Concursos y Quiebras
(“LQC™), el 10 de febrero de 2012, Gas Argentino presentd una propuesta de acuerdo preventivo
dirigida a los acreedores quirografarios verificados y declarados admisibles.

El 6 de agosto de 2012, Gas Argentino presentd una modificacién a la propuesta de acuerdo
preventivo dirigida a los acreedores quirografarios verificados y declarados admisibles.

La propuesta consiste en el pago de los créditos quirografarios verificados o declarados admisibles
mediante la entrega en canje y dacién de pago de tales créditos de obligaciones negociables con
oferta piblica, denominadas en Délares Estadounidenses. Se emitiran Obligaciones Negociables
Simples (i) Clase A por el 38,60%, y (ii) Clase B por el 61,40% -calculado en Délares
Estadounidenses- del monto total del crédito quirografario verificado o declarado admisible (las
“Obligaciones Negociables™). Las Obligaciones Negociables serdn amortizadas en un solo pago, a
ser efectuado (i) a los tres (3) afos calendarios contados desde la fecha de emision o (ii) el 31 de

Véase nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2013
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NOTA 12 - RESTRICCIONES RELATIVAS A LA TRANSFERENCIA DE ACCIONES DE
GAS ARGENTINO (Cont.)

diciembre de 2015, lo que ocurriere primero, o, si la Sociedad pagase el total de los intereses
devengados y no capitalizados y del capital correspondiente a los intereses que se hubieren
capitalizado con arreglo a los términos de emisién, entonces el vencimiento de las Obligaciones
Negociables operari (i} a los cuatro (4) afios calendarios contados desde la fecha de emisién o (i)
el 31 de diciembre de 20116, lo que ocurriere primero. Las Obligaciones Negociables Clase B sélo
serdn exigibles si se produjera un Hecho Desencadenante, tal como se define dicho término en la
Propuesta, en o antes de la Fecha Limite (definida como (i) el tercer aniversario desde la fecha
de emision de las Obligaciones Negociables o (i) ¢l 31 de diciembre de 2015, lo que ocurriere
primero). Las Obligaciones Negociables Clase A devengaran intereses a partir de la fecha de su
emisién, a una tasa equivalente al 8,875%, pagadero semestralmente, y las Obligaciones
Negociables Clase B s6lo devengaran intereses a partir de la fecha en que se produjera un Hecho
Desencadenante a una tasa equivalente al 8,875%, pagadero semestralmente.

Con fecha 22 de agosto de 2012, el juzgado interviniente dictd resolucién homologando el concurso
preventivo de Gas Argentino y declarandolo concluido en los términos de la legislacion concursal, y
finalizando la actuacién de la sindicatura, quien, por tratarse de un "pequefio concurso” en los
términos que refiere el art. 288 de la LCQ., y no habiéndose conformado comité de acreedores,
estara a cargo del contralor del cumplimiento del acuerdo. '

La entrega de las Nuevas Obligaciones Negociables (“nuevos bonos”) se efectuara tan pronto como
sea posible una vez cumplidos los actos societarios necesarios y obtenidas las autorizaciones de los
organismos de contralor correspondientes, pero nunca mis alli de los 120 dias de emitida fa
homologacidn del acuerdo concursal, no siendo imputable a Gas Argentino la demora de los plazos
de las autoridades regulatorias, mercado de valores o entidad de registro.

Contra la entrega de los nuevos bonos, se instruird la cancelacion fisica de los titulos e instrumentos
correspondientes a los créditos canjeados y pagados con la entrega de los mencionados bonos.

Por otro lado y una vez efectuada la puesta a disposicién de los nuevos bonos y, ¢l pago o
capitalizacion segin sea el caso, del interés previsto en el acuerdo preventivo, Gas Argentino debera
acreditar tal circunstancia ante el Juzgado interviniente y quedard habilitada para obtener el
levantamiento de las inhibiciones generales y para solicitar y obtener la declaracién judicial de
cumplimiento del concurso preventivo en los términos del articulo 59 in fine de la LCQ.

Véase nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2013
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

NOTA 13 - PROGRAMA DE PROPIEDAD PARTICIPADA

El Decreto del Poder Ejecutivo N° 1.189/92 del Gobierno Argentino, el cual establece la creacion de
la Sociedad, determina que el 10% del capital accionario representado por acciones Clase "C" debe
ser incluido en el PPP, de acuerdo con lo requerido por el Capitulo III de la Ley N° 23.696, cuya
instrumentacion fue aprobada el 16 de febrero de 1994 por Decreto N° 265/94 del PEN. Las
acciones Clase "C" seran mantenidas por un fiduciario en beneficio de los empleados de GdE
transferidos a MetroGAS, que continuaran siendo empleados de la Sociedad al 31 de julio de 1993
y que eligieran participar en el PPP.

Ademds, de acuerdo con el Estatuto Social, la Sociedad debe proveer la emision de Bonos de
participacién en las ganancias segin lo definido en el art. 230 de la Ley N° 19.550, en favor de
todos los empleados regulares, distribuyendo el 0,5% de la ganancia neta de cada ano entre los
beneficiarios de este programa. Los montos devengados serdn deducidos como gastos en el estado
de resultados de cada ejercicio, en la medida que existan resultados positivos acumulados.

Los participantes en ¢l PPP adquirieron sus acciones al Gobierno Argentino a $ 1,10 por accidn,
pagando por ellas en efectivo o aplicando los dividendos de esas acciones y un 50% del Bono de
participacién en las ganancias al precio de compra. El fiduciario mantendrd la custodia de las
acciones Clase "C" hasta que ellas estén totalmente pagas.

Una vez que las acciones Clase "C" estén totalmente pagas podrdn ser convertidas en acciones
Clase "B", ante el requerimiento de los tenedores. Esta decision debe ser tomada por los poseedores
de las acciones Clase "C", actuando como una sola clase. Mientras los requerimientos establecidos
en este programa no hayan sido totalmente cumplidos, ni los Estatutos de la Sociedad en lo
pertinente, ni las proporciones de las varias tenencias accionarias, pueden ser modificadas.

Con fecha 6 de marzo de 2008, el Directorio de la Sociedad autorizé el inicio de los tramites para la
conversion de las acciones Clase “C” a acciones Clase “B” solicitado por el Comité Ejecutivo del
PPP en su nota de fecha 3 de marzo de 2008.

El 21 de mayo de 2008 la CNV notificé a MetroGAS que el tramite de transferencia se encuentra
condicionado a la presentacion de 1a Resolucién del Estado Nacional que autorice la cancelacion del
saldo de precio de adquisiciéon de las acciones Clase "C". Dicha cancelacion anticipada fue
aprobada por el Ministerio de Economia mediante 1a Resolucién N°® 252 del 22 de agosto de 2008.

Con fecha 30 de diciembre de 2008 el Comité Ejecutivo del PPP solicité a MetroGAS que se
pospongan hasta nuevo aviso los tramites iniciados ante la CNV y la BCBA.

7 de marzo de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 14 - CONTRATOS DE LARGO PLAZO

A fin de poder satisfacer la demanda de gas y prestar eficientemente el servicio concedido,
MetroGAS ha celebrado desde el inicio de la concesién distintos contratos de largo plazo que le
permiten asegurar una cierta capacidad de compra y transporte de gas.

14.1. Compra de gas

Los principales proveedores con los que opera la Sociedad son: YPF, Total Austral, Wintershall
Energia, Pan American Energy, y otros productores de Tierra del Fuego, Neuquén y Santa Cruz.

El 14 de junio de 2007 se publicé en el Boletin Oficial la Resolucion N° 599/07 de 1a Secretaria de
Energia por medio de la cual se homologé la propuesta de “Acuerdo con Productores de Gas
Natural 2007-2011”, que luego fuera ratificada por determinados productores de gas natural,
tornando asi aplicable tal Acuerdo. Bisicamente, el Acuerdo 2007-2011 establece: i) los volimenes
a ser inyectados en punto de ingreso al sistema de transporte por los productores de gas natural para
los usuarios residenciales, comercios, industrias, usinas y estaciones de expendio de GNC hasta el
31 de diciembre de 2011 (aunque con plazos contractuales distintos segiin el segmento de usuario),
i) fija pardmetros de ajustes de precios en forma escalonada y particular considerando segmenios
de usuarios, y iii) establece los mecanismos de redireccionamientos e inyecciones adicionales de
gas natural para la satisfacciéon de la demanda del mercado interno, en caso de resultar cllo
necesario ante situaciones de desabastecimiento. En virtud del Acuerdo 2007-2011, los productores
y las distribuidoras de gas natural debian celebrar contratos de compraventa de gas natural
reflejando las previsiones contenidas en el mismo.

Oportunamente la Sociedad no celebrd ninguno de estos contratos puesto que, en su entendimiento,
las ofertas de coniratos recibidas de parte de los productores de gas natural no respetaban los
términos del Acuerdo 2007-2011 ni, en razén de los volimenes contemplados, permitirian a
MetroGAS asegurar el abastecimiento a sus usuarios no interrumpibles.

A partir del 1° de agosto de 2007, sobre la base de lo establecido en el Acuerdo 2007-2011 y en
virtud de distintas notas de la Subsecretaria de Combustibles y Circulares del MEG, entraron en
vigencia los voliimenes establecidos en dicho Acuerdo en calidad de arreglos de suministro, toda
vez que no existen contratos con los productores. '

El 19 de septiembre de 2008 la SE suscribié con los productores de gas natural el Acuerdo
Complementario con Productores de Gas Natural (Resclucion N° 1.070) en donde se reestructuran
fos precios de gas en boca de pozo y la segmentacién de la demanda residencial de gas natural,
complementando el Acuerdo aprobado por la Resolucidn N® 599/07. El Acuerdo entré en vigencia a
partir del 1° de septiembre de 2008, a excepcién del GNC que se aplicé a partir del 1° de octubre
de 2008.

Véase nuestre informe de fecha
7 de marzo de 2013

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

c.p‘()ﬁtam“ 1717

{Socio)




79
METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

NOTA 14- CONTRATOS DE LARGO PLAZO (Cont.)

Adicionalmente, el 16 de diciembre de 2008 la SE dict6 la Resolucién N° 1.417/08 donde se fijan
nuevos precios de cuenca con aplicacién a partir del 1° de noviembre de 2008,

Finalmente, y con relacién con el mercado de gas natural, con la finalidad de promover la inversion
¢ incrementar la produccién, la Comisién de Planificacién y Coordinacion Estratégica del Plan
Nacional de Inversiones Hidrocarburiferas emitio recientemente la Resclucién 1/2013, a los fines
de establecer un esquema de estimulo a la Inyeccion Excedente de gas natural. En dicho acuerdo se
precisa que la Inyeccion Excedente (todo gas inyectado por las empresas productoras por encima
de la Inyeccidn Base, y segiin se define en la Resolucién 1/2013 de la Comision de Planificacion y
Coordinacion Estratégica del Plan Nacional de Inversiones Hidrocarburiferas) recibird un Precio
Excedente de 7,5 USD/MBTU (el “Precio Excedente”). A partir del cumplimiento de ciertas
condiciones contempladas en el mencionado acuerdo, el mismo entrard en vigencia por 5 afios. St
bien la resolucién antes mencionada no afecta directamente a los precios recibidos por la Sociedad,
si representa la misma un cambio fundamental para el incentivo a las empresas productoras de gas
natural a incrementar sus inversiones con el objetivo de aumentar el horizonte de reservas y
produccién de dicho hidrocarburo, afectando potencialmente en consecuencia y en forma positiva
la actividad de la Sociedad.

Debido a que MetroGAS entendia que los volimenes, cuencas de inyeccion y rutas de transporte
previstos en el Acuerdo 2007-2011 impedirian el normal abastecimiento de la demanda
ininterrumpible, la Sociedad efectud presentaciones ante el ENARGAS, la SE y la Subsecretaria de
Combustibles tendientes a plantear esta situacion y solicitar su remediacion.

El 4 de octubre de 2010 se publico en el Boletin Oficial una Resolucion del ENARGAS mediante la
que se aprueba el Procedimiento para Solicitudes, Confirmaciones y Control de Gas. A partir del 1°
de octubre de 2010, fecha de entrada en vigencia de este Procedimiento, MetroGAS dispone
diariamente de la totalidad de gas natural necesario para abastecer a la demanda ininterrumpible.

El 5 de enero de 2012 se publicé en el Boletin Oficial la Resolucién SE N° 172/12 por medio de la
cual se prorrogaron los efectos de la Resolucion SE N° 599/(07 en materia de asignaciones de
volimenes de gas natural por rutas y cuencas en funcion de las diferentes categorias de clientes
hasta tanto se dicten nuevas normas al respecto.

Véase nuestro infarme de fecha
7 de marzo de 2013

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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El 8 de marzo de 2012 se publicé la Resolucién SE N° 55/2012 por medio de la cual se homologo la
tercera prorroga del Acuerdo Productores Gas Natural, disponiendo que deberd considerarse un
tratamiento especifico a aquellos productores no firmantes de la misma a efectos de impedir que
éstos perciban los aumentos generados por las Resoluciones SE 1.070/2008 y 1.417/2008. El 23 de
marzo de 2012 se publicé la Resolucién ENARGAS N° 2.087/2012 que establecié el mecanismo de
asignacion de volimenes de gas natural respecto de productores no firmantes a los segmentos
residenciales y pequefios comercios sin aumentos bajo las citadas resoluciones de 2008,
disponiendo asimismo que las distribuidoras deberdn remitir directamente al Fondo Compensador
(Gas Natural Licuado constituido en el marco de tales normas ciertas sumas percibidas de sus
clientes en concepto de gas natural.

14.2. Transporte de gas

MetroGAS ha celebrado varios contratos de transporte, cuyas fechas de finalizacion se encuentran
entre el afio 2013 y el afio 2027 con Transportadora de Gas del Sur S.A. (“TGS”), Transportadora
de Gas del Norte S.A (“TGN”). y otros, a fin de asegurar una capacidad de transporte en firme de
24,6 MMCM por dia, considerando los contratos vigentes al 31 de diciembre de 2012,

La valorizacién aproximada anual de transporte en firme a ser pagado por la Sociedad bajo estos
coniratos se expone en el siguiente cuadro:

Maontos comprometidas

Periodos (millones de $)
2013 192,24
2014 78,10
2015 20,84
2016 20,84
2017 8,34

2018-2027 8,63

Los contratos celebrados por la Sociedad con las empresas transportadoras de gas podrian sufrir
modificaciones debido a las disposiciones de la Ley de Emergencia aplicables a los contratos de
servicios piblicos entre los que se incluye el transporte de gas natural. A la fecha de aprobacion
de cstos estados contables no se pueden precisar cudles serdn los resultados de dichas
modificaciones, de concretarsc.

Véase neestro informe de fecha
7 de marzo de 2013

PRICE WATERHQUSE & CO.S.R.L.
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En julio de 2012 el ENARGAS asign6 a MetroGAS 174.343 m3 de capacidad de transporte firme
con vigencia desde el 1° de mayo de 2013 hasta el 30 de abril de 2014 de la ruta Neuquén — GBA y
233.333 m3 de capacidad de transporte firme con vigencia desde el 1° de mayo de 2014 hasta el 30
de abril de 2017 de la misma ruta. Esta asignacion corresponde a una oferta irrevocable presentada
a TGN por MetroGAS en el concurso abierto de capacidad N° 01/2012. Ademds se prorrogan los
contratos testantes de TGN por 2.540.000 m3/dia hasta el 30/04/2017

14.3. Compromisos de transporte y distribucién

Los contratos con las centrales eléctricas incluyen cldusulas de cesién de transporie en el periodo
invernal, mediante las cuales MetroGAS estd autorizada a restringir el servicio de transporte y
distribucién por un determinado volumen para abastecer a su demanda ininterrumpible.

En ¢l caso que MetroGAS estuviese obligado a restringir el servicio de transporte y distribucién por
un volumen mayor al establecido en cada contrato, debido fundamentalmente a una mayor demanda
firme, se prevén en dichos contratos penalidades a pagar a usinas por tales restricciones.

NOTA 15- ASPECTOS FISCALES Y LEGALES
15.1. Impuesto sobre los Ingresos Brutos (Provincia de Buenos Aires)

Durante 1994 la Provincia de Buenos Aires acord6 con el Estado Nacional que no incrementaria
mis alld del 3,5% la alicuota de dicho impuesto para ventas de gas natural. Sin perjuicio de ello, la
Provincia incrementd dicha alicuota e instruyé a MetroGAS a incluir dicho incremento en las
facturas a los clientes para luego remitir a la Provincia el impuesto cobrado. MetroGAS decidié no
seguir dichas instrucciones, citando el acuerdo entre la Provincia y la Nacion antes descripto.

El 22 de diciembre de 2005, mediante Resolucion N° 907/05, la Direccién de Rentas de la
Provincia de Buenos Aires notificé a MetroGAS la Determinacién de Oficio por los periodos
fiscales 2001 a marzo 2003 reclamando el pago de los montos que se hubieren percibido de los
clientes, de haberse aplicado el mencionado incremento de la alicuota en las facturas (actualmente
asciende a aproximadamente $ 29 millones, incluyendo intereses y multas). Dicha Resolucién fue
apelada, con fecha 16 de enero de 2006, ante ¢l Tribunal Fiscal de la Provincia de Buenos Aires.

Véuse nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2013

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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C.P.C.QB.A, 1:4}** 17




0000000000000 000000000000000000000000000000080000°

82
METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

NOTA 15- ASPECTOS FISCALES Y LEGALES (Cont.)

Con fecha 27 de septiembre de 2006 la Comision Federal de Impuestos, a través del fallo
Plenario N° 112/06 ratific el criterio seguido por la Sociedad y rechazé un recurso de revision
interpuesto por la Provincia de Buenos Aires en el marco de un expediente por una situacién
idéntica a la de MetroGAS. Contra dicho Fallo Plenario la Provincia de Buenos Aires interpuso un
recurso extraordinario de revisién ante la misma Comisién Federal de Impuestos para su resolucion
por la Corte Suprema de Justicia de fa Nacién.

Tal recurso fue concedido y a la fecha de la presente las actuaciones se encuentran pendientes de
resolucidén definitiva por 1a Corte Suprema de Justicia de la Nacion.

Con fecha 3 de marzo de 2008 MetroGAS fue notificada mediante las Resoluciones N° 95/08,
96/08 y 97/08 de las Determinaciones de Oficio practicadas por la Agencia de Recaudacion de la
Provincia de Buenos Aires correspondientes a los periodos de enero 2004 a octubre 2005. El
reclamo corresponde al incremento de alicuotas antes mencionado y a diferencias en la
determinacion de coeficientes de ingresos y gastos. El monto reclamado asciende a
aproximadamente $ 48 millones, incluyendo intereses y multas. Dichas resoluciones fueron
apeladas, con fecha 27 de marzo de 2008, ante el Tribunal Fiscal de la Provincia de Buenos Aires,
las que se encuentran pendientes de resolucién a la fecha de emision de los presentes estados
contables. -

En caso que finalmente MetroGAS sea compelido a efectuar dichos pagos, se solicitard el traslado
de la incidencia del incremento de alicuotas a las tarifas abonadas por los clientes conforme con los
términos de la Licencia.

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad registré una previsién de miles de $ 24.363 para la
contingencia relativa a las diferencias en la determinacion de coeficientes de ingresos y gastos.

15.2. Tasas y cargos

A través de la Resolucién N° 2.778/03, el ENARGAS determing que MetroGAS habia cobrado
tasas y cargos en exceso a los clientes por $ 3,8 millones y establecié una multa por § 0,5 millones.
La Sociedad presenté oportunamente un recurso de reconsideracion con alzada en subsidio contra la
mencionada Resolucién y contra la tasa de interés aplicada sobre la multa. Al 31 de diciembre de
2012, el monto total reclamado por el ENARGAS asciende a miles de $ 24.464, incluyendo
intereses y multas, habiéndose registrado la prevision correspondiente.

Véase nuestro informe de fecha
7 de marzo de 20113

PRICE WATERHOUSE & CO.S.R.L.
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NOTA 15- ASPECTOS FISCALES Y LEGALES (Cont.)
15.3. Multas Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires — Obras en via publica

A través dc la Ley N° 2.634, publicada el 25 de enero de 2008, y su Decreto Reglamentario N°
238/08, publicado el 28 de marzo de 2008, se cred y reguld respectivamente el nuevo régimen de
aperturas y/o roturas en la via piiblica en el &mbito de la Ciudad de Buenos Aires, cl cual especilica
los cargos a pagar por todos los trabajos en la via piblica y determina que los cierres de los trabajos
seran realizados por el GCABA, previo pago de los mismos por parte de las empresas autorizadas
a realizar las aperturas. Posteriormente y con vigencia a partir del 1° de noviembre de 2009, el
GCABA modificd nuevamente el procedimiento de reparacién de veredas estableciendo que las
empresas que hayan generado la rotura deben encargarse de la reparacion y cierre definitivo. '

La Agencia de Control de Faltas Especiales del GCABA ha sancionado a MetroGAS en diversas
causas. La Sociedad se encuentra realizando los descargos en sede administrativa de las
infracciones notificadas, y solicitando el pase a la justicia contravencional para realizar en dicha
instancia las defensas correspondientes, con el objeto de lograr se declare la inconstitucionalidad de
la ley, la irrazonabilidad de las multas aplicadas y consecuentemente se rechace la sancion
impuesta. Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad registré una previsién de miles de $ 6.290. '

15.4. Diferencias interpretativas con el Regulador

A la fecha de aprobacién de los presentes estados contables, la Sociedad mantiene diferencias
interpretativas con las autoridades regulatorias referidas a diversos temas. Al 31 de diciembre de

2012 registré por dichos conceptos una prevision de miles de § 9.941.

NOTA 16 - ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

El 30 de diciembre de 2009, la CNV a través de su Resolucion General N° 562/09 (“RG 562/09™)
establecid la aplicacién de la RT 26, que adopta para las entidades incluidas en el régimen de oferta
piiblica de la Ley N°® 17.811, ya sea por su capital o por sus obligacioncs negociables, o que hayan
solicitado autorizacién para estar incluidas en el citado régimen, las normas internacionales de
informacién financiera (“NIIF”) emitidas por el IASB (Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad). El 3 de diciembre de 2010, la RT 26 fue modificada por la RT 29 con el objeto de
armonizar las fechas de entrada en vigencia de la norma profesional con las fechas establecidas por
la CNV en la mencionada Resolucion General.

Véase nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2013
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/\ T\ {Socio)

C.%C.A.BM(’!" 1017




84
METROGAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

NOTA 16 - ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF) (Cont.)

La aplicacién de tales normas resultara obligatoria para la Sociedad a partir del gjercicio que se
inicie el 1° de enero de 2012, siendo los primeros estados financieros trimestrales a presentar bajo
eslas normas los correspondientes al 31 de marzo de 2012 segiin se explica en nota 7 a los estados
contables consolidados.

Tal como se especifica en la Resolucion Técnica N° 26 (“RT 26”) la Sociedad preparara los estados
contables individuales aplicando las NIIF en forma integral, con la excepcién tratada en dicha
norma sobre la contabilizacién de las inversiones permanentes. Esta excepcion plantea que las
inversiones en dependientes (sociedades controladas), entidades controladas en forma conjunta y
entidades asociadas (entidades en las que se posee influencia significativa, no siendo controladas ni
sujetas a control conjunto) se contabilizaran utilizando el método de la participacion (valor
patrimonial proporcional) descripto en la NIC 28 “Inversiones en Asociadas™. Este criterio difiere
del establecido en el parrafo 38 de la NIC 27 “Estados Financieros Separados”, segin el cual la
contabilizacién debe efectuarse en tales casos, al costo o a su valor razonable.

Esta diferencia con las NIIF tiene como propésito lograr que el patrimonio y los resuitados
correspondientes a la participacién mayoritaria que surjan de los estados contables consolidados
presentados juntamente con los estados contables separados (individuales) sean iguales en ambos
juegos de estados contables.

Asimismo, el 20 de diciembre de 2012, la CNV emitié la Resolucion N° 613/12 determinando que
las sociedades emisoras de acciones u obligaciones negociables que sean licenciatarias de la
prestacion de servicios piblicos de transporte y distribucién de gas, asi como las entidades emisoras
cuyos principales activos estén constituidos por inversiones en las sociedades licenciatarias de la
prestacion de servicios publicos de transporle y distribucién de gas, siempre que se den las
siguientes condiciones simultineamente i) que la inversion en dichas sociedades licenciatarias
constituya el principal activo de la sociedad emisora y ii) que la sociedad emisora posea una
participacion en el capital social que le otorgue el control de las referidas sociedades licenciatarias;
deberan presentar sus estados financieros preparados sobre la base de las NIIF, para los ejercicios
que se inicien a partir del 1° de enero de 2013, no siendo de aplicacion la Interpretacion N° 12
“Acuerdos de Concesion de Servicios” (CINIIF 12), teniendo en cuenta las condiciones actuales de
los contratos de licencia.

En Nota 7 a los estados contables consolidados se indican las exenciones y cxcepciones que son de
aplicacién considerando la NIIF 1 y que fueron utilizadas en el cambio de las normas contables
vigentes en Argentina a la RT 26.

Véase nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2013

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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Conciliaciones requeridas con NOF

De acuerdo con lo requerido por las disposiciones de las Resoluciones Técnicas N° 26 y N° 29 de la
FACPCE, se incluyen a continuacién las conciliaciones del patrimonio neto determinado de
acuerdo con normas contables argentinas y el determinado de acuerde con la RT 26 al 31 de
diciembre de 2012 y al 1 de enero de 2012 y la conciliacién def resultado integral por ¢l ejercicio
finalizado al 31 de diciembre de 2012. En tal sentido, ia Sociedad ha considerado, en la preparacién
de las conciliaciones, aquellas NIIF que estima seran aplicables para la preparacion de sus estados
financieros al 31 de diciembre de 2013. Las partidas y cifras contenidas en esta nota estan sujetas a
cambios y solo podrin considerarse definitivas cuando se preparen los estados contables anuales
correspondientes al ejercicio en que se apliquen por primera vez las NIIF,

Las partidas y cifras incluidas en la conciliacién podrian modificarse en la medida en que, cuando
se preparen los estados financieros al 31 de diciembre de 2013, las normas que se utilicen fueren

diferentes.

16.1) Conciliacion del patrimonio neto al 1 de enero v 31 de diciembre de 2012

El siguiente cuadro muestra la conciliacion entre el Patrimonio Neto de acuerdo con las normas
profesionales vigentes y el Patrimonio Neto de acuerdo a fa RT 26 al [ de enero y 31 de diciembre
de 2012:

01/01/2012 [ 3171212012
Ref. miles de §

Patrimenio neto bajo normas contables profesionales 515.798 372.993
Ajustes NIIF - Aumento {Disminuciones)
1. Otros crédros
. Sakdos trashdables por tasas municipalkes i {108.644) (106.984)

Impuesto a las ganancias, ganancia minima presunta y quebrantos mpositivos {58.838) (135.877)
2. Bienes de cambio

Cambio de criterio de medicion de exstencms ii (1.993) (1.967)
3. Efecto impositivo de los ajustes a RT 26 iii 38722 38133
Subtotal ajustes (170.753) (206.695)
Patrimonio neto de acuerdo con la RT 26 345.045 166.298

Véase nuestro informe de fecha

/ 7 de marzo de 2013
PRICE WATERHOQUSE & CO. S.R.L.
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16.3.2) Conciliaciéon del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012

A continuacidn se presenta el estado de resultados bajo normas argentinas y su conciliacion con
NIIF:

31/1272012
Ganancia/
Ret (Pérdida)

Pérdida neta-bajo normas contables profesionales {142.8305);
Ajustes NIIF:
Saldos trasladables por tasas municipales i 1.660
Impuesto a las ganancias, ganancia minima presunta y quebrantos impositivos (37.039)
Valuacién de inventarios a costo historico ii 26
Efecto impositivo de Yos ajustes a RT 26 iii (589)
Pérdida neta del ejercicio segin RT 26 (178.747)

i) Ver Nota 7.2.b) a los estados contables consclidados.
it} Ver Nota 7.2.a) a los estados contables consolidados.
iii) Ver Nota 7.2.c) a los estados contables consolidados.

NOTA 17 - HECHOS POSTERIORES — CONCURSO PREVENTIVO DE ACREEDORES

En cumplimiento del acuerdo del concurso preventivo de acreedores que se describe en Nota 2.1, el
11 de enero de 2013 MetroGAS procedio a canjear las obligaciones negociables existentes en
manos de los acreedores financieros y las acreencias de los acreedores no financieros verificados y
declarados admisibles por las Nuevas Obligaciones Negociables. La emisidn de las nuevas
obligaciones negociables fue aprobada mediante providencia de la Gerencia de Emisoras de la CNV
de fecha 26 de diciembre de 2012, dentro del marco del Programa Global de Emision de
Obligaciones Negociables de MetroGAS por un valor nominal de hasta US$ 600 millones.

La Sociedad emitié en canje por las obligaciones negociables existentes Obligaciones Negociables
Serie A-L por un monto de USE 163.003.452 y Obligaciones Negaciables Serie B-L por ua meonto
de US$ 122.000.000, vy en canje por la deuda no financiera de la Sociedad Obligaciones
Negaciables Serie A-U por un monto de US$ 16.518.450 y Obligaciones Negociables Serie B-1J
por un monto de US$ 13.031.550.

‘Véase muestro informe de fecha
7 de marzo de 2013

PRICE WATERHOUSE & CO. S.RL.
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Asimismo, en esa misma fecha MetroGAS ejerci6 en la facultad prevista en los términos de su
propuesta concursal homologada judicialmente de capitalizar los intereses devengados bajo las
Obligaciones Negociables Clase A desde el 1° de enero de 2011 hasta el dia 31 de diciembre de
2012 y pagar en efectivo los intereses devengados desde el 1° de enero de 2013 hasta la fecha de
emision.

Desde la fecha de emision, todas las obligaciones de ta Sociedad de acuerdo a los términos de las
Obligaciones Negociables Existentes y de fa Deuda No Financiera fueron terminadas y todos los
derechos, intereses y beneficios alli estipulados fueron anulados y cancelados. Consecuentemente,

las Obligaciones Negociables Existentes y la Deuda No Financiera fueron extinguidas y ya no- - -

constituyen obligaciones exigibles a la Sociedad. El resultado estimado antes del efecto impositivo
generado por el mencionado canje de deuda asciende aproximadamente una ganancia de $ 773
millones, el cual es reconocido a la fecha del efectivo canje.

Tal como se describe en Nota 2, el capital de las nuevas Obligaciones Negociables Clase A se
amortizard en su totalidad a su vencimiento el 31 de dicienbre de 2018 en un Gnico pago. Las
Nuevas Obligaciones Negociables devengaran intereses a una tasa nominal anual det 8,875%. Las
Nuevas Obligaciones Negociables Clase B con vencimiento en 2018 sélo devengaran intereses si se
produjere un Hecho Desencadenante dentro de la Fecha Limite, y en el caso que no se haya
producido el Hecho Desencadenante, las Nuevas Obligaciones Negociables Clase B seran
canceladas automdticamente y la Sociedad nada debera por ellas. Los intereses se pagarén
semestralmente por perfodo vencido el 30 de junio y el 31 de diciembre de cada afio, si bien
MetroGAS tendri la opcic’m de capitalizar el 100% de los intereses devengados entre la fecha de
emision y el 30 de junio de 2013 y el 50% de los intereses devengados entre ¢l 1 de julio de 2013 y
el 30 de junio de 2014,

De acuwerdo con los términos y condiciones de emision de las Nuevas Obligaciones Negociables,
MetroGAS y sus subsidiarias, deberdn cumplir con una serie de restricciones, que entre ofras,
incluye a las siguientes:

. Incurrir o garantizar Endeudamnento

. realizar Pagos Restringidos, incluyendo pago de dividendos;

. efectuar cualquier Venta de Activos;

. realizar inversiones de cualquier tipo;

. llevar a cabo Operaciones de Venta con Alquiler Reciproco (sale and leaseback);

. llevar a cabo operaciones con sociedades viriculadas;

. constituir 0 asumir gravamenes;

. celebrar fusiones o consolidaciones; y

J efectuar una venta o alquiler de la totalidad o sustancialmente la totalidad de sus activos.

Véase puestio informe de fecha
7 de marzo de 20413

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

C.RCQA.B.A. A F17

(Socio)
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Asimismo, la emision contiene una cléusula de Rescate obligatorio con fondos excedentes
disponibles netos que prevé que la Sociedad destinard el equivalente a un monto en efectivo de
fondos excedentes (no asignado a pagos restringidos, entre otros) para rescatar, a prorrata
Obligaciones Negociables Clase A v, en cualquier momento después de que haya tenido lugar un
Hecho Desencadenante, las Obligaciones Negociables Clase B en circulacién, mediante
precancelaciones de Obligaciones Negociables, en tanto la Sociedad no haya destinado dicho monto
de fondos excedentes disponibles netos para realizar operaciones de compra en el mercado.

Véase nuestro informe de fecha
7 de marzo de 2013

PRICE WATERHOUSE & CO.S.RL.

Cﬁ.A.Bﬂ}“ LF°17

(Socio)




