TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(Cifras expresadas en miles de pesos seglin lo mencionado en Nota 2.b.,
excepto por la informacién por accion expresada en pesos,
o donde se indica en forma expresa)

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

TGS es una de las empresas que se constituyeron con motivo de la privatizacion de GdE. La Sociedad comenzé
sus operaciones comerciales el 29 de diciembre de 1992 y se dedica al transporte de gas natural y la produccién y
comercializacion de LGN en Argentina. El sistema de gasoductos de TGS conecta los principales yacimientos
gasiferos del sur y oeste de dicho pais con las distribuidoras de gas en esas 4reas y en et Gran Buenos Aires. La
Licencia para operar este sisterna (“la Licencia™) le fue otorgada a la Sociedad en forma exclusiva por un periodo
de treinta y cinco afios, prorrogable por diez aflos adicionales siempre que TGS haya cumplido en lo sustancial
con las obligaciones impuestas por la misma y por el Ente Nacional Regulador del Gas (“ENARGAS™). Junto
con los activos esenciales requeridos para la prestacién del servicio de transporte, la Sociedad recibio el
Complejo de Procesamiento de Gas General Cerri (“Complejo Cerri™), en el cual se efectiia el procesamiento de
gas natural para la obtencién de LGN. Adicionaimente, la Sociedad presta servicios de “midstream” los cuales
consisten, principalmente, en el tratamiento, separacion de impurezas y compresion de gas, pudiendo abarcar la
captacién y el transporte de gas en yacimientos, asi como también servicios de censtruccion, operacion y
mantenimiento de gasoductos.

El accionista controlante de TGS es Compafifa de Inversiones de Energia S.A. (“CIESA™), quien posee
aproximadamente el 55,3% del capital social de la Sociedad y el restante se encuentra en poder del piblico. Los
accionistas de CIESA son Petrobras Energia S.A. (“Petrobras Energ{a”) y una subsidiaria (conjuntamente el
“Grupo Petrobras Energia”) con una participacion accionaria del 50%, el Fideicomiso Financiero ABN AMRO
BANK N.V. Sucursal Argentina (el “Fideicomiso”) con una participacion del 40% y Enron a través de una de sus
subsidiarias con el 10% restante.

La composicién accionaria actual de CIESA es el resultado de la primera etapa del Acuerdo Marco de
Conciliacién y Renuncias Mutuas (“el Acuerdo Marco™), firmado por el Grupo Petrobras Energia y subsidiarias
de Enron el 16 de abril de 2004. El intercambio accionario se llevd a cabo el 29 de agosto de 2005, como
consecuencia de la aprobacion de la transaccion por el ENARGAS mediante 1a Nota N° 4.858 en julio de 2005.
En esta etapa, las subsidiarias de Enron transfirieron al Fideicomiso acciones de CIESA que representan el 40%
de su capital social, y el Grupo Petrobras Energia transfirié a las subsidiarias de Enron acciones ordinarias Clase
“B” de TGS que representan apreximadamente un 7,35% del capital social de TGS.

La segunda etapa se instrumentard mediante el Acuerdo de Reestructuracion de Deuda firmado el 7 de
septiembre de 2005 por CIESA, sus actuales accionistas y sus acreedores financieros. Dicho acuerdo consta de
dos partes: una correspondiente a la refinanciacion parcial de 1a deuda financiera de CIESA (vencida en abril de
2002) por aproximadamente US$ 23 millones ya concretada; y otra que se alcanzard, una vez que se obtengan las
aprobaciones de la CNV, ENARGAS y de la Comisién Nacional de Defensa de la Competencia, y que
corresponde a la cancelacidn de la deuda remanente (cuyo capital asciende a US$S 201 millones), basicamente, a
través de la entrega por parte de CIESA a sus acreedores financieros de acciones ordinarias Clase “B” de TGS
que representan aproximadamente el 4,3% de su capital social (las cuales serdn simulténeamente canjeadas por el
10% de acciones de CIESA en poder de una subsidiaria de Enron) y nuevas acciones de CIESA a emitirse, de tal
forma que los acreedores financieros obtengan el 50% del capital social de CIESA. Finalmente, el Fideicomiso
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transferira su tenencia de acciones de CIESA al Grupo Petrobras Energia, manteniendo de esta manera el 50%
restante.

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES Y PRINCIPALES CRITERIOS DE
VALUACION

La Sociedad ha confeccionado los presentes estados contables de conformidad con las normas contables
profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y considerando las disposiciones de la CNV y el
ENARGAS.

a) Empleo de estimaciones contables

La preparacién de los estados contables de conformidad con las normas contables profesionales requiere
que la Sociedad efectile presunciones y estimaciones contables que afectan los montos de activos y pasivos
informados y la exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados contables, asi como
los montos de ingresos y egresos informados durante el correspondiente ejercicio. Las estimaciones son
utilizadas para la contabilizacién de previsiones para deudores incobrables, depreciaciones, amortizaciones,
impuesto a las ganancias, previsiones para contingencias, determinacién del valor recuperable de 1os activos
y del valor presente de los créditos y pasivos de largo plazo. Los resultados reales podrian diferir
significativamente de aquellas estimaciones.

b) Reexpresién a moneda constante

Los estados contables han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma integral los efectos
de la inflacién hasta el 31 de agosto de 1995. A partir de esa fecha y de acuerdo con normas contables
profesionales y con requerimientos de los organismos de contralor, se ha discontinuado la reexpresion de
los estados contables hasta el 31 de diciembre de 2001.

Desde el 1 de enero de 2002 y de acuerdo con la Resolucion N° 3/2002 del CPCECABA vy la Resolucion
N° 415 de 1a CNV, se reinicié el reconocimiento de los efectos de la inflacién siguiendo el método de
reexpresion establecido por la RT N° 6 de la FACPCE con las modificaciones intreducidas por la RT N° 19
de la misma Federacion, considerando que las mediciones contables reexpresadas por el cambio en el poder
adquisitive de la moneda hasta €l momento de ia interrupcién de los ajustes, como las que tengan fecha de
origen en el periodo de estabilidad, se consideraran expresadas en moneda de diciembre de 2001.

Con fecha 25 de marzo de 2003, el Poder Ejecutivo Nacional (“PEN™) emitié el Decreto N° 664 que
establece que los estados contables de ejercicios que cierran a partir de dicha fecha sean expresados en
moneda nominal. En consecuencia, y de acuerdo con la Resolucién N° 441 emitida por la CNV, la Sociedad
discontinu6 la reexpresion de los estados contables a partir del 1 de marzo de 2003.

El indice utilizado en la reexpresion de las partidas fue el indice de precios interno al por mayor publicado
por e} Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.
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Unificacién de normas contables

En agosto de 2005, CPCECABA aprobo la Resolucion CD N° 93/05, a través de la cual incorpora cambios
en sus normas contables profesionales producto del acuerdo celebrado con la FACPCE para la unificacién
de las normas contables profesionales en Argentina. La vigencia general es a partir del | de enero de 2006,
aunque la aplicacion de ciertas normas es obligateria a partir del | de enero de 2003, Sin embargo,
posteriormente, la CNV emitié las Resoluciones N® 485 y N° 487, las cuales adoptan la resolucion emitida
por el CPCECABA con algunas modificaciones, y cuya Gnica vigencia es para los gjercicios iniciados el 1
de enero de 2006.

Las nuevas normas, entre otras cuestiones, establecen: (i) como limite de valor recuperable para los bienes
de uso, el flujo de fondos descontado a una tasa que contemple el valor tiempo del dinero y el riesgo
especifico de los activos, (il) la medicion a valor nominal de los activos y pasivos impositivos diferidos y
(iii) contabilizar o exponer en nota a los estados contables el pasivo diferido que surge del ajuste por
inflacién contenido en el valor residual de los bienes de uso. Con respecto a esta ultima cuestion, TGS opto
por exponer ei pasivo diferido en nota a los estados contables (Nota 2.1).

Créditos v pasivos de corto plazo en moneda

Los créditos y pasivos de corto plazo en moneda se exponen a su valor nominal incorporando, cuando
corresponda, los intereses devengados a la fecha de cierre de cada ejercicio lo que no difiere
significativamente de su medicién contable obtenida mediante el calculo del valor descontado de 1os flujos
de fondos que originardn los activos y pasivos, utilizando la tasa interna de retorno determinada al momento
de 1a medicién inicial.

Cuentas en moneda extraniera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convirtieron a los tipos de cambio vigentes al cierre de cada
ejercicio incorporando, en caso de corresponder, los intereses devengados a dichas fechas. El detalle
respectivo se expone en el Anexo G.

Bienes de cambio

Corresponden a la existencia propia de gas natural en el sistema de gasoductos en exceso del line pack (el
cual se expone como bienes de uso) y en poder de terceros, y a la existencia de LGN obtenido a partir de!
procesamiento de gas natural efectuado en el Complejo Cerri. La Sociedad valta estas existencias al costo
de reposicién o reproduccion, segln corresponda. Los valores asi determinados no exceden su valor
recuperable.

Inversiones corrigntes

Las cuentas corrientes remuneradas, los titulos de deuda privada y los depdsitos a plazo fijo se encuentran
valuados a su valor nominal mas los intereses devengados, lo que no difiere significativamente de su
medicién contable obtenida mediante el célculo del valor descontado de los flujos de fondos que originaran
los activos, utilizando la tasa interna de retorne determinada al momento de la medicién inicial.

Los fondos comunes y los titulos de deuda publica en moneda extranjera han sido valuados a su valor neto
de reaiizacion.
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Créditos v pasivos de largo plazo en moneda

Los créditos y pasivos de largo plazo en moneda (excepto activos y pasivos por impuesto diferido vy el
crédito por impuesto a la ganancia minima presunta), han sido valuados en base a la mejor estimacion
posible de la suma a cobrar y a pagar, respectivamente, descontada utilizando la tasa explicita determinada
al momento de la transaccién.

Las deudas financieras han side valuadas sobre la base de las sumas a pagar descontadas (incluye los
intereses adicionales del tramo B-A de la deuda reestructurada que segin las estimaciones de la Sociedad
deberéd pagar) utilizando la tasa interna de retorno determinada en el momento inicial de la transaccion, la
cual no difirio significativamente de la tasa de mercado de dicho momento.

Los activos y pasivos generados por la aplicacion del impuesto diferido (netos de prevision por activos
impositivos diferidos no recuperables) y el crédito por impuesto a la ganancia minima presunta fueron
valuados a su valor nominal.

Inversiones no_corrientes

Las inversiones permanentes en la sociedad controlada Telcosur y en aquellas en las cuales se ejerce
influencia significativa, Gas Link S.A. (“Link™), Transporte y Servicios de Gas en Uruguay 8.A. (“TGU™) y
Emprendimientos de Gas del Sur S.A. (“EGS”), han sido valuadas de acuerdo con el método del valor
patrimonial proporcional (“VPP”) en base a los estados contables correspondientes a las fechas indicadas en
el Anexo C, los cuales han sido preparados sobre la base de criterios similares a los aplicados por la
Sociedad para la confeccién de sus estados contables. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la participacion
en Link ha sido ajustada en Ps. 4.368 y Ps. 4.538, respectivamente, correspondientes a la eliminacién de
resultados no trascendidos a terceros.

La sociedad radicada en el exterior, TGU, a efectos de la conversion de sus estados contables a moneda
local, ha sido clasificada como sociedad no integrada con las operaciones de la Sociedad. Sus activos,
pasivos y resultados fueron convertidos a pesos argentinos empleando el tipo de cambio vigente al cierre de
cada ejercicio, y su capital y resultados acumuiados a sus tipos de cambio histéricos.

Al 30 de septiembre de 2006, EGS registra pérdidas que superan el valor contable de la inversion registrada
por la Sociedad. Debido a que es intencién de los accionistas respaldar las operaciones de esa entidad, se
han reconocido dichas pérdidas en los estados contables y expuesto dicha inversion en el rubro “Otros
pasivos”.

No han existido transacciones ni eventos significativos que hayan afectado los estados contables de EGS,
Link y TGU, desde e! 30 de septiembre de 2006 hasta el 31 de diciembre de 2006.

Bienes de uso

- Activos transferidos en la privatizacion de GdE: su valor fue determinado en funcién al precio
efectivamente pagado (US$ 561,2 millones) por el 70% del capital accionario de la Sociedad. Dicho
precio sirvio de base para determinar el total del capital accionario (US$ 801,7 millenes), al cual se le
adicioné el importe de las deudas iniciales asumidas por el Contrato de Transferencia (US$ 395
millones) para determinar el valor inicial de los bienes de uso (US$ 1.196,7 millones). Dicho valor,
convertido al tipo de cambio vigente a la fecha def Contrato de Transferencia, fue reexpresado segun lo
mencionado en Nota 2.b).
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- Line pack: corresponde a la cantidad de gas natural en el sistema de transporte que se estima necesaria
para mantener su capacidad operativa, valuada al costo de adquisicién reexpresado segin lo mencionado
en Nota 2.b),

- Diferencia de cambio: De acuerdo con lo establecido por las Resoluciones N° 3/2002 y N° 87/03
(derogatoria de la primera) emitidas por el CPCECABA, las diferencias de cambio originadas en la
devaluacién de la moneda argentina ocurrida a partir del 6 de enero de 2002 y hasta el 28 de julio de
2003, correspondientes a pasivos expresados en moneda extranjera existentes a la primera fecha, han
sido imputadas a los valores de costo de los activos adquiridos o construidos mediante esa financiacién.
Para la activacion mencionada se ha considerado el método alternativo, el cual permitia activar las
diferencias de cambio generadas por pasivos en moneda extranjera que originariamente hayan
financiado en forma indirecta la adquisicion de bienes de uso. Para ello, se asumi6é que los fondos
provenientes de la financiacion fueron aplicados, en primer término, a cubrir necesidades de capital de
trabajo y a financiar activos no susceptibles de recibir la imputacién de las diferencias de cambio
tratadas por esta norma, y el excedente fue asociado con la financiacién de los activos que si admiten tal
imputacién.

- Adiciones: valuadas a su cesto de adquisicién, reexpresadas segin lo mencionado en Nota 2.b).
Asimismo, las adiciones incluyen todas las inversiones efectuadas previstas como inversiones
mandatorias en la Licencia para los primeros cinco afios con el objetivo de adecuar la integridad del
sistema y la seguridad publica a estndares internacionales, entre las que se incluyen los costos de los
programas de relevamiento correspondientes a tareas de inspeccién interna y externa, proteccidn
catddica, y el reemplazo y revestimiento de cafierfas, Adicionalmente, las Resoluciones N° 1.660 y
N° 1.903 emitidas por el ENARGAS incluyen definiciones acerca de los costos que deben ser
considerados como mejoras o gastos de mantenimiento. Los costos de reparacién y mantenimiento se
imputan a resultados en el ejercicio en que se incurren.

- Depreciaciones: En relacion con los activos afectados al servicio de transporte de gas natural, la
Sociedad aplica el método de depreciacion de la linea recta asignando vidas utiles a cada tipe de bien,
las cuales no superan a las maximas establecidas por el ENARGAS a través de las Resoluciones
N° 1.660 y N° 1.903.

Con respecto al conjunto de los bienes afectados a la produccién y comercializacion de LGN, TGS
utiliza alicuotas de depreciacion individuales para cada tipo de bien.

Para el resto de los bienes de uso, la Sociedad utiliza el método de la linea recta considerando las
alicuotas que se exponen en el Anexo A. El resultado generado por el retiro de estos bienes se reconoce
en el periodo en que se genera.

Respecto de la diferencia de cambio activada, la misma se deprecia en funcién a las vidas utiles
remanentes de aquellos bienes de uso que originaron dicha activacion.

- Costos financieros: la Sociedad activa los costos financieros generados por la financiacién con capital
de terceros de obras de envergadura cuya construccion se prolongue en ¢l tiempo, hasta el momento en
el cual el activo se encuentra en condiciones para su uso. Por los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2006 y 2005, la Sociedad ha activado Ps. 2.622 y Ps. 6.294, respectivamente, por dicho
concepto.

En base a las proyecciones de resultados preparadas de acuerdo con lo mencionado en Nota 2.a) yc), la
Direccién de la Sociedad estima que la valuacién de los bienes de uso no supera su valor recuperable.
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Activos intangibles

El saldo de activos intangibles incluye costos para la adquisicién de licencias destinadas al mantenimiento y
reparacion de turbinas. Los mismos se encuentran valuados a su costo de adquisicion menos las
correspondientes amortizaciones acumuladas. El costo de adquisicion de licencias se amortiza en un plazo
de cinco afios.

Impuesto a las ganancias

La Sociedad ha reconocido el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del impuesto diferido,
reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las mediciones de los activos vy pasivos
contables e impositivas.

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicade sobre las diferencias temporarias
identificadas y los quebrantos impositivos, la tasa impositiva que se espera esté vigente al momento de su
reversion o utilizacién, considerande las normas legales sancionadas a la fecha de emisién de estos estados
contables.

La conciliacion entre el impuesto determinado a los fines fiscales y el impuesto cargado a resultados por los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 es la siguiente:

2006 2005
Impuesto determinado a los fines fiscales - -
Variacion diferencias temporarias (6.049) (34.127)
Utilizacion del quebranto (158.684) ~ (79.470)
Previsi6n activos impositivos diferidos 144.549 i01.362
Total impuesto a las ggnancias (20.184) (12.235)

La composicion de los activos y pasivos por impuesto diferido ai 31 de diciembre de 2006 y 2005 se detalla
en el siguiente cuadro:

2006 2005

Activos y pasivos impositivos diferidos no corrientes
Valor actual anticipos de clientes 451 -
Previsién para deudores incobrables 98 98
Ventas diferidas (744) (800)
Valor actual de créditos 5.769 3,387
Bienes de uso (81.612) (84.050)
Provisicnes varias 835 848
Previsién para reclamos de terceros 17.547 8.574
Diferencia de cambio diferida'’ - 29.001
Diferencia de cambio inversiones corrientes 651 (1.198)
Intereses devengados por préstamos 18.221 11.548
Provisién vacaciones 1.484 1.341
Quebrantos 110.750 269.434
Prevision activos impositivos diferidos - (144.549)
Total activo diferido neto 73.450 93.634

(Iy  Corresponde a la pérdida por diferencia de cambio inicial del ejercicio terminado el 31 de diciembre 2002, 1a que de
acuerdo al Decreto N° 2.568/02 serd deducible en cinco aflos a partir de 2002 hasta 2006,
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A continuacién se presenta una conciliacién entre el impuesto a las ganancias imputado a resultados en los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 y el que resultaria de aplicar la tasa de) impuesto
vigente sobre la utilidad contable:

2006 2005
Utilidad neta antes del impuesto a las ganancias del
ejercicio 378.206 229.742
Tasa del impuesto vigente 35% 35%
Utilidad neta antes del impuesto a las ganancias del
gjercicio a la tasa del impuesto (132.372) (30.410)
Diferencias permanentes a la tasa del impuesto;
- Reexpresidén en moneda homogénea (32.781) (35.908)
- Variacion previsitn activos impositivos diferidos 144.549 101.362
- Ingresos exentos o gastos no deducibles 1.552 1.714
- Otros (1,132 1.007
Total impuesto a las ganancias (20.184) {12.235)

Los quebrantos impositivos acumulados registrados por la Sociedad que se encuentran pendientes de
utilizacion al cierre del ejercicio podran ser compensados con utilidades impositivas de ejercicios futuros,
de acuerdo al siguiente detalle:

Afio Monto Aiio de expiracién
Quebranto remanente afio 20027 766.286 2007
onsumo ejercicio .
C jercicic 2006 {449.858
Total quebranto acumulado 316.428

Remanente luego de la presentacion de la declaracion jurada del ejercicio fiscal 2005.

La realizacion de los activos impositivos diferidos, incluido el mencionado quebranto, depende de la
generacion futura de ganancias gravadas durante aquellos ejercicios en los cuales las diferencias
temporarias se convierten en deducibles. A fin de determinar la realizacién de los mencionados actives, la
Sociedad toma en consideracién la reversion de los pasivos impositivos diferidos, su planeamiento
impositivo y las proyecciones de ganancias imponibles futuras en base a su mejor estimacion de acuerdo
con los lineamientos sefialados en Nota 2.a). Sobre la base de estas proyecciones y debido a ia
improbabilidad de que las ganancias impositivas futuras permitan absorber las diferencias temporarias
activas (quebrante impositivo), dicho importe fue afectado, al 31 de diciembre de 2005, por una previsién
de Ps. 144.549,

De acuerdo a lo mencionado en Nota 2.¢), la Sociedad ha optade por exponer en nota el pasivo impositivo
diferido generado por el valor residual de la reexpresién a moneda homogénea contenida en la valuacién
contable de los bienes de uso, el cual no constituye una obligacion a pagar sino que es un pasivo que se
reversa en el tiempo en que se deprecia dicho valor residual. En cumplimiento de lo dispuesto por la
Resolucion N° 487 de la CNV, TGS informa que de haberse reconocido dicho pasivo, el pasivo impositivo
diferido al 31 de diciembre de 2006 se hubiera incrementado en Ps. 724.221 (generando una posicién neta
pasiva de Ps. 650.771), con el consiguiente cargo negativo a la cuenta Ajuste a los Resultados de Ejercicios
Anteriores por Ps. 756.935 (los cuales incluyen una ganancia de Ps. 33.817 correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2005) y un efecto positivo en el resultado del ejercicio por Ps. 32.714.
Adicionalmente, la Sociedad hubiera registrado en el presente ejercicio y siguientes un menor cargo por
impuesto a las ganancias de acuerdo al siguiente detalle:
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Mento

Afio 2007 31.772
Afio 2008 31.238
Afio 2009 30.960
Afo 2010 30.666
Aflo 2011 30.612
Afio 2012 en adelante 568.973
Total 724.221

Impuesto a fa ganancia minima presunta

La Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa vigente del 1% sobre
los activos computables al cierre del ejercicio. Este impuesto es complementario del impuesto a las
ganancias. La obligacién fiscal de la Sociedad en cada ejercicio coincidird con el mayor de ambos
impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al
impuesto a las ganancias, dicho exceso podrd computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del
impuesto a las ganancias sobre el impuesto a la ganancia minima presunta que pudiera producirse en
cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

La Sociedad ha reconocido ¢! impuesto a la ganancia minima presunta devengado en ¢l ejercicio y pagado
en ejercicios anteriores como crédito debido a que estima que en ejercicios futuros podra computarlo como
pago a cuenta del impuesto a las ganancias. El mencionado crédito ha sido computado a su valor nominal
segin lo indicado en la Nota 2.h).

La composicion del crédito por impuesto a la ganancia minima presunta al 31 de diciembre de 2006 se
detalla a continuacion:

Afio de
Afio Monto expiracion
2002 10.395 2012
2003 26.214 2013
2004 23.861 2014
2005 22.680 2015
2006 28.491 2016

Saldo al cierre del ejercicio 111.641

Previsiones

La Sociedad constituye previsiones para regularizar la valuacion de sus créditos. Para constituir dichas
previsiones, la Sociedad se basa en la evaluacién de diversos factores, incluyendo el riesgo crediticie de los
clientes, tendencias histéricas y demds informacién disponible. La Sociedad ha considerado tedos los
eventos y/o transacciones sujetos a métodos de estimacion normales y razonables. Dichas evaluaciones
podrian requerir ajustes futuros si las condiciones economicas difirieran sustancialmente de los supuestos
considerados al realizarlas.

Adicionalmente, la Sociedad registré una prevision para regularizar el saldo al cierre del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2005 de los activos impositivos diferidos, que en funcién de las proyecciones de
resultados de 1a Sociedad vy la utilizacién de los quebrantos se revirti6 en el presente gjercicio.
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0)

p)

qQ)

La Sociedad tiene ciertos pasivos contingentes relacionados con reclamos existentes, juicios y otros
procedimientos, incluyendo aquellos relacionados con asuntos legales y repulatorios. La Sociedad registra
los pasivos cuando la ocurrencia de los mismos sea probable y cuando sea posible su cuantificacion de
manera adecuada. Las previsiones se basan en los acontecimientos conocidos por la Sociedad a la fecha de
emision de sus estados contables, sus estimaciones acerca del desenlace de dichos asuntos v la experiencia
de sus asesores legales en impugnar, litigar y resolver otros asuntos. En la medida que el monto del pasivo
contingente se defina mas claramente, se produciran cambios en las estimaciones de los costos futuros, lo
que podria impactar sobre los resultados futuros de la Sociedad y su situacién econémica o financiera.

El detalle de las previsiones se expone en el Anexo E.

Cuentas del patrimonio neto

Se encuentran reexpresadas segin lo mencionado en Nota 2.b), excepto la cuenta “Capital social” la cual se
ha mantenido por su valor de origen. El ajuste derivado de su reexpresion se expone en la cuenta “Ajuste
del capital social”.

Criterio de reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas generados por el transporte en firme de gas natural se reconocen por la reserva
devengada de capacidad de transporte contratada independientemente de los volimenes transportados. Los
generados por el transporte interrumpible de gas y por ciertos coniratos de produccion y comercializacion
de LGN, se reconocen en ¢l momento de la entrega del gas natural y de los liquidos a los clientes,
respectivamente. Para otros contratos de produccién de LGN y otros servicios, los ingresos se reconocen
cuando se prestan los servicios.

Cuentas del estado de resultados
Las cuentas del estado de resultados han sido registradas mediante la aplicacién de los siguientes criterios;

- Las cuentas que acurnulan operaciones monetarias a su valor nominal.

- Los cargos por consumos de actives no monetarios valuados al costo de adquisicion, se calcularon en
funcién de los importes ajustados de tales activos de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.b).

- Los resultados de inversiones permanentes en sociedades sobre las que se ejerce control o influencia
significativa se computaron sobre la base de los resultados de dichas sociedades y se incluyeron en el
rubro “Resultados de inversiones permanentes™.

Los otros egresos, netos por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 incluyen los
siguientes conceptos:

2006 2008
Ligquidacién del seguro por incendio de instalaciones
en el Complejo Cerri 24.722 -
Previsiones (26.115) (3.490)
Otros 672 (2.618)
Total otros egresos, netos (721) {6.108)
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r)  Resultado por accidn

Los resultados por accién por los gjercicios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005, fueron
calculados en base a la cantidad de acciones en circulacién durante cada periodo (794.495.283 acciones).
Dado que la Sociedad no posee acciones preferidas ni deuda convertible en acciones, el resultado basico
por accién es igual al resultado dilvido por accién.

3. INFORMACION POR SEGMENTO DE NEGOCIOS

Los segmentos de negocios de TGS son los siguientes: (i) transporte de gas natural; (ii} produccion y
comercializaciéon de LGN y (iii) otros servicios los cuales incluyen servicios de midstream y de
telecomunicaciones, estos Ultimos prestados a través de su sociedad contrelada Telcosur,

La utilidad operativa contiene los ingresos por ventas netas menos los gastos operativos. En el computo de la
utilidad operativa no se han tenido en cuenta los siguientes conceptos: otros egresos, netos; resuitado de
inversiones permanentes; resultados financieros y por tenencia ¢ impuesto a las ganancias.

Los activos y pasivos identificables a cada segmento son aquellos utilizados por la Sociedad para el desarrollo de
cada actividad. Los activos y pasivos no identificables con algin segmento fueron agrupados bajo
“Administracién central” ¢ incluyen las inversiones corrientes y préstamos, entre otros.

Produccion y
Ejercicio terminado Transporte de  comercializacién Otros Administracién
¢l 31 de diciembre de 2006 _pas de LGN servicios central Total
Ingresos por ventas netas 491.996 726.393 82.038 - 1.300.427
Utilidad / (pérdida) operativa 207.943 370.836 29.587 (43.395) 364.971
Depreciacién de bienes de uso 144.401 31.050 13.294 3.908 192.653
inversiones en bienes de uso (incluye obras
€n cursoe) 115.882 17.719 15.429 3.381 156.411
Activos identificables 3.836.424 449,891 164.457 686.452 5.137.224
Pasivos identificables 121.982 61.70% 7.718 2.163.686 2.355.095
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Produccion y

Ejercicio terminado Transporte de  comercializacién Otros Administracion
el 31 de diciembre de 2005 gas de LGN servicios central Total

Ingresos por ventas netas 460.008 546.302 54.571 - 1.06(.881
Utilidad / {pérdida) operativa 199.636 258.470 15.154 (32.345) 440.915
Depreciacidn de bienes de uso 141.211 29.251 13.664 2.867 186.993
Inversiones en bienes de uso {incluye obras

€n curso) 140.388 23.015 4.034 4.093 171.530
Activos identificables 3.882.854 473.787 182.436 657.028 5.196.105
Pasivos identificables 68.145 61.074 6.942 2.635.837 2.771.998

La Sociedad presta servicios de transporte de gas principalmente a compafifas distribuidoras de gas, Petrobras
Energia, Profertil y Repsol-YPF. Los importes de ventas netas efectuadas a los principales clientes durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005, se exponen a continvacién:

31 de diciembre de

2006 2005
MetroGAS S.A. 176.474 173.518
Camuzzi Gas Pampeana S.A. 89.501 83.696
Gas Natural BAN S.A, 70.042 64.477
Petrobras Energia 26.635 25.173
Camuzzi Gas del Sur S.A. 23.915 22.542
Profertil 11.459 11.577
Repsol-YPF 27.346 16.853

Los principales clientes en ¢l segmento de produccion y comercializacién de LGN son Petrobras International
Finance Company (“PIFC”), subsidiaria de Petrobras Petréleo Brasileiro S.A., y Polisur. Los importes de ventas
netas (incluidas las efectuadas por cuenta y orden de terceros, por las cuales TGS retiene una comision por la
produccion y comercializacion de LGN) efectuadas a los principales clientes durante los ejercicios terminados el
31 de diciembre de 2006 y 2005 se exponen a continuacion:

31 de diciembre de

2006 2005
PIFC 530.312 383.871
Polisur 238.188 141.547
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COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS BALANCES GENERALES AL 3! DE

DICIEMBRE DE 2006Y 2005

2006 2005
a) Créditos por ventas corrientes
Transporte de gas
MetroGAS S.A. 16.649 16.828
Camuzzi Gas Pampeana S.A. 8473 8.252
Gas Natural BAN S.A. 7.358 7.48%
Camuzzi Gas del Sur S.A. 2.189 1.982
Profertil 1.158 1.183
Repsol-YPF 6.997 5.758
Sociedades relacionadas 3.469 4.899
Otros 12.628 11.860
Subtotal 58.921 58.251
Produccién y comercializacién de LGN
Polisur 25.089 10.909
Pan American Energy LL.C (Sucursal Argentina) 7.979 2.153
Total Austral S.A. 5.790 7.305
Sociedades relacionadas 50.681 68.751
Oftros 6.456 6.081
Subtotal 95,995 95.199
Otros servicios
Pan American Energy LLC {Sucursal Argentina) 1.944 7.350
Profertil 3.338 3.305
Sipetrol Argentina S.A, 538 -
Sociedades relacionadas 10.280 6.088
Otros 2.860 6.586
Subtotal 18.960 23.329
Prevision para deudores incobrables (Anexo E) (920) _(920)
Total 172.956 175.859
b) Otros créditos corrientes
Créditos impositivos 23.008 7.513
Seguros pagados por adelantado 4.589 4.369
Anticipos a proveedores 9.737 1.388
Sociedades relacionadas - 275
Otros 7.344 7.823
Total 44.678 21.368
¢) Créditos por ventas no corrientes
Otros servicios
Pan American Energy LL.C (Sucursal Argentina) - 2.368
Profertil 14710 16.025
Total 14,710 18.393
VW?. de fey
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2006 2005

d) Otros créditos no corrientes

impuesto diferido (Nota 2.1.) 73.450 93.634
Crédito por impuesto a la ganancia minima presunta (Nota 2.m.) 111.641 80.085
Servidumbres a recuperar 4.233 4.233
Otros 4282 4.033
Total 193.606 181.985
e) Cuentas por pagar corrientes
Proveedores comunes 151.918 90.872
Saldos acreedores de clientes 27.054 31.968
Sociedades relacionadas (Nota 10) 2.451 4.978
Total 181.423 127.818

f) Cargas fiscales

Impuesto a la ganancia minima presunta (neto de anticipos) 13.733 6.364
Impuesto sobre los ingresos brutos 884 1.503
IVA 1.917 -
Retenciones a las exportaciones 803 702
Otros 2.363 2.291
Total 19.700 10.860
g) Otros pasivos
Previsiones para reclamos de terceros (Anexo E) 50.133 24.497
Provision juicio con GAE 11.517 43.326
Provisiones varias 676 689
Total 62.326 68.512

h) Cuentas por pagar no corrientes
Anticipos de clientes 59.783 17.143
Total 59.783 17.143

(1) Neto de la imputacién del costo de la expansion del Gasoducto Cordillerano, cuya propiedad pertenece al Estado Nacional.
Dicho costo ascendié a Ps. 32.418 y Ps. 17.537 al 31 de diciembre de 2006 y 2005, respectivamenie, y fue compensado det
monto finai de 1a condena, segiin lo establecido por el Decreto N° 959/04,

5. INFORMACION ADICIONAL SOBRE LOS ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

Para la confeccion de los estados de flujo de efectivo se ha considerado como concepto de fondos el equivalente
a caja mas inversiones cuyo vencimiento original no supere el plazo de tres meses. La Sociedad utiliza €l método
indirecto, el cual requiere una serie de ajustes a la utilidad neta del ejercicio para obtener los fondos generados
por las operaciones,
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Los fondos al cierre del ejercicio se conforman de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2006 2005
Rubro caja y bancos 3.810 1.616
Rubro inversiones corrientes 471.673 510.526
Total 475.483 512.142

Las principales operaciones que no afectaron efectivo y que fueron eliminadas de los estados de flujo de efectivo
son las siguientes:

31 de diciembre de

2006 2003
Financiacién obtenida de proveedores para la
adquisicion de bienes de uso 36.079 7.337
Activacion de costos financieros (286) (1.647)

Los fondos generados por las operaciones incluyen resultados financieros y por tenencia positivos generados por
el efectivo y los equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2006 y 2005 por Ps. 33.405 y Ps. 24,808,
respectivamente.

6. PRESTAMOS

El detalle de los préstamos corrientes y no corrientes vigentes al 31 de diciembre de 2006 y 2003 es el siguiente:

2006 2005

Préstamos corrientes:
Tramo A:

Obligaciones Negociables: Programa 2004 Primera emisitn 54.381 63.930

Titulos de deuda privada 3414 9.875

Préstamo del Banco Interamericano de Desarrollo (“BID™) 30.197 34.835
Obligaciones Negociables; Programa 1999 Segunda emision 92 379
Intereses a pagar 8.003 7.510
Arrendamientos financieros (tasas del 7,65% y 9,00%) 2.976 2.765
Total préstamos corrientes 99.063 119.294

m Corresponde a titulos que no ingresaron al canje de deuda.
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2006 2005

Préstamos no corrientes:
Tramo A

Obligaciones Negociables: Programa 2004 Primera emision 331.490 625.675

Titulos de deuda privada 20.810 96.995

Préstamo de] BID 184.211 341.371
Tramos B-Ay B-B

Obiligaciones Negociables: Programa 2004 Primera emisién 781.720 774.061

Titulos de deuda privada 121.145 119.958

Préstamo del BID 426.436 422.258
Intereses a pagar 52.060 32.995
Arrendamientos financieros (tasas del 7,65% y 9,00%), vencimientos hasta el 2008 652 3.130
Total préstamos no corrientes 1.918.524 2.416.443
Total préstamos 2.017.587 2.535.737

La deuda correspondiente a los tramos A, B-A y B-B fue emitida en diciembre de 2004, y tuvo por objeto
refinanciar y reestructurar los términos y condiciones de los préstamos anteriores, cuyos pagos de intereses y

amortizacion de capital fueron suspendidos en mayo de 2003.

A continuacion se detallan las principales caracteristicas de la deuda vigente:

Descripcién

Tramo A

Tramos B-A y B-B

Capital US$ 470.306.281, cuyo monto equivale al 52% j US$ 409.044.874 y US$ 25.083.940, respectivamente,
del capital de la nueva deuda. representando el 48% de la nueva deuda.
Intereses 5,3% para el primer afio, creciente hasta e 7,5% | 7% para ¢l primer afio, creciente hasta el 10% para el

para el iltimo afio, pagaderos trimestralmente.

tltimo afio, pagaderos trimestralmente.

Interés adicional a partir del 15 de diciembre de 2006,
que para el tramo B-A puede ser entre 0,75% y 2%
dependiendo  del nivel de EBITDA (definido como la
utilidad antes de resultados financieros, impuesto a las
ganancias,  depreciaciones y  amortizaciones)
consolidado de cada ejercicio. Para ¢l tramo B-B, el
interés adicional a partir del tercer afio es del 0,60%
anual aumentando 5 punios basicos en cada uno de los
afios siguientes hasta legar a un 0,90% para el ultimo
afo.

Amortizacion
de capital

Amortizacion trimestral a partir del 15 de marzo

de 2005 hasta el 15 de diciembre de 2010.

Amortizacion trimestral a partir del 15 de marzo de
2011 hasta el 15 de diciembre de 2013.

L

Las obligaciones financieras cuentan con una clausula de amortizacitn anticipada, cuya efectivizacion y monto,

de corresponder, depende del coeficiente de deuda consolidada (cociente entre el total de las deudas financieras
consolidadas y el EBITDA consolidado de los tltimos cuatro trimestres), el nivel de liquidez y de determinados
pagos posteriores que la Sociedad debe efectuar. Estas tres variables son calculadas al cierre de cada periodo /
ejercicio. La ltima amortizacion anticipada se calcula en base a los datos del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2010. La amortizacion anticipada que se calcula tomando como base los estados contables anuales
es mandatoria, como asi también lo es la que se calcula sobre la base de los estados contables semestrales cuando
la Sociedad pagase dividendos anticipados. La amortizacion anticipada es optativa a eleccion de la Sociedad
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cuando se tratare de estados contables intermedios y para los casos de estados contables semestrales cuando no
exista declaracién de parte de TGS de abonar dividendos anticipados.

El cronograma de amortizaciones futuras de capital es el siguiente:

En millones de pesos

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Tramo A 88 144 188 205 - - -

Tramos B-Ay B-B - - - - 545 585 199

Las emisiones de las obligaciones negociables y titulos de deuda privada por un monto de US$ 531.870.232 y
US$ 82.424.863, respectivamente, fueron efectuadas bajo el Programa Global para la emision de obligaciones
negociables hasta un monto méaximo de US$ 800 millones, cuya creacién fue aprobada por la Asamblea de
Accionistas del 2 de abril de 2004 y autorizada por la CNV el 28 de octubre de 2004. La cotizacion de la emisién
de las obligaciones negociables fue autorizada por la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (“BCBA™) y en el
Mercade Abierto Electronico (“MAE™).

Restricciones:

La Sociedad estd sujeta al cumplimiento de una serie de restricciones derivadas de sus actuales acuerdos
financieros las que incluyen, entre otras, Jas siguientes;

i) La Sociedad podra contraer nuevas deudas, bajo las siguientes restricciones, entre otras:

Deudas para la financiacién de capital de trabajo, incluyendo financiaciones de corto plazo o
préstamos de actividades de importacién / exportacién, con la condicién de que el monto total
de capital pendiente de este tipo de deuda no podra exceder los US$ 25 millones.

Deudas para la refinanciacion de 1a deuda reestructurada.

A partir del 15 de diciembre de 2007, la Sociedad podra incurrir en endeudamiento adicional
siempre que, al momento de la toma de dichas deudas el coeficiente de deuda consolidado sea
inferior a 3,50 para el periodo anual que comience en dicha fecha. Dicho limite disminuye en
los afios siguientes hasta llegar a 3,00 en el afio 2013.

Obligaciones por arrendamientos financieros no superiores a US$ 10 millones pendientes en
cualquier momento.

Deudas generadas por la celebracién de contratos de cobertura o contratos de divisas; siempre
que dichos contratos no se celebren con fines especulatives, sean necesarios para cubrir o
administrar el riesgo al que la Sociedad esté o se prevea que estard expuesta en el curso
ordinario de los negocios.

ii) La Sociedad podra efectuar las siguientes inversiones de capital, entre otras:

a.

Sin ningin tipo de limite, entre otras, cuando se traten de (i) inversiones de capital relacionadas
con reparaciones y mantenimientos de emergencia no programados; {ii) inversiones de capital a
ser financiadas por terceros a través de anticipos de clientes y (iii) inversiones de capital a ser
financiadas por aportes de capital recibidos en efectivo o por la emision de deuda subordinada.

Inversiones de capital en mantenimiento, hasta un monto maximo creciente desde US$ 26
millones para el 2004 hasta llegar a US$ 58 millones para el 2010 y siguientes hasta tanto la
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deuda reestructurada permanezca pendiente de cancelacién. No obstante, si en alguno de los
afios el monto total incurrido para inversiones de capital en mantenimiento es inferior a los
mencionados mentos maximos, el defecto resultante podrd ser computado para el afio
siguiente.

c. Tipos de inversiones de capital no mencionadas en a. y b. por un monto inicial de US$ 75
millones que puede incrementarse cuando se pagan amortizaciones de capital anticipadas en
funcién a excesos de liquidez alcanzados al cierre de cada ejercicio.

d. Sin ningdn tipo de limite y tratdndose de cualquier tipo de inversién de capital, a partir del 15
de diciembre de 2008, si el coeficiente de deuda consolidada es menor a 3,

iii) La Sociedad podrd efectuar pago de dividendos siempre y cuando (i) la Sociedad no se encuentre en
situacion de incumplimiento de obligaciones con los acreedores, (ii} la amortizacién anticipada
mandatoria prevista y los intereses adicionales del tramo B, en ambos casos de corresponder, hayan sido
cancelados, (iii) y el coeficiente de cobertura consolidado al cierre de cada uno de los estados contables
anuales y/o intermedios sea superior a 2,70 para el ejercicio 2005 creciendo hasta llegar a 3,00 para el
ejercicio 2009 en adelante. El coeficiente de cobertura consolidado es el cociente entre el EBITDA
consolidado y los resultados financieros consolidados.

El moento maximo de la suma de los pagos de honorarios por asistencia técnica y dividendos no debe ser
superior a US$ 15 millones para los ejercicios 2005 y 2006, US$ 20 millones para el ejercicio 2007 y
US$ 25 millones para los ejercicios 2008 y siguientes, mientras la deuda reestructurada permanezca
pendiente de cancelacion.

iv) Limitacién para la venta de activos: TGS no podrd concretar ninguna venta de activos a menos que (i)
cualquier operacién de venta que involucre a un activo de la actividad no regulada se realice en
condiciones de mercado, (ii) la contraprestacién al momento de la venta sea por lo menos igual al valer de
mercado de los activos vendidos y (iii) por lo menos el 75% de la contraprestacion recibida por la
Sociedad se perciba en efectivo o en equivalentes de efective. Adicionalmente, tos fondos obtenidos por la
venta de un activo de la actividad no regulada o de un conjunto de ellos deberdn destinarse a la
cancelacion de las nuevas obligaciones financieras de la Scciedad a menos que, los fondos asi obtenidos
sean reinvertidos en nuevos activos dentro de los 12 meses de realizada dicha operacién o el monto total
de las ventas efectuadas durante el ejercicio no supere los US$ 3 millones.

Creacion del Programa Global 2007:

La Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrada el 21 de diciembre de 2006 aprobé la creacion de un
programa global para la emision de obligaciones negociables por un monto maximo de US$ 656.000.000. Dicho
programa global foe autorizado por la CNV el 18 de enero de 2007.

7. MARCO REGULATORIO

a) Marco general v situacién tarifaria actual

En relacién con el transporte de gas, la Sociedad ests sujeta al marco regulatorio dispueste por la ley
N° 24,076, su decreto reglamentario N° 1.738/92 y a las reglamentaciones que dicte el ENARGAS, ¢l cual
tiene entre sus facultades el establecimiento de las bases de calculo de las tarifas, su aprobacién y contralor.
De acuerdo a dicho marco regulatorio, las tarifas de transporte se deben calcular en délares
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estadounidenses, convertibles a pesos en el momento de la facturacion. Las tarifas de transporte de gas
utilizadas por TGS fueron establecidas en la privatizacion v corresponde su ajuste, previa autorizacion, en
los siguientes casos: (i) semestralmente, por variacién en el indice de precios al productor de bienes
industriales de los Estados Unidos de Norteamérica (“PPI”) y (ii) por revisién quinquenal de las mismas,
conforme a los factores de eficiencia y de inversion que determine el ENARGAS. El factor de eficiencia
reduce las tarifas por efecto de programas de eficiencia futuros, mientras que el factor de inversién
incrementa las mismas para compensar a las licenciatarias por futuras inversiones que no se repagan con la
tarifa. Ademas, sujeto a la aprobacion del ENARGAS, las tarifas se deben ajustar para reflejar
circunstancias no recurrentes o cambios impositivos, con excepcion del impuesto a las ganancias.

A partir de la sancion de la Ley de Emergencia Piblica y Reforma del Régimen Cambiario a principios de
2002, las clausulas de ajuste de las tarifas por el valor délar y aquellas basadas en indices de precios de
otros paises y cualquier otro mecanismo indexatorio fueron eliminadas. Asimismo, dicha ley establecié una
relacion de cambio de un peso igual a un délar para las tarifas y autorizé al Gobierno Argentino a
renegociar los contratos de servicios publicos con las empresas licenciatarias acorde a ciertos criterios
establecidos en la misma y durante la vigencia de dicha ley, la cual vencerd el 31 de diciembre de 2007,
luego de sucesivas prorrogas.

En julio 2003, se creé la Unidad de Renegociacién y Analisis de Contratos de Servicios Publicos
(“UNIREN™) bajo el dmbito conjunto de los Ministerios de Economia v Produccién y de Planificacion
Federal, Inversion Publica y Servicios. La UNIREN tiene la mision de asistir en el proceso de
renegociacién de contratos de obras y servicios piblicos, suscribir acuerdos integrales o parciales y elevar
proyectos normativos concernientes a adecuaciones transitorias de precios y tarifas, entre otras cosas. A
fines de 2003, la UNIREN sometid a consideracién de TGS las “Pautas Preliminares para la
Renegociacién”, que contenia la “Agenda Tentativa” de temas fundamentales a tratar en el curso de la
renegociacién, como por ejemplo costos, programa de inversiones, financiamiento del mismo, tasa de
rentabilidad, tarifas, etc.; y el cronograma de renegociacién que fijaba el 28 de diciembre de 2004 como
fecha para la adecuacién del marco normativo con sancién del Congreso Nacional.

En julio de 2004, la UNIREN formulé a TGS una propuesta para la adecuacion de las condiciones
contractuales de la Licencia, la cual preveia entre otras cosas, un aumento tarifario del 10% con vigencia a
partir de 2005, una revision integral de la tarifa con vigencia a partir de 2007 y la renuncia de TGS y de sus
accionistas a reclamos fundados en la situacion de emergencia establecida por Ley N° 25.561 en forma
previa a la vigencia del acuerdo, asi como también la obligatoriedad de mantener indemne al Estado
Nacional por cualquier reclamo que pudiera prosperar fundado en la misma causa. Debido a que la
propuesta recibida no reflejaba el resultado de reuniones mantenidas con la UNIREN, TGS rechazd la
misma requiriendo avanzar con el proceso de negociaciones conducentes a alcanzar un acuerdo integral
para fines del afio 2004 (en linea con lo propuesto inicialmente por la UNTREN en las “Pautas Preliminares
para la Renegociacién”), y llevar a cabo el proceso de aprobacion respectivo durante el primer semestre del
2005.

En la Audiencia Publica celebrada el 27 de abril de 2005, la UNIREN reiterd su propuesta de aumento del
10%, propuso adelantar el proceso de revision integral de tarifas de manera que los nuevos cuadros
tarifarios resultantes entraran en vigencia en el transcurso del afio 2006, y plante¢ una primera etapa de
suspension de los reclamos contra el Estado Nactonal antes mencionados, en forma previa a la vigencia del
acuerdo y, posteriormente el desistimiento, manteniendo la indemnidad al Estado Nacional. La Sociedad
expuso acerca de los aspectos de la propuesta original que a su criteric deberfan mejorarse y manifesto su
predisposicion a seguir negociando sus términos.

En junio y noviembre de 2005, TGS recibié dos propuestas de la UNIREN, las cuales estaban en linea con

la propuesta anterior. Adicionalmente, dichas propuestas establecian como nuevo requisito la renuncia de
TGS y de sus accionistas a cualquier futuro reclamo respecto de los ajustes tarifarios por PPI que no fueron
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aplicados en los afios 2000 y 2001. TGS respondié a dichas propuestas, en la cual manifesto como
insuficiente el aumento inicial del 10% y dio su conformidad a no efectuar reclamos, recursos y demandas,
tanto en sede administrativa, arbitral o judicial de la Argentina o del exterior, en la medida en que se
alcance un acuerdo de renegociacion razonable para la Sociedad. Asimismo, la Sociedad manifesté que esta
dispuesta a realizar sus mejores esfuerzos en obtener similares compromisos por parte de los inversores
institucionales.

En noviembre de 2005, en respuesta al requerimiento efectuado por la UNIREN, CIESA y el Grupo
Petrobras Energia (en su cardcter de accionista de CIESA) confirmaron que no han iniciado ni tienen
intencion de iniciar ningan reclamo contra la Repuiblica Argentina. Por su parte, Ponderosa Assets L.P., en
su caracter de controlante de EPCA e EACH (en dicho momento accionistas de TGS y en €] caso de EPCA,
actual accionista minoritario de CIESA), informé acerca de la existencia de un reclamo que, conjuntamente
con Enren Corp. tiene iniciado contra la Reptblica Argentina ante el Centro Internacional de Arreglo de
Diferencias relativa a Inversiones (“CIADI”} y que sélo consideraria renunciar al mismo en el caso que
fuera justamente compensada.

Durante 2006, la UNIREN formulé a TGS dos propuestas con idénticos lineamientos a los establecidos en
las anteriores, por lo que no se logré un mayor avance en el proceso de readecuacién tarifaria de la
Sociedad.

La actividad de produccién y comercializacién de LGN y otros servicios no se encuentra sujeta a regulacion
del ENARGAS v, tal como lo prevé ef Contrato de Transferencia, esta organizada como una sucursal dentro
de la Sociedad, ilevando informacion contable separada. Sin embargo, el precio de venta del propano y
butano para el mercado local estd regulado por la Secretaria de Energia, como asi también, dicho organismo
determina anualmente un volumen minimo de propano y butano que debe ser comercializado en el mercado
local a fin de garantizar el abastecimiento interno.

La Licencia establece, entre otras restricciones, que la Sociedad no podra asumir deudas correspondientes a
CIESA, ni otorgar créditos, garantias reales o de otro tipo a favor de acreedores de dicha sociedad.

Mercado Electronico de Gas (“MEG™)

E! Gobierno Nacional, a través del Decreto del PEN N° 180/2004, entre ofras medidas, cred el MEG, cuyas
funciones fundamentales son transparentar el funcionamiento fisico y comercial de la industria del gas,
coordinar en forma centralizada y exclusiva todas las transacciones vinculadas a mercados de plazo diario
de gas natural y a los mercados secundarios de transporte y distribucién de gas natural y la conformacion de
precios eficientes dados por la libre interaccion de la oferta y la demanda. Para tal propésito, toda
capacidad de transporte firme no nominada para el dia signiente deberd ser comercializada a través del
MEG y lo que se recaude de esa venta de capacidad serd asignado a decision de la Secretaria de Energfa. La
capacidad no nominada incluye a la capacidad remanente no utilizada en cualquiera de los sistemas o
gasoductos de transporte, por lo que TGS deberé ofrecer diariamente en el MEG la capacidad que cumpla
esta condicion, lo que podria afectar negativamente sus ingresos generados por los servicios de transporte
interrumpible. Si bien el MEG comenzd a operar en agosto de 2005, todavia no lo ha hecho respecte de las
transacciones relacionadas al transporte y distribucién del gas natural.
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Expanstones del sistema de transporte de gas

Ante la falta de inversiones en expansiones en el sistema transporte de gas natural en los dltimos afios
(como consecuencia de la pesificacion de las tarifas y la atin pendiente renegociacion de la licencia de
transporte) y una creciente demanda de gas por parte de algunos sectores de la economia argentina, el
Gobierno Nacional resolvio, a través del Decreto del PEN N° 180/04 v de la Resolucién N° 185/04 emitida
por el Ministerio de Planificacién Federal, Inversion Publica y Servicios, la creacién del marco para la
constitucion de fideicomisos financieros (“fideicomisos financieros de gas™ con el fin de financiar
expansiones del sistema.

Mediante esta modalidad se llevd a cabo durante el ejercicio 2005 la primera expansion del gasoducto San
Martin terminada en agosto de 2005, que permitié aumentar la capacidad de transporte en 2,9 mitlones de
metros cibicos por dia (“MMm?*/d”). El mencionado proyecto de expansién implicé la construccién de
aproximadamente 509 km de gasoductos y el incremento de la capacidad de compresién por 30.000 HP a
través de la construccion de una nueva planta compresora y la repotenciacién de algunas plantas existentes.
El fideicomiso financiero de gas creado por el Gobierno Nacional para esta expansion financié US$ 311
millones de un total de US$ 351 miltones, en tanto que TGS invirtié aproximadamente USS 40 millones
(incluye US$ 7 millones de Impuesto al Valor Agregado).

El fideicomiso financiero de gas repaga su inversion mediante los ingresos generados por el 20% de la tarifa
vigente y un cargo adicional a la misma, el cual es pagado por las industrias, usinas eléctricas y estaciones
de servicio de GNC, cuyos contratos de provisién de gas natural sean firmes. Dicho cargo representa un
incremento del 81,6% de las tarifas de transporte vigentes para los mencionados clientes. Las obras
financiadas bajo esta modalidad pertenecen al fideicomiso financiero de gas y, TGS, ademas de haber
gerenciado la obra, es el responsable por la operacién y mantenimiente de los activos del fideicomiso
financiero de gas. El 80% remanente de la tarifa vigente correspondiente a la capacidad adicional
constituye un ingreso de la Sociedad en concepto de repago de su parte de la inversion.

En abril de 2006, el Ministerio de Planificacion Federal, Inversién Ptblica y Servicios, la Secretaria de
Energia de la Naci6n y las transportistas, entre otros, firmaron una carta de intencién para llevar a cabo una
segunda expansion del sistema de gasoductos por un total de aproximadamente 22 MMmi'/d, de los cuales
aproximadamente 7,0 MMm*/d corresponden al sistema de TGS. En diciembre de 2006, se suscribieron los
contratos de fideicomiso financieros de gas y de gerenciamiento de la obra, este ultimo a cargo de TGS.
Segun dicho contrato, TGS facturara Ps. 50 millones mds IVA, como contraprestacion por los servicios que
prestara entre 2007 y 2008. La propiedad de las obras pertenecerd a un fideicomiso financiero de obra y
seran financiadas por fideicomisos financieros de financiamiento, cuyos fiduciantes son los clientes que
suscribieron la capacidad incremental. La obra se repagard con un nuevo cargo tarifario, a ser pagado por
las industrias, usinas eléctricas y grandes y medianos comercios.

Activos Esenciales

Una porcién sustancial de los activos transferidos de GdE han sido definidos como esenciales para prestar
el servicio, por lo cual la Sociedad estd obligada a separarlos y mantenerlos junto con sus mejoras futuras
de acuerdo con ciertos estandares definidos en la Licencia.

La Sociedad no podrd disponer a ningun titulo de los activos esenciales, gravarlos, arrendarlos,
subarrendarlos o darlos en comodato, ni afectarlos a otros destinos que la prestacion del servicie licenciado,
sin la previa autorizacién del ENARGAS. Las ampliaciones y mejoras que la Socjedad incorpore al sistema
de gasoductos después de la toma de posesion sélo se podrén gravar para garantizar créditos a mas de un
afio de plazo tomados para financiar nuevas ampliaciones y mejoras del servicio licenciado.
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Al finalizar la Licencia, la Sociedad estard obligada a transferir al PEN o a quien éste indique, los activos
esenciales que figuren en el inventario actualizado a la fecha de dicha finalizacién, libres de toda deuda,
gravamen © embargo, recibiendo el menor de los dos montos siguientes:

i} El valor residual de los activos esenciales de la Sociedad, determinado sobre la base del precic pagado
por el Consorcio Adquirente y el costo original de las inversiones subsiguientes llevadas en dolares
estadounidenses reexpresados por ¢l PP, neto de la depreciacion acumulada segun las reglas de calculo
que determine el ENARGAS.

ii) El producido neto de una nueva licitacion.

CAPITAL SOCIAL Y DIVIDENDGS

Estructura del Capital Social v oferta publica de las acciones

La composicién del Capital Social de TGS durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2006,
2005 y 2004 fue ia siguiente:

Clases de acciones Monto Suscripto, integrade y autorizado
Acciones ordinarias y escriturales de valor nominal a la oferta publica
1, de 1 voto:
Clase “A” 405.192.594
Clase “B” 389.302.689
794.495.283

Las acciones de TGS cotizan en la BCBA, y bajo Ia forma de American Depositary Shares (que representan
5 acciones cada una) en la New York Stock Exchange, las cuales estin regisiradas en la Securities and
Exchange Commission (“SEC™) .

La Sociedad esta obligada a mantener en vigencia la autorizacién de oferta publica de su capital social y Ia
correspondiente autorizacién para cotizar en mercados de valores autorizados en la Republica Argentina
hasta el afio 2009,

Limitacién a la Transmisibilidad de las Acciones de la Sociedad

Para transferir las acciones ordinarias de Clase “A” (representativas del 51% del capital social) segin el
estatuto de la Sociedad, se debera requerir la aprobacién previa del ENARGAS asi como la aprobacién
unanime de los accionistas de CIESA segin acuerdos suscriptos entre elios. El Pliego de Bases y
Condiciones para la privatizacién de GdE (“el Pliego™) prevé que dicha aprobacién previa del ENARGAS
podra ser otorgada siempre que:

- la venta comprenda el 51% del capital social o, si no se tratare de una venta, el acte que reduce la
participacién resulte en la adquisicién de una participacién no inferior al 51% por otra sociedad
inversora,
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- el solicitante acredite que mediante la misma no desmejorara la calidad de la operacién del servicio
licenciado,

En el caso de accionistas de CIESA que hayan calificado para obtener dicha condicion merced al
patrimonio neto, la garantia y/o los antecedentes técnicos de sus respectivas sociedades controlantes, la
venta de las acciones representativas del capital de dichos integrantes por su respectiva controlante final,
directa o indirecta, y/o ¢l cese del gerenciamiento invocado, en su caso, requiere la previa autorizacion del
ENARGAS.

Para reducir voluntariamente su capital, rescatar sus acciones o efectuar cualquier distribucién de su
patrimenio neto, adicional al pago de dividendos de conformidad cen la Ley de Sociedades Comerciales, la
Sociedad debe requerir la previa conformidad de] ENARGAS.

Restricciones a los resultados acumulados

De acuerdo con las disposiciones de Ja Ley de Sociedades Comerciales y de las Normas de 1a CNV, el 5%
de la utilidad neta del ejercicio debera destinarse a la constitucién de la reserva legal, en la medida que no
haya pérdidas acumuladas, en cuyo caso, ¢! 5% debe calcularse sobre el excedente de la utilidad neta del
ejercicio sobre las pérdidas acumuladas. La constitucién de la reserva legal debera efectuarse hasta que la
misma alcance el 20% de la sumatoria del Capital Social y el saldo de 1a cuenta Ajuste del Capital Social.

Adicionalmente, el estatuto social prevé la emisién a favor de todo el personal en relacién de dependencia
de Bonos de Participacion en los términos del articulo 230 de la Ley de Sociedades Comerciales, de forma
tal de distribuir el 0,25% de la utilidad neta de cada ejercicio.

De acuerdo con la ley N° 25.063, los dividendos que se distribuyan, en dinero o en especie, en exceso de las
utilidades impositivas, estardn sujetos a una retencion del 35% en concepto de impuesto a las ganancias con
caracter de pago Gnico vy definitivo.

Asimismo, la Sociedad posee ciertas restricciones para la distribucién de dividendos, las cuales estin

previstas por los acuerdos firmados con los acreedores financieros el 15 de diciembre de 2004 (para mayor
informacién ver Nota 6 — “Restricciones”).

ASUNTOS LEGALES Y REGULATORIOS

En el marco del Pacte Fiscal celebrado entre la Nacién y las Provincias en 1993 y a partir de la ley
provincial N°® 11.490, las ventas de LGN quedaron encuadradas en una exencién del impuesto a los ingresos
brutos en la provincia de Buenos Aires. En septiembre de 2003, la Direccién de Rentas de la Provincia de
Buenos Aires, mediante Resolucién Denegatoria N° 4.560/03, denegé dicha exencidn solicitando el pago
del impuesto correspondiente a las ventas devengadas a partir del afio 2002. En octubre de 2003, TGS
interpuso un recurso administrativo ante el Tribunal Fiscal de la Provincia de Buenos Aires, el cual a la
fecha de emision de los presentes estados contables esta pendiente de resolucion.

En noviembre de 2004, TGS recibi6 una vista de la Direccion de Rentas de la Provincia de Buenos Aires
como inicio de un proceso de determinacion de oficio en el marco del reclamo mencionado en el parrafo
anterior. El 26 de septiembre de 2005, TGS fue notificada de una determinacién de oficio en relacion al
impuesto a los ingresos brutos del periodo enero 2002 - julio 2003, cuyo monto asciende a Ps. 4,4 millones
més los accesorios calculados a la fecha de su efectivo pago. Con fecha 18 de octubre de 2005, TGS
presento el descargo correspondiente ratificando su posicion con respecto al encuadramiento de la actividad
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de produccion y comercializacién de LGN dentro de la exencidn tributaria mencionada precedentemente. El
12 de abril de 2006 dicho descargo fue rechazado y posteriormente, se presenté el recurso de apelacion ante
el tribunal fiscal de la provincia.

Al 31 de diciembre de 2006, TGS registra una previsién de Ps. 28,6 millones en base a lo que se estima
debera wributarse en caso de resolverse desfavorablemente el presente reclamo.

En febrero de 2005, la CNV determiné que ciertas obligaciones negociables emitidas en diciembre 2004 por
USS$ 178 millones ne encuadrarian bajo las previsiones del articulo 56 dei Capitulo VI de las Normas de
CNV y la Resolucién N® 470, por lo que de prosperar la interpretacion de dicho organismo, las
mencionadas obligaciones negociables no estarian aicanzadas por la exencion impositiva prevista por la Ley
N® 23.576, y de esta forma, la Sociedad se verfa expuesta a una contingencia por el pago de la retencidn de
impuesto a las ganancias correspondiente a los intereses erogados.

El 18 de febrero de 2005, TGS interpuso un recurso ante la CNV, a través del cual aporté suficientes
fundamentos para justificar la aplicabilidad del articulo 56 del Capitulo VI de las Normas de CNV y la
Resolucion N® 470/04. Sin embargo, la CNV se expidi6 en forma contraria al recurso interpuesto, y el 8 de
julio de 2005, TGS interpuso el Recurso de Alzada ante el Ministerio de Economia y Produccion de la
Nacién, quien lo rechazd en noviembre de 2006. En diciembre de 2006, TGS interpuso ante dicho
ministerio un recurso de reconsideracion con el fin que revea su decision.

Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad no registrd prevision alguna por este concepto, considerando que
la Sociedad posee fundamentos validos y varias instancias legales para defender su posicién.

En noviembre de 2002, la Subsecretaria de Recursos Tributarios de la Provincia de Santa Cruz notifico a la
Sociedad mediante una determinacién de oficio el reclamo de pago del impuesto a los ingresos brutos
calculado sobre el precio del gas natural que TGS utiliza como combustible para e! transporte del gas
natural. El reclamo corresponde al periedo fiscal comprendido entre enero de 1998 a octubre de 2002. En
agosto de 2005, la Sociedad pagé el monto reclamado que ascendié a Ps, 1,6 millones (incluye intereses
hasta el 4 de diciembre de 2002) ¢ inicié el proceso de repeticioén ante el Tribunal Superior de la Provincia
de Santa Cruz, luego de haber agotado las instancias previas de reclamo ante Ia mencionada subsecretaria
provincial.

En noviembre de 2005, TGS recibié una vista de la Direccién General de Rentas de la Provincia de Rio
Negro por la cual exige el pago de Ps. 0,2 millones por el mismo concepto reclamado por la provincia de
Santa Cruz y por el periodo fiscal comprendido entre enero de 1999 y mayc de 2005. En diciembre de
2005, TGS interpuso un recurse de reconsideracion, el cual fue rechazado por la direccién provincial en
octubre de 2006. A fines de 2006, TGS apelo la decision mediante la interposicién de un recurso
administrativo.

Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad posee una previsién por Ps. 16,2 millones contabilizada en el
rubro “Otros pasivos”, determinada en base a la estimacion del impuesto y los intereses a pagar a dicha
fecha, en caso que este tipo de contingencias resulte desfavorable para 1a Sociedad.

La Direccién de la Sociedad considera, que en caso que corresponda pagar el impuesto a los ingresos brutos
reclamado por la provincias, TGS posee el derecho a recuperarlo mediante su traslado a las tarifas de
transporte, de acuerdo a lo estipulade en la Licencia.

d) Adicionalmente, 1a Sociedad es parte en ciertos juicios y procedimientos administrativos provenientes del

curso ordinario del negocio.
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10. SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

TGS vende propano, butano y gasolina natural a PIFC, a precios internacionales de referencia menos un
descuento fijo por tonelada, de acuerdo a practicas habituales de mercado para este tipo de transacciones.

Petrobras Energia es el operador técnico de TGS, de acuerdo a la autorizacion emitida por el ENARGAS en
junio de 2004, y sujeto a los términos del Contrato de Asistencia Técnica que obliga a brindar a TGS el
asesoramiento técnico para la operacién y mantenimiento del sistema de transporte de gas y de las instalaciones y
equipos conexos para asegurar que operen, de acuerdo con estindares internacionales y para la proteccion del
medio ambiente. En contraprestacién, la Sociedad paga mensualmente honorarios que se determinan en funcién
de los resultados operativos de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2006 y 20035, los saldos a pagar correspondientes a honorarios de los miembros del
Directorio de TGS ascendieron a Ps. 97 y Ps. 96, respectivamente. Por ofra parte, los montos devengados por
tales conceptos durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005 ascienden a Ps. 395 y Ps.
261, respectivamente.

Los saldos significativos con partes relacionados al 31 de diciembre de 2006 y 20035 se detallan a continuacion:

2006 2005
Sociedad Saldos a cobrar _ Saldos a papar _ Saldos a cobrar__ Saldos a pagar
Controlantes:
CIESA 37 - - -
Petrobras Energia 9.590 2451 5.622 2.840
Controlada:
Telcosur 1.034 - 1.904 -
Entes sobre los que se ejerce influencia significativa:
Link 193 - 192 -
TGU 147 - 259 -
EGS 20 - - -
Otros entes relacionados:
PIFC 50.518 - 68.599 -
_Area Santa Cruz TU.TE. 311 - 345 .
Quintana y Otros U.T.E. - - 945 -
Refinor S.A. 1.327 - 834 -
WEB S.A. 218 - 914 -
Petrolera Santa Fe S.A. - - 39 2.138
Total 63.395 2.451 79.653 4.978
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A continuacién se exponen las transacciones con sociedades controlantes, controlada y entes en los que se ejerce
influencia significativa y las transacciones significativas realizadas con otros entes relacionados durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005:

Ejercicio terminado el 31 de diciembre 2006:

Sociedad

Ventas

Produccién y
comercializacion
de LGN

Otros

Transporte servicios

Compras de
gas y otros

Retribuci6n
por asistencia
técnica

Retribucién por
servicios de
telecomunicaciones

Ingresos por
servicios
administrativos

Controlantes:

EPCA

CIESA

Petrobras Energia

28.411 27.273

9.128 42.631 -

Controlada:

Telcosur

12.000

Entes sobre los que se ejerce
influencia significativa;

Link

947

TGU

307

EGS

49

Otros entes relacionad,

PIFC

- 530312 -

Refinor S.A.

2356

Quintana y Otros U.T.E.

1.820 - -

WEB S.A.

3.044 - -

Area Santa Cruz 1 U.T.E.

2.069

Total

558.723 45.001

Ejercicios terminado el 31 de diciembre de 2005:

Venias

Sociedad

Transporte

Produccion y
comercializacién
de LGN

Otros
servicios

Compras de
gas y otros

Retribucién
por asistencia
técnica

Retribucién por
servicios de

Sueldos telecomunicaciones

Ingresos por
servicios
administratives

Controlantes:

EPCA

34

CIESA

122

Petrobras Energia

21.189 16,019 3.643

210 32.880 -

Controlada:

Telcosur

12.360 -

551

Entes sobre los que se ejerce
influencia significativa;

Link

876 -

TGU

614 -

EGS

323 -

A,

Otros entes relaci

PIFC

- 383.871 - .

Petrolera Santa Fe S.A.

Refinor S.A.

- 2.157 -

Quintana y Otros U.T.E.

3.107 - - -

WEB S.A.

Area Santa Cruz I U.T.E.

1.472

Total

33.761
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11. SOCIEDADES CONTROLADA Y VINCULADAS
Telcosur:

Telcosur posee como objeto social exclusivo la prestacidn de servicios de telecomunicaciones. Dicha sociedad ha
sido constituida a fin de permitir optimizar la utilizacion del sistema de telecomunicaciones de TGS. La
participacién accionaria de TGS en dicha sociedad es del 99,98%, mientras que Petrobras Energia Internacional
S.A. participa del capital social con el 0,02% restante.

Link:

En febrero de 2001, se creé Link cuya actividad es la explotacion del sistema de transporte de gas natural de su
propiedad, que conecta el sistema de TGS con el gasoducto de propiedad de Gasoducto Cruz del Sur S.A.. Este
gasoducto de vinculacion se extiende desde Buchanan, en el anillo de alta presién que circunda la ciudad de
Buenos Aires y que es parte del sistema de gasoductos de la Sociedad, hasta la localidad de Punta Lara. La
participacién accionaria de TGS en dicha sociedad es del 49%, mientras que Dinarel S.A. participa del capital
social con el restante 51%.

TGQU:

TGYU es una sociedad constituida en la Repiblica Oriental del Uruguay que presta servicios de operacién y
mantenimiento a Gasoducto Cruz del Sur S.A.. TGS posee el 49% de su capital social.

EGS:

En septiembre de 2003, se constituyd EGS, una sociedad anénima de la Republica Argentina. Sus accionistas son
TGS (49%) y TGU (51%). EGS explota un gasoducto de su propiedad que conecta ¢l sistema de TGS en la
provincia de Santa Cruz con un punto de entrega en el limite con Chile.

Transportadora de Gds e Servigos do Brasil S.A.:

En enero de 2007, TGS y TGU encomendaron a sus representantes legales en Brasil la constitucién de una
soctedad anonima brasilera para que ambas sociedades participen con el 40% y 60%, respectivamente, de su
Capital Social, con el objeto de iniciar el desarrollo de proyectos comerciales en dicho pafs. A la fecha de
emisién de los presentes estados contables los accionistas no efectuaron aportes a dicha sociedad. La razén social
de dicha sociedad es Transportadora de Gas e Servigos do Brasil S.A.
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