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TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 E INFORMACION COMPARATIVA

(Cifras expresadas en miles de pesos segin lo mencionado en Nota 2.¢.,
excepto por la informacion por accion expresada en pesos, o donde se indica en forma expresa)

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD Y SU COMPOSICION ACCIONARIA

TGS es una de las empresas que se constituyeron con motive de la privatizacién de GdE. La Sociedad comenzd
sus operaciones comerciales el 29 de diciembre de 1992 y se dedica al transporte de gas natural y la produccién y
comercializacién de liquidos. El sistema de gasoductos de TGS conecta los principales yacimientos gasiferos del
sur y oeste de la Argentina con las distribuidoras de gas y clientes industriales en esas 4reas y en €l Gran Buenos
Aires. La Licencia para operar este sistema (“la Licencia”™) le fue otorgada a la Sociedad en forma exclusiva por
un periodo de treinta v cinco afios, prorrogable por diez afios adicionales siempre que TGS haya cumplido en lo
sustancial con las obligaciones impuestas por la misma y por el Ente Nacional Regulador del Gas
(*ENARGAS™). Junto con los activos esenciales requeridos para la prestacién del servicio de transporte, la
Sociedad recibi6 el Complejo de Procesamiento de Gas General Cerri (“Complejo Cerri™), en el cual se efectia
¢l procesamiento de gas natural para la obtencidn de liquidos. Adicionalmente, la Sociedad presta servicios de
“midstream” los cuales consisten, principalmente, en el tratamiento, separacién de impurezas y compresion de
gas, pudiendo abarcar la captacién y el transporte de gas en yacimientos, asi como también servicios de
construccion, operacion y mantenimiento de gasoductos.

La sociedad controlante de TGS es Compafila de Inversiones de Energfa S.A. (“CIESA”), quien posee
aproximadamente el 55,3% del capital social de la Sociedad y el restante se encuentra en poder del piblico.
CIESA estd sujeta a un control conjunto de (i) Petrobras Argentina S.A. (“Petrobras Argentina™) y una
subsidiaria (conjuntamente el “Grupo Petrobras Argentina”), que en conjunto poseen una participacién del 50%
del capital social; (ii) el Fideicomiso CIESA (cuyo fiduciario es The Royal Bank of Scotland N.V. Sucursal
Argentina, anteriormente denominado ABN AMRO Bank N.V. Sucursal Argentina), (el “Fideicomiso”), que
detenta el dominio fiduciario de una participacion del 40%%; y (iii) EPCA S.A. (anteriormente denominada Enron
Pipeline Company Argentina S.A.), adquirida por Pampa Energia S.A. (Pampa Energia) el 8 de abril de 2011
luego de obtener las aprobaciones del Gobierno correspondientes) con el restante 10%.

La composicién accienaria actual de CIESA es el resultado de la primera etapa del Acuerdo Marco de
Conciliacién y Renuncias Mutuas (“el Acuerdo Marco™), firmado el 16 de abril de 2004 por el Grupo Petrobras
Argentina y subsidiarias que pertenecian a Enron Corp. (“subsidiarias de Enron”) a dicha fecha. El intercambio
accionario se llevé a cabo el 29 de agosto de 2003, como consecuencia de la aprobacion de la transaccion por el
ENARGAS mediante la Nota N° 4.858 en julio de 2005. En esta etapa, las subsidiarias de Enron transfirieron al
Fideicomiso acciones de CIESA que representan ¢t 40% de su capital social, y el Grupo Petrobras Argentina
transfirié a las subsidiarias de Enron acciones ordinarias Clase “B” de TGS que representan aproximadamente un
7,35% del capital social de TGS.

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES Y PRINCIPALES CRITERIOS DE
VALUACION

La Sociedad ha confeccionado los presentes estados contables de conformidad con las normas contables
profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y considerando las disposiciones de la CNV y el
ENARGAS.
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a)

b)

Modificacién de 1a informacion de ejercicios anteriores

El 24 de octubre de 2011, la CNV emiti¢ la Resolucion General (“RG™) N° 592, la cual amplia las RG N°
576 y 562 y, entre otros temas, establece que el reconocimiento del pasivo diferido originado por la
aplicaciéon del ajuste por inflacién debe efectuarse con contrapartida en resultados no asignados en
cualguier cierre de periodo intermedio o anual hasta el cierre del ejercicio inmediato anterior al primer
periodo en que se apliquen por primera vez las nonmas internacionales de informacion financiera (“NIIF”).
En consecuencia, TGS reconocié contablemente dicho pasivo diferide durante el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2011, el cual hasta el ejercicio anterior era expuesto en nota a los estados contables.

Asimismo, la RG N° 576 permite que la Asamblea de Accionistas que considere los estados contables del
gjercicio en que fue reconocido el pasivo por impuesto diferido mencionado, pueda reimputar el monto del
débito a rubros del patrimonio neto que no estén representados por acciones o que representen ganancias
reservadas. A tal efecto, la Asamblea General Ordinaria de la Sociedad, celebrada el 21 de diciembre de
2011, siguiendo las disposiciones de las mencionadas RG de la CNV, aprobé la asignacion de] débito a
resultados no asignados al inicio del ejercicio por el reconocimiento del pasivo diferido contra la cuenta
“Ajuste del capital social™ del patrimonio neto de la Sociedad.

El efecto por cambio de método de valuacién contable es una disminucion de Ps. 594.207 y Ps. 625.077 en
los resultados no asignados al inicio de los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010,
respectivamente. Por otra parte dicho cambio de método tuvo un impacto positivo sobre los resultados de
los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 de Ps. 29.956 y Ps. 30.870, respectivamente.

Como contrapartida, se afecté el rubro “Cargas fiscales™ del pasivo no corriente. En este sentido, al 31 de
diciembre de 2010, la Sociedad mantenia en este rubro un saldo de Ps. 29.911, que luego del cambio de
politica contable explicado mas arriba, asciende a Ps, 624,113,

Los estados contables del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010 que se presentan para fines
comparativos, han sido meodificados de acuerdo a lo requerido por la RT N° 17 de la FACPCE para
exponerlos sobre bases uniformes. La modificacién de la informacion antes mencionada no implica cambios
en las decisiones tomadas en base a ella.

Empleo de estimaciones contables

La preparacién de los estados contables de conformidad con las normas contables profesionales requiere
que la Sociedad efectie presunciones y estimaciones contables que afectan los montos de activos y pasivos
informados y la exposicién de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados contables, asi como
los montos de ingresos y egresos informados durante el correspondiente ejercicio. Las estimaciones son
utilizadas para la contabilizacion de previsiones para deudores incobrables y contingencias, depreciaciones,
amortizaciones, impuesto a las ganancias, determinacién del valor recuperable de los activos y del valor
presente de los créditos y pasivos de largo plazo. Los resultados reales podrian diferir significativamente de
aquellas estimaciones.
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c)

d)

Reexpresidén a moneda constante

Los estados contables han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma integral los efectos
de la inflacion hasta el 31 de agosto de 1995. A partir de esa fecha y de acuerdo con normas contables
profesionales y con requerimientos de los organismos de contralor, se ha discontinuado la reexpresion de
los estados contables hasta el 31 de diciembre de 2001.

Desde el 1 de enero de 2002 y de acuerdo con la Resolucion N® 3/2002 del CPCECABA y la Resolucion
N° 415 de la CNV, se reinicio el reconocimiento de los efectos de la inflacién siguiendo el método de
reexpresion establecido por la RT N° 6 de la FACPCE con las modificaciones introducidas por la RT N° 19
de la misma Federacion, considerando que las mediciones contables reexpresadas por el cambio en el poder
adquisitivo de la moneda hasta el momento de la interrupcion de los ajustes, como las que tengan fecha de
origen en el perfodo de estabilidad, se consideraran expresadas en moneda de diciembre de 2001.

Con fecha 25 de marzo de 2003, el Poder Ejecutivo Nacional (“PEN") emiti¢ el Decreto N° 664 que
dispuso que los estados contables de ejercicios que cierran a partir de dicha fecha sean expresados en
moneda nominal. En consecuencia, y de acuerdo con la Resolucidn N° 441 emitida por la CNV, la Sociedad
discontinud la reexpresion de los estados contables a partir del | de marzo de 2003. Este criterio no estd de
acuerdo con normas contables profesionales vigentes, las cuales establecen que los estados contables deben
ser reexpresados hasta el 30 de septiembre de 2003. El efecto de la inflacién no reconocido hasta esta
Gltima fecha en los resultados de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 no es
significativo.

El indice utilizado en la reexpresién de las partidas fue el [ndice de precios internos al por mayor publicado
por ¢l Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

Créditas v pasivos de corto plazo en moneda

Los créditos y pasivos de corto plazo en moneda se exponen a su valor nominal incorporando, cuando
corresponda, los intereses devengados a la fecha de cierre de cada ejercicio, lo que no difiere
significativamente de su medicidén contable obtenida mediante el calculo del valor descontado de los flujos
de fondos que originaran los activos y pasivos, utilizando la tasa interna de retorno determinada al momento
de la medici6n inicial.

Cuentas en moneda extranjera

L.os activos y pasivos en moneda extranjera se convirtieron a los tipos de cambio vigentes al cierre de cada
ejercicio incorporando, en caso de corresponder, los intereses devengados a dichas fechas. El detalle
respectivo se expone en el Anexo G.
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g

h)

Bienes de cambio

Corresponden a la existencia de gas natural de TGS {en exceso del line pack que se expone como bienes de
uso) vy de terceros en el sistema de gasoductos, y a la existencia de liquidos obtenidos a partir del
procesamiento de gas natural efectuado en el Complejo Cerri. La Scociedad valia estas existencias al costo
de reposicién o reproduccién, segin corresponda. Los valores asi determinados no exceden su valor
recuperable.

Inversiones corrientes

Las cuentas bancarias remuneradas, los depdsitos a plazo fijo y los préstamos se encuentran valuados a su
valor nominal més los intereses devengados, lo que no difiere significativamente de su medicion contable
obtenida mediante el cdlculo del valor descontado de los flujos de fondos que originardn los activos,
utilizando la tasa interna de retorno determinada al momento de la medicién inicial.

Las inversiones en fondos comunes han sido valuadas a su valor neto de realizacién.
El saldo de préstamos se compone por un préstamo otorgado a Pampa Energia. Para mayor informacion ver

Nota 10.

Créditos v pasivos de largo plazo en moneda

Los créditos y pasivos de largo plazo en moneda que devengan intereses han side valuados en base a la
mejor estimacién posible de las sumas a cobrar y a pagar, respectivamente, descontadas utilizando la tasa
explicita determinada al momento de la transaccién.

Los activos y pasivos generados por la aplicacion del impuesto diferido fueron valuados a su valor nominal.
Los créditos impositivos (por impuesto a las ganancias e IVA) generados por la reversion del crédito

correspondiente al aumento tarifario (Nota 7.a.), fueron descontados utilizando una tasa de mercado.

Inversiones no corrientes

Las inversiones permanentes en tenencias accionarias de sociedades han sido valuadas de acuerdo con el
método del VPP en base a los estados contables al 31 de diciembre de 2011 y 2010 para el caso de
Telcosur, y los estados contables al 30 de septiembre de 2011 y 2010, respectivamente, para los casos de
Gas Link S.A. (“Link™), Transporte y Servicios de Gas en Uruguay S.A. (“TGU”) y Emprendimientos de
Gas del Sur S.A. (“EGS™). Los estados contables de dichas sociedades han sido preparados sobre la base de
criterios similares a los aplicados por la Sociedad para la preparacién de sus estados contables. Al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, la valuacién de la inversién en Link ha sido ajustada en Ps. 3.783 y Ps. 3.925,
respectivamente, correspondientes a la eliminacién de resultados no trascendidos a terceros.
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b))

No han existido transacciones ni eventos significativos que hayan afectado: (i) los estados contables al 30
de septiembre de 2011 de Link, TGU y EGS desde dicha fecha hasta ¢l 31 de diciembre de 2011 y, (ii) los
estados contables al 30 de septiembre de 2010 de Link desde dicha fecha hasta el 31 de diciembre de 2010.
Las valuaciones de las inversiones en EGS y TGU al 31 de diciembre de 2010 fueron ajustadas por Ps. 371
y Ps. 188, respectivamente, para reflejar las transacciones significativas y aquellas realizadas entre EGS y la
Sociedad que ocurrieron en el ultimo trimestre de 2010.

La sociedad radicada en el exterior, TGU, a efectos de la conversion de sus estados contables a pesos
argentinos, ha sido clasificada como sociedad no integrada con las operaciones de la Sociedad. Sus activos,
pasivos y resultados fueron convertidos a pesos argentinos empleando el tipo de cambio vigente al cierre de
cada ejercicio, y su capital y resultados acurnulados a sus tipos de cambio histéricos.

Bienes de uso

- Activos transferidos en la privatizacion de GdE: su valor fue determinado en funcién al precio
efectivamente pagado (US$ 561,2 millones) por el 70% del capital accionario de la Sociedad. Dicho
precio sirvid de base para determinar el total del capital accionario (US$ 801,7 millones), al cual se le
adiciond el importe de las deudas iniciales asumidas por el Contrato de Transferencia (US$ 395
millones) para determinar el valor inicial de los bienes de uso (US$ 1.196,7 millones). Dicho valor,
convertido al tipo de cambio vigente a la fecha del Contrato de Transferencia, fue reexpresado segin lo
mencionado en Nota 2.c).

- Line pack: corresponde a la cantidad de gas natural en el sistema de transporte que se estima necesaria
para mantener su capacidad operativa, valuada al costo de adquisicion reexpresado segin lo mencionado
en Nota 2.¢).

- Diferencia de cambio: de acuerdo con lo establecido por las Resoluciones N° 3/2002 y N° 87/03
(derogatoria de la primera) emitidas por el CPCECABA, las diferencias de cambio originadas en la
devaluacién de la moneda argentina ocurrida a partir del 6 de enero de 2002 y hasta el 28 de julio de
2003, correspondientes a pasivos expresados en moneda extranjera existentes a la primera fecha, han
sido imputadas a los valores de costo de los activos adquiridos o construidos mediante esa financiacion.
Para la activacion mencionada se ha considerado el método alternativo, el cual permitia activar las
diferencias de cambio generadas por pasivos en moneda extranjera que originariamente hayan
financiado en forma indirecta la adquisicién de bienes de uso. Para ello, se asumi¢ que los fondos
provenientes de la financiacién fuercn aplicados, en primer término, a cubrir necesidades de capital de
trabajo y a financiar activos no susceptibles de recibir la imputacion de las diferencias de cambio
tratadas por esta norma, y el excedente fue asociado con la financiacion de los activos que si admiten tal
imputacién.

- Adiciones; valuadas a su costo de adquisicidn, reexpresadas segin lo mencionado en Nota 2.c).
Asimismo, las adiciones incluyen todas las inversiones efectuadas previstas como inversiones
obligatorias en la Licencia para los primeros cinco afios con el objetivo de adecuar la integridad del
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1) Impuesto a las ganancias

La Sociedad ha reconocido el cargo por impuesto a las ganancias en base al método del impuesto diferido,
reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las mediciones de los activos y pasivos
contables e impositivas.

A los efectos de determinar los activos y pasivos diferidos se ha aplicado sobre las diferencias temporarias
identificadas, la tasa impositiva que se espera esté vigente al momento de su reversién o utilizacion,
considerando las normas legales sancionadas a la fecha de emisidn de estos estados contables.

La conciliacién entre ¢l impuesto determinado a los fines fiscales y el impuesto cargado a resultados por los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

2011 2010
Impuesto determinado a los fines fiscales (149.279) (154.237)
Variacion diferencias temporarias 19.670 46.548
Impuesto a las ganancias a recuperar ) - 38.776
Total impuesto a las ganancias (129.609) (68.913)

m Corresponde a la reversion del crédito de los ingresos registrados en 2009 por el aumento tarifario (Nota 7.2.)

La composicién de los activos y pasivos por impuesto diferide al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se detalla
en el siguiente cuadro:

2011 2010

Activos y pasivos diferidos no corrientes
Prevision para deudores incobrables 1.175 9.538
Ventas diferidas (356) (461)
Valor actual créditos impositivos 3.223 5.990
Activos intangibles (1.197) (1.523)
Bienes de uso (656.033) (677.211)
Provisiones varias 2.343 2.343
Previsién para reclamos de terceros 46.406 38.190
Inversiones corrientes (9) (984)
Total pasivo diferide neto (Nota 4.i.) {604.448) (624.118)

A continuacién se presenta una conciliacion entre el impuesto a las ganancias imputado a resultados en los
gjercicios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 y el que resultaria de aplicar la tasa del impuesto
vigente sobre la utilidad neta antes del impuesto a las ganancias del ejercicio:

Véase nuestro informe de fecha
28 de febrero de 2012

KPMG
Reg. de Asoc. Prof. CPCECABA T 2F° 6

Jgfze Eduardo Dial
Socio ‘

Contador Pablico (UBA)
CP.CECABA T CIXE® 57

26



1GS/Y/

TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 E INFORMACION COMPARATIVA

(Cifras expresadas en miles de pesos segitn lo mencionado en Nota 2.c.,
excepto por la informacion por accion expresada en pesos, o donde se indica en forma expresa)

m)

2011 2010

Utilidad neta antes del impuesto a las ganancias del ejercicio 360.288 202.019

Tasa del impuesto vigente 35% 35%
Utilidad neta antes del impuesto a las ganancias del ejercicio a la

tasa del impuesto (126.101) (70.707)

Diferencias permanentes a la tasa del impuesto;

- Reexpresion en moneda homogénea - (264)

- Ingresos exentos o gastos no deducibles 127 40

- Otros {(3.635) 2018

Total impuesto a las ganancias {129.609) {68.913)

La realizacion de los activos impositivos diferidos depende de la generacién futura de ganancias gravadas
durante aquellos ejercicios en los cuales las diferencias temporarias se convierten en deducibles. A fin de
determinar la realizacién de los mencionados activos, la Sociedad toma en consideracion la reversion de los
pasivos impositivos diferidos, su planeamiento impositivo y las proyecciones de ganancias imponibles
futuras en base a su mejor estimacion de acuerdo con los lineamientos sefialados en Nota 2.b).

Impuesto a la ganancia minima presunta

La Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa vigente del 1% sobre
los activos computables al cierre del ejercicio. Este impuesto es complementario del impuesto a las
ganancias. La obligacién fiscal de la Sociedad en cada ejercicio coincidird con el mayor de ambos
impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al
impuesto a las ganancias, dicho exceso podrd computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del
impuesto a las ganancias sobre el impuesto a la ganancia minima presunta que pudiera producirse en
cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Sociedad no ha constituido provisién para el impuesto a la ganancia

minima presunta dado que los importes determinados para los mencionados ejercicios fiscales no superan a
los estimados para el impuesto a las ganancias.

Anticipos de clientes en especies

Los anticipos de clientes en especies se valian a su vaior nominal considerando que este valor es mayor al
costo de la prestacién de los servicios de transporte de gas que cancelaran dichos anticipos.

Previsiones

La Sociedad constituye previsiones para regularizar la valuacién de sus créditos. Para constituir dichas
previsiones, la Sociedad se basa en la evaluacién de diversos factores, incluyendo el riesgo crediticio de los
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p)

4

Y

clientes, tendencias histdricas y demés informacién disponible. La Sociedad ha considerado todos los
eventos y/o transacciones sujetos a métodos de estimacion normales y razonables. Dichas evaluaciones
podrian requerir ajustes futuros si las condiciones econdmicas difirieran sustancialmente de los supuestos
considerados al realizarlas.

La Sociedad tiene ciertos pasivos contingentes relacionados con reclamos existentes, juicios y otros
procedimientos, incluyendo aquellos relacionados con asuntos legales y regulatorios. La Sociedad registra
los pasivos cuando la ocurrencia de los mismos sea probable y cuando sea posible su cuantificacion de
manera adecuada. Las previsiones se basan en ios acontecimientos conocidos por la Sociedad a la fecha de
emision de sus estados contables, sus estimaciones acerca del desenlace de dichos asuntos y ia experiencia
de sus asesores legales en impugnar, litigar y resolver otros asuntos. En la medida que ¢l monto del pasivo
contingente se defina més claramente, se producirin cambios en las estimaciones de los costos futuros, lo
que podria impactat sobre los resultados futuros de la Sociedad y su situacién econdémica o financiera.

El detalle de las previsiones se expone en el Anexo E.

Cuentas del patrimonio neto

Se encuentran reexpresadas segiin lo mencionado en Nota 2.¢), excepto la cuenta “Capital social” la cual se
ha mantenido por su valor nominal. El ajuste derivado de su reexpresion se expone en la cuenta “Ajuste del
capital social”.

Criterio de reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas generados por €l transporte en firme de gas natural se reconocen por la reserva
devengada de capacidad de transporte contratada independientemente de los volumenes transportados. Los
generados por el transporte interrumpible de gas y por ciertos contratos de produccion y comercializacién
de liquidos, se reconocen en el momento de la entrega del gas natural y de los liquidos a los clientes,
respectivamente. Para otros contratos de produccion de liquidos y otros servicios, los ingresos se reconocen
cuando se prestan los servicios.

Cuentas del estado de resultados

Las cuentas del estado de resultados han sido registradas mediante la aplicacion de los siguientes criterios;
- Las cuentas que acumulan operaciones monetarias a su valor nominal.

- Los cargos por consurmos de activos no monetarios valuados al costo de adquisicion, se calcularon en
funcién de los importes ajustados de tales activos de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.c).
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3

- Los resultados de inversiones permanentes en sociedades sobre las que se ejerce control o influencia
significativa se computaron sobre la base de los resultados de dichas sociedades y se incluyeron en el
rubro “Resultados de inversiones permanentes”.

Los otros egresos netos por los gjercicios terminados el 31 de diciembre de 2011 v 2010 incluyen los
siguientes conceptos:

2011 2010
Aumento neto de previsién para reclamos de terceros (Anexo E) (24.935) (22.808)
Ingreso por acuerdo de terminacién de contrato del negocio de

liquidos 16.044 -
Ingreso por acuerdo de terminacion de contrato de transporte en

firme - 18.575
Otros 3.148 4.112
Total (5.743) (121)

Resultado por accion

Los resultados por accién por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 fueron
calculados en base 2 la cantidad de acciones en circulacién durante cada ejercicio (794.495.283 acciones).
Dado que la Sociedad no posee acciones preferidas ni deuda convertible en acciones, el resultado basico
por accion es igual al resultado diluido por accién,

Nuevas normas contables

Con fecha 29 de diciembre de 2009, la CNV emitié la RG N° 562 pbr la cual se establece la aplicacion de la
RT N° 26 de la FACPCE que adopta, para ciertas entidades incluidas en el régimen de oferta pablica de la
Ley N° 17.811, ya sea por su capital o por sus obligaciones negociables, o que hayan solicitado autorizacion
para estar incluidas en el citado régimen, las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (“1ASB™). La aplicacién de tales normas resultaba obligatoria para la Sociedad para los estados
contables correspondientes a los periodos intermedios y el ejercicio anual que se inicien el | de enero de
2012. Posteriormente, y a fin de profundizar la evaluacion de la aplicabilidad y los impactos que la CINIIF
12 — Acuerdos de concesién de servicios — podrian tener en la empresas licenciatarias de prestacién de
servicios piiblicos de transporte y distribucién de gas natural, el 24 de enero de 2012 la CNV emitié la RG
N° 600 por la cual se posterga la obligatoriedad de la aplicacion de las NIIF a los periodos intermedios v el
ejercicio anual que se inicien a partir del 1 de enero de 2013.

Con el fin de avanzar en el proceso de aplicacion de las NIIF, TGS prepardé un plan de implementacion
especifico bajo los lineamientos establecidos por ta RG N° 562, el cual fue aprobado por el Directorio de la
Sociedad en su reunién de fecha 8 de abril de 2010.
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TGS ha avanzado en el diagndstico de las diferencias mas relevantes en materia de valuacion entre las NIIF
v las normas contables vigentes, asi como también en la eleccion de los criterios alternativos de valuacion y
las dispensas por unica vez estipulados en la NIiF 1 — Adopcién por Primera Vez de las NIIF (“NIIF 1) y
que se empleardn en oportunidad de su adopcidn inicial. En particular la Sociedad haré uso de las siguientes:

—  Medicion inicial de los elementos de Propiedad, Planta y Equipo (PP&E) destinados a la actividad
de Produccion y Comercializacion de liquidos: la Sociedad optara por hacer uso de la opcidn permitida en
la NIIF 1, por la cual ciertos elementos de PP&E pueden ser medidos a su valor razonable a la fecha de
transicion, el cual serd considerade como “costo atribuido” para la generacién de informacién financiera en
periodos posteriores. Para el resto de los elementos de PP&E el costo atribuido a adoptarse serd el costo de
los activos fijos reexpresado de acuerdo a las normas contables vigentes.

- Diferencia de cambio activada de acuerdo a las Resohuciones N° 87/03 y N° 3/2002: en virtud de la
aplicacién de la NIiF 1, TGS ha optado por conservarla como parte del valor de los activos destinados a la
prestacion del servicio regulado.

—  Medicidn posterior de elementos de PP&E: con posterioridad a su primera aplicacién, las NIIF
permiten optar por Ja politica contable que se emplears para la medicidn de los elementos de PP&E. Entre
las alternativas permitidas por la Norma Internacional de Contabilidad N°16 — Propiedad Planta y Equipo -
(“NIC 16”) se encuentran el “modelo del costo” o el “modelo de revaluacion™. La Sociedad optard por
continuar aplicando el modelo del costo para todas las clases de elementos que componen PP&E,
empledndose como costo de dichos bienes ¢l “costo atribuido” determinado a la fecha de transicién.

3. INFORMACION POR SEGMENTO DE NEGOCIOS

Los segmentos de negocios de TGS son los siguientes: (i) transporte de gas natural; (i) produccion y
comercializacién de liquidos y (ili) otros servicios los cuales incluyen servicios de midstream y de
telecomunicaciones, estos Gltimos prestados a través de su sociedad controlada Telcosur.

La utilidad operativa contiene los ingresos por ventas netas menos los gastos operativos. En el computo de la
utilidad operativa no se han tenido en cuenta los siguientes conceptos: otros egresos netos; resultado de
inversiones permanentes; resultados financieros y por tenencia € impuesto a las ganancias.

Los activos y pasivos identificables a cada segmento sen aquellos utilizados por la Sociedad para el desarrollo de
cada actividad. Los activos y pasivos no identificables con algiin segmento fucron agrupados bajo
“Administracién central” ¢ incluyen las inversiones corrientes y préstamos, entre otros.
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Preduccién y

Ejercicio terminado Transporte de  comercializacidn Otros Administracién
el 31 de diciembre de 2011 gas de liguidos servicios central Total
[ngresos por ventas netas 575.639 1.179.174 91.421 - 1.846.234
Utilidad / (pérdida) operativa 144.635 507.848 6.565 {104.525) 554.123
Depreciacion de bienes de uso 159.371 41.522 12.856 6.639 220,388
Inversiones en bienes de uso 106.012 33.231 26.450 11.484 177.177
Activos identificables 3.621.981 617.823 250.348 531.292 5.021.444
Pasivos identificables 445.697 162.762 10.604 2.448.890 3.067.953
Ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2010
Ingresos por ventas netas 550.972 1.010.447 84.705 - 1.646.124
Utilidad / (pérdida) operativa 58.752 404.698 16.647 (115.649) 364.448
Depreciacién de bienes de uso 156.820 38.563 12,554 6.259 214.196
Inversiones en bienes de use 75.805 33.861 34.545 11.486 155.697
Activos identificables 3.707.655 497.945 247.642 1.155.231 5.608.473
Pasivos identificables 387.881 160.327 15.870 2.345.383 2.909.661

La Sociedad presta servicios de transporte de gas principalinente a compaiiias distribuidoras de gas y a Petrobras
Argentina. Los importes de ventas netas efectuadas a los principales clientes durante los ejercicios terminados el
31 de diciembre de 2011 y 2010 se exponen a continuacion:

2011 20610
MetroGAS 182.503 183.492
Camuzzi Gas Pampeana S.A. 96.877 93.183
Gas Natural BAN S.A. (“BAN™) 70.102 69.928
Petrobras Argentina 32.801 32.888
Camuzzi Gas del Sur §.A. 23.827 24.435

Los principales clientes en el segmento de produccion y comercializacion de liquidos son Petredec Limited
{(“Petredec™), Polisur, Trafigura Beheer B.V. Amsterdam (“Trafigura™) y Petroleo Brasileiro. Los importes de
ventas netas {incluidas las efectuadas por cuenta y orden de terceros, por las cuales TGS retiene una comisién por
la produccién y comercializacion de liquidos) efectuadas a los principales clientes durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 se exponen a continuacién:

2011 2619
Petrobras International Finance Company (“PIFC™ 9.332 490.166
Polisur 367.059 329.581
Petredec 567.734 -
Trafigura 186.016 275.003
Petroleo Brasileiro 195.094 -
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4.  COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBRQS DE_LOS BALANCES GENERALES AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

2011 2010
a) Créditos por ventas corrientes
Transporte de gas
Comunes 90.843 102.223
Partes relacionadas (ver Nota 10) 5420 4.169
Subtotal 96.263 106.392
Produccion y comercializacién de liquidos
Comunes 165.346 68.113
Partes relacionadas (ver Nota 10) 41.863 44.882
Subtotal 207.209 112.995
Otros Servicios
Comunes 24.195 76.362
Partes relacionadas {ver Nota 10) 18.318 22.014
Subtotal 42.513 98.376
Previsién para deudores incobrables (Anexo E) (3.997) {716)
Total 341.988 317.047
b) Otros créditos corrientes
Créditos impositivos 209 877
Gastos pagados por adelantado 8.718 6.725
Anticipos a proveedores 31.898 15.637
Subsidios a cobrar 19.599 16.963
Impuestos a recuperar 1.276 1.140
Otros 7.617 3.541
Total 69.317 49.883
¢) Créditos por ventas no corrientes
MetroGAS ‘" 27.176 27.176
Fideicomiso de gas 45.946 -
Profertil 6.165 9.000
Prevision para deudores incobrables (Anexo E) " {27.176) (27.176)
Total 52.111 9.000
d) Otros créditos no corrientes
Servidumbres a recuperar 4.536 4.233
Créditos impositivos @ 63.239 55.332
Otros 2.598 2.582
Total 70.373 62.147
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2011 2010
€) Cuentas por pagar
Proveedores comunes 236.299 245.339
Saldos acreedores de clientes 26.694 28.050
Sociedades relacionadas (Nota 10) 27.756 19.307
Total 290.749 292.696
f) Cargas fiscales corrientes
Impuesto a las ganancias (neto de anticipos y otros) 22.124 77.942
IVA 2.579 -
Retenciones a las exportaciones 18.080 14.044
Otros 6.240 4.98%
Total 49.023 96.975
g) Anticipos de clientes corrientes e
Aluar 6.742 6.742
Fideicomiso de Gas 10.143 1.564
Total Austral 4.770 4.770
Polisur 491 626
PAS 3.180 3.180
Otros 3.882 1.118
Total 29.208 18.000
h) Otros pasivos
Provisién juicio con GdE (Nota 9.d.) 4.541 5.200
Otros 1.182 713
Total 5.723 5.913
i) Cargas fiscales no corrientes
Impuesto diferido (Nota 2.1) 604.448 624.118
Total 604.448 624.118
j) Anticipos de clientes no corrientes )
Aluar 178.690 185.432
Total Austral 19.875 24,645
Polisur 205 644
PAE 70.287 -
PAS 12.069 16.429
Total 281.126 227.150

(1)  Cormesponde a las facturas que fueron incluidas en €l Concurso Preventive de MetroGAS (Nota 9.£).

(2) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, incluye Ps. 60.291 y Ps. 52.384, respectivamente, en concepto de créditos por el impuesto
a las ganancias y el IVA generados por la reversion del crédito correspondiente al aumento tarifario (Nota 7.a.).

(3) Corresponden principalmente a la financiacion de las obras de expansion del sistema de gasoductos de TGS para la prestacién
de servicios de transporte en firme contratados por dichos clientes. Los anticipos seran cancelados con la efectiva prestacitn

del servicio de transporte en firme.
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5. INFORMACION ADICIONAL SOBRE LOS ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVQ

Para la confeccién de los estados de flujo de efectivo se ha considerado como concepto de fondos el equivalente
a caja y bancos mds inversiones cuyo vencimiento original no supere el plazo de tres meses. La Sociedad utiliza
el método indirecto, el cual requiere una serie de ajustes a la utilidad neta del ejercicio para obtener los fondos
generados por las operaciones.

Los fondos al cierre de los ejercicios terminados ¢l 31 de diciembre de 2011 y 2010 se conforman de la siguiente
manera:

2011 2010
Rubro caja y bancos ™ 233.993 469.704
Rubro inversiones corrientes 224.607 618.261
Inversiones corrientes realizables a mas de tres meses (112.640) -
Total 345.960 1.087.965

AL 31 de diciembre de 2011 v 2010 se incluyen Ps. 71.155 y Ps. 401.963, respectivamente, correspondientes
a saldos en cuentas corrientes remuneradas del exterior,

Las principales operaciones que no afectaron efectivo y que fueron eliminadas de los estados de flujo de efectivo
al 31 de diciembre de 2011 y 2010 son las siguientes:

2011 2010
Financiacién obtenida de proveedores para la
adquisicién de bienes de uso 15.836 25.158
Activacién de costos financieros 9.354 3.954

Los fondos generados por las operaciones incluyen resultados financieros y por tenencia positivos generados por
el efectivo y los equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2011 y 2010 por Ps. 36.093 vy Ps. 36.783,
respectivamente.
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6. PRESTAMOS

El detalle de los préstamos corrientes v no corrientes vigentes al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

2011 2010

Préstamos corrientes:

Obligaciones Negociables: Programa 1999 Segunda emision - 97
Intereses a pagar Obligaciones Negociables Programa 2007 15.846 14.564
Total préstamos corrientes 15.846 14.661
Préstamos no corrientes:

Obligaciones Negociables: Programa 2007 Primera emisién 1.609.799 1.487.119
Total préstamos no corrientes 1.609.799 1.487.119
Total préstamos 1.625.645 1.501.780

(1) Comesponde a titulos que no ingresaren al canje de deuda efectuado en diciembre de 2004 y devenga una tasa anual del 10,375%.

Emisién de Oblieaciones Negociables bajo el Programa Global 2007:

La Asamblea Extraordinaria de Accionistas de TGS celebrada el 21 de diciembre de 2006, aprobé la creacidén del
Programa Global para la emisién de obligaciones negociables por un monto mdximo de US$ 650.000.000. Dicho
programa fue autorizado por la CNV el 18 de enero de 2007.

A fin de mejorar el perfil de endeudamiento de la Sociedad y flexibilizar las restricciones previstas por la deuda
reestructurada en diciembre de 2004 (entre ofras, para la distribucidén de dividendos, endeudamiento e
inversiones en bienes de uso), entre mayo y junio de 2007, TGS logré completar exitosamente la refinanciacién
de su deuda mediante la emision de obligaciones negociables por US$ 500.000.000 bajo el Programa Global
2007, y la cancelacién anticipada de su deuda anterior, a través de una oferta de compra de obligaciones
negociables, el rescate de las obligaciones negociables que no participaron de la oferta de compra y la
precancelacidn anticipada de los préstamos con el Banco Interamericano de Desarrollo (“BID™).

La emisién de obligaciones negociables por US$ 500.000.000 bajo el Programa Global 2007 vence el 14 de
mayo de 2017 y devenga intereses a una tasa fija del 7,875% anual que se pagan semestralmente. El capital se
amgortiza en cuatro cuotas iguales, las cuales vencen el 14 de mayo de 2014, 2015, 2016 y 2017. La cotizacién de
las obligaciones negociables fue autorizada por la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (“BCBA™), el Mercado
Abierto Electronico (“MAE™) y ]a Bolsa de Luxemburgo.

A fin de reducir su endeudamiento y aprovechando las condiciones favorables del mercado, entre agosto de 2008
y agosto de 2010, TGS procedié a cancelar obligaciones negociables por un valor nominal de US$ 125.976.000,
que previamente compré en el mercado a precios inferiores a su valor nominal. La ganancia generada en el
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2010 por estas operaciones ascendi6 a Ps. 5.129, que corresponde a la
compra de deuda por un valor nominal de US$ 21.326.000. Al 31 de diciembre de 2011, la deuda de TGS
asciende a US$ 374.024.000 por lo que las amortizaciones de capital seran de US$ 93.506.000 cada una.
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Restricciones

A la fecha de emisién de los presentes estados contables, la Sociedad ha dado cumplimiento a una serie de
restricciones derivadas de sus actuales acuerdos financieros las que incluyen, entre otras, las relacionadas con la
obtencién de nuevos préstamos, pago de dividendos, otorgamiento de garantias, venta de activos y transacciones
con partes relacionadas.

La Sociedad podr4 contraer nuevas deudas bajo las siguientes condiciones, entre otras:

a. En la medida que luego de contraida la nueva deuda (i) el ratio de cobertura consolidado (cociente
entre el EBITDA consolidado (utilidad consolidada antes de resultados financieros, impuesto a las
ganancias, depreciaciones y amortizaciones) y los intereses consolidados) sea igual o mayor a
2,0:1; y (ii) el ratio de deuda consolidada (cociente entre la deudas consolidadas y el EBITDA
consolidado) sea igual ¢ menor a 3,75:1.

b. Para la refinanciacion de la deuda vigente.

¢.  Originadas por anticipos de clientes.
La Sociedad podrd efectuar pago de dividendos bajo las siguientes condiciones: (i) la Sociedad no se encuentre
en situacion de incumplimiento de obligaciones con los acreedores, e (ii) inmediatamente después de efectuado

dicho pago de dividendos, la Sociedad pueda contraer nuevas deudas segin lo dispuesto en el punto a. del
parrafo anterior.

7. MARCO REGULATORIO

a) Marco general y situacion tarifaria actual

En relacién con el transporte de gas, la Soctedad estd sujeta al marco regulatorio dispuesto por la ley N°
24.076, su decreto reglamentario N° 1.738/92 y a las reglamentaciones que dicte el ENARGAS, el cual
tiene entre sus facultades el establecimiento de las bases de cdlculo de las tarifas, su aprobacion y contralor.
De acuerdo a dicho marco regulatorio, las tarifas de transporte se deben calcular en ddélares
estadounidenses, convertibles a pesos en el momento de la facturacién. Las tarifas de transporte de gas
utilizadas por TGS fueron establecidas en la privatizacion y corresponde su ajuste, previa autorizacion, en
los siguientes casos: (i) semestralmente, por variacién en el indice de precios al productor de bienes
industriales de los Estados Unidos de Norteamérica (“PPI”) y (ii) por revision quinquenal de las mismas,
conforme a los factores de eficiencia y de inversién que determine el ENARGAS. El factor de eficiencia
reduce las tarifas por efecto de programas de eficiencia futuros, mientras que el factor de inversitn
incrementa las mismas para compensar a las licenciatarias por futuras inversiones que no se repagan con la
tarifa. Ademds, sujeto a la aprobacién del ENARGAS, las tarifas se deben ajustar para reflejar
circunstancias no recurrentes o cambios impositivos, con excepcion del impuesto a las ganancias.
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A partir de la sancion de la Ley de Emergencia Pablica y Reforma del Régimen Cambiario (“Ley de
Emergencia Econémica™) a principios de 2002, las cldusulas de ajuste de las tarifas por el valor dolar y
aquellas basadas en indices de precios de otros paises y cualquier otro mecanismo indexatorio fueron
eliminadas. Asimismo, dicha ley establecié una relacién de cambio de un peso igual a un délar para las
tarifas y autorizé al Gobierno Argentino a renegociar los contratos de servicios piblicos con las empresas
licenciatarias acorde a ciertos criterios establecidos en la misma y durante la vigencia de dicha ley, la cual
vencerd el 31 de diciembre de 2013, luego de sucesivas prorrogas.

En julio 2003, se credé la Unidad de Renegociacién y Andlisis de Contratos de Servicios Publicos
{“UNIREN™) bajo el dmbito conjunto de los Ministerios de Economia y Produccién y de Pianificacién
Federal, Inversién Piiblica y Servicios (“MPFIPyS™). La UNIREN tiene la mision de asistir en el procese de
renegociacion de contratos de obras y servicios piliblicos, suscribir acuerdos integrales o parciales y elevar
proyectos normativos concernietites a adecuaciones transitorias de precios y tarifas, entre otras cosas.

En junio y noviembre de 2005, TGS recibid dos propuestas de la UNIREN. Las propuestas preveian entre
otras cosas, un aumento tarifario inicial del 10%, una revisién integral de la tarifa y la renuncia de TGS y de
sus accionistas a reclamos fundados en la situacidén de emergencia establecida por Ley de Emergencia
Econdmica en forma previa a la vigencia del acuerdo, asl como también la obligatoriedad de mantener
indemne al Estado Nacional por cualquier reclamo que pudiera prosperar fundado en la misma causa.
Adicionalmente, dichas propuestas establecian como nuevo requisito la renuncia de TGS y de sus
accionistas a cualquier futuro reclamo respecto de los ajustes tarifarios por PPI que no fueron aplicados en
los afios 2000 vy 2001. TGS respondié a dichas propuestas, en la cual manifesté como insuficiente el
aumento inicial del 10% y dio su conformidad a no efectuar reclamos, recursos y demandas, tanto en sede
administrativa, arbitral o judicial de la Argentina o del exterior, en la medida en que se alcance un acuerdo
de renegociacion razonable para la Sociedad. Asimismo, fa Sociedad manifestd que estaba dispuesta a
realizar sus mejores esfuerzos en obtener similares compromisos por parte de los inversores institucionales.

En noviembre de 2005, en respuesta al requerimiento efectuado por la UNIREN, CIESA y el Grupo
Petrobras Argentina (en su caracter de accionista de CIESA) confirmaron que no han iniciado ni tienen
intencién de iniciar ningiin reclamo contra la Repfiblica Argentina. Por su parte, Ponderosa Assets L.P., en
su caricter de accionista indirecto de TGS y CIESA a dicha fecha, informoé acerca de la existencia de un
reclamo que, conjuntamente con Enron Corp., inicié contra la Republica Argentina ante el Centro
Internacional de Arreglo de Diferencias relativas a Inversiones (“CIADI”) del Banco Mundial y que sélo
consideraria renunciar al mismo en el caso que fuera justamente compensada. En mayo de 2007, el tribunal
ad hoc constituido bajo las normas del CIADI no hizo lugar a la defensa planteada por la Republica
Argentina y la ordend pagar a Enron Corp. US$ 106,2 millones. Un comité del CIADI anulé el laudo de
2007 y ordené a la compafiia norteamericana a reembolsar a 1a Argentina el monto total de los costos del
lando de anulacién. Esta anulacién no impide a la parte demandante iniciar un nuevo reclamo ante dicho
tribunal. El 18 de octubre de 2010 Enron Creditors Recovery Com. (nueva denominacién de Enron Corp.) y
Ponderosa Assets L.P. iniciaron nuevamente el reclamo contra la Repiblica Argentina ante el CIADI. En
junio de 2011 fue constituido el Tribunal que entendera en el caso.
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E1 9 de octubre de 2008, TGS suscribié con la UNIREN un acuerdo transitorio que establece un aumento
tarifario del 20% con efecto retroactivo a partir del 1 de septiembre de 2008. Segin dicho acuerdo, los
fondos percibidos por dicho aumento de tarifas serian transferidos temporalmente a un fideicomiso
financiero hasta tanto TGS los requiera para aplicarlos a un plan de inversiones a llevar a cabo en su
sisterna de gasoductos. Sin embargo, como consecuencia de que ¢l aumento tarifario atin no fue autorizado
por el ENARGAS, el plan de inversiones fue ejecutado en su totalidad con fondos propios. Por nota
ENRG/GT/GAL/TI N° 10390 de fecha 6 de Septiembre de 2011 el ENARGAS dio por cumplido el plan de
inversiones.

Con fecha 3 de diciembre de 2009, el PEN emiti¢ el Decreto N° 1.918/09 mediante el cual ratifica dicho
acuerdo transitorio, por lo que TGS estard en condiciones de facturar a sus clientes el aumento tarifario
luego que el ENARGAS publique el nueve cuadro tarifario y defina la metodologia de facturacién del
efecto retroactivo. Sin embargo, dicho acto administrativo no se efectivizd y ante la excesiva demora, en
agosto de 2010, TGS solicitd por carta al ENARGAS Ia autorizacién para publicar el cuadro tarifario que
contiene el incremento tarifario transitorio del 20% y la metodologia de cobro del retroactivo de dicho
aumento, solicitando la aplicacion de una tasa de interés conforme la modalidad de pago que se establezca.
El ENARGAS respondid a TGS que habia remitido los antecedentes v el proyecto tarifario a la
Subsecretaria de Coordinacién y Control de Gestion (“*SCyCG™), dependiente del MPFIPyS, con
fundamento en la Resolucién 2000/2005 del MPFIPyS.

El 30 de septiembre de 2010, TGS interpuso una accién de amparo en los términos del articulo 43 de la
Constitucion Nacional y de la Ley N° 16.986, contra ¢l ENARGAS y contra la SCyCG, a fin de obtener la
implementacion del nuevo cuadro tarifario. El 25 de octubre de 2010, el ENARGAS y la SCyCG brindaron
las informaciones del caso, segin el requerimiento formulado por el Juez el 19 de octubre de 2010. El 8 de
noviembre de 2010, TGS fue notificada de la sentencia que hizo lugar al amparo solicitado, ordenando a la
SCyCG a que en el término de 2 dias devuelva al ENARGAS la documentacién referida al nuevo cuadro
tarifario aplicable a TGS en cumplimiento del Decreto N° 1.918/09, y al ENARGAS a que dentro de los 2
dias de recibida la documentacion citada fije el cuadro tarifario y la metodologia del cobro del retroactivo.
El ENARGAS y la SCyCG recurrieron la sentencia dictada.

Asimismo, €] 16 de noviembre de 2010, la Sociedad recibié una invitacion de la UNIREN a fin de avanzar
en la renegociacion del contrato de Licencia con el alcance y en los términos de la Ley de Emergencia
Econdmica, para lo cual requiere la suspensidn de la accién de amparo mencionada anteriormente. El 18 de
noviembre, la Sociedad resolvié autorizar la suspension de la accién mencionada en el parrafo anterior por
el plazo de 20 dias hébiles renovables autométicamente a su vencimiento (excepto que el Directorio antes o
al término de cada periodo decida no renovarlo), a fin de avanzar en la renegociacién del contrato de
Licencia. Ei 28 de diciembre de 2010, TGS solicitd por carta al ENARGAS y al MPFIPyS la suscripcién
del escrito de suspension, la cual a la fecha de emision de los presentes estados contables no ha tenido
respuesta favorable.

El 5 de abril de 2011, la Sala I de la CAmara de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal fijé
el plazo de 60 dias hédbiles a la SCyCG para que tome la intervencién que dispone la Resolucién N°
2000/2005 y devuelva las actuaciones al ENARGAS, y al ENARGAS a que dentro de los 60 dias habiles
administrativos de recibida las actuaciones citadas de la SCyCG para que verificado el cumplimiento de los
recaudos establecidos en el acuerdo transitorio del 9 de octubre de 2008 se pronunciara acerca de la
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adecuacion de tarifas y Régimen Tarifario de Transicién alli previsto. TGS y ¢l ENARGAS interpusieron
un recurso extraordinario, los cuales fueron rechazados por la Camara de Apelaciones el 27 de mayo de
2011, El 14 de junio de 2011 el ENARGAS interpuso un recurso de queja ante la Corte Suprema de Justicia
de la Nacion el cual se encuentra en andlisis en esa instancia judicial. El 25 de agosto de 2011 la SCyCG
devolvié las actuaciones administrativas citadas al ENARGAS dando cuenta que tomé la intervencién que
dispone la Resolucidn N° 2000/2005.

En virtud del transcurso de més de un afio desde la publicacién del Decreto N° 1.918/09 v la concesitn del
mencionado recurso de apelacién con efecto suspensivo, lo que denoté un cambio sustancial en las
condiciones que determinaron la registracion original del ajuste tarifario, la Direccién de TGS resolvié con
fecha 16 de diciembre de 2010: (i) discontinuar en adelante la registracién de los ingresos correspondientes
al aumento tarifario, y (ii) revertir la provisién del crédito registrada en el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2009 y en el periodo de nueve meses tenminado el 30 de septiembre de 2010, Esta decision de
la Direccién de la Sociedad no implica renuncia al derecho que le asiste en virtud del Decreto N° 1.918/09.
La reversion del mencionado aumento tarifario generd un irnpacto negativo de Ps. 85 millones en la utilidad
neta del gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2010.

Seglin establece el acuerdo fransitorio suscripto con la UNIREN el 9 de octubre de 2008 mencionado
anteriormente, TGS deberia llegar a un consenso con la UNIREN sobre las modalidades, plazos y
oportunidades de la suscripcién del acuerdo integral antes de la fecha de finalizacidn de la vigencia de la
Ley de Emergencia Econdmica, es decir antes del 31 de diciembre de 2013, En el caso que no se llegue a
dicho consenso, la UNIREN elevara un informe al PEN con sus recomendaciones de los pasos a seguir en el
futuro.

En este sentido, a principios de octubre de 2008, TGS recibi¢ de 1a UNIREN una propuesta de acuerdo de
renegociacién integral (que incluye el aumento inicial de tarifas del 20%), cuyo proposito es la
renegociacion de la licencia y la iniciacion de un proceso de revisidn tarifaria integral. En octubre de 2011
TGS recibio de la UNIREN una nueva propuesta, cuyos términos son similares a los incluidos en la
propuesta recibida en el afio 2008. Dicha propuesta fue aceptada por TGS lo que permitié a la UNIREN
iniciar el procedimiento administrativo previsto para su firma cuando éste en su caso concluya
favorablemente luego de la intervencién de los distintos organismos competentes.

La actividad de produccion y comercializacién de liquidos v otros servicios no se encuentra sujeta a
regulacién del ENARGAS vy, tal como lo prevé el Contrato de Transferencia, estd organizada como una
sucursal dentro de la Sociedad, llevando informacién contable separada. Sin embargo, los precios de venta
del propano y butano para €l mercado local son fijados por la Secretaria de Energia, como asf también,
dicho organismo determina periddicamente el velumen minimo de propano y butano que cada productor
debe destinar para su comercializacién en el mercado local a fin de garantizar el abastecimiento interno.

El 30 de septiembre de 2008, la Secretaria de Energia de la Nacién y los productores de gas licuado de
petréleo (“GLP”), entre otros, firmaron un acuerdo de estabilizacion de los precios de la garrafa de butano,
por el cual los distintos participantes de la industria se comprometieron a bajar los precios del butano a
partir del 1 de octubre de 2008, a fin de garantizar a los consumidores residenciales de bajos recursos una
reduccion sustancial del precio de la garrafa. Dicha reduccion de precios es parcialmente compensada por
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b)

un subsidio pagado por un fideicomiso creado a tales efectos. Dicho fideicomiso recibe los fondos
provenientes de aumentos de los precios del gas natural en boca de pozo autorizados por el Gobierno
Nacional a los productores.

Mediante Decreto N° 2.067/08, €] PEN cred un cargo tarifario a pagar por (i} los usuarios de los servicios
regulados de transporte y/o distribucion, (ii) por los sujetos consumidores de gas que reciben directamente
el gas de los productores sin hacer uso de los sisternas de transporte o distribucién de gas natural y (iii) por
las empresas que procesen gas natural con el fin de solventar la importacion de gas natural. El pago del
cargo fue subsidiado —desde su creacién- en forma selectiva segin fuera el destino del gas natural. En
noviembre de 2011, ¢l ENARGAS por delegacion del PEN emitio la Resolucién N° 1.982/11 mediante la
cual modificé la lista de beneficiarios del subsidio, lo cual implicé un incremento del cargo para muchos de
nuestros clientes e incluso para ciertas consumos propios de TGS. Dicho cargo aumento de $0,049 a $0,405
por m’ consumido con vigencia a partir del 1 de diciembre de 2011, el cual representa un incremento
significativo de los costos variables del procesamiento de gas natural por cuenta propia y que impactard
fuertemente en los resultados de la Sociedad a partir del ejercicio 2012. A la fecha de emisién de los
presentes estados contables, la Direccidn de la Sociedad se encuentra evaluando alternativas para atenuar el
impacto de este incremento.

La Licencia establece, entre otras restricciones, que la Sociedad no podra asumir deudas correspondientes a
CIESA, ni otorgar créditos, garantias reales o de otro tipo a favor de acreedores de dicha sociedad.

Expansiones del sistema de transporte de gas

A partir del afio 2004, las obras de expansién del sistera de transporte se desarrollan en el marco del
Programa de Fideicomisos de Gas creados por el Decreto del PEN N° 180/04, su reglamentacién por
Resolucion N° 185/04 emitida por el MPFIPYS y otra normativa complementaria emitida por el Gobierno
Nacional, para sistematizar el régimen de las expansiones del sistema de transporte de gas natural en un
contexto de financiamiento diferente al previsto en la Licencia.

Bajo el esquema citado, el MPFIPyS, la Secretaria de Energia de la Nacion y las transportistas de gas
natural, entre otros, firmaron en abril de 2006 una carta de intencién en la que acordaron los lineamientos
generales bajo los cuales se desarrollaria la segunda expansién del sistema de gasoductos de TGS, la cual
agregard una capacidad incremental de transporte de 10,7 MMm®/d. En diciembre de 2006, las partes
involucradas suscribieron el correspondiente contrate de fideicomiso de gas, asumiendo TGS el rol de
gerenciador técnico de las obras de expansion de su sistema de gasoductos para lo cual suscribié en idéntica
fecha, el respectivo contrato de gerenciamiento.

Las obras de expansién iniciadas en 2006 -planificadas en etapas graduales de habilitacién-, se disefiaron y
gjecutan para ser financiadas con los aportes de fondos de productores de gas y cargadores adjudicatarios
de la capacidad de transporte incremental, con una estructura que contempla el recupero a través de los
ingresos provenientes de los cargos fiduciarios especificos, abonados por todos los cargadores que poseen
contratos de transporte en fitme, excepto las distribuidoras de gas. Por otra parte, por la prestacién de los
servicios de transporte habilitados, TGS percibe mensualmente un Cargo de Acceso y Uso (“CAU™). Al 31
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de diciembre de 2011, las obras terminadas y habilitadas permitian prestar servicio por una capacidad
incremental de 8,7 MMm>/d.

En mayo de 2011, TGS recibi6 del fideicomiso los VRD Obra 3, con fecha de emision febrero de 2010, que
cancelan los saldos a cobrar por Ps. 48,1 millones que TGS mantenia por el servicio de gerenciamiento de
las obras de expansién asociadas a 7,0 MMm’/d. Dichos VRD Obra 3 amortizan capital en 85 cuotas
mensuales, consecutivas e iguales y devengan CER mads un margen del 8% desde su fecha de emisién.

En octubre de 2011 TGS, la Secretaria de Energia y el fiduciario de los fideicomisos de gas, acordaron los
términos y condiciones bajo los cuales TGS prestard los servicios de operacién y mantenimiento de las
obras de expansion para la capacidad incremental de 10,7 MMm®/d, suscribiendo el contrato
correspondiente.

Por otra parte, en el mismo mes se acordd la adenda del contrato de gerenciamiento correspondientes a las
obras de ampliacion iniciadas en el afio 2006 para incluir los servicios asociados al gerenciamiento de las
obras de expansién necesarias para la prestacidn de servicios de transporte firme incrementales adicionales
de 3,7 MMm®/d y su remuneracién, la cual asciende a Ps. 37 millones. Dicho contrato prevé el pago de un
anticipo equivalente al 20% de la remuneracion total, el cual fue cancelado un 13 % en efectivo y el restante
90% mediante la entrega de VRD Obra 3 los cuales amortizan capital en 96 cuotas mensuales, consecutivas
e iguales y devengan CER més un margen del 8% desde su fecha de emisién.

Activos Esenciales

Una porcitn sustancial de los activos transferidos de GAE han sido definidos como esenciales para prestar
el servicio, por lo cual la Sociedad estd obligada a separarlos y mantenerlos junto con sus mejoras futuras
de acuerdo con ciertos estandares definidos en la Licencia.

La Sociedad no podrd disponer a ninglin titulo de los activos esenciales, gravarlos, arrendarlos,
subarrendarlos ¢ darlos en comodato, ni afectarlos a otros destinos que la prestacién del servicio licenciado,
sin la previa autorizacién del ENARGAS. Las ampliaciones y mejoras que la Sociedad incorpore al sistema
de gasoductos después de la toma de posesion sélo se podrén gravar para garantizar créditos a més de un
afo de plazo tomados para financiar nuevas ampliaciones y mejoras del servicio licenciado.

Al finalizar la Licencia, la Sociedad estard obligada a transferir al Gobiemno Argentino o a quien éste
indique, los activos esenciales que figuren en el inventario actualizado a la fecha de dicha finalizacién,
libres de toda deuda, gravamen o embargo, recibiendo el menor de los dos montos siguientes:

(i) El valor residual de ios activos esenciales de la Sociedad, determinado sobre Ja base del precio pagado
por el Consorcio Adquirente y el costo original de las inversiones subsiguientes llevadas en délares
estadounidenses recxpresados por el PP, neto de la depreciacién acumulada segiin las reglas de célculo
que determine el ENARGAS.

{ii) El producido neto de una nueva licitacién (“Nueva Licitacién™).
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b)

Vencido el plazo de la promroga de la Licencia, la Sociedad tendrd derecho a participar en la Nueva
Licitacién, en cuyo caso tendra derecho;

(i) A que se compute como su oferta en la Nueva Licitacién un valor de tasacidon determinado por un banco
de inversion elegido por el ENARGAS, el cual representa el valor del negocio de prestar el servicio
licenciado tal como es conducido por la Licenciataria a la fecha de la valuacién, como empresa en
marcha y sin tomar en consideracién las dendas.

(i) A obtener la nueva Licencia, sin realizar ningin pago, para el caso en que ninguna oferta presentada en
la nueva Licitacidn supere el valor de tasacion.

(ili) A igualar la mejor oferta presentada en la Nueva Licitacién, si ésta superara el valor de tasacién
definido en el punto i, pagando la diferencia entre ambos valores para obtener la nueva Licencia.

(iv) Para el caso en que no hubiere ejercido su derecho a igualar la mejor oferta, a recibir como

compensacion por la transferencia a la nueva Licenciataria de los activos esenciales, el valor de tasacion
definido en el punto i).

CAPITAL SOCIAL Y DIVIDENDOS

Estructura del Capital Social v oferta piblica de las acciones

La composicién del Capital Social de TGS durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2011 v
2010 fue 1a siguiente;

Clases de acciones Monto suscripto, integrado y autorizado
Acciones ordinarias y escriturales de valor nominal a la oferta publica
i, de 1 voto:
Clase “A” 405.192.594
Clase “B” 385.302.689
794.495.283

Las acciones de TGS cotizan en la BCBA, y bajo la forma de American Depositary Shares (que representan
5 acciones cada una) en la New York Stock Exchange, las cuales estan registradas en la Securities and
Exchange Commission (“SEC™).

Limitacidn a la Transmisibilidad de las Acciones de la Sociedad

Para transferir las acciones ordinarias de Clase “A” (representativas del 51% del capital social) segin el
estatuto de la Sociedad, se debera requerir la aprobacion previa del ENARGAS asf como la aprobacion
undnime de los accionistas de CIESA segiin acuerdos suscriptos entre ellos. El Pliego de Bases y
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c)

Condiciones para la privatizacion de GdE (“el Pliego™) prevé que dicha aprobacién previa del ENARGAS
podré ser otorgada siempre que:

- la venta comprenda el 51% del capital social o, si no se tratare de una venta, el acto que reduce la
participacion resulte en la adquisicion de una participacién no inferior al 51% por otra sociedad
inversora, y

- el solicitante acredite que mediante la misma no desmejorara la calidad de la operacién del servicio
licenciado.

En el caso de accicnistas de CIESA que hayan calificado para obtener dicha condicién merced al
patrimonio neto, la garantia y/o los antecedentes técnicos de sus respectivas sociedades controlantes, la
venta de las acciones representativas del capital de dichos integrantes por su respectiva controlante final,
directa o indirecta, y/o el cese del gerenciamiento invecado, en su caso, requiere la previa autorizacién del
ENARGAS.

Para reducir voluntariamente su capital, rescatar sus acciones o efectuar cualquier distribucidén de su
patrimonio neto, adicional al pago de dividendos de conformidad con la Ley de Sociedades Comerciales, la

Sociedad debe requerir la previa conformidad del ENARGAS.

Restricciones a la distribucidn de los resultados acumulados

De acuerdo con las disposiciones de la Ley de Sociedades Comerciales y de las Normas de la CNV, el 5%
de la utilidad neta del ejercicio deberd destinarse a la reserva legal, en la medida que no haya pérdidas
acumuladas, en cuyo caso, el 5% debe calcularse sobre el excedente de la utilidad neta del ejercicio sobre
las pérdidas acumuladas. La constitucion de la reserva legal debera efectuarse hasta que 1a misma alcance el
20% de la sumatoria del Capital Social y ¢l saldo de la cuenta Ajuste del Capita! Social.

Adicionalmente, el estatuto social prevé la emisién a favor de todo el personal en relacién de dependencia
de Bonos de Participacion en los términos del articulo 230 de la Ley de Sociedades Comerciales, de forma
tal de distribuir el 0,25% de la utilidad neta de cada ejercicio.

De acuerdo con la ley N° 25.063, los dividendos que se distribuyan, en dinero o en especie, en exceso de las
utilidades impositivas, estaran sujetos a una retencién del 35% en concepto de impuesto a las ganancias con
caracter de pago inico y definitivo.

Asimismo, la Sociedad posee ciertas restricciones para la distribucién de dividendos, las cuales estdn
previstas por los acuerdos financieros vigentes (Nota 6 — “Restricciones™),
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ASUNTOS LEGALES Y REGULATORIOS

Impuesto sobre los ingresos brutos relacionados con la produccién de gas licuado

En el marco del Pacto Fiscal celebrado entre el Gobieno Federal y las Provincias en 1993 y de la Ley
Provincial N° 11.490, TGS solicito a la Direccion General de Rentas de la Provincia de Buenos Aires que
las ventas de liquidos fueran exentas del pago del Impuesto a los Ingresos Brutos en su jurisdiccion. En
septiembre de 2003, la Direccion de Rentas de la Provincia de Buenos Aires, mediante Resolucion N°
4.560/03, denegd dicha exencién. En octubre de 2003, TGS interpuso un recurso ante el Tribunal Fiscal de
la Provincia de Buenos Aires.

En febrere de 2007, dicho tribunal dict6 sentencia haciendo lugar parcialmente a la posicién sustentada por
TGS, en la que determing que la venta de etano se encuentra exenta del pago del Impuesto a los Ingresos
Brutos, no siendo asi el caso la actividad de venta de propano y butano en el mercado doméstico, cuando
éstos no son destinados a ser materia prima para una actividad industrial.

Por lo mencionado, la Sociedad interpuso en mayo de 2007, ante los tribunales judiciales de la Provincia de
Buenos Aires con competencia contenciose administrativa, un Recurso de Apelacidn a fin de obtener el
encuadramiento de la actividad de venta de propano y butano para otros usos distintos a la industria
petroguimica dentro de la exencidn mencionada, no habiéndose dictado sentencia a la fecha de emisién de
los presentes estados contables.

Paralelamente, el 26 de septiembre de 2005, TGS fue notificada de una determinacion de oficio por parte de
la Direccién General de Rentas de la Provincia de Buenos Aires, en relacion al impuesto a los ingresos
brutos del periodo enero 2002 - julio 2003, cuyo monto asciende a Ps. 4,4 millones mas los accesorios
calculados a la fecha de su efectivo pago. Con fecha 18 de octubre de 2005, TGS presento su descargo
ratificando su posicion sustentada con respecto al encuadramiento de las actividades de produccion y
comercializacién de liquidos dentro de la exencidn tributaria mencionada precedentemente. El 12 de abril
de 2006, dicho descargo fue desestimado por la Direccién General de Rentas de la Provincia de Buenos
Aires, por lo que se presentd un Recurso ante el Tribunal Fiscal de esa Provincia conjuntamente con un
Recurso ante la Comisién Arbitral. Por tal motivo, el Tribunal Fiscal de la Provincia de Buenos Aires,
resolvid que hasta tanto la Comisién Arbitral se expida el ramite del expediente en cuestién quedaba
suspendido. El 20 de abrit de 2010, la Comisién Arbitral se expidio en contra de TGS, por lo cual la
Sociedad apelé ante la Comisién Plenaria.

El 19 de febrero de 2008, TGS fue notificada de una nueva determinacion de oficio por Ps. 3,6 millones (no
incluye intereses) por parte de la Direccién de Rentas de la Provincia de Buenos Aires, en relacién al
Impuesto a los Ingresos Brutos del periodo agosto 2003 — diciembre 2004. E1 11 de marzo de 2008, TGS
presento su descargo ante la Direccion de Rentas de la Provincia de Buenos Aires, el cual fue rechazado,
por lo que se presentd el correspondiente Recurso ante el Tribunal Fiscal de dicha Provincia en enero de
2009. También para esta determinacioén se presentd conjuntamente un Recurso ante la Comisidn Arbitral,
que llevd al Tribunal Fiscal a suspender el procedimiento hasta tanto 1a Comisién Arbitral se expida,

Al 31 de diciembre de 2011, TGS registra una prevision de Ps. 34,0 miilones.
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b)

CNV — Denegatoria exencion impositiva sobre las obligaciones negociables emitidas en diciembre de 2004

En febrero de 2005, la CNV determind que ciertas obligaciones negociables emitidas en diciembre 2004
por US$ 178 millones no encuadrarian bajo las previsiones del articulo 56 del Capitulo VI de las Normas de
CNV y la Resolucién N° 470, por lo que de prosperar la interpretacion de dicho organismo, las
mencionadas obligaciones negociables no estarfan alcanzadas por la exencién impositiva prevista por la Ley
N° 23.576, y de esta forma, la Sociedad se veria expuesta a una contingencia por el pago de la retencién del
impuesto a las ganancias correspondiente a los intereses erogados.

El 18 de febrero de 2005, TGS interpuso un recurso ante la CNV, a través del cual aport6 suficientes
fundamentos para justificar la aplicabilidad del articulo 56 del Capitulo VI de las Normas de CNV y la
Resolucién N° 470/04. Sin embargo, la CNV se expidid en forma contraria al recurso interpuesto, y el 8 de
julio de 2005, TGS interpuso el Recurso de Alzada ante el Ministerio de Economia y Produccion de la
Nacién, quien lo rechazdé en noviembre de 2006. En diciembre de 2006, TGS interpuso ante dicho
ministerio un recurso de reconsideracion con el fin que revea su decisién, el cual fue rechazado en junio de
2007. En noviembre de 2007, TGS promovié una demanda de nulidad contra Ia resolucién del ministerio
ante la Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal.

Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad no registrd prevision alguna por este concepto, considerando que
la misma posee fundamentos validos y varias instancias legales para defender su posicién.

Impuesto a los ingresos bruios sobre el gas retenido

En noviembre de 2002, la Subsecretaria de Recursos Tributarios de la Provincia de Santa Cruz notificé a la
Sociedad mediante una determinacién de oficio el reclamo de pago del impuesto a los ingresos brutos
calculado sobre el precio del gas natural que TGS utiliza como combustible para el transporte del gas
natural. El reclamo corresponde al periodo fiscal comprendido entre enero de 1998 a octubre de 2002. En
agosto de 2005, la Sociedad pagd el monto reclamado que ascendié a Ps. 1,6 millones (incluye intereses
hasta el 4 de diciembre de 2002) e inicié el proceso de repeticién ante el Tribunal Superior de Ja Provincia
de Santa Cruz, luego de haber agotado las instancias previas de reclamo ante la mencionada subsecretaria
provincial.

En noviembre de 2005, TGS recibié una vista de la Direcciéon General de Rentas de la Provincia de Rio
Negro por la cual exige el pago de Ps. 0,2 millones por el mismo concepio reclamado por la provincia de
Santa Cruz y por el periodo fiscal comprendido entre enero de 1999 y mayo de 2005. El 1 de febrero de
2008, TGS inicid el proceso de repeticién ante el Tribunal Superior de la Provincia de Rio Negro para la
devolucion de Yos Ps. 0,5 millones pagados en noviembre de 2007, habiendo agotado las mismas instancias
que en el caso de la Provincia de Santa Cruz.

En diciembre de 2008, la Direccidn de Rentas de la Provincia de Tierra del Fuego e Islas del Atlantico Sur
notificé a TGS una determinacion de oficio tendiente al cobro de Ps. 6,4 millones correspondiente al
periodo 2002-2007, a la cual TGS interpuso un recurso de reconsideracion. El 19 de octubre de 2009, dicho
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d)

organismo notificé a TGS la desestimacion del recurso interpuesto, ante [o cual el 28 de octubre de 2009, la
Sociedad interpuso un recurso de apelacidn.

Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad mantiene registrada una prevision por estos conceptos de Ps. 75,5
millones contabilizada en ¢! rubro “Previsiones”, determinada en base a la estimacién del impuesto y los
intereses a pagar a dicha fecha, en caso que estas contingencias resulten desfavorables para 12 Sociedad.

La Direccion de la Sociedad considera que en caso que corresponda pagar el impuesto a los ingresos brutos

reclamado por las provincias, TGS posee el derecho a recuperarlo mediante su traslado a las tarifas de
transporte, de acuerdo a lo estipulado en la Licencia.

Gas del Estado sobre reembolso del costo de construccion de plantas compresoras

En 1996, GdE interpuso una demanda judicial contra la Sociedad tendiente al reembolse del costo de
construccion de dos plantas compresoras. Luego de un extenso proceso judicial, en 2003, la Corte Suprema
de Justicia de la Nacidén dicté sentencia a favor de GdE, obligando a TGS a pagar el valor de mercado de
las plantas compresoras al momento que se incorporaron al patrimonio de TGS maés sus intereses y costas.

El 14 de enero de 2004, TGS firmé un convenio con la UNIREN, que fue posteriormente ratificado por el
PEN a través del Decreto N° 959/04, mediante el cual la Sociedad realizé una expansion del Gasoducto
Cordillerano cuyo costo se imputd como pago a cuenta compensable con el monto de la condena del juicio.
El Estado Nacional es e] propietario de dicha obra y otorgd en forma gratuita un derecho real de uso a favor
de TGS quien debera prestar los servicios de operacion y mantenimiento de dichos activos.

El 15 de noviembre de 2011, el ENARGAS aprobd el saldo final de las obras realizadas por TGS y efectud
la mencionada compensacion. Finalmente, en ese mismo acto, se determind el saldo a pagarse al Estado
Nacional, €l cual sumado a la tasa de justicia adeudada se encuentra registrado en “Otros pasivos
corrientes™ y asciende a la suma de Ps. 4,5 millones (incluye intereses al 31 de diciembre de 2011).

Controversia con el Banco Central de la Repiblica Argentina por liquidacién de divisas

El 30 de noviembre de 2007, TGS fue notificada del inicio de un sumario instruido en su contra por ¢l
Banco Central de la Republica Argentina (*“BCRA™). El mencionado organismo imputa a TGS la
liquidacion fuera de término de divisas por un monto aproximado de US$ 14,7 millones. Las operaciones
cuestionadas fueron efectuadas entre enero de 2002 y febrero de 2003, periodo en el cual la normativa
cambiaria aplicable suftia cambios frecuentes y los plazos para la liquidacion de divisas eran menores a los
actuales.

El 25 de febrero de 2008, TGS present6 el descargo ante el BCRA, solicitando el archivo del sumario por
inexistencia de infraccion cambiaria. El 28 de septiembre de 2010, se llevaron a cabo las audiencias
testimoniales y, el 13 de octubre de 2010, se presentaron los alegatos habiéndose remitido la causa a la
Justicia en lo Penal Econdmico donde se encuentra para dictar sentencia. Al 31 de diciembre de 2011, la
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Sociedad no registrd prevision alguna por este concepto, considerando que la misma posee varias instancias
legales para defender su posicion.

f) Concurso preventivo MetroGAS

Con fecha 17 de junio de 2010, MetroGAS solicité su concurso preventive. El 20 de abril de 2011 el
Juzgado en lo Comercial de la ciudad de Buenos Aires que entiende en el Concurso Preventivo solicitado
por MetroGAS, resolvid, de conformidad con lo informado por la Sindicatura concursal, declarar admisible
el crédito quirografario insinuado por la Sociedad por la suma de Ps. 27,2 millones y como crédito
quirografario eventual la suma de Ps. 71,4 millones correspondiente al incremento tarifario transitorio (Nota
7.a.) devengado entre el 1 de septiembre de 2008 y el 16 de junio de 2010. Se estd aguardando que la
concursada efectlie la categorizacién de sus acreedores.

Al 31 de diciembre de 2011, [a previsién registrada por dicho crédito asciende a Ps. 27,2 miliones,
g) Ofros

Adicionalmente, la Sociedad es parte en ciertos juicios y procedimientos administrativos provenientes del
curso ordinario del negocio.

10. SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

En enero de 2011 y durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010, TGS vendi6 propano y butano a
PIFC, a precios internacionales de referencia menos un descuento fijo por tonelada, de acuerdo a précticas
habituales de mercado para este tipo de transacciones.

A partir de julio de 2011, la Sociedad celebrd un acuerdo para la venta de gasolina con Petroleo Brasileiro. El
precio es determinado en base a precios internacionales de referencia menos un descuento fijo por tonelada de
acuerdo a practicas habituales de mercado para este tipo de transacciones. Dicho acuerdo se extendera hasta
noviembre de 2012.

Petrobras Argentina ¢s el operador técnico de TGS, de acuerdo a la autorizacion emitida por el ENARGAS en
junio de 2004, y sujeto a los términos del Contrato de Asistencia Técnica que obliga a brindar a TGS el
asesoramiento técnico para la operacién y mantenimiento del sistema de transporte de gas vy de las instalaciones y
equipos conexos para asegurar que operen, de acuerdo con estdndares internacionales y para la proteccion del
medio ambiente. En contraprestacion, la Sociedad paga mensualmente honorarios que se determinan en funcién
de los resultados operativos de la Sociedad. En diciembre de 2011, TGS y Petrobras Argentina renovaron el
contrato por un plazo de tres afios, con vencimiento en diciembre de 2014.

Adicionalmente, TGS presta a Petrobras Argentina servicios de transporte de gas por una capacidad de 3,0
MMm'/d a través de dos contratos de transporte en firme que vencen en 2013 y 2014. Astmismo, TGS procesa
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gas natural en el Complejo Cerri y comercializa los liquidos producidos por cuenta y orden de Petrobras
Argentina. En contraprestacion, TGS recibe una comisidn que se calcula sobre el precio de venta de los liquidos.

El 5 de octubre de 2011, TGS otorgé a Pampa Energia un préstamo por la suma de US$26 millones, Ei mismo
tiene un plazo inicial de un aflo (prorrogable autornéticamente por un afic a su vencimiento), y devenga una tasa
de interés del 6,8% anual més IVA,

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los saldos a pagar correspondientes a honorarios de los miembros del
Directorio y Comisién Fiscalizadora de TGS ascendieron a Ps. 800 y Ps. 714, respectivamente. Por otra parte, los
montos devengados por tales conceptos durante los ejercicios terminados €l 31 de diciembre de 2011 y 2010
ascienden a Ps. 2.163 y Ps. 2.257, respectivamente.

Los saldos significativos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se detallan a continuacion;

2011 2010
Sociedad Saldos a cobrar  Saldos a papar  Saldos a cobrar  Saldos a pagar

Controlanie:

CIESA 37 - - -
Ente que ejerce control conjunto:

Petrobras Argentina 13.920 27.156 17.620 19.367
Ente que ejerce influencia significativa:

Pampa Energia 112.640 - - -
Controlada:

Telcosur 7.827 - 7.425 -
Entes sobre los que se ejerce influencia significativa:

Link 334 - 129 -

TGU - - 13 -
Otros entes relacignados:

Petroleg Brasileiro 38.628 - - -

PIFC - - 44.844 -

Compafiia Mega S.A. 3.197 - 81 -

Refinor S.A. 409 - 572 -

WEB §.A. 948 - 288 -
Total 177.940 27.756 70972 19.307

A continuacion se exponen las transacciones con partes relacionadas durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2011 v 2010:
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Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011:

Sociedad

Ventas

Coslos

Resultados
fnanciergs

Transporte

Produccidn y
comercializacion de
liquidos

Otros servicios

Compras de
gas y otros

Honorarios
aststencia
técnica

Retribucidn por
servicios de
telecomunicaciones

Ingresos por
servicios
administrativos

Intereses
ganados

Controlante:

CIESA

122

Ente gue ejerce control
conjunto:

Petrobras Argentina

32.801

46.159

24.903

4.766

41.050

Ente que ejerce influencia
significativa:

Pampa Energia

1.776

Controfada:

Telcosur

12.388

3.921

1.200

Entes sobre los que se gjerce
influencia significativa:

Link

1.661

EGS

66

Otros entes relacionados:

PIFC

9.332

Compaitia Mega S.A.

752

32.630

2.270

Refinor S.A.

1.939

WEB S.A.

3.021

Petroleo Brasileiro

195.094

Total

36.574

283.215

43.227

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010:;

Sociedad

Ventas

Costos

Transporte

Produccién y
comercializacidn de
liguidos

Otros
servicios

Compras de
245 ¥ otros

Honorarios
nsistencia
técnica

Retribucién por
servicios de
telecomunicaciones

Ingresos por
servicios
administrativos

Controfante:

CIESA

122

Ente que ejerce control
conjunito:

Petrobras Argentina

32.888

41.007

25.964

14.676

27.252

Controlada:

Telcosur

15.024

4.421]

1.060

Entes sobre fos que se ejerce
influencia significativa:

Link

1.259

EGS

Ofros entes relacionados:

PIFC

490.166

Compafiia Mega S. A

745

14.101

32

Refinor S.A.

1.835

WEB S.A.

3.005

Area Santa Cruz 11 U.T.E.

8iQ

Total

36.638

545.274

44.987

14.676
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11. SOCIEDADES CONTROLADA Y VINCULADAS

Telcosur:

Telcosur posee como objeto social exclusivo la prestacion de servicios de telecomunicaciones. Dicha sociedad ha
sido constituida a fin de permitir optimizar la utilizacién del sistema de telecomunicaciones de TGS. La
participacion accionaria de TGS en dicha sociedad es del 99,98%, mientras que Petrobras Energia Internacional
S.A. participa del capital social con el 0,02% restante.

Link:

En febrero de 2001, se cre6 Link cuya actividad es la explotacion del sistema de transporte de gas natural de su
propiedad, que conecta el sistema de TGS con el gasoducto de propiedad de Gasoducto Cruz de! Sur S.A. Este
gasoducto de vinculacién se extiende desde Buchanan, en el aniilo de alta presién que circunda la ciudad de
Buenos Aires y que es parte del sistema de gasoductos de la Sociedad, hasta la localidad de Punta Lara. La
participacién accionaria de TGS en dicha sociedad es del 49%, mientras que Dinarel S.A. participa del capital
social con el restante 51%.

Gu:

TGU es una sociedad constituida en la Republica Oriental del Uruguay que prestaba servicios de operacidn y
mantenimiento a Gasoducto Cruz del Sur S.A. y cuyo contrato terminé en 2010, TGS posee ¢l 49% de su capital
social y Petrobras Argentina posee el 51%.

EGS:

En septiembre de 2003, se constituyé EGS, una sociedad andnima de la Republica Argentina. Sus accionistas son
TGS (49%) y TGUY51%). EGS posee un gasoducto que conecta €l sistema de TGS en la provincia de Santa
Cruz con un punto de\entrega en el limite con Chile.
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