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EMPRESA DISTRIBUIDORA Y COMERCIALIZADORA NORTE S.A.
(EDENOR S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(cifras expresadas en miles de pesos)

1. CONSTITUCION Y OPERACIONES DE LA SOCIEDAD

En cumplimiento de la Ley N° 24.065 y dentro del marco del proceso de Reforma del Estado y de las
privatizaciones de las Empresas del Estado Argentino, se declard sujeta a privatizacion total la actividad
de generacién, transporte, distribucién y comercializacién de energia eléctrica prestada por la empresa
Servicios Eléctricos del Gran Buenos Aires S.A. (SEGBA), la que fue dividida en siete unidades de
negocio: tres distribuidoras y cuatro generadoras de encrgia.

Con fecha 14 de mayo de 1992, por medio de la Resolucién N° 591/92, ¢l Ministeric de Economia y
Obras y Servicios Publicos aprebé el Pliego de Bases y Condiciones (Pliego) del llamado a Concurso
Publico Internacional para la venta de las acciones Clase “A", representativas del 51% del capital social
de Empresa Distribvidora Norte S.A. (“EDENOR” o “la Sociedad”) y Empresa Distribuidora Sur S.A.
(EDESUR S.A.), dos de las tres empresas distribuidoras de energia elécirica en que se dividié SEGBA.

Electricidad Argentina S.A. (EASA), constituida otiginalmente por EDF International (EDF S.A),
Empresa Nacional Hidrocléctrica del Ribagorzana S.A. (ENHER), Astra Compaiiia Argentina de Petréleo
S.A. (ASTRA), Sociéte D'Amenagement Urbain et Rural (SAUR), Empresa Nacional de Electricidad
S.A. (ENDESA) y J.P. Morgan International Capital Corporation, se organizé para presentarse Como
oferente al mencionado concurso para la venta de las acciones Clase "A " de EDENOR $.A., sociedad
constituida el 21 de julio de 1992 por el Decreto N° 714/92.

Con una oferta de U$S 427.972.977 (equivalente al mismo monto en pesos argentinos a esa fecha) se
preadjudicaron a dicho consorcio las acciones Clase "A" de EDENOR $.A., firmindose el 6 de agosto de
1992 el contrato respectivo de transferencia del 51% de su capital social. La adjudicacién y el contrato de
transferencia fueron aprobados por el Decreto N° 1.507/92 del Poder Ejecutivo Nacional el 24 de agosto
de 1992. Finalmente, el 1° de setiembre de 1992 se realizo la toma de posesién, iniciindose las
operaciones de la Sociedad.

De acuerdo con lo establecido por el Decreto N° 282/93 del 22 de febrero de 1993 del Poder Ejecutivo
Nacional (PEN), los valores definitivos y aportes de los activos, pasivos y del capital resultante
originados en la transferencia de SEGBA se determinaron en funcién del precio efectivamente pagado por
el paquete mayoritario licitado (51% del capital social representado por la totalidad de las acciones Clase
"A"). Este precio sirvié también de base para determinar el valor del 49% restante del capital accionario.
Al total del capital accionario asi calculado de 831.610 se le adicioné el importe de los pasivos asumidos
para determinar el valor de los actives transferidos de SEGBA. La Gerencia estima que los montos de los
activos transferidos de SEGBA se encontraban al valor de mercado a la fecha de privatizacién.
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EDENOR 8.A. tiene por objeto la prestacién del servicio de distribucién y comercializacion de energia
eléctrica dentro de su area de concesién. Asimismo, la Sociedad podra suscribir o adquirir acciones de
otras sociedades distribuidoras, sujeto a la aprobacién de ia autoridad regulatoria, alquilar la red para
proveer transmision de energia u otros servicios de iransferencia de voz, datos e imagen, y brindar
servicios por operaciones de asesoramiento, entremamiento, mantenimiento, consultosria, servicios de
administracién y conocimientos refacionados con la distribucién de energia en la Argentina y en el
exterior. Estas actividades pueden ser dirigidas directamente por EDENOR o a través de subsidiarias o
sociedades vinculadas. Adicionalmente, la Sociedad puede actuar como agente de fideicomisos creados
bajo leyes argentinas hasta el punto de otorgar facilidades de créditos garantizados a proveedores y
vendedores de servicios participantes en la distribucién y venta de energia, quienes tienen garantias
otorgadas por sociedades de garantia reciproca pertenecientes a la Sociedad.

Con fecha 12 de junio de 1996, la Asamblea General Extraordinaria de accionistas aprobo el cambio de
denominacion de la Sociedad, a los efectos de adecuar el nombre de la misma con el objeto social,
pasando a {lamarse en consecuencia Empresa Distribuidora y Comercializadora Norte S.A, (EDENOR
S.A)). Dicha modificacion del estatuto social ha sido aprobada por el ENRE (Ente Regulador de la
Electricidad) a través de la Resolucion N° 417/97 y ha sido inscripta en el Registro Piiblico de Comercio
con fecha 7 de agosto de 1997.

Con fechas 4 de mayo de 2001 y 29 de junio de 2001, EDF International S.A. (subsidiaria en un 100% de
EDF) adquirté la totalidad de las tenencias accionarias que ENDESA Internacional, YPF S.A
(continuvadora de ASTRA) y SAUR mantenian en EASA y en EDENOR, por lo que la participacién
directa e indirecta de EDF International S.A. (EDFI) alcanzaba al 90% de la tenencia accionaria en la
Sociedad.

Con fecha 25 de abril de 2005, la Sociedad recibio una comunicacidén de EDFI, en donde se informaba
que en su condicién de accionista mayoritario de EASA, a su vez sociedad controlante de EDENOR,
habia contratado al banco de inversion J. P. Morgan, a fin de evaluar alternativas estratégicas con respecto
a su inversién y que a dicho efecto, habia iniciado conversaciones preliminares con terceros interesados,
con caracter no exclusivo ni vinculante.

Con fecha 24 de mayo de 2005 EDFI informé que luego de analizar diferentes propuestas, decidié iniciar
negociaciones exclusivas con Grupo Dolphin S.A. y un grupo de inversores asociados (“Dolphin”) en
vistas a la posible transferencia de una participacion de conirol accionario en EASA y en EDENOR. En
consecuencia, EDFI informé que sostendria negociaciones con Dolphin con el objetivo de celebrar
acuerdos definitivos, y que en caso de no alcanzar tales acuerdos definitivos, continuaria evaluando otras
alternativas estratégicas con respecto a su inversion en EASA y en EDENOR.

A su vez, con fecha 29 de junio de 2005 el Consejo de Administracion de EDF aprobé el proyecto de
acuerdo con Dolphin Energia S.A. (Dolphin) por medic del cual cedié 65% del capital de EDENOR,
mediante la transferencia de la totalidad de las acciones ordinarias Clase “A” en poder de EASA y del
14% de las acciones ordinarias Clase “B”. De esta manera, EDFI conserva una participacion del 25% de
ta Sociedad. El 10% restante permanece en manos del Programa de Propiedad Participada perteneciente a
los trabajadores. El cierre definitivo de este acuerdo se produjo con la aprobacion de las autoridades
francesas y argentinas competentes.
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Con fecha 15 de setiembre de 2005 en oficinas de Caja de Valores S.A., en virtud del contrato de
compraventa de acciones firmado entre EDFI y Dolphin y sus posteriores cesiones parciales a IJEASA
S.A. (IEASA) y New Equity Ventures LLC {(NEV), se produjo el “take over” o toma de posesion formal
de la Sociedad por Dolphin, teniendo lugar el cambio de control indirecto de EDENOR, al efectivizarse la
adquisicion del 100% del capital accionario de EASA, controlante de EDENOR, por Dolphin (90% del
capital social) ¢ IEASA (10%). Asimismo, dentro de la Clase “B” de acciones ordinarias de EDENOR
(39% de su capital social), la composicion varié en virtud del contrato citado, quedando compuesta por
NEV en un 14% del total del capital social de la empresa y el 25% restante conservado por EDFL

Asimismo, en esa misma fecha se suscribieron ciertos contratos y acuerdos societarios entre los cuales se
encuentran:

i) un convenio de sindicacién de acciones entre Dolphin, IEASA, NEV y EDFI, que tiene por objeto,
entre otros, regular ciertas cuestiones vinculadas al gobierno corporativo y administracion de la sociedad,
tales como designacion de directores y sindicos, cuestiones de tratamiento especial con mayorias
calificadas y contratacion de auditores de primera linea,

ii) un Convenio de Registracion de Valores (Registration Rights Agreement) entre EDFI, DOLPHIN y la
Sociedad que tiene por objeto establecer los procesos y mecanismos a través de los cuales el accionista
EDFI podria vender sus tenencias accionarias en EDENOR en un mercado bursatil internacional, a
eleccion de la Sociedad de asi desearlo ésta y cumplirse una serie de condiciones.

El Convenio de Registracion de Valores establece el cumplimiento de obligaciones formales sin
establecer sanciones expresas por su incumplimiento.

iii) Adicionalmente existia un contrato de prenda entre EDFI, EDF S.A,, DOLPHIN y NEV, que fue
cancelado con fecha [3 de julio de 2006, por el cual NEV constituia un derecho de prenda en 1° grado a
favor de EDFI y EDF S.A. sobre su tenencia de acciones Clase “B” que posee en EDENOR,
representativas del 14% del capital social, en garantia de determinadas obligaciones.

Asimismo, en la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria celebrada el 15 de setiembre de 2005 se
aprobd: i) la modificacion del Estatuto Social a los fines de aumentar de cinco a siete la cantidad de
Directores titulares y de Directores suplentes por la Clase “A”, y de tres a cuatro la cantidad de Directores
titulares y de Directores suplentes por la Clase “B”, o sea, incrementar el ntimero de Directores titulares y
suplentes de nueve a doce, respectivamente, o cual fue aprobado por el ENRE mediante la Resclucién N°
563/05; ii) ratificar la reforma del Reglamento del Comité de Auditeria aprobada por el Directorio de fa
Sociedad el 30 de agosto de 2005 reduciendo 1a cantidad de sus miembros a tres, debiendo dos de ellos
revestir el cardcter de independientes; iii) las renuncias de la totalidad de los directores Clases “A” y “B”
y de la Comision Fiscalizadora y la designacion de sus reemplazantes.

Posteriormente, en la Asamblea Generat Ordinaria y Extraordinaria celebrada del 11 de octubre de 2005,
se aprobaron por mayoria las gestiones del directorio y sindicatura renunciantes al 15 de setiembre de
2005, con motivo de la toma de control por el nuevo accionista.
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2. BASES DE PRESENTACION DE 1.0S ESTADOS CONTABLES

Presentacién de los estados contables

La Sociedad ha preparado los presentes estados contables de conformidad con las normas contables
profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina y con los criterios
establecidos por la Comisién Nacional de Valores {CNV), teniendo en consideracién lo mencionade en
los parrafos siguientes.

A partir del 1° de enero de 2003, por aplicacién de la Resolucion General N° 434/03 de 1a CNV, la
Sociedad utiliza en la contabilizacién de sus operaciones, en la valuacion de sus activos y pasivos y en la
medicién de sus resultados, las disposiciones de las Resoluciones Técnicas (RT) N° 8, 9 y 16 a 18 (t.o.
junio 2003). A partir de 1° de enero de 2004, la Sociedad adopté la aplicacion de la RT N° 21 de ia
Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE), segin fueran
adoptadas por ¢l Consejo Profesional de Ciencias Economicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires
(CPCECABA) con algunas excepciones y aclaraciones introducidas por la RG N° 459/04 de la CNV.

Consideracion de los efectos de la inflacién

Los Estados Contables han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma integral los
efectos de la inflacion hasta el 31 de agosto de 1995. A partir de esa fecha, de acuerdo con las normas
contables profesionales y con requerimientos de los organismos de contralor, se ha discontinuado la
reexpresion de tos Estados Contables hasta el 31 de diciembre de 2001. Desde e11° de enero de 2002 y de
acuerdo con lo establecido por las normas contables profesionales, se reinici6 el reconocimiento de los
efectos de la inflacion, considerando que las mediciones contables reexpresadas por el cambio de poder
adquisitivo de la moneda hasta el 31 de agosto de 1995, como las que tuvieran fecha de origen entre dicha
fecha y el 31 de diciembre de 2001, se encontraban expresadas en moneda de esta 1iltima fecha. A efectos
del calculo del ajuste por inflacién se ha utilizado como coeficiente de ajuste el Indice de Precios Iniernos
Mayorista.

Con fecha 25 de marzo de 2003, el Poder Ejecutivo Nacional emiti6 el Decreto N° 664 que estableci6 que
los estados contables de ejercicios que cerraran a partir de dicha fecha fueran expresados en moneda
nominai. En consecuencia, y de acuerdo con la Resolucién N° 441 emitida por la CNV, la Sociedad
discontinué dicha reexpresion a partir del 1° de marzo de 2003, Este criterio no esta de acuerdo con las
normas contables profesionales vigentes, las cuales establecen que los estados contables debian ser
reexpresados hasta el 30 de setiembre de 2003. La Sociedad estimd, que el efecto en los Estados
Contables por la diferencia de criterios no tiene impacto significativo.
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Cambios en las normas contables profesionales

La CNV mediante las Resoluciones Generales N° 485/05 y 487/06 dispuso la adopcién de ciertos
cambios en las normas contables profesionales con vigencia para los ejercicios completos o periodos
intermedios correspondientes a los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2006, adoptando la
aplicacién de las RT N° 6, 8, 9, 11, 14, 16, 17, 18, 21 y 22 e Interpretaciones 1, 2, 3 y 4 de la FACPCE
con las modificaciones introducidas por esa Federacién hasta el 1° de abril de 2005 (Resolucién N°
312/05) y adoptadas por el CPCECABA (Resolucién CD N° 93/05) con ciertas modificaciones y
aclaraciones.

Entre los mencionados cambios se destacan: i) la comparacién entre los valores primarios de ciertos
activas y sus valores recuperables, utilizando para ello flujos de fondos descontados; ii) 1a consideracién
de la diferencia entre los valores contables y el valor fiscal, producido por el ajuste por inflacién incluido
en los activos no monetarios, como una diferencia temporaria, permitiendo optar por el reconocimiento de
un pasivo diferido generado por este concepto o por su exposicion en nota a los estados contables del
efecto que tal cambio de medicién produce; y iii) la capitalizacién de intereses sobre activos (sélo
califican aquelios que requieran un periodo prolongade de tiempo de produccién o adquisicién) durante el
periodo de construccién hasta que los mismos estén en condiciones de ser usados.

La Sociedad ha concluide el andlisis del impacto que sobre sus bienes de uso se produce por la aplicacién
del cambio mencionado en primer término y estima que esta modificacion no produce efecto significativo
sobre la posicion patrimonial o sobre los resultados por el ejercicio a finalizado al 31 de diciembre de
2006, atento que su valor de uso, (definido como el valor presente de los flujos de fondos netos que
surgen del uso de los bienes y de su disposicién final), supera el valor registrade de los mismos (Nota
3.h). La Sociedad ha elaborado proyecciones a los efectos de determinar el valor recuperable de sus
activos no cortientes, en base a como estima sera el resultado final del proceso de renegociacion
mencionado en Nota 23.b.

En cuanto al segundo item, la Sociedad decidio exponer dicho efecto en una rota a los estados contables.
De haberse optado por el reconocimiento como diferencia temporaria de la reexpresién monetaria
contenida en la valvacion de los bienes de uso, la Sociedad presentaria al 31 de diciembre de 2006 un
pasivo por impuesto diferido de aproximadamente 469.668 con el consiguiente cargo a ajuste de
ejercicios anteriores (resultados no asignados) por 503.075 y un crédito a resultados del ejercicio en el
rubro impuestos a las ganancias por 33.407.

Adicionalmente, y de haberse ejercido la referida opcién y excluyendo los efectos de la prevision, la
Sociedad registraria en los ejercicios siguientes un menor cargo por impuesto a las ganancias con relacion
al que contabilizara por mantener el criterio utilizado hasta el presente, cuya distribucién estimada por
gjercicio es la siguiente:

Afios Impacto en resultado del impuesto diferido
Valor nominal
2007 29.898
2008 27.541
2009 26.396
2010 25.011
20112015 111.174
2016 - 2020 92.321
Remanente 157.327
Total 469.668 A
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De acuerdo con lo dispuesto por la RT N° 17 podrén activarse costos financieros en el costo de un activo
cuando, el activo se encuentra en produccion, construccién, montaje o terminacion y tales procesos, en
razén de su naturaleza, son de duracidn prolongada; tales procesos no se encuentran interrumpidos; el
ejercicio de produccién, construccién, montaje o terminacion no excede del técnicamente requerido; las
actividades necesarias para dejar el activo en condiciones de uso o venta no se encuentran
sustancialmente completas; y el activo no esta en condiciones de ser usado en la produccion de otros
bienes o puesta en marcha, lo que correspondiere al propdsito de su produccién, construccién, montaje o
terminacion. La Sociedad capitalizé costos financieros sobre el valor de los activos fijos por los afios
transcurridos entre 1997 a 2001 y durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2006, La
capitalizacién de costos financieros correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2006 fue
de 9.283.

El 24 de mayo de 2006 el Consejo Directivo del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires aprobd la RT N° 23 "Normas Contables Profesionales - Beneficios a
los empleados posteriores a la terminacién de la relacion laboral y otros beneficios a largo plazo™. Dicha
nerma tendra vigencia para la Sociedad en los estados contables anuales o ejercicios intermedios
correspondientes al ejercicio iniciado el 1 de enero de 2007. La Sociedad estima que la aplicacién de
dicha resolucién no tendra efectos significativos en la valuacion de sus estados contables.

3. CRITERIOS DE VALUACION

Los principales criterios de valuacién utilizados para la preparacion de los estados contables son los
siguientes:

a) Cajay Bancos:

- En moneda nacional: a su valor nominal.
- En moneda extranjera: se convirtieron a los tipos de cambio vigentes al cierre de cada ejercicio.
El detalle respectivo se expone en el Anexo G.

b) Inversiones Corrientes:

Las inversiones corrientes incluyen:

- Depésitos a plazo fijo, que incluyen la porcién devengada de los resultados financieros
pertinentes hasta el cierre de cada ejercicio, los denominados en moneda extranjera se
convirtieron a los tipos de cambio vigentes al cierre de cada gjercicio, ¥

- Fondos comunes de inversion, valuados al precio de mercado al cierre de cada ejercicio.

¢) Créditos por ventas:

A su valor nominal. Incluye los servicios facturados y no cobrados, y aquellos devengados y no
facturados a la fecha de cierre de cada ejercicio. El importe determinado se encuentra:

1. neto de una prevision para deudores de cobro dudoso segun se describe mis detalladamente en
el inciso i) de la presente Nota,
2. considerando los efectos de lo descripto en la Nota 13,

Firmado a log efdctos de su identificacion
con nuestrg infgrme de fecha 21/2/2007
DELOITTE & Co S.RL.

c.a.’é.a. ABA T 1-F3

JOSE DANEEL ABELOVICH (D . RECANATINI
por Comtision Fiscalizadora

Contadog Piblico UB.A

CP.CECABA T 109-F 246

S [



d

€)

56

Otros créditos y pasives (excluyendo préstamos):

- En moneda nacional: a su valor nominal.
- En moneda extranjera: se convirtieron a los tipos de cambio vigentes al cierre de cada ejercicio.
(Anexo G}

Los otros créditos y pasivos incluyen la porcién devengada de los resultados financieros pertinentes
hasta el cierre de cada sjercicio, segregando los componentes financieros implicitos cuando fueran
significativos.

Las cuentas a pagar han sido valuadas a su valor nominal incorporando, cuando corresponda, los
resultados financieros devengados a la fecha de cierre del ejercicio. Los valores obtenidos de esta
forma no difieren significativamente de los que se hubieran obtenido de aplicarse las normas
contables vigentes, que establecen que deben valuarse al precio de contado estimado al momento de
la transaccidn, mas los intereses y componentes financieros implicitos devengados en base a la tasa
interna de retorno determinada en dicha oportunidad.

Los otros créditos y deudas han sido valuados a su valor nominal mas los resultados financieres
devengados al cierre del ejercicio, de corresponder. Los valores obtenidos de esta forma no difieren
significativamente de los que se hubieran obtenido de aplicarse las normas contables vigentes, que
establecen que deben valuarse en base a la mejor estimacién posible de la suma a cobrar y a pagar,
respectivamente, descontada utilizando una tasa que refleje el valor tiempo del dinero v los riesgos
especificos de la #ransaccién estimados en €l momento de su incorporacién al activo y pasivo,
respectivamente.

Bonos Municipales

Los Bonos de Saneamiento Financiero Municipal emitidos segin la ley N° 11.752 han sido valuados
a su valor de conversion segiin la legislacion que se menciona en la Nota 31 y actualizada al cierre
del ejercicio, incluyendo el ajuste por el CER (coeficiente de estabilizacion de referencia) y
devengando intereses hasta el cierre del gjercicio a una tasa de interés anual del 4%.

Debido a indicadores de desvalorizacién, la Sociedad ha contabilizado una previsién por

desvalorizacion, para ajustar el valor de dichos bonos al importe que se estima recuperar. (Nota 3.1,
Nota 32.b y Anexo E).

Materiales:

Se valuaron a su costo de adquisicién reexpresado de acuerdo con lo indicado en la Nota 2. Los
consumos de materiales son valuados a precio promedio ponderado.

La Sociedad clasific6 a los materiales en corrientes y no corrientes dependiendo del destino final de
los mismos el cual puede ser para mantenimiento preventivo o proyectos de inversion.

Al 31 de diciembre de 2005 y teniendo en cuenta el criterio detallado en el pirrafo anterior la
Sociedad efectud una reclasificacién de materiales entre corrientes y no corrientes.

La valuacién de los materiales en su conjunto no supera su valor recupgzable.

;
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Inversiones no corrientes:

Corresponde a la participacién del 50% en la sociedad vinculada SACME §.A. (sociedad constituida
en partes ignales por las distribuidoras EDENOR S.A. y EDESUR S.A., de acuerdo con el Pliego),
encargada del control de movimiento de energia provista a dichas distribuidoras. Al 31 de
diciembre de 2006 y 2005, dicha participacién se encuentra registrada a su valor patrimonial
proporcional.

Para la determinacién del valor patrimonial proporcional se han utilizado estados contables
auditados de Ia sociedad vinculada al 31 de diciembre de 2006 y 2005. SACME utiliza principios
contables similares a los aplicados por EDENOR.

Bienes de uso:

Los activos transferidos por SEGBA el 1° de setiembre de 1992 se incorporaron al patrimonio de
acuerdo al procedimiento mencionado en el siguiente parrafo, reexpresandolos de acuerdo con lo
indicado en la Nota 2. La asignacién del valor global transferido entre las respectivas cuentas de este
rubro fue realizada en base a estudios técnicos efectuados por personal de la Sociedad.

El valor de los bienes de uso fue determinado en base al precio efectivamente pagado por EASA al
momento de adquisicién del 51% del paquete accionario de la Sociedad, que ascendié a U3SS 427
millones. Este precio fue tomado como base para determinar el valor total accionario de 832
mitlones de pesos, el cual sumado a la deuda asumida de acuerdo al Pliego de Privatizacién de
SEGBA de 139,2 millones menos ciertos activos recibidos de SEGBA por 103,2 millones, surgié un
valor total de bienes de uso de 868 miliones.

Las condiciones de los registros contables de SEGBA, especificamente el no poseer estados
contables ¢ informacién financiera referida a las operaciones de distribucién o de activos
transferidos a EDENOR, hicieron imposible la determinacién de los valores histéricos de los activos
transferidos.

Las altas posteriores a dicha fecha se valuaron a su costo de adquisicién reexpresado de acuerdo con
lo indicado en la Nota 2 menos la correspondiente depreciacién acumulada. La depreciacion se
calculé de acuerdo con el método de la linea recta, en funcién de las vidas dtiles remanentes,
determinadas en base a los estudios técnicos mencionados en el parrafo anterior. Asimismo, con el
objeto de mejorar la exposicién del rubro la Sociedad ha realizado ciertas reclasificaciones de bienes
en funcion de cada proceso técnico.

De acuerdo con lo dispuesto por la RT N° 17 podran activarse costos financieros en el costo de un
acfivo cuando, el activo se encuenira en produccion, construccién, montaje o terminacién y tales
procesos, en razén de su naturajeza, son de duracién prolongada; tales procesos no se¢ encueniran
interrumpidos; el ejercicio de produccion, construccién, montaje o terminacién no excede del
técnicamente requerido; las actividades necesarias para dejar el activo en condiciones de uso o venta
oo se encuentran sustancialmente completas; y €l activo no estd en condiciones de ser usado en la
produccién de otros bienes o puesta en marcha, lo que correspondiere al propésito de su produccion,
construccion, montaje o terminacién. La Sociedad capitalizo costos financieros sobre el valor de los
activos fijos por los afos transcurridos entre 1997 a 2001 y durante ¢l ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2006, La capitalizacién de costos financieros cotrespondiente al ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2006 fue de 9.283 (Nota 2).
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Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2006 y 2005, la Sociedad activé en concepto
de costos directos e indirectos , 25.508 y 14.637 respectivamente.

La valuacién de los bienes de use, considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable,
medido éste como valor de utilizacién econémica.

Previsiones (Anexo E):

- Deducidas del activo corriente:

e para deudores de cobro dudoso: se ha constituido para regularizar y adecuar la valuacién de
los créditos por ventas al valor estimado de recupero. El importe de la prevision fue calculado
en base a la serie histérica de cobranzas de los servicios facturados hasta el cierre de cada
ejercicio y a las cobranzas posteriores a los mismos.

- Deducidas del activo no corriente:
e para desvalorizacion de partidas activas netas del impuesto diferido: al 31 de diciembre de
2006 la Sociedad ha previsionado parcialmente el impuesto diferido activo, mientras que al 31
de diciembre de 2005 ha previsionado la totalidad del activo diferido neto (Nota 3.n).
e para la desvalorizacion de Bonos Municipales: debido a indicadores de desvalorizacién la
Sociedad ha contabilizado una previsién por desvalorizacion exponiendo el monto a recuperar
esperado, o

Previsiones - Contingencias por juicios:

Los montos han sido previsionados para contingencias varias en las que se encuentra involucrada la
Sociedad.

La Sociedad es parte de ciertos litigios y procesos administrativos en varias cortes y agencias
gubernamentales, incluyendo ciertas contingencias impositivas emergentes del giro ordinario de sus
negocios. L2 Administracién Federal de Ingresos Pliblicos (AFIP) impugné ciertas deducciones en
el impuesto a las ganancias por previsiones de cuentas de cobro dudoso realizadas por la Sociedad
sobre su utilidad fiscal para los ejercicios 1996, 1997 y 1998, y ha calculado impuestos adicienales
en aproximadamente 9.300. Las contingencias fiscales relacionadas estin sujetas a intereses y, €n
algunos casos, a multas. Esta cuestion se encuentra en apelacién ante el Tribunal Fiscal. Durante el
proceso de apelacion el proceso de pago por dicho reclamo se encuentra suspendido.

La Sociedad es también parte de juicios civiles y laborales por el giro ordinario de sus negocios.

Al cierre de cada ejercicio, la Gerencia, con asesoramiento legal interno y externo, evalia estas
contingencias y previsiona las pérdidas cuando: (i) la probabilidad de que tales efectos se
materialicen sea alta; y (ii) sea posible cuantificarla monetariamente de manera adecuada. La
Sociedad estima que cualquier pérdida en exceso a los montos previsionados no tendrin un efecto
significativo adverso sobre los resultados de 1a Sociedad o su posicion financiera.

Los movimientos en las previsiones para contingencias por juicios se exponen en el Anexo E.
Préstamos:
Al 31 de diciembre de 2006, las Obligaciones Negociables resultantes del proceso de

reestructuracion (Nota 14) han sido valuadas sobre la base de la mejor estimacion posible de la suma
a pagar descontada, utilizando una tasa nominal anual del 10%, la que segun el criterio de la
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Sociedad refleja razonablemente las evaluaciones del mercado sobre el valor tiempo del dinero y los
riesgos especificos de la deuda.

El cambio de instrumentos de deuda con condiciones sustancialmente diferentes es considerado por
los principios contables como una amortizacién de la deuda anterior (pre-reestructuracion).

La extincién de la deuda anterior generé una ganancia por reestructuracion de 179.243, mientras que
con la determinacion del valor presente del flujo de fondos proyectado de la deuda reestructurada,
usando una tasa de interés de mercado del 10% anual, se generd una ganancia por valuacion a valor
presente de las Obligaciones Negociables en el ejercicio de 57.138.

En resumen el resultado de la cancelacion de la deuda anterior (pre-reestructuracion) y el efecto del
valor presente sobre la deuda reestructurada, es el signiente:

Quita nominal de capital 55314
Quita neta de intereses 74.971
Quita de penalidades 65.726
Costo de reestructuracion (16.768)
SUBTOTAL 179.243
Ajuste de valuacién Obligaciones Negociables a valor presente 57.138
TOTAL 236.381

Al 31 de diciembre de 2005 los préstamos han sido valuados de acuerdo con la suma de dinero
entregada y recibida, respectivamente, neta de los costos de la transaccion, mas los resultados
financieros devengados en base a la tasa pactada para cada operacion.

Cuentas del patrimonio neto:
Se encuentran reexpresadas de acuerdo con lo indicado en la Nota 2, excepto la cuenta "Capital

Social - Valor Nominal", la cual se ha mantenido por su valor de origen. El exceso entre el valor
ajustado por sobre su valor nominal, se expone en la cuenta “Capital Social — Ajuste del Capital”.

m) Cuentas del estado de resultados:

n)

- Las cuentas que acumulan transacciones monetarias al 31 de diciembre de 2006 y 2005 se

encuentran a valor nominal.

—  Los cargos por consumo de activos no monetarios valuados al costo histérico se reexpresaron

en funcién de la fecha de origen de dichos activos, de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.

- Los resultados financieros y por tenencia se exponen discriminados en los generados por activos

¥y por pasivos.

_  Los resultados de reestructuracién y de valuacién a valor presente de la deuda financiera se

encuentran a su valor nominal.
Tmpuestos a las ganancias y a la ganancia minima presunta:

Las normas vigentes requieren la contabilizacién del cargo por impuesto a las ganancias por el
método del impuesto diferido, Este criterio implica el reconocimiento de partidas activas y pasivas
en los casos en que se produzcan diferencias temporarias entre la valuacion contable y la valuacion
fiscal de los activos y pasivos. En relacién al tratamiento de la reexpresion de los bienes de uso en
moneda homogénea, se ha dado efecto a la Resolucién MD N° 11/03 del CPCECABA y a la RG
487/06 de l]a CNV, (Nota 2 — Cambios en las normas contables profesionales).

Firmado a los eféct¢s de su identificacién
con nuestro ipfornje de fecha 21/2/2007

JOSE DANIEL ABELOVICH l_jA ARECANATINI
por Corhisién Fiscalizadora - i

CPCECABA T 109 -F" 246



60

Al cierre de} ejercicio, la prevision sobre las partidas activas netas del impuesto se constituyé por un
valor de 32.261, atento a la estimacidén que la Sociedad efectiia en base a la ratificacion de la
recomposicién tarifaria acordada con el Gobierno Nacional mediante el Acta Acuerdo — Decreto N°
1957/06 (Nota 23.b y Nota 32.a).

La conciliacién entre el impuesto a las ganancias que resultaria de aplicar al resultado contable la
tasa impositiva (35%) v el cargo a resultados al 31 de diciembre de 2006 y 2005, respectivarmente,

A — = T £

es el siguiente:

2000 2005
Impuesto a las ganancias calculado a la tasa vigente sobre el
resultado contable antes de impuesto 44.060 (52.361)
Diferencias permanentes
Reexpresion en moneda constante 33.407 34.253
Provisiones y otras partidas 35.277 0
Impuesto a las ganancias determinado 112.744 (18.108)
(Disminucién) Aumento de la previsién para desvalorizacién de
partidas activas netas (279.926) 18.108
Impuesto a las ganancias del ejercicio {167.182) Q
Previsién por desvalorizacién de partidas activas netas
Al inicio del ejercicio 312.187 294.079
(Disminucién) Aumento de la prevision para desvalorizacion de
partidas activas netas (279.926) 18.108
Saldo a! cierre del gjercicio 32,261 312.187

Asimismo, a continuacién se detallan los importes de activos y pasivos por impuestos diferidos
considerados al 31 de diciembre de 2006 y 2005, respectivamente:

2006 2005
Activos no corrientes por impuesto diferido
Quebranto impositivo 143.886 209.738
Prevision deudores incobrables y en gestion 6.426 6.271
Provisiones devengadas 93.179 95.025
Diferencia de cambio diferida 0 14.531
Valuacion materiales 159 166
Préstamos 0 6.450
241,650 332.221
Pasivos no corrientes por impuesto diferido
Valuacién de bienes de uso (24.209) (20.034)
Ajuste a valor presente deudas por Obligaciones Negociables (19.998) 0
(44.207) (20.034)
Activo neto por impuesto diferido antes de previsién para
desvalorizacién 199.443 312.187
Prevision para desvalorizacién (32.261) (312.187)
Active neto por impuesto diferido 167,182 0

JOSED. L ABELOVICH
por Corision Fiscalizadora

CPCECAB.A T°109 - F° 246




61

Los quebrantos impositivos vigentes al 31 de diciembre de 2006 son los siguientes:

Monto Tasa 35% Ano_ de_
prescripeién
Quebranto impositivo generado en 2002 387.343 135.570 2007
Quebranto impositivo generado en 2005 23.761 8.316 2010
Total quebranto impositivo al 31 de diciembre de 2006 411.104 143.886

Debido a que los quebrantos impositivos prescriben dentro de los cinco afios, dichos quebrantos
podrian ser aplicados contra futuros ingresos gravados originados dentro de los cinco afios desde su
generacin.

Adicionalmente, la Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa
vigente del 1% sobre los activos computables aj cierre del ejercicio. Este impuesto es
complementario del impuesto a las ganancias. La obligacion fiscal de la Sociedad en cada ejercicio
coincidird con ¢l mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima
presunta excede en un gjercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podra computarse
como pago a cuenta de cualquier excedente del impuesto a las ganancias sobre et impuesto a la
ganancia minima presunta que pudiera producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

En el ejercicio que finaliza el 31 de diciembre de 2006 se estima un cargo por la ganancia minima
presunta de 19.872, mientras que para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2005 el monto
fue de 18.200, exponiéndose dichos importes en el rubro otros créditos no corrientes, en virtud de lo
expresado en el parrafo precedente.

Pasivos por costos laborales y retiros anticipados:

Corresponden a los cargos:

— por beneficios complementarios de licencias pagas por vacaciones acumuladas,

— por planes de bonificaciones a otorgarse al personal con una cierta cantidad de afios de servicio
incluido en los convenios colectivos de trabajo vigentes (al 31 de diciembre de 2006 y 2005 la
provisién por bonificaciones ascendieron a 4.847 y 3.294 respectivamente), ¥

— por beneficios al personal, también incluido en los convenios colectivos de trabajo vigenies, a ser
otorgados al momento de retiro {al 31 de diciembre de 2006 y 2005 las provisiones por
beneficios al personal ascendieron a 9.638 y 7.484 respectivamente).

Los pasivos relacionados con las bonificaciones por antigiiedad acumuladas y con los planes de
beneficios al personal, precedentemente mencionados se deferminaron contemplando todos los
derechos devengados por los beneficiarios de los planes hasta el cierre de los ejercicios finalizados
el 31 de diciembre de 2006 y 20035, en base a un estudio actuarial efectuado por profesional
independiente a dichas fechas. Los mencionados conceptos se encuentran expuestos en el rubro
bonificacién por antigiiedad y planes de beneficios al personal, respectivamente (Nota 8).

Los pasivos por retiros anticipados son por acuerdos opcionales particulares. Una vez que el
empleado alcanza una edad especifica, la Sociedad puede ofrecerles esta opcion. El pasivo
acumulado a que se hace referencia representa obligaciones de pago futuro que, al 31 de diciembre
de 2006 y 2005 ascienden a 2.320 y 1.385 (pasivos corrientes) y 5.802 y 1.634 (pasivos no
corrientes), Tespectivamente (Nota 8).
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Garantias de clientes:

De acuerdo con el Contrato de concesién, la Sociedad, tiene permitido recibir garantias de clientes

en los siguientes casos:

1. Cuando es requerido el suministro y el usuario no puede acreditar la titularidad del inmueble;

2. Cuando el servicio ha sido suspendido mis de una vez en el término de un afio;

3, Cuando la provisién de energia es reconectada y la Sociedad puede verificar el uso ilegal del
servicio (fraude).

4. Cuando el cliente se encuentre en quiebra 0 concurso.

La Sociedad ha decidido no solicitar garantias de los clientes con tarifa residencial.

La garantia puede ser cancelada en efectivo o incluida en la factura del cliente y devenga intereses
mensuales a una tasa especifica del Banco de 1a Nacion.

Cuando ¢l cliente solicita la baja del servicio, la garantia es acreditada (e} monto de capital mas los
intereses devengados a la fecha del reembolso). La suma acreditada es descontada de cualquier saldo
que el cliente pueda legar tener al momento de solicitar la baja del servicio. Se aplican
procedimientos similares cuando la discontinuidad del servicio se origina por Ja falta de pago y el
cliente es dado de baja del servicio. Consecuentemente la Sociedad recupera, total o parcialmente, et
consumo debido.

Cuando las condiciones para mantener la garantia del cliente no continden vigentes, el monto de
capital més los intereses devengados, son acreditados en la cuenta del cliente.

Reconocimiento de ingresos:

Los ingresos originados por las operaciones son reconocidos ¢n base al método de lo devengado y
provienen principalmente de la distribucion de energia eléctrica. Dichos ingresos comprenden la
energia entregada, facturada y no facturada, al cierre de cada ejercicio y estdn valuados a las tarifas
vigentes aplicables.

La Sociedad también reconoce ingresos por otros conceptos de distribucion como nuevas
conexiones, alquiler de postes, transporte de energia para otras empresas de distribucion, etc.

Todos los ingresos son reconocidos cuande el proceso se completa, €] monto de los mismos pueda
ser medido razonablemente y los resultades econémicos asociados con la transaccién generen
beneficio para la Sociedad.

Estimaciones:

La preparaci6n de los estados contables, de acuerdo con las normas contables vigentes, requiere que
la Direccion y la Gerencia de la Sociedad efectiien estimaciones que afectan la determinacion de los
importes de los activos y pasivos y la revelacion de contingencias a la fecha de presentacién de los
estados contables. Los resultados e importes reales pueden diferir de las estimaciones efectuadas
para la preparacion de los estados contables.
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Ganancia por accién:

Fue computada en base al mimero de acciones en circulacion at 31 de diciembre de 2006 y 2005 que
asciende a 831.610.200. Se presenta exclusivamente el indicador bésico, por cuanto no existen
acciones preferidas ni obligaciones negociables convertibles en acciones ordinarias.

Informacién por segmentos:

La Sociedad, en cumplimiento de la RT 18, tiene la obligacién de exponer informacién por
segmentos si se cumplen ciertos requisitos. La RT 18 establece las bases para reportar informacién
sobre los segmentos de negocios en estados financieros anuales y requiere el reporte de informacion
selectiva sobre los segmentos de negocios en informes financieros intermedios. Los segmentos de
negocios son los componentes de la actividad de la Sociedad sobre los que se puede obtener distinta
informacién financiera ya sea para asignar un recurso o la performance de un activo. La resolucion
también establece normas de exposicion sobre los servicios de la Sociedad, dreas geograficas y
principales clientes.

La Sociedad es un monopolio natural que opera en un segmento de negocio que es la distribucién y
comercializacién de electricidad; en un drea geogréifica urbana especifica y bajo los términos del
contrato de concesion por el que éste servicio publico estd regulado. Las actividades de la Sociedad
tienen caracteristicas econémicas similares y son similares en términos de la naturaleza de sus
productos y servicios, [a naturaleza del proceso de distribucién de energia, el tipo o clase de clientes,
el area geografica y los métodos de distribucion. La gerencia evalia el desarrolle de gestion de la
Sociedad basindose en la utilidad neta, por lo que ne resulta necesario exponer la informacion de la
manera descripta precedentemente.

Cobertura de riesgos en los mercados:

La Sociedad opera principalmente en Argentina. Su actividad de negocios puede ser afectada por la
inflacién, devaluaciones, regulaciones, tasas de interés, control de precios, cambios en la politica
econdmica establecida por el gobiemno, impuestos, y otras cuestiones de orden politico y econdmico
que afecten a nuestro pais. La mayoria de los activos de la Sociedad son no monetarios o
expresados en pesos, en tanto que una porcioén significativa de los pasivos estin expresados en
dolares estadounidenses. Al 31 de diciembre de 2006, una minima porcion de las deudas de la
Sociedad tiene tasa variable, por ello la exposicion de la Sociedad al riesgo de !a tasa de interés es
limitada.

La Sociedad, al 31 de diciembre de 2006 y 2005 no tiene cobertura de riesgo por tipo de cambio ni
por tasa de interés variable.
Riesgos de concentracién:
Relacionados con clientes

Los créditos de la Sociedad derivan principalmente de la venta de energia eléctrica.
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Ningiin cliente registré mas del 10% de las ventas por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre
de 2006 y 2005, Cabe sefialar que los saldos de créditos por ventas que ascienden a 45.552 y 58.044
al 31 de diciembre de 2006 y 2005, respectivamente, tal como se expone en las Notas 4 y 13 —
Acuerdo Marco - s¢ encuentran sujetos al cumplimiento de los términos de dicho acuerdo.

Relacionados con los empleados que son miembros de sindicatos

Al 31 de diciembre de 2006 y al 31 diciembre de 2005 la mayoria de los empleados de la Sociedad
son miembros de sindicatos. Los conflictos laborales, particularmente aquellos entre los trabajadores
sindicalizados y los empleadores y/o ¢l gobierno, han crecido en el pais desde la reciente crisis, y
particularmente en los Gltimos afios, a pesar de las medidas gubernamentales como €l aumento del
salario minimoe y otros beneficios otorgados a los empleados. Los trabajadores de EDENOR
pertenccen a la Asociacién de Personal Superior de Empresas de Energia, la que comprende a
trabajadores involucrados con el transporte y distribucién de energia, o al Sindicato de Luz y Fuerza
de la Capital Federal que incluye entre otros a aquellos que trabajan en la generacién de energia.
Aungue la Sociedad estima que los empleados son retribuidos de acuerdo a los parimetros de
mercado, la Sociedad ba desarrollado programas de incentivos para los empleados, con el fin de
reducir la rotacién de los mismos. Actualmente la relacién de la Sociedad con los sindicatos es
estable, sin embargo, la Sociedad no puede asegurar que no vaya a experimentar paros o disturbios
laborales en el futuro, Jos que podran tener un efecto significativo adverso en la operatoria del
negocio y los resultados de la Sociedad.

E! Pliego determina las responsabilidades de SEGBA y de la Sociedad en relacion al personal
transferido por SEGBA a través de la Resolucién N° 26/92 de la Secretaria de Energia. Segun el
Pliego, las obligaciones laborales y previsionales devengadas u originadas en hechos ocurridos antes
del dia de la toma de posesion, asi como las obligaciones derivadas de juicios en tramite a dicha
fecha, estdn integramente a cargo de SEGBA.

Durante el mes de diciembre de 1998, se firmaron nuevos convenios ¢olectivos de trabajo con el
Sindicato de Luz y Fuerza - Capital Federal y la Asociacién del Personal Superior de Empresas de
Energia con vigencia por 5 afios a partir de su homologacion, y vigentes hasta la firma de un nuevo
convenio. Con fecha 11 de marzo de 1999, el Ministerio de Trabajo y Seguridad Social a través de la
Resolucién N° 31 homologé el convenio con el Sindicato de Luz y Fuerza y con fecha 15 de octubre
de 1999 a través de la Resolucién N° 318/99 homologé el suscripto con la Asociacion del Personal
Superior.

Durante el afio 2003, dos nuevos convenios colectivos de trabajo fueron firmados con el Sindicato
de Luz y Fuerza de la Capital Federal y la Asociacién de Personal Superior de Empresas de Energia
con vencimiento al 31 de diciembre de 2007 y 31 de octubre de 2007, respectivamente. Con fecha
17 de noviembre de 2006 y 5 de octubre de 2006 fueron homologados por el Ministerio de Trabajo y
Seguridad Social los convenios colectivos de trabajo firmados con el Sindicate de Luz y Fuerza de
la Capital Federal y la Asociacién de Personal Superior de Empresas de Energia respectivamente

Comparabilidad de estados contables:

Ciertos importes contenidos en los estados contables al 31 de diciembre de 2005 han sido
reclasificados para fines comparativos con los importes cerrespondientes en los estados contables al
31 de diciembre del 2006.
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Las reclasificaciones efectuadas no implican modificaciones det patrimonio neto al 31 de diciembre
de 2005 y/o de los resultados de las operaciones por el ejercicio econdmico finalizado en esta fecha.

4. CREDITOS POR YENTAS

E1 detaile de los créditos por ventas al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

2006 2005
Corriente:
Deudores por venta de energia:
Facturada 112.706 78.021
A facturar
Por ventz de energia 92.803 86.227
Acuerdo Marco (Nota 13) 45.552 58.044
Fondo Nacional de la Energia Eléctrica (Nota 23 a) 23.015 13.329
Canon de ampliacion, transporte y otros (Nota 32.a) 11.882 5,722
En gestién judicial 10.603 10.814
Subtotal 296.561 252.157
Menos:
Previsi6n para deudores de cobro dudoso (Anexo E) (25.623) (20.228)

270938 231929

5. OTROS CREDITOS

El detalle de otros créditos al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

2006 2005
Corriente:
Gastos adelantados (1) 1.305 599
Anticipos a proveedores 1.082 140
Adelantos al personal 238 187
Sociedades relacionadas (2) (Nota 21) 10.179 633
Embargos preventivos procesos ENRE (Nota 23.3) 67 13.298
Bonos municipales (Nota 3.e y Nota 32.b) 11.836 0
Previsién por desvalorizacién de bonos municipales (Anexo E) (5.918) 0
Otros deudores 9.873 5.283
Previsién para otros deudores de cobro dudoso (Anexo E) (2.300) (1.605)
Diversos (3) 3.859 3.167

30221 2L.702
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2006 2005
No corriente:
Empuesto a la ganancia minima presunta {Nota 3.n) 86.031 66.159
Activo neto por impuesto diferido (Nota 3.n) 199.443 312.187
Previsién por desvalorizacién active por impuesto diferido {Anexo E) (32.261)  (312.187)
Bonos municipales (Nota 3.e) 0 12.016
Prevision por desvalorizacién de bonos municipales (Anexo E) 0 (6.008)
Saciedades relacionadas (Nota 21) 3.077 2.389
Diversos 185 168
2564175 74,724

(1) Incluye 101 y 112 en moneda extranjera (Anexo G) al 31 de diciembre de 2006 y 2005,

respectivamente.

(2) Incluye 8.767 en moneda extranjera (Anexo G) al 31 de diciembre de 2006.

(3) Incluye 754 y 917 en moneda extranjera (Anexo G} al 31 de diciembre

respectivamente.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

LU N A A e e e e i

El detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

de 2006 y 2005,

2006 2005
Corriente:
Proveedores por compra de energia y otros (1) 158.371 125.091
Compras de energia a facturar 92.877 75.152
Contribucién de Clientes 16.123 4.607
Diversas 269 213
267.640 205,063
No corriente:
Garantias de clientes (Nota 3.p) 31.250 26.762

(1) Incluye 16271y 12.120 en moneda extranjera (Anexo G) al 31 de diciembre de 2006 y 2005,
respectivamente. También, incluye saldos con SACME S.A. por 676 y 621 al 31 de diciembre de

2006 y 2005, respectivamente (Nota 21).

/N
!
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7. PRESTAMOS

El detalle de los préstamos al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

Ly
=
=
(=3
Lad
=
=
un

Corriente:

Préstamos financieros
En moneda extranjera {Anexo G y Nota 14)

Corporacion Financiera Internacional (Nota 15) 0 62.368
Programa global de Obligaciones Negociables - Clase 2 (Nota 16) 0 536.254
Sociedades art. 33 Ley 19.550 — EDF International (Notas 17y21) 0 284.868
Obligacién Negociable privada con garantia OPIC (Nota 18) 0 411.909
Financiacién de importaciones (Nota 19) 0 78.728
Otros préstamos (Nota 20) 0 245.999
Intereses (Nota 14) 2.029 0

2.029 1.620.126

No corriente:

Obligaciones Negociables:
En moneda extranjera (Anexo G y Nota 14)

Obligacién Negociabie a la Par tasa fija e incremental — Clase A 225.009 0
Obligacion Negociable a la Par tasa fija e incremental - Clase B 153.986 0
Obligacién Negociable a la Par tasa variable — Clase A 38.753 0
Obligacién Negociable a Descuento tasa fija e incremental - Clase A 466.409 0
Obtigacién Negociable a Descuento tasa fija e incremental - Clase B 268.471 0
Subtotal deuda por Obligaciones Negociables 1.152.628 0
Ajuste a Valor Presente de las Obligaciones Negociables (Nota 3k) (57.138) 0
Deuda por Obligaciones Negociables a valor presente 1,095,490 0

8. REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES

REMUNERARLICHALD ¥ L A o e e

El detalle de las remuneraciones y cargas sociales al 31 de diciembre de 2006 y 2003 es €l siguiente:

2006 2005
Corriente:
Remuneraciones a pagar y provisienes 44,423 29.241
ANSES 4.703 3.515
Retiros anticipados a pagar (Nota 3.0) 2.320 1.385

51.446 34.141
No corriente (Nota 3.0):

Planes de beneficios al personal 9.638 7.484
Bonificacion por antigiiedad 4.847 3.294
Retiros anticipados a pagar 5.802 1.634
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9. CARGAS FISCALES

El detalle de las cargas fiscales al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

2006 2008
Corriente:
Coniribuciones y fondos provinciales, municipales y nacionales 19.568 17.152
IVA a pagar 11.935 13.388
Impuesto a la ganancia minima presunta neto de anticipos 6.507 6.682
Retenciones y percepciones 4.894 13.623
Tasas municipales 15.044 13.050
Diversas 4.244 _3.992

62192  67.887

10. OTROS PASIVOS

El detalle de otros pasivos al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es ¢l siguiente:

2006 2005
Corriente:
Asistencia Técnica (Nota 21) y (Anexo G) 4.465 2.021
Honorarios proceso oferta publica de acciones (Nota 29)(Anexo G) (1) 3.820 0
Honorarios por reestructuracién de deuda (Anexo G) 7.299 ]
Multas y bonificaciones ENRE (Nota 23 a y b) 0 169.650
Programa de uso racional de la energia eléctrica 6.926 0
Diversos (2) 3.870 4.121

No corriente:

Multas y bonificaciones ENRE (Nota 23 a y b) 241.079

>

(1) Incluye 3.764 en moneda extranjera (Anexo G) al 31 de diciembre de 2006.
(2) Incluye 2.435 y 3.022 en moneda extranjera (Anexo G) al 31 de diciembre de 2006 y 2005,

respectivamente.
/E
Firmado a l‘(?’ef tos de su identificacion
con nuestrq infgrme de fecha 21/2/2007
DELOI & CoS.RL.
C.Pf.E.C BAT1-F3
/ e
JOSE DA] L ABELOVICH dAN . RECANATINI
por Comision Fiscalizadora - ocio




69

11. INGRESOS POR SERVICIOS

La composicion de los ingresos por servicios por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2006 y
2005 es la siguiente:

2006 2005
Ventas de energia (*) 1.347.295  1.238.241
Otros ingresos por servicios (**) 31.031 23.969

1378326 1.262.210

(*) Netas de bonificaciones y multas ENRE por 25.200 y 72.736 por los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2006 y 2005 respectivamente. (Nota 23).

(**) Incluye alquiler de postes por 14.315 v 8.312 por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de
2006 y 2005 respectivamente.

12. OTROS INGRESOS (EGRESOS) - NETO

La composicién de los otros ingresos ¥ (egresos) - netos por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre
de 2006 y 2005 es la siguiente:

Ganancia (Pérdida)

2006 2005
Ingresos no operativos 4.093 1.333
Comisiones sobre la cobranza de impuestos municipales 1.537 1.479
Ingresos (egresos} netos por funciones técnicas 437) 995
Retiros voluntarios -- gratificaciones (14.122) (13.379)
Indemnizaciones {3.019) (3.091)
Prevision para juicios (13.400) (10.050)
Recupero de materiales de contratistas 5.782 0
Bajas de bienes de uso (649 (335)
Recupero retribucion al operador (Nota 21) 0 25.852
Diversos (2.729) (3.456)

(22.944) (652)

13. ACUERDO MARCO

Con fecha 10 de enero de 1994, la Sociedad, junto con EDESUR S.A., el Estado Nacional y el Gobierno
de la Provincia de Buenos Aires fitmaron un Acuerdo Marco tendiente a resolver la situacion del
suministro eléctrico a asentamientos y barrios carenciados. El propasite de dicho Acuerdo Marco es
establecer los lineamientos a los que se cefiird la normalizacion del suministro eléctrico a asentamientos y
barrios carenciados. El ENRE, a través de la Resolucién N° 6 del 20 de enero de 1994, resolvid
homologar dicho acuerdo, que fue ratificado por el Decreto N¢ 584 del 22 de abril de 1994 del Poder
Ejecutivo Nacional y el Decreto N° 1.445 del 2 de junio de 1994 del Poder Ejecutivo de la Provincia de
Buenos Aires.

De acuerdo con el art. 5° del Acuerdo Marco, la Sociedad renuncié a cualquier reclamo y/o cobro de
facturas, actualizaciones, recargos e intereses originados desde el 1° de setiembre de 1992 hasta el 31 de
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enero de 1994 que tengan como origen las conexiones directas, hurto, consumos no registrados o
cualquier otra forma de apropiacion indebida de electricidad o uso irregular de la misma. E} valor
econémico asignado a dicha renuncia ascendio a 20.000 y fue atendido con un Fondo Especial. Dicho
Fondo Especial es soportade por el Estado Nacional y la Provincia de Buenos Aires con aportes
porcentuales sobre la facturacion efectivamente cobrada a los usuarios de los asentamientos y barrios
carenciados. La duracién del Fondo fue de 4 afios a partir de la vigencia de dicho Acuerdo, habiendo
finalizado el 30 de junio de 1998, habiendo cobrado la Sociedad la totalidad del efecto econdémico de la
remuncia a los derechos previamente mencionados.

En virtud de lo dispuesto en el art. 13° del mencionado Acuerdo Marco que prevé su revision y/o ajuste
en determinados casos y teniendo en cuenta que, si bien se han alcanzado la mayoria de los objetivos
previstos, no pudieron cumplirse en su totalidad en el plazo originariamente estipulado y que se han
verificado nuevos asentamientos que es conveniente regularizar, las partes acordaron prorrogar la
vigencia del Acuerdo Marco por 50 meses adicionales, venciendo en consecuencia, el 31 de agosto del
2002. Durante el ejercicio de prorroga fueron de aplicacién las estipulaciones del Acuerdo Marco
originalmente pactadas y del Reglamento, mds la realizacién de un nuevo censo de habitantes con €l
objeto de identificar a aquellos asentamientos que aun no han sido regularizados. A la fecha de
presentacion de los presentes estados contables, dicho censo se encuentra concluido y aprobado por el
organo fiscalizador. Asimismo, la mencionada prérroga del Acuerdo Marco ha sido aprobada por el
Estado Nacional mediante el Decreto N° 93 del 25 de enero de 2001.

Desde la fecha de vencimiento del mencicnado Acuerdo Marco, la Sociedad continu6 prestando servicios
de suministro eléctrico a asentamientos y barrios carenciados.

Con fecha 6 de octubre de 2003, la Sociedad suscribié con el Gobiemo Nacional y Provincial un nuevo
acuerdo que abarca retroactivamente todas aquellas prestaciones efectuadas desde el 1° de setiembre del
afio 2002 y por un término de 4 afios, los que podrén ser renovados por un ejercicio igual si las partes asi
lo convienen.

El nuevo Acuerdo Marco, que contiene términos y condiciones similares al régimen vigente hasta ese
momento, fue ratificado por Decreto N° 1972 del PEN del 29 de diciembre de 2004 (B.O. 5 de enero de
2005) y por el Decreto N° 617 del 5 de abril de 2005 (B.O. 23 de mayo de 2005) del Poder Ejecutivo de
la Provincia de Buenos Aires.

Los créditos vinculados con el Acuerde Marco al 31 de diciembre de 2006 y 2005 ascendieron a 45.552'y
58.044, respectivamente, La Sociedad cobré durante el presente ejercicio 33.969.

En fecha 26 de octubre de 2006, la empresa firmé un convenio de Pago con el Gobierno de la Provincia
de Buenos Aires en el que se acuerdan las condiciones en que la Provincia honrara ia deuda que mantiene
con la Sociedad como consecuencia del Nuevo Acuerdo Marco. En ¢l mismo, la Sociedad denuncia una
deuda, por el gjercicio que va desde septiembre 2002 a junio 2006 inclusive de 27.114, que la Provincia
se compromete a verificar de acuerde a lo indicado en el capitulo VI, Arts. 13 y concordantes del
Reglamento del Fondo del Nuevo Acuerde Marco. Asimismo la Provincia se compromete a abonar la
deuda resultante de la referida verificacion en 18 cuotas iguales, mensuales y consecutivas.
Conjuntamente con las primeras seis cuotas del referido plan de pagos, que principiard aunque la
Provincia no haya terminado Ja verificacién a su cargo, se abonaran los importes a cargo del Estado
Provincial resultantes de las prestaciones del dltimo semestre det afio 2006 los cuales ascienden a 5.815.
La Sociedad renuncié a los intereses devengados desde el inicio de la vigencia del Nuevo Acuerde Marco
y hasta e! inicio del pago del plan de cuotas pactado. La referida renuncia estd condicionada al efectivo
cumplimiento por parte del Estado Provincial del plan de cuotas acordado.
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El referido convenio ha sido aprobado por el Directorio de la Sociedad con fecha 7 de noviembre de
2006, quedando a la fecha de emision de los presentes estados contables pendiente de aprobacién por
parte de la Autoridad Administrativa competente.

El mencionado Acuerdo Marco vencié el 31 de diciembre de 2006, fecha desde la cual la Sociedad se
encuentra en negociaciones con los Estados Nacional y Provincial a los efectos de instrumentar su
prorroga.

14. REESTRUCTURACION DE DEUDA

e e e e e i S AT e

Con fecha 19 de enero de 2006, el Dircctorio de la Sociedad aprobé el lanzamiento de una solicitud de
consentimiento para reestructurar la deuda financiera por medio del canje de su deuda por la combinacién
de efectivo y nuevos titulos (la Reestructuracién), de acuerdo con una oferta de canje votuntario (OCV)
y/o un acuerdo preventivo extrajudicial (APE).

Asimismo, la Sociedad ofrecié a los tenedores de los titulos fiduciarios con vencimiento en 2005 que
representan un interés en la obligacién negociable privada emitida por la Sociedad (Nota 18) y en poder
de un fideicomiso financiero, la oportunidad de participar directamente en la reestructuracién
intercambiando preliminarmente sus titulos por Obligaciones Negociables a tasa variable con vencimiento
en 2006, seguidas por un canje de esas Obligaciones Negociables por la contraprestacién ofrecida en la
Reestructuracién,

La Reestructuracion

La Sociedad realizé una oferta de canje y una solicitud de consentimientos a los efectos de suscribir un
APE por los tenedores elegibles de su deuda financiera. E1 APE es un proceso de reestructuracion de
deuda disponible para los deudores, conforme la Ley de Concursos y Quiebras argentina, que consiste en
un acuerdo extrajudicial entre un deudor y sus acreedores tenedores de por lo menos 2/3 partes de la
deuda quirografaria, sujeto a revision judicial para su homologacion. Una vez que el APE recibe dicha
homologacidn, éste es vinculante para todos los acreedores quirografarios incluyendo aquelios que no
prestaron su consentimiento, hayan participado o no en la negociacion o suscripcion del acuerdo.

Los acreedores tenedores de mas del 65% del totat de la deuda financiera de la Sociedad pendiente de
pago (incluyendo los intereses devengados y no pagados, y las multas aplicables, de corresponder), se han
obligado, por medio de la suscripcién de los convenios de respaido con la Sociedad, para ofrecer su deuda
en la QCV y prestar su consentimiento al APE, en caso que sea necesario recurTir a €se proceso.

La Sociedad podia realizar la reestructuracion de acuerdo con una de las siguientes alternativas:

e  Si acreedores tenedores de un minimo del 66 % pero que no alcancen e} 93% del monto pendiente
total prestaren consentimiento a la reestructuracién, la Sociedad, los acreedores aceptantes por
adhesion y el representante del APE, en representacién de los acreedores aceptantes, celebraran
inmediatamente el acuerdo de reestructuracién y la Sociedad podra optar por proceder con un canje
obligatorio a través del APE o un canje anterior 2 12 homologacién en la fecha de concrecion o la
fecha de canje anterior a la homologacion, respectivamente, sujeto en cada caso al cumplimiento de
las condiciones para las alternativas de reestructuracion a través del APE;

e Si acreedores tenedores de un minimo del 93% pero que no alcancen el 98% del monto pendiente
total prestaran consentimiento a la reestructuracion, la compadiia podra optar por realizar un canje
anterior a la homologacién (sujeto al cumplimiento de las condiciones para las alternativas de
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reestructuracion a través del APE) en la fecha de canje anterior a la homologacion, o por Hevar a
cabo la oferta de canje voluntario (sujeto al cumplimiento de las condiciones para la oferta de canje
voluntario) en la fecha de canje voluntario; o

e  Siacreedores tenedores de un minimo del 98% del monto pendiente total prestaran consentimiento a
la reestructuracién, la compaiiia llevaré a cabo la oferta de canje voluntario (sujeto al cumplimiento
de las condiciones para la oferta de canje voluntario) en la fecha de canje voluntario.

Cada una de estas alternativas estaba sujeta al cumplimiento de ciertas condiciones, incluyendo todas las
aprobaciones gubemamentales necesarias.

Con fecha 22 de febrero de 2006, la Sociedad informé que acreedores tenedores del 100% del total de la
deuda financiera pendiente de pago (incluyendo intereses devengados y no pagados y penalidades
aplicables) se pronunciaron en forma favorable respecto del proceso de reestructuracion de ia deuda
financiera, ya sea directamente prestande su consentimiento y/o firmando convenios de respaldo con la
Sociedad. Por lo tanto, la Sociedad realizé la reestructuracién, de acuerdo al grado de adhesion recibido,
siguiendo la tercer alternativa mencionada precedentemente.

La Sociedad llevé adelante la reestructuracién realizando el canje de la deuda financiera pendiente de
pago en poder de los acreedores que prestaron su consentimiento a opcidn de éstos, sujeto a prorrateo y
reasignacién, por una de las siguientes alternativas o una combinacion de ellas que incluyen emisiones
bajo el actual programa de obligaciones negociables (Nota 16):

s Opcidn a la Par a Tasa Fija: por cada U$S 1.000 de capital de deuda financiera pendiente de pago, los
acreedores recibieron U$S 1.000 de valor nominal en Obligaciones Negociables a la Par a Tasa Fija.
El monto de las Obligaciones Negociables a la Par a Tasa Fija que fue emitido en la Reestructuracion
1o estuvo sujeto a un monto maximo. Los intereses en las Obligaciones Negociables a la Par a Tasa
Fija seran pagaderos semestralmente por ejercicios vencidos a una tasa anual fija descripta en la tabla
que se encuentra a continuacién, y €l capital sera exigible y pagadero en cuotas semestrales en base al
cronograma de pagos establecido en el siguiente cuadro:

Tasa de Interés Anual sobre las
Obligaciones Negociables a la

Afio Par a Tasa Fija Amortizacion Anuai Programada
1 3,0% 0,0%
2 4,0% 0,0%
3 5,0% 0,0%
4 6,0% 0,0%
5 8,0% 0,0%
6 9,0% 10,0%
7 9,5% 10,0%
8all 10,0% 10,0%, 10,0%, 10,0%, 50,0%

Bajo este esquema, fueron emitidos U$S 123,8 miliones de la nueva deuda.

¢ Opcién a la Par a Tasa Variable: Por cada U$S 1.000 de capital de deuda financiera pendiente de
pago, los acreedores recibieron un valor nominal de QObligaciones Negociables a la Par a Tasa
Variable igual a (i) U$S 1.000 mas (ii) intereses devengados € impagoy al 31 de diciembre de 2005
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(excluyendo intereses punitorios y montos adicionales, si hubiera) respecto de aquellos U$S 1.000 de
capital de deuda financiera pendiente de pago (o, en ¢l caso de Obligaciones Negociables Gain con
Oferta Piiblica los intereses devengados e impagos al 31 de diciembre de 2005 (excluyendo cualquier
interés punitorio y montos adicionales, si los hubiere) respecto de U$S 1.000 de capital de los Titulos
Fiduciarios Gain). Bajo esta opcién podia canjearse hasta un miximo de U$S 50 millones de capital
de ia deuda financiera pendiente de pago. Los intereses de las Obligaciones Negociables a la Par a
Tasa Variable serin pagaderos semestralmente por gjercicio vencido a una tasa anual igual a LIBOR
mas un margen y el capital sera exigible y pagadero en cuotas semestrales en base al cronograma de
pagos del siguiente cuadro:

Margen Anual de las
Obligaciones Negociables a

Afio Tasa Variable Amortizacion Anual Programada
1 0,0% 0,0%
2 0,0% 0,0%
3 1,0% 0,0%
4a6 1,5% 0,0%, 0,0%, 5,0%
7al4 2,0% 5,0%, 5,0%, 5,0%, 5,0%, 5,0% 10,0%,
10,0%, 50,0%

Bajo este esquema, fueron emitidos USS 12,7 millones de la nueva deuda.

¢ Opcién Combinada: Por cada U$S 1.000 de capital de deuda financiera pendiente de pago, los
acreedores recibieron (i) un pago en efectivo de USS 283 y (ii) un valor nominal de USS 667 en
Obligaciones Negociables a Descuento. Bajo esta opcion podia ser canjeada una suma fija de U$S 360
miliones de capital de deuda financiera pendiente de pago. Los intereses de las Obligaciones
Negociables a Descuento seran pagaderos semestralmente por ejercicio vencido a una tasa fija anual y
el capital sera exigible y pagadero en cuotas semestrales en base al cronograma de pagos del siguiente
cuadro:

Descuento aplicable a la Tasa

Afio Anual de Interés Amortizacién Anual Programada
1 3,0% 0,0%
2 3,5% 0,0%
3 10,0% 5,0%
4 11,0% 5,0%
5a9 12,0% 5,0%, 5,0%, 10,0%, 10,0%, 60,0%

Bajo este esquema, fueron emitidos U$S 240 millones de la nueva deuda.

La Sociedad ne reaiizé ningiin pago ni capitalizé ninguna suma de intereses devengados ¢ impagos, ni
ninguna otra suma adicional en esa misma condicién, sobre cualquier Deuda Pendiente de Pago canjeada
en la Reestructuracién, salvo de la manera dispuesta en las opciones precedentes.

Finalmente, el 24 de abril de 2006, la Sociedad realizd un pago ¢n efectivo de US$S 102.000.028 a
aquellos acreedores que eligieron la opcién combinada y un pago adicional de U$S 4.735.872, a aquelios
acreedores que prestaron validamente su consentimiento y presentaron su deuda financiera pendiente de
pago de acuerdo a los términos de la propuesta de reestructuracién. Este ultimo importe corresponde al
interés devengado sobre el capital de deuda original a la tasa de interés de las nuevas Obligaciones
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Negociables por el ejercicio que va desde el 1° de enero de 2006 hasta la fecha de emisién de las nuevas
Obligaciones Negociables que fue el 24 de abril de 2006.

Asimismo, de acuerdo a las opciones tomadas por los acreedores financieros y luego de aplicar el
mecanismo de prorrateo y reasignacion correspondiente, se realizé la emision bajo el Programa de las

Obligaciones Negociables.

De esta manera, la estructura de deuda post-reestructuracion quedé conformada por el conjunto de las
siguientes Obligaciones Negociables:

Obligacién Negociable Clase Monto en U$S

A 73.484,

A la Par a Tasa Fija 484.603

B 50.288.983

A ia Par a Tasa Variable A 12.656.086
A 152.321.

Opcidn Combinada 321.909

B 87.678.076

Total 3176.429.657

El resultado final de este proceso de reestructuracién fue reducir la deuda pre-reestructuracién en default
que ascendia a U$S 540,9 millones al 22 de febrero de 2006 a un nueve monto que asciende a U$S 376,4
millones, con mis de 8 afios de plazo promedio, con un costo promedio de 8% y con vencimiento final en
el afio 2019.

Principales Compromisos

De acuerdo con lo establecido en el prospecto de emision de obligaciones negociables los principaies
compromisos asumidos en esta transaccién son:

- En funcién al nivel de fondos excedentes (leverage ratio) y sujeto al mantenimiento de un saldo
minimo de caja establecido de U$S 15 millones, la Sociedad estard sujeta a los siguientes
condicionamientos:

Si el Leverage Ratio de EDENOR (Ratio definido como Deuda Financiera Total sobre ¢l EBITDA
Consolidado) es mayor a 3,5, los fondos excedentes seran destinados, a criterio de la Sociedad a la
compra de ON a través del mercado o al rescate opcional.

Si el Leverage Ratio es igual a o menor que 3,5, pero mayor que 3,0 la Sociedad, a su criterio,
destinara los fondos excedentes de acuerdo a lo que se expresa a continuacion:

Un minimo de 50% de los fondos excedentes serd aplicado a criterio de la Sociedad a la compra de
ON a través del mercado 6 al de rescate opcional y un maximo de S0 % de los fondos excedentes se
utilizara a realizar inversiones permitidas, regulatorias o adicionales;

Un minimo de 75% de los fondos excedentes sera aplicado a criterio de la Sociedad a la compra de
ON a través del mercado o de rescate opcional y un miximo de 25 % de los fondos excedentes
deber4 ser utilizado totalmente a criterio de la Sociedad, incluyendo a titulo enunciativo el pago de
dividendos;

Si el Leverage Ratio es igual o menor a 3,0, pero mayor que 2,5, 1a Sociedad, a su criterio, destinara
los fondos excedentes de acuerdo a lo que se expresa a continuacion: /'f
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Un minimo de 50% de los fondos excedentes sera aplicado, a criterio de la Sociedad a la compra de
ON a través del mercado 6 rescate opcional y un maximo de 50 % de los fondos excedentes debera
ser utilizado totalmente a criterio de la Sociedad , incluyendo a titulo enunciativo, el pago de
dividendos;

Si el Leverage Ratio es igual o menor a 2,5, la Sociedad queda liberada de los condicionantes antes
mencionados v los fondos excedentes podran ser aplicados a discrecion de la misma.

- La Sociedad puede realizar inversiones permitidas hasta un monto anual convenido.

- Bajo la ocurrencia de un Evento Adverso, EDENOR puede, a su criterio, elegir diferir, reprogramar

y capitalizar hasta un afio el pago de la amortizacion del capital y un afio €] pago de los intereses,
sobre alguna o todas las series de Obligaciones Negociables notificando fehacientemente a los
tenedores en la fecha o antes de cada pago. Esta cldusula podra ser invocada sélo una vez respecto
de un Evento Adverso de un flujo de fondos y no mas de una vez de un Evento Adverso de
devaluacion durante la vigencia de las Obligaciones Negociables.
Se entiende como Evento Adverso en el Flujo de Fondos Ia ocurrencia de cualquier evento o serie de
eventos que (i) esté fuera del control de la Sociedad; (ji) resulte una imposibilidad para la Sociedad
en cumplir con el pago de los servicios de la deuda, mientras se mantenga el saldo minimo de caja.
Asimismo, es un Evento Adverso por devaluacién cualquier medida o serie de medidas tomadas por
el Gobierno Argentino, condiciones generales del mercado o cualquier otro evento que resulte en
una devaluacién real del peso igua) o superior al 20% en un ejercicio de 12 meses consecutivos
después de la fecha de emisién en comparacién con el 1° de enero de 2006.

- La Sociedad podra incurir en endeudamiento adicional sujeto a ciertas condiciones descriptas en el
prospecto de emision de las ON.

- Entre las restricciones de pago se encuentra prohibido abonar dividendos hasta el 24 de abril de 2008
o hasta que ¢l Leverage Ratio de la Sociedad sea menor a 2,5, lo que suceda en primer lugar. Los
pagos bajo el contrato de asistencia técnica no deben superar USS 2 millones. El monto de pagos a
realizar a EASA no debe exceder U$S 2,5 millones en cualquier afio fiscal.

- La Sociedad podra suspender el cumplimiento de covenants en la medida en que el leverage ratio sea
igual o inferior a 2,5.

. La Sociedad tendra la obligacién, en el caso que lleve a cabo una Oferta Piblica de Acciones
Primaria y mientras la Sociedad mantenga su Leverage Ratio por encima de 2,5, de aplicar el 25%
de los ingresos netos de caja del monto base ofertado para realizar compras de ON a través de
compras de mercado, teniendo en cuenta que la Sociedad contard con un ejercicio de dos afios para
realizar las mencionadas compras de ON a través del mercado y la Sociedad no tendza obligacion de
realizar las mencionadas compras de ON a un precio mayor al Valor Nominal de las ON.

A la fecha de emisién de los presentes Estados Contables, la Sociedad se encuentra dando cumplimiento

a sus obligaciones de acuerdo a lo establecido en el contrato de fideicomiso relacionado con las
obligaciones negociables emitidas luego de completada la reestructuracion de la deuda financiera.

PRESTAMO DE LA CORPORACION FINANCIERA INTERNACIONAL

Con el objetivo de obtener el financiamiento necesario para llevar a cabo el programa de inversiones para
rehabilitar y mejorar la red de disiribucién de energia eléctrica y reducir las pérdidas de energia, la
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Corporacion Financiera Internacional (CFI) firmé el 3 de mayo de 1994 con la Sociedad un contrato de
préstamo por la suma de U$S 173.000.000, dividido en tres tramos a saber:

a) Tramo "A" de U$S 30.000.000 con un interés LIBOR (fija de 6,125% desde el 15 de setiembre de
1995) + 3% anual hasta el 15 de setiembre de 1998 y + 1,625% anual a partir de esa fecha, pagadero
en 16 cuotas semestrales a partir del 15 de setiembre de 1995, precancelable.

b) Tramo "B" de U$S 128.000.000 sindicado con un grupo de bancos con un interés LIBOR (fija de
5,985% a partir del 15 de setiembre de 1995) + 2,875% anual hasta el 15 de setiembre de 1998 v+
1,5% a partir de esa fecha, pagadero en 12 cuotas semestrales a partir del 15 de setiembre de 1995,
precancelable.

c) Tramo "C" de U$S 15.000.000 con un interés LIBOR + 3% anual -+ prima acorde a las ganancias de
la Sociedad, con vencimiento el 15 de marzo de 2005,

Con fecha 15 de setiembre de 1998, con motivo de la emision de la serie 2B de Obligaciones Negociables
simples (Nota 16), la Sociedad precancel6 parcialmente el Tramoe "B" por un monto de U$S 32.083.333,
estando a la fecha la deuda correspondiente a dicho tramo totalmente cancelada.

Asimismo, conjuntamente con la precancelacién antedicha, se han meodificado algunas condiciones
asumidas a la firma del contrato original, por lo que el nuevo convenio de préstamo establece, entre otros,
los siguientes compromisos durante la restante vigencia del mismo:

-~ No incurrir en deuda de largo plazo si:
a) el indice pasivo total / patrimonio neto excede a 1,5 y/o
b) el indice de cobertura de intereses (EBITDA / intereses) es menor a 3 hasta el vencimiento
final del Tramo "A".
- No distribuir dividendos si se estuviera ante un evento de incumplimiento en el pago de capital y/o
intereses de la deuda mantenida con la CFI.

Se ha eliminado, en consecuencia, la restriccion de no incurrir en deuda de largo plazo si la relacién de
ésta con el patrimonio neto era superior a 0,54 y el "projected debt service coverage ratio” menor a 1,4,
Adicionalmente, se eliminaron las restricciones impuestas para la distribucién de dividendos si la
Sociedad no cubria el requisito de cumplir con un "projected debt service coverage ratio" superiora 1,2 y
un indice de liquidez mayor a 1 después del pago de los dividendos.

Asimismo, se han eliminado como garantias del préstamo, la cesion irrevocable de las cuentas a cobrar de
los principales clientes privados de la Sociedad hasta cubrir la suma minima de US$S 6.000.000 y la cesion
irrevocable de la Sociedad y/o EASA a la CFI de sus reclamos contractuales o cualquier otro reclamo o
derecho conira el Estado Argentino o cualquier ente del mismo, por indemnizacién en caso de rescision
de la concesion, nacicnalizacién, confiscacién o expropiacién de la propiedad o control efectivo de la
Soctedad.

Con fecha 31 de diciembre de 1997 la CFI declaro el Cumplimiento del Proyecto, ya que el promedio
maévil de las pérdidas totales de energia durante doce meses consecutivos han side menores al 16 % y por
haberse mantenido en este lapso los ratios financieros definidos en el contrato. Como consecuencia de
ello, ia CFI ha tliberado a los operadores de la obligacion de asegurar apoyo financiero a la Sociedad a
través de préstamos subordinados, como también ha dejado sin efecto la restriccién para la compra de
bienes de uso u otros actives no corrientes por un monto maximo total de U$S 120.000.000, pudiendo la
Sociedad cambiar su plan de inversiones sin ningun tipo de limitaciones.

El saldo pendiente de los ttramos “A” y “C” del préstamo mencionado es el signiente:
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Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2006 2008
Capital Tramo “A” ] 11.370
Capital Tramo “C” 0 45.480
Total capital ¢ 56.850
Intereses y multas 0 5.518
Total 0 62.368

Los saldos que se incluyen en la Nota 7 al 31 de diciembre de 2005 fueron parte del proceso de
reestructuracién de la deuda, mencionada en la Nota 14.

16. PROGRAMA GLOBAL DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

La Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 5 de agosto de 1994 aprobd la
constitucion de un programa global de obligaciones negociables simples no convertible en acciones de la
Sociedad (el Programa) por un monto de hasta U$S 300.000.000. A los efectos de la emision del mismo,
con fecha 23 de setiembre de 1996, la Asamblea General Ordinaria Uninime resolvié ratificar lo
oportunamente aprobado en lo que se refiere a la creacién del Programa, a ser emitido en diferentes clases
y/o series sucesivas, acumulativas ¢ no, con un plazo de vigencia de cinco afios contado desde la fecha de
su autorizacion por parte de la CNV o el plazo maximo que en el futuro autoricen con cardcter general las
normas vigentes, y con un plazo de amortizacion de cada clase y/o serie y/o te-emision que se autorice
bajo el Programa, no inferior a los treinta dias y no mayor al plazo que oportunamente determine el
Directorie, por hasta un monte maximo en circulacion en cualquier momente durante la vigencia del
Programa de hasta U$S 300.000.000 o su equivalente en otras monedas.

Con fecha 5 de noviembre de 1996, la CNV autorizd la emision del Programa Global por U$S
300.000.000; emitiéndose la Clase 1 de Obligaciones Negociables a tasa flotante por un monto de U$S
120.000.000.

Con fecha 15 de sctiembre de 1997, la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas aprobd por
unanimidad ampliar el monto maximo del Programa vigente por un nuevo monto mixime en circulacién
en cualquier momento de la vigencia del mismo de hasta U$S 600.000.000 o su equivalente en otras
monedas, como asimismo ratificar los restantes términos y condiciones del Programa. La CNV autorizo la
oferta piiblica del mencionado incremento del monto del Programa, a través del certificado N° 193 del 27
de febrero de 1998,

Con fecha 7 de junio de 2001, la Asamblea General Extracrdinaria de Accionistas aprobé la prdrroga por
cinco afios del Programa, habiéndose realizado las presentaciones pertinentes en los diferentes
organismos de contralor, siendo autorizada la prérroga por la CNV el 4 de setiembre de 2001.

Finalmente, €l 23 de febrero de 2006, la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas aprobd una
nueva prorroga del Programa vigente por un plazo adicional de 5 afios. Dicha prérroga fue aprobada por
Resolucion N° 15.359 del Directorio de la CNV, por lo que su nuevo vencimiento operara con fecha 23
de marzo de 2011. Asimismo, se modificaron los plazos de vencimiento de las Obligaciones Negociables
a ser emitidas en el futuro, de 7 dias a 20 afios de la fecha de emision.

A
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Emisiones realizadas bajo el Programa Global de Obligaciones Negociables
Obligaciones Negociables Clase 1

El 4 de diciembre de 1996 se produjo la emisién de la Clase 1 de Obligaciones Negociables por U$S
120.600.000, a cinco afios de plazo, con un precio de emisién del 99,69 % del monto de capital,
devengando intereses a partir de la fecha de emisién a una tasa anual del 9,75 %, pagaderos el 4 de junio
y el 4 de diciembre de cada afio, operando el primer servicio el 4 de junio de 1997, siendo la amortizacién
un dnico pago al vencimiento el 4 de diciembre del 2001. Las Obligaciones Negociabies se encontraban
autorizadas a cotizar en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, en el Mercado Abierto Electrénico y en la
Bolsa de Luxemburgo, estando representadas por uma obligacién negociable global nominativa
restringida, cuyas participaciones se negociarin a través de los sistemas de clearing con Caja de Valores
S.A

La Sociedad ha cancelado a su vencimiento la Clase 1 de Obligaciones Negociables.
Obligaciones Negociables Clase 2

Con fecha 16 de junio de 1998, el Directorio de la Sociedad aprobé la emisién de la Clase 2 de
Obligaciones Negociables a tasa flotante por un monto de USS 250.000.000. Con fecha 29 de junio de
1998 1a CNV autoriz la actualizacién del prospecto para dicha emision.

Las Obligaciones Negociables consisten en: la serie 2A por USS 125.000.000 emitida el 17 de agosto de
1998, y la serie 2B por U$S 125.000.000 emitida el 15 de setiembre de 1998, a 5 afios de plazo,
precancelables en cualquier fecha de pago de servicio, devengando intereses a tasa LIBO de 180 dias mas
el siguiente margen: 1,125 % para el primer afio, 1,250 % para el segundo afio, 1,625 % para el tercer afio
y 1,875% para el cuarto y quinto afio.

Laos intereses fueron pagaderos tos dias 15 de junio y 15 de diciembre de cada afio, comenzando el 15 de
diciembre de 1998 y finalizando el 15 de junio del 2003, Luego de transcurrido un ejercicio de gracia de
un afio, el esquema de amortizacién de las Obligaciones Negociables era el siguiente: U$S 25.000.000 el
15 de junio de 1999, U$S 25.000.000 el 15 de diciembre de 1999, USS 18.750.000 el 15 de junio de
2000, U$S 18.750.000 el I5 de diciembre de 2000, USS 37.500.000 e! 15 de junio de 2002, USS
37.500.000 €] 15 de diciembre de 2002 y USS 8§7.500.000 el 15 de junio de 2003,

Los fondos provenientes de esta operacion fueron utilizados para:

(i) la precancelacion del préstamo del Banco Interamericano de Desarrollo,

(ii) la precancelacion parcial del préstamo de la Corporacién Financiera Internacional (Nota 15),
(iii} precancelar otras deudas de la Sociedad,

(iv) financiar inversiones y

(v) para capital de trabajo, todo de acuerdo a la Ley de Obligaciones Negociables.

Ambas series de la Clase 2 de las Obligaciones Negociables estaban autorizadas a cotizar en la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires, en la Bolsa de Luxemburgo y en et Mercado Abierto Electronico,

Con fecha 14 de junio de 2002, la Sociedad y los tenedores de 1a Clase 2 de las Obligaciones Negociables
emitidas bajo el Programa acordaron prorrogar hasta el 15 de setiembre de 2002 las amortizaciones de
capital previstas para el 15 de junio de 2002, abonando en cada fecha los intereses estipulados en las
condiciones originales de dicha emisi6n.
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Del mismo modo tanto el fiduciario y los tenedores de la emision mencionada previamente, como el
fiduciario y los tenedores relativos a ta Obligacién Negociable Privada con garantia OPIC, han
dispensado a EDENOR desde ¢l 15 de julio de 2002 hasta el 15 de setiembre de 2002 del cumplimiento
de ciertos indices financieros estipulados en los respectivos contratos de emisi6n de deuda.

El saldo pendiente de las Obligaciones Negociables es el siguiente:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2006 2005
Capital — Clase 2 0 492.700
Intereses y multas 0 43.554
Total 0 536.254

Los saldos que se incluyen en la Nota 7 al 31 de diciembre de 2005 fueron parte del proceso de
reestructuracién de la deuda, mencionada en la Nota 14.

Obligaciones Negociables Clase 3

Con fecha 25 de abril de 2002, la Sociedad emitié la Clase 3 de Obligaciones Negociables por un monto
de USS 82.000.000, a tasa flotante y con vencimiento final en el afio 2005. Los fondos obtenidos fueron
destinados a la cancelacién del contrato de préstamo.

La emision de las Obligaciones Negociables se realizd al 100% del valor nominal. El esquema de pagos
de capital comprendia cuatro cuotas semestrales iguales de U$S 20.500.000 con vencimiento ¢l 25 de
octubre de 2003, 25 de abril y 25 de octubre de 2004 y 25 de abril de 2005, devengando tasa LIBO mas el
siguiente margen: 6% para el primer afio, 4,5% para el segundo afio y 3% para el tercer afio. L.os intereses
vencieron en gjercicios semestrales.

La Sociedad debia mantener durante la vigencia de las Obligaciones Negociables ciertas restricciones
financieras, a saber:

- mantener un indice de pasivo total / pasivo total mas patrimonio neto menor a 0,60;

- mantener un indice de cobertura de intereses (EBITDA / intereses) mayor a 3.

Bajo la estructura de esta transaccidn, los inversores tuvieron, al momento de la emision, la opcién de
asignar y transferir todos sus derechos bajo los titulos a un fideicomiso a cambio de certificados de
participacién emitidos por el mismo. Estos certificados cuentan con la cobertura de una garantia
incondicional de EDF International., que ofrece proteccion total contra el riesgo comercial y politico. Una
vez cumplido el segundo aniversario de las Obligaciones Negociables, aquellos tenedores poseedores de
certificados de participacion tendran una tinica oportunidad de canjearlos por titulos sin garantia.

El 25 de octubre de 2002, EDENOR dispuso ia suspension del pago del primer servicio de intereses
correspondiente a la Clase 3 de Obligaciones Negociables emitida bajo el Programa. El mencionado pago
fue afrontado por EDF International S.A. como garante de 1a operacién, recibiendo los tenedores los
fondos en tiempo y forma (Nota 17). El pago del segundo, tercero, cuarto, quinto y sexto servicio de
intereses, cuyos vencimientos operaron ¢l 25 de abril y el 25 de octubre de 2003, el 26 de abril y el 25
octubre de 2004 y el 25 de abril de 2005, respectivamente, fueron realizados por 1a Sociedad.

En tanto que ¢l pago de la primera, segunda, tercera y cuarta y tltima cuota de amortizacion que
vencieron el 25 de octubre de 2003, el 26 de abril y el 25 de octubre de 2004 y el 25 de abril de 2005,
respectivamente, fueron abonadas por EDFI (Nota 17). .
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17. PRESTAMO DE EDF INTERNATIONAL

18.

A partir del afio 2002 y hasta el 2005, EDENOR contraje una deuda con EDFI, constituida por seis
tramos, cuyo origen se basa en el efectivo pago de las cuotas de capital y/o interés sobre la Clase 3 de
Obligaciones Negociables por un monte de U$S 87,8 millones, a tasa flotante y con vencimiento final en
el afio 2005 (Nota 16), per parte de EDFI en virtud del "Acuerdo de Garantia" de fecha 25 de abril de
2002 y tos derechos de subrogacion en relacién a la emisién de la Clase 3 de Obligaciones Negociables.

El monto total de capital adeudado se describe a continuacion:

Tramo Monto (en U$S) Tasa Inicio Vencimiento
1 3.412.822.92 Fija 25/10/02 29/04/05
i 2.363.000,00 Fija 06/09/03 29/04/05
111 20.500.000,00 Fija 27/10/03 29/04/05
18 20.500.000,60 Fija 26/04/04 29/04/05
v 20.500.000,00 Fija 22/10/04 29/04/05
VI 20.500.000,00 Fija 22/04/05 29/04/05

El 11 de mayo de 2005, se realizé el pago de los intereses devengados por cada tramo al 29 de abril de
2005 por un total de U$S 4.605.170,83. Desde esa fecha se establecid para cada tramo una tasa variable
en base Libor mis un margen de 2%.

Los saldos que se incluyen en las Notas 7 y 21 al 31 de diciembre de 2005 fueron parte del proceso de
reestructuracién de la deuda mencionada en la Nota 14.

El saldo pendiente de los préstamos Sociedades Art. 33 Ley 19.550 - EDF Internacional es el siguiente:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2006 2005
Capital 0 266.136
Intereses y multas 0 18.732
Total 0 284.868

Con fecha 4 de diciembre de 2006, EDFI procedio6 a la venta de los instrumentos de deuda indicados en la
Nota 14, por tal motivo al 31 de diciembre de 2006 no existe saldo pendiente de préstamos Sociedades
Art. 33 Ley 19.550 ~ EDF International.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES PRIVADAS CON GARANTIA OPIC

Con fecha 16 de junio de 2000, la Sociedad ha obtenido fondos por la venta de una obligacién negociable
privada por U$SS 140.000.000 que integra el activo de un fideicomiso financiero, a 5 afios de plazo, con
tres afios de gracia y con vencimiento el 31 de mayo de 2005. Las principales condiciones de la operacién
eran las siguientes:

s Tasa de interés: LIBOR + 2% anual, pagadero semestralmente. El esque

de pagos de interés era el
siguiente: primer pago 15 de diciembre de 2000, ¢l 2° al 6° pago el 15 g€ jpni

o y 15 de diciembre de
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cada afio, el 7° pago el 30 de noviembre de 2003, ¢l 8° pago el 31 de mayo de 2004, el 9° pago €1 30
de noviembre de 2004 y el 10° pago ¢l 31 de mayo de 2005.

e Cobertura seguro OPIC (Overseas Private Investment Corporation): las Obligaciones Negociables
emitidas por el fideicomiso financiero contaron con un seguro de OPIC que cubria los pagos de capital
contra el riesgo de inconvertibilidad de la moneda local e intransferibilidad de la moneda extranjera.
La prima de OPIC era del 0,5% anual sobre el principal adeudado y no cubria el riesgo de devaluacidon
de 1a moneda local. En el mes de enero de 2004, la Sociedad suspendié la presente cobertura por
considerar cumplidas tas causales que la motivaron.

e Elesquema de amortizacién era el siguiente: cuatro cuotas de USS 35.000.000, cuyo 1° pago era el 30
de noviembre de 2003, €l 2° pago el 31 de mayo de 2004, el 3° pago ¢l 30 de noviembre de 2004 y el
4° pago el 31 de mayo de 2003,

Precancelacion: se podia repagar anticipadamente en forma parcial o total.

e Restricciones: se debia mantener los siguientes covenants financieros:

- indice de capitalizacién: “Deuda Financiera Total / (Deuda Financiera Total + Patrimonio Neto)”
menor o igual a 0,6;
- cobertura de intereses: “Ebitda / intereses™ mayor o igual a 3.

El presente préstamo no producia restricciones en el pago de dividendos, ni tenia garantias, ni formaba
parte del Programa Global de Obligaciones Negociables detallado en la Nota 16.

Asimismo, el fiduciario y los tenedores de las Obligaciones Negociables Privadas con garantia OPIC,
dispensaron a EDENOR desde el 15 de junio de 2002 hasta el 15 de setiembre de 2002 del cumplimiento
de ciertos indices financieros estipulados en los respectivos contratos de emision de deuda.

Oferta de Recompra de deuda con Efectivo

Con fecha 10 de noviembre de 2004 la Sociedad anunci6 el lanzamiento de una oferta para comprar con
fondos en efectivo la totatidad de su deuda financiera {Obligaciones Negociables, Préstamos Bilaterales,
Postfinanciacién de importaciones}), excepto la deuda existente entre EDENOR y EDFI,

La oferta tuvo una vigencia de 20 dias y su fecha de cierre fue el 10 de diciembre de 2004. E! precio de
compra por cada U$S 1.000 de capital de instrumentos de deuda podia ser determinado segin un
procedimiento de subasta holandesa medificada, con un rango de precios de entre U$S 700 y USS 750.

El monto final acumulado de capital nominal de los Instrumentos de Deuda ofrecidos fue de U$S
12,000.000 pertenecientes en su totalidad a tenedores de las Obligaciones Negociables Privada con
Garantia OPIC, reduciendo el monto original a U$S 128.000.000. El precio de compra por la mencionada
oferta de Instrumentos de Deuda fue de U$S 740 por cada U$S 1.000 de capital nominai y el resultado
obtenido por dicha operacion ascendié a 9.285.

El saldo pendiente de las Obligaciones Negociables Privadas es el siguiente:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2006 2005
Capital 0 388.096
Intereses y multas 0 23.813
Total 0 411.909

Los saldos que se incluyen en la Nota 7 al 31 de diciembre de 2005 fueron parte del proceso de
reestructuracion de la deuda, mencionada en la Nota 14.
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19. POSTFINANCIACION DE IMPORTACIONES

Con fecha 4 de setiembre de 2001, 12 y 30 de octubre de 2002, 18 de marzo de 2002 y 9 de enero de
2003, la Sociedad celebré cinco contratos de préstamos por un total de USS 23.997.780,735, consistentes
en operaciones de postfinanciaciones de importacienes con ¢l Bank Boston/BIGSA, Anglo Irish Bank
PLC, Banco Rie, ABN-Amro Bank y Landesbank Waden Wurttemberg, los que fueron destinados a
financiar €l plan anual de inversiones de la Sociedad. Estos préstamos fueron tomados y posteriormente
renovados en oportunidad en que el acceso al crédito se encontraba practicamente cerrado para EDENOR.
La Sociedad tomé conocimiento que dichos préstamos han sido cedidos a diferentes acreedores,
manteniéndose las condiciones originales de emisién de los mismos. Las principales caracteristicas de

cada uno de los préstamos eran las siguientes:

. Landesbank
BankBoston/ Anglo Irish ABN-Amro
BIGSA Bank PLC Banco Rio Bank Waden
Waurttemberg
Monto (en USS) 997.780,75 3.000.000 5.000.000 5.000.000 10.000.000
.. 14 de marzo de 14 de junio de 15 de setiembre 7 de abril de 14 de junio de
Vencimiento 2003 2004 de 2002 2003 2004
Tasa Libora90 dias | Libora 180 dias | Libora 180 dfas | Libora90 dias | Libor a 90 dias
Spread sobre tasa + 6,00 % +0,55 % +6,50% +1,00% +0,90 %
Pago de intereses Trimestral Semestral Semestral Trimestral Trimestral
Amortizacién Al vencimiento Al vencimiento Al vencimiento | Al vencimiento | Al vencimiento
Restricciones
finan cie:-as No posee No posee No posee No posee No posee

El saldo pendiente de los préstamos de postfinanciacién de importaciones es el siguiente:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2006 2005
Capital 0 72,761
Intereses y multas G 5.967
Total 0 78.728

Los saldos que se incluyen en la Nota 7 al 31 de diciembre de 2005 fueron parte del proceso de
reestructuracion de la deuda, mencionada en la Nota 14.

20, OTROS PRESTAMOS

Con fecha 12 y 30 de octubre de 2000, la Sociedad celebré tres contratos de préstamo por un total de U$S
60.000.000, consistentes en operaciones bilaterales con el Bank Boston, Bank of Tokyo y el Banco
Santander Central Hispano, los que fueron destinados a cancelar pasives financieros de corto de plazo.

Posteriormente, €l 19 de octubre de 2001, la Sociedad celebrd un nuevo contrato de préstamo por un total
de U$S 15.000.000, consistente en una operacién bilateral con el Lloyd’s Bank TSB PLC, el cual fue
aplicado a la cancelacion de Ja Clase 1 de Obligaciones Negociables emitidas bajo el programa global de
obligaciones negociables simples no convertibles en acciones de Ia Sociedad (Not 16).
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Las principales caracteristicas de cada uno de los préstamos son las siguientes:

Bank Boston Bank of Tokyo Banco Santander Lloyd’s Bank
Monto (en USS) 10.000.000 20.000.000 30.000.000 15.000.000
- 11 de octubre de 2002 16 de abril de 1° de noviembre de 2004 | 14 de marzo de
Vencimiento 2004 2003
Tasa Libor a 90 dias Libor a 180 dias Libor a 180 dias Libor a 90 dias
1° y 2° trimestre + 1,375 %
Spread sobre 3° y 4° trimestre + 1,50 % +225% +1,70% +5,50%
Tasa 5° y 6° trimestre + 1,625 %
7° y 8° trimestre + 1,75 %
Pago de Trimestral Semestral Semestral Trimestral
Intereses
Al vencimiento Al vencimiento | En dos cuotas iguales el: | Al vencimiento
Amortizacion 1° de noviembre de 2002
1° de noviembre de 2004
EBITDA / Intereses >= 3 EBITDA / Intereses >= 3
Restricciones Pasivo Total / {Pasivo Total Deuda Financiera / (Deuda
financieras + Patrimonio Neto)<= 0,6 No posee financiera + Patrimonio No posee
{Nota 31) Neto) <= 0,6 (Nota 31)
En forma fotal o | En forma total o parcial por | En forma total
Precancelacién parcial por un un monto minimo de o parcial por un
( en USS) En forma total monto minimo | 500.000 y con posterioridad | monto minimo
de 1.000.000 al primer aniversario de 1.000.000

El saldo pendiente de jos préstamos bilaterales es el siguiente:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2006 2005
Capital 0 227.400
Intereses y multas 0 18.599
Total 0 245.999

Los saldos que se incluyen en la Nota 7 al 31 de diciembre de 2005 fueron parte del proceso de

reestructuracion de la deuda, mencionada en la Nota 14.

21. SALDOS Y TRANSACCIONES CON SOCIEDADES

En el curso normal de sus operaciones,

Los saldos al 31 de diciembre de 2006 y 2005, con dichas sociedades son los siguientes:
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2006 2005
Otros créditos (Nota 5)
EDF International (*) 4338 156
Electricidad Argentina S.A. (*) 4.429 24
SACME S.A. 448 448
EDF Global Solucién 0 5
New Equity Ventures LLC 964 0
Programa de propiedad participada (Nota 22.c) 3.077 2.389
Total 13.256 3.022
Cuentas a pagar (Nota 6)
Errecondo, Salaverri, Delatorre, Gonzalez & (16) 0
Burgio
SACME S.A. (676) (621)
Total 692) (621)
Qtros pasivos
EDF Globat Solucién 0 (389)
Electricidad Argentina S.A. (Nota 10) (4.465) 0
EDF International (Nota 10) 0 (2.021)
Total (4.465) (2.410)
Préstamos
EDF International (Nota 17 y 7) 0 (284.868)

(*) Corresponde a servicios a recibir.
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Las operaciones con sociedades art 33 Ley N° 19.550 y relacionadas para los ejercicios finalizados al 31
de diciembre de 2006 y 2005, son las siguientes:

2006 2005
Ingresos por servicios
Electricidad Argentina S.A. 4 117
EDF Global Solacién 0 80
Total 4 197
Gastos por servicios
SACME S.A. (2.334) (1.954)
EDF Global Solucién (659) (4.161)
Electricidad Argentina S.A. 0 (5.780)
EDF International (7.128) (26.912)
Errecondo, Salaverri, Delatorre, Gonzalez & (1.392) (300}
Burgio
Total (11.513) (39.107)
Gastos, intereses y penalidades financieras
EDF International (7.873) (22.581)
Electricidad Argentina 5.A., (8.133) 0
Errecondo, Salaverri, Delatorre, Gonzalez & (244} 0
Burgio
Total (16.250) (22.581)
Otros Ingresgs (egresos) Neto
EDF International (Nota 12) 0 25.852
Resultado por reestructuracion de deuda
EDF International 38.114 0
Ajuste a valor presente deuda financiera
EDF Internacional (*) 12.658 0

(*) Corresponde al célculo del valor presente de la deuda financiera al 4 de diciembre de 2006, fecha en
1a cual EDF Internacional efectiio la transferencia de la misma.

Countratos de operacién y Asistencia Téenica

En cumplimiento de lo previsto en el Pliego y en el Contrato de Transferencia, la Sociedad firm6 un
Contrato de Operacion con EDF y ENHER, para el asesoramiento técnico en la distribucién y
comercializacion de energia eléctrica, comprometiendo su experiencia y conocimiento para el logro de
una gestién eficiente y competitiva.

Con fecha 16 de julio de 1999, ENHER cedi6 a su controlante ENDESA S.A. los derechos y obligaciones
emergentes del contrato de operacién mencienado precedentemente.
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Con fecha 4 de mayo de 2001, en virtud de lo mencionado en la Nota 1, ENDESA S.A. cedi6 a favor de
EDF los derechos y obligaciones que poseia en ¢l contrato de operacion, quedando ésta 1iltima como
tnico operador.

Este Contrato de Operacién tenia vigencia durante 10 afios a partir del 1° de sctiembre de 1992 y fue
extendido hasta el 31 de agosto de 2007.

La Sociedad inscribié la extensién antes mencionada en el Instituto Nacional de Propiedad Industrial
(INPI) bajo el N° 9894 en la Direccion de Transferencia de Tecnologia.

El 15 de setiembre de 2005, EDFI transfirié las acciones de EASA (sociedad controlante de EDENOR) vy
el 14 % de las acciones de EDENOR a Dolphin. En relacion con tal transferencia las partes acordaron
rescindir el mencionado Contrato y reducir el monto adeudado a EDF en concepto de honorarios impagos
25.852 (Nota 12).

No obstante ello, como la Sociedad alin desea tener acceso al know-how, experiencia y conocimientos
técnicos de EDF en el campo de la distribucion y comercializacion de la energia eléctrica, la Sociedad y
EDF celebraron un nuevo Contrato de Asistencia Técnica por el término de cinco afios o mientras
Dolphin mantenga el control accionario de EASA. Al término del contrato de asistencia técnica,
EDENOR pagari a EDF un valor de U$S 10.000.000, como mento por la asistencia técnica, en cinco
cuotas amuales de U$S 2.000.000 cada una. El pritner pago anual se efectud el 9 de enero de 2006,
mientras que el segundo pago se hizo efectivo el 14 de diciembre de 2006.

Con fecha 7 de diciembre de 2005, la Sociedad ha inscripto el nuevo contrato en el Instituto Nacional de
Propiedad Industrial (INPI) bajo el mimero 11.197 del Registro a cargo de la Direccion de Transferencia
de Tecnologia.

Contrato con EDF Global Solucién S.A.

Con fecha 4 de mayo de 2005, EDENOR y EDF Global Solucion S.A. (EDFGS), entonces, una sociedad
totalmente controlada por EDF, firmaron un contrato por el que EDFGS se encargaba de administrar los
edificios e instalaciones de EDENOR, comprendiendo tareas de mantenimiento general y limpieza,
administracién de documentacién y funcionamiento de edificios. EDENOR pagaba a EDFGS un
honorario mensual de aproximadamente 300 mas IVA por los servicios anteriormente detallados. El
vencimiento del contrato se fijaba a los tres afios a partir del 1 de mayo de 2005; pudiendo EDENOR
extender dicho plazo por ejercicios adicionales de tres afios. El 1 de noviembre de 2006, EDENOR podia
rescindir el contrato, previo aviso de notificacion con una anticipacion de 60 dias, sin mis obligaciones
que cumplir y sin pagar dafios y perjuicios si se cumplia alguna de las siguientes condiciones: (i) que los
servicios que brinda EDFGS no fueran mis requeridos por la Sociedad o (i) luego de analizar los precios
de mercado de los servicios contratados, la oferta resultante fuera menor al precio acordado con EDFGS,
sin que EDFGS equipare la oferta dentro del término de 30 dias.

El mencionado contrato fue prorrogado por acuerdo entre las partes hasta el 31 de mayo de 2007.
Durante el presente ejercicio la Sociedad tomo conocimiento que el grupo EDF transfirié su participacién
en EDF Globat Solucién S.A.

Contrato con Electricidad Argentina S.A. (sociedad controlante)
El 4 de abril de 2006, la Sociedad y EASA, firmaron un acuerdo por el que EASA proveerd

asesoramiento técnico en materia financiera a EDENOR desde ¢l 19 de setiembre de 2005 y por el
término de cinco afios. Por estos servicios la Sociedad pagara a EASA un monto anual de U$S 2 miliones
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mas IVA. En cualquier momento, cualquiera de las partes podré rescindir el contrato, previo aviso de
notificacién de 60 dias, sin mayores obligaciones que cumplir y sin pagar indemnizacion alguna a la otra
parte. El primer pago anual se efectiio el 19 de abril de 2006.

CAPITAL SOCIAL

a) General

Al 31 de diciembre de 2006, el capital social de la Sociedad asciende a 831.610 , el que se encuentra
totalmente integrado e inscripto en el Registro Publico de Comercio. No se han producido variaciones en
¢l capital suscripto e integrado (Nota 29).

Con fecha 12 de junio de 1996, la Asamblea General Extraordinaria aprobé absorber hasta su
concurrencia las pérdidas acumuladas de la Sociedad al 31 de diciembre de 1995 con la cuenta "Ajuste
del Capital”,

b) Limitacién ala transmisibilidad de las acciones de la Sociedad

El estatuto social, establece que los accionistas titulares de las acciones Clase "A" podran transferir sus
acciones con la previa aprobacion del ENRE, quien dentro de los 90 dias debera manifestarse. Caso
contrario se entenderd que la solicitud fue aprobada.

A su vez, las acciones Clase "A" se mantendran prendadas durante todo el plazo de la concesion, como

garantia del cumplimiento de las obligaciones asumidas en el Contrato de Concesion.

Adicionalmente, en relacién con la emisién de la Clase 2 de las Obligaciones Negociables (Nota 16),
EASA debe ser titular beneficiariamente y conforme al registro, de como minimo el 51% de las acciones
emitidas con derecho a voto y en circulacion de EDENOR.

Asimismo, tal como se indica en la Nota 1, se suscribié un contrato de prenda en primer grado a favor de
EDFI y EDF sobre las acciones Clase “B” que posee NEV en la Sociedad, tepresentativas del 14 % del
capital social en garantia de ciestas obligaciones (Nota 32.b).

©) Programa de Propiedad Participada

E} Decreto N° 714/92 del Poder Ejecutivo Nacional, que dispuso la constitucién de la Sociedad,
determind que el 10% det capital social, representado por tas acciones Clase "C", estard sujeto al
Programa de Propiedad Participada conforme a lo previsto en el capitulo III de la Ley N° 23.696. El
Decreto N° 265 (B.O. 22 de febrero de 1994) del Poder Ejecutivo Nacional dispuso:

- 1a aprobacion de 1a instrumentacion del mencionado programa,

- 1a adjudicacién de las acciones Clase "C" a los empleados adquirentes,
- el precio de venta de dichas acciones en § 0,92 por accion, ¥

- 1a designaci6n del Banco de la Nacién Argentina como fideicomisario.

Los accionistas adjudicatarios han elegido a los directores titular y suplente que los representan en el
Directorio, los cuales estan integrados al mismo. Durante la vigencia del Programa de Propiedad
Participada, no se podri modificar et objeto social, ni alterar la proporcionalidad entre las clases de
acciones, sino respetando las disposiciones que contenga este Programa.

A
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En cumplimiento con los requerimientos del Decreto de Transparencia de Oferta Piblica y normas de la
CNV, en noviembre de 2005 Dolphin Energia S.A. lanzé una oferta publica de acciones de adquisicién de
todas las acciones Clase “C” pertenecientes a los beneficiarios del PPP a un precio por accion igual al
precio pagado por Dolphin Energia S.A. por su compra del control indirecto de la Sociedad a EDFL
Posteriormente al janzamiento de la oferta, el Comité Ejecutivo del PPP informé su intencién de rechazar
la oferta debido a que el precio ofertado no cubria el monto de deuda vigente para financiar la compra
inicial de las acciones Clase “C”. Con fecha 1° de diciembre de 2005, y como consecuencia de que el
Comité Ejecutivo habia manifestado su rechazo a la oferta, la CNV resolvié suspender la misma hasta
determinar la viabilidad de continuar con esta y determinar la autoridad legal del comité ejecutivo para
adoptar decisiones respecto de la OPA rechazada. Como resultado de la objecién, y con la finalidad de
dar por concluido el proceso, una Asamblea de Accionistas Clase "C", celebrada en fecha 13 de
septiembre de 2006, ratificé todo lo actuado por €l Comité Ejecutivo en el sentido de rechazar la Oferta
Publica de Adquisicién de Acciones Clase "C" de EDENOR. Como consecuencia de esto, el Directorio
de la Comisién Nacional de Valores, en fecha 7 de diciembre de 2006, dejé sin efecto la OPA de las
acciones clase "C" de EDENOR dando por finalizado e} proceso.

Adicionalmente, el estatuto social prevé la emisién a favor del personal en relacion de dependencia de
todas las jerarquias participantes o no del Programa de Propiedad Participada, de Bonos de Participacion
en los términos del articulo 230 de la Ley N° 19.550, de forma tal de distribuir el 0,5% de la utilidad neta
de cada ejercicio, una vez absorbidas la totalidad de las pérdidas acumuladas. La Sociedad para los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2006 y 2005, no ha provisionado monio alguno por este
concepto, en virtud de tener resuliados acumulados negativos.

23. MARCO REGULATORIO

a) General

La actividad de la Sociedad se encuentra regulada por la Ley N° 24.065, la cual crea al Ente Nacional
Regulador de la Electricidad (ENRE). En tal sentido, la Sociedad esti sujeta al marco regulatorio
dispuesto por la mencionada Ley y a las reglamentaciones que dicte el ENRE.

El ENRE tiene entre sus facultades: a) la aprobacion y control de las tarifas, y b) el contralor de la calidad
del servicio y preducto técnico, previstos en ¢l Contrato de Concesién. El incumplimiento de las
disposiciones establecidas en dicho Contrato y en las normas y regulaciones que reglan la actividad de la
Sociedad, haran pasible a ésta de sanciones que pueden llegar hasta la pérdida de la concesion.

A partir del 1° de setiembre de 1996, se ha producido un cambio en los métodos de control de la calidad
del producto y del servicio brindado por la Sociedad, no permitiéndose en esta nueva etapa, la
compensacion enire zonas y circuitos con distintas calidades, sino que se deben medir las calidades
individuales dadas a los clientes y no el valor medio de la clientela. De esta manera las multas se
acreditardn a través de futuras facturaciones a aquellos usuarios afectados por las deficiencias en el
servicio. Las sanciones abarcan los siguientes aspectos mas relevantes:

1. Apartamiento de los niveles de calidad del producto técnico, medido a través de los niveles de
tensién y de perturbaciones en las redes;

2. Apartamiento de los niveles de calidad del servicio técnico medido por la frecuencia media de
interrupcion por KVA y tiempo total de interrupcion por KVA;

3. Apartamiento de los niveles de calidad del servicio comercial, medido a través de los reclamos y
quejas realizados por los clientes, los tiempos de conexién del servicio, la cantidad de facturas
estimadas y los errores de facturacion;
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4. Incumplimientos en el relevamiento y procesamiento de la informacion para evaluar la calidad del
producto técnico y la calidad del servicio técnico;
5. Incumplimientos en el deber de seguridad en 1a via publica.

Al 31 de diciembre de 2006 y al 31 de diciembre de 2005, la Sociedad ha provisionado las penalidades
por resoluciones atin no emitidas por el ENRE correspondientes a los semestres de control devengados a
esa fecha. Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad ha dado efecto al ajuste previsto en el régimen
tarifario de transicién (Nota 32.a), en consecuencia el monto de las multas a dicha fecha asciende a
241.079 y se expone en el pasivo no corriente (Nota 10). El plan de pagos se describe en la Nota 32.a.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2006 1a Gerencia de la Sociedad ha considerado que el ENRE le ha
dado principio de cumplimiento a la obligacion de suspender los juicios que procuran el cobro de muitas.

La Sociedad ha sido notificada sobre la traba de ciertos embargos preventivos sobre fondos depositados
en cuentas bancarias, con motivo de lo procesos de ejecucion que el ENRE le ha iniciado por sanciones
aplicadas y atin no abonadas. Los mismos alcanzaron a 67 y 13.298 al 31 de diciembre de 2006 y 2005,
respectivamente (Nota 5). Adicionalmente, con posterioridad al 31 de diciembre de 2006 y hasta la fecha
de emisién de los presentes estados contables, la Sociedad no ha sido notificada de nuevos embargos
(Nota 23.b) (Nota 32.a),

Por otra parte, ¢! 12 de julio de 2006 la Secretaria de Energia de la Nacion emitié la Resolucién N°
942/2006 que modifica el destino de los excedentes de fondos resultantes de la diferencia entre el cobro
de cargos adicionales derivados de la aplicacién del Programa de Uso Racional de la Energia Eléctrica
(PUREE), y ¢l pago de benificaciones a usuarios derivados del mismo programa. A partir del 1 de julio
de 2006, dichos excedentes pueden ser aplicados al cobro del crédito a facturar que la Sociedad mantiene
en el rubro Créditos por ventas en concepto de Coeficiente de Actualizacion Trimestral del Fondo
Nacional de la Energia Eléctrica (art, 1° Ley N° 25.957) por 23.015. Dicha aplicacién estara vigente
hasta tanto se le permita a la Sociedad su trasiado a la tarifa de energia eléctrica, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 40 inciso ¢) de la Ley N° 24.065. Con fecha 10 de agosto de 2006 el ENRE
emiti6 1a Resolucién 597/2006 la cual reglamenta la Resolucién 942/2006 de la Secretaria de Energia de
la Nacién, estableciendo el mecanismo de compensacién a utilizar.

b) Concesion

La Concesion fue otorgada por un plazo de 95 afios, prorrogable por un maximo adicional de 10 afios. El
lapso de ta misma se divide en ejercicios de gestion, €l primero de los cuales tiene una duracién de 15
afios y los siguientes de 10 afios cada uno. Luego de cada ejercicio de gestion se debe proceder a la
licitacién de las acciones Clase "A", representativas del 51% del capital de EDENOR S.A,, actualmente
propiedad de EASA. En caso que esta itima realice la mayor oferta, continuard en poder de dichas
acciones sin necesidad de efectuar desembolse alguno. Por el contrario, en caso de resuitar otra oferta
mayor, los oferentes deberan abonar a EASA el importe de su oferta en las condiciones de la misma. El
producido de la venta de las acciones Clase "A" sers entregado a EASA, previa deduccién de los créditos
que por cualquier causa tuviere a su favor el Poder Concedente.

En virtud de lo dispuesto en el Contrato de Concesién, la Sociedad debera adoptar las medidas necesarias
-para asegurat la provisién y disponibilidad de energia eléctrica, a fin de satisfacer la demanda en tiempo
oportunc y conforme a los niveles de calidad establecidos, debiendo, a tal efecto, asegurar las fuentes de
aprovisionamiento.

A tal efecto tiene la exclusividad de la distribucién y comercializacion de energia eléctrica dentro del drea
de concesion para todos los usuarios que no tengan la facultad de abastecerse en el Mercado Eléctrico
Mayorista (MEM), debiendo satisfacer toda demanda de suministro que se le solicite. Ademéas, debe dar
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libre acceso a sus instalaciones a todos los agentes del MEM que lo requieran, en los términos regulados
por la Concesion. Bajo el contrato de Concesion, durante et tiempo de duracion de la misma, no existen
obligaciones de pago de canon por parte de la Sociedad.

Con fecha 6 de enero de 2002, el Poder Ejecutivo Nacional (PEN) promulgé la Ley N° 25.561 en donde
se establece que, a partir de su sancién, quedan sin efecto las cliusulas de ajuste en délar o en otras
divisas extranjeras y las cliusulas indexatorias basadas en indices de precios de otros paises y de
cualquier otre método de indexaci6n en los contratos celebrados por la Administracién Publica Nacional,
incluyendo, entre otros, los de servicios publicos, Los precios y tarifas resultantes quedan establecidos en
pesos a la relacién de cambio de un peso igual a un dolar estadounidense. Asimismo, Ia Ley N° 25.561
autoriza al PEN a renegociar los contratos de servicios piiblicos considerando ciertos criterios.

Cabe mencionar que mediante las leyes N° 25.972, 26.077 y 26.204 se prommogaron hasta el 31 de
diciembre de 2005, 2006 y 2007 respectivamente, la declaracion de emergencia piiblica y el término para
renegociar los contratos de obras y servicios publicos.

Dentro de este procese de remegociacion, la Unidad de Remegociacion y Anilisis de Contratos de
Servicios Piiblicos {UNIREN} realizé una propuesta para la firma de una carta de entendimiento que
constituiria la base de un acuerdo de renegociacién integral del contrato de concesién. La Sociedad
presenté los requerimientos solicitados por la autoridad de contralor, respondié a tal propuesta y asistio a
la Audiencia Publica convocada a tal efecto, rechazando en principio Ia propuesta por no materializar
adecuadamente la recomposicion contractual que la legistacion prevé, aunque ratificé la plena disposicion
empresatia para procurar un entendimiento que permita recomponer la ecuacion econdmica y financiera
del contrato. En tal sentido, con fecha 21 de setiembre de 2005 la Sociedad suscribi6é un Acta Acuerdo en
el marco del proceso de renegociacién del Contrato de Concesién previsto en la Ley N® 25.561 y normas
complementarias. Como consecuencia del cambio del titular det Ministerio de Economia y Preduccién, en
fecha 13 de febrero de 2006 se firmé un nuevo jemplar det Acta Acuerdo en los mismos términos que la
suscripta en fecha 21 de setiembre de 2005.

El Acta Acuerdo establece:

i)  un Régimen Tarifario de Transicién (RTT) a partir dei 1° de noviembre de 2005, con un incremento
en el margen de distribucién del 23% que no puede producir un aumento en la tarifa media del
servicio superior al 15% y un aumento adicional del 5% en el valor agregado de distribucion,
asignado a ciertas inversiones especificas en bienes de capital;

ii) someter a aprobacién de la autoridad de contralor el pago de dividendos durante la vigencia de tal
régimen de {ransicion,

iii) incluir la incorporacién de una “tarifa social” y los niveles de la calidad del servicio a prestar;

iv) la suspension por parte de la Sociedad y de sus accionistas de los reclamos y procedimientos legales
ante tribunales nacionales o extranjeros por las consecuencias surgidas de la aplicacién de la sancion
de la Ley de Emergencia Pablica (Nota 31);

v) la realizacién de una Revision Tarifaria Integral (RTI), proceso mediante €l cual se fijard un nuevo
régimen tarifario con vigencia gradual, vigente por los siguientes 5 afios, que estara a cargo del Ente
Nacional Regulador de la Electricidad de acuerdo con la Ley 24.065.

vi) un plan de inversién minimo en 1a red eléctrica por el monto de 178,8 millones a ser cumplido por
EDENOR durante ¢l afio 2006, mis una inversién adicional de 25,5 millones que pudiera ser
solicitada (Nota 32.a punto vi)

vii) actualizar las penalidades aplicadas por ¢l ENRE cuyos destinos scan bonificaciones a clientes y
cuya notificacién por dicho ente sean con anterioridad al 6 de enero de 2002 como asi también
aquellas cuya notificacién, causa u origen haya tenido lugar en el periodo comprendido entre el 6 de
enero de 2002 y la entrada en vigencia del Acta Acuerdo.
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viii) condonar las penalidades aplicadas por ¢l ENRE, y destinadas al Estado Nacional, cuya notificacién,
causa u origen haya tenido lugar en el periodo comprendido enire el 6 de enero de 2002y la entrada
en vigencia del Acta Acuerdo.

ix) el plazo para la cancelacién de las penalidades aplicadas por el ENRE, descriptas en ¢l punto vii
anterior, en un plan de catorce cuotas semestrales que representan aproximadamente los dos tercios
de las sanciones impuestas por el ENRE con anterioridad al 6 de enero de 2002 como asi también
aquellas cuya notificacion, causa u origen haya tenido lugar en el periodo comprendido entre el 6 de
enero de 2002 v la entrada en vigencia del Acta Acuerdo, bajo el cumplimiento de ciertos
requerimientos;

Dicho acuerdo, fue ratificado por el Poder Ejecutivo Nacional mediante el decreto 1957/06, firmado por
el Presidente de la Nacién ¢l 28 de diciembre de 2006 y publicado ¢l 8 de enero de 2007 en ¢l Boletin
oficial. El mencionado acuerdo contiene los términos ¥ condiciones que, una vez cumplidos los demds
procedimientos previstos en la normativa, constituiran la base sustantiva de la Renegociacion Integral del
Contrato de Concesién del servicio piblico de distribucién y comercializacion de energia en jurisdiccién

federal, entre el PEN y la Sociedad (Nota 32 a).

Ademis de! ajuste de las multas descripto en el apartado a) de la presente nota, se han tomado en cuenta
los efectos deb Acta Acuerdo (aumento de tarifas) en las proyeccicnes de negocios para la determinacion
de la previsién por desvalorizacion de partidas activas netas del impuesto diferido, tal como se describe
en la Nota 3.n (Nota 32.a).

Los ingresos por servicios provenientes del incremento retroactivo, derivado de la aplicacion del nuevo
cuadro tarifario a los copsumos no residenciales por el periodo 1 de Noviembre de 2005 al 31 de Enero de
2007, se teconoceran en los estados contables de 1a Sociedad en el proximo ejercicio econdmico que se
inicia el 1 de Enero de 2007. Dicho incremento se facturatd en 55 cuotas mensuales iguales y
consecutivas, siguiendo los lineamientos de ia Resolucién 51/2007 del ENRE que aprobé el nuevo cuadro
tarifario (Nota 32.a}.

¢) Concesiones de uso de inmuebles

De acuerdo al Pliego, SEGBA otorgé gratuitamente 2 la Sociedad el uso de inmuebles, por plazos que
oscilan entre los 3, 5 y 95 afios con o sin opcion de compra segiin las caracteristicas de cada uno de ellos,
quedando a cargo de la Sociedad los pages de las tasas, impuestos y contribuciones que los graven y la
constitucién de seguros por incendio, dafio y responsabilidad civil, a satisfaccién de SEGBA.

La Sociedad podra introducir todo tipo de mejoras en los inmuebles, incluyendo nuevas censtrucciones,
previa autorizacién de SEGBA, que quedarin en poder del concedente al vencimiento del plazo de
concesién sin derecho a retribucién ni compensacién alguna. SEGBA podra declarar resuelto el contrato
de comodato, previa intimacién a la Sociedad a cumplir 1a obligacion pendiente, en ciertos casos previstos
en el Pliego. Actualmente, con el ente residual de SEGBA liquidado, estas presentaciones y controles s¢
tramitan ante el ONABE (Organismo Nacional de Bienes del Estado).

A la fecha de emision de los presentes estados contables, la Sociedad ha adquirido por 12.765 nueve de
estos inmuebles cuyos comodatos habian vencido, habiéndose escriturado ocho de ellos por 12.375 y
abonado a cuenta de precio 117 por el restante, quedando pendiente de pago al momento de la
escrituracion 273 en la fecha que estipule el Ministerio de Economia de la Nacién.
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24. INFORMACION SOBRE EL FLUJO DE FONDOS

25.

a) Efectivo y equivalentes de efectivo:

Para la preparacion del Estado de Flujo de Fondos la Sociedad considera como equivalentes de
efectivo a todas las inversiones de corta liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos.

Al 31 de Al31de Al 31 de
diciembre diciembre diciembre

de 2006 de 2005 de 2004
Caja y Bancos 481 11.659 8.508
Depésitos a plazo fijo 1.360 278.238 219.104
Fondos comunes de inversion 30.832 18.242 23.500

Total efectivo y equivalente de efectivo en el Estado de

Flujo de Efectivo 32.673 308.139 251.112

b) Intereses pagadosy cobrados:

Para los ejercicios finalizados al 31 de
diciembre de
2006 2005
Intereses pagados durante el gjercicio (35.951) (46.494)
Intereses cobrados durante el ejercicio 2.175 2.038

SEGUROS CONTRATADOS

D D

Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad mantiene las siguientes pdlizas de seguro, con el objeto de
resguardar sus activos y sus operaciones comerciales:

Riesgo cubierto Monto asegurado
Integral {1) U$S 309.549.950
Seguro de vida obligatorio $ 16.719.750
Robo de valores Us$S 100.000
Vehiculos (robo RC y dafios totales) $ 5.021.602
Equipos especiales Us$s 598.417
Transporte terrestre US$S 2.000.000
Transporte de materiales de importacion 3 2.250.000

(1) Incluye: incendio, robo parcial, tornado, Buracan, terremoto, temblor, inundacién y remocion de
escombros de instalaciones, sobre las instalaciones en servicio con excepcitn de las redes de
aita, media y baja tension.
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26. RECLAMO DE LA DIRECCION DE ENERGIA DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES

217.

28.

El 1 de diciembre del 2003, la Direccién Provincial de Energia de la Provincia de Buenos Aires ha
reclamado a la Sociedad 284.364, que incluye recargos e intereses a la fecha del reclamo y aplicé multas
por 25.963, por la supuesta omisién de actuar como agente de percepcion de los gravamenes establecidos
por los decretos - ley 7290/67 y 9038/78, por los periodos fiscales julio de 1997 a junio de 2001,

El 23 de diciembre de 2003, la Sociedad interpuso sendos recursos de apelacién por ante el Tribunal
Fiscal de la Provincia de Buenos Aires, la cual tramita con efecto suspensivo sobre la obligacién de pago,
basandose en la declaracioén de inconstitucionalidad dictada por la Corte Suprema de Justicia de Ia Nacién
del régimen establecido en los mencionados decretos, debido a la incompatibilidad con el compromiso
asumido por la Provincia de Buenos Aires de no gravar la transferencia de energia eléctrica.

Por lo expuesto, los presentes estados contables no contemplan cargo alguno relacionado con estos
reclamos, ya que la Sociedad considera que existen sélidos fundamentos para considerarlos nulos,

EMBARGO TRABADO POR PRESUNTA CONTAMINACION AMBIENTAL

Con fecha 24 de mayo de 2005, tres funcionarios operativos de la Sociedad fueron imputados por
contaminacion ambiental con PCB, sustancia peligrosa para la salud humana, que puede infringir las
leyes argentinas. En conexidn con esta presunta infraccion, el juez trabé un embargo contra los activos de
la Sociedad por hasta un monto de 150 millones para cautelar la eventual reparacion de dafio causado, la
remediacion ambiental y las costas causidicas. Con fecha 30 de mayo de 2005 la Sociedad articulé los
recursos de apelacién por los cargos realizados contra los funcionarios operativos y contra el embargo
ordenado. Con fecha 15 de diciembre de 2005 la Camara de Apelaciones revocé los procesamientos
conira los tres funcionarios de la Sociedad y, consecuentemente, también revocd el punto dispositivo
relacionado con el embargo contra los bienes de la Sociedad. La decisién de la Camara de Apelaciones
también establecié que el juez debera liberar de los cargos a dos funcionarios del ENRE, quienes habian
sido imputados por cargos relacionados a la investigacion. La decision de la Corte fue apelada ante el
Tribunal de Casacién, el méximo cuerpo de apelaciones sobre esta materia, que el 5 de abril de 2006
dictaminé que la apelacién de la decision relacionada con los funcionarios de EDENOR y con la
Sociedad no era admisibie porque las decisiones que se fundamentan en la falta de evidencia no son
revisables. El Tribunal de Casacion admitié {a apelacién de la decisién relacionada con los funcionarios
del ENRE.

La Sociedad considera que no existen fundamentos legales relacionadas con el tema para iniciar accién

alguna contra la Sociedad o sus funcionarios operativos. Consecuentemente la Sociedad no ha registrado
prevision alguna en los presentes estados contables.

RESTRICCIONES A LA DISTRIBUCION DE RESULTADOS ACUMULADOS

De acuerdo a las disposiciones de la Ley N° 19.550, el 5 % de la utilidad neta del ejercicio debe ser
destinada a la reserva legal, hasta que la misma alcance el 20% del capital social. La Asamblea General
Ordinaria de Accionistas celebrada el 27 de abril de 2006 no destiné suma alguna de los Resultados
Acumulados al 31 de diciembre de 2005 a la mencionada reserva legal por registrarse pérdida acumulada
al cierre de ese ejercicio.

d
,
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Asimismo, de acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 25.063, sancionada en diciembre de 1998, la
disiribucion de dividendos, ya sea en efectivo o en especie, en exceso de las utilidades impositivas
acumuladas al cierre del ejercicio inmediato anterior a la fecha de pago o distribucién, estaran sujetos a
una retencién del 35 % con cardcter de pago vnico y definitivo en concepto de impuesto a las ganancias;
excepto por aquelios distribuidos a accionistas residentes de paises beneficiados por el acuerdo para evitar
la doble imposicién, los que estardn sujetos a una tasa de interés menor. Para propésitos impositivos, la
utilidad impositiva acumulada serén los resuliados no asignados al cierre del afio inmediatamente anterior
a la fecha de entrada en vigencia de la ley anteriormente mencionada, menos el pago de dividendos mas el
ingreso impositivo determinado desde dicho afio y dividendos o ingresos de sociedades relacionadas en
Argentina.

Desde la realizacion de la reestructuracion de la deuda financiera mencionada en la Nota 14, la Sociedad
no podra distribuir dividendos hasta el 24 de abril de 2008 o hasta que el Leverage Ratio de la Sociedad
sea menor a 2,5, lo que suceda en primer lugar. A partir de alli, s6lo podra distribuir dividendos en ciertas
circunstancias dependiendo de su indice de endeudamiento.

Adicionalmente, en la Nota 23 b) se mencionan ciertas restricciones y la necesidad de obtencién de la

aprobacion del ENRE para Ia distribucién de dividendos por parte de la Sociedad.

OFERTA PUBLICA DEL CAPITAL ACCIONARIO EN MERCADOS LOCALES E
INTERNACIONALES

Con fecha 28 de abril de 2006, el Directorio de la Sociedad decidié iniciar el proceso de oferta piiblica de
parte del capital accionario en mercados locales e internacionales, incluyendo, pero no limitando, a la
cotizacién en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y en la New York Stock Exchange (NYSE), Estados
Unidos de América.

A su vez, con fecha 7 de junio de 2006 la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de accionistas
resolvio solicitar la autorizacion de oferta piblica a la Comisién Nacional de Valores (CNV) y a la
Securities and Exchange Commission (SEC) de los Estados Unidos de América, y de cotizacién a la
Bolsa de Comercio de Buenos Aires y a la New York Stock Exchange, delegando en el Directorio la
implementacién y formalizacién de las mismas,

Por otra parte, se decidio crear un programa de American Depositary Receipts (ADRs) representativos de
American Depositary Shares (ADSs), siendo el Directorio el encargado de la determinacién de
condiciones y alcances del programa.

Por el gjercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2006 la Sociedad incurrié en gastos correspondientes a
este proceso por 10.604, de los cuales 3.820 se encuentran pendientes de pago al cierre de dicho ejercicio.

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de accionistas de fecha 7 de junio de 2006 resolvié
aumentar el capital social por un monto de 83.i161 representado por un 51 % de acciones clase A, 39 %
acciones clase B y 10 % acctones clase C, todas ellas a valor nominal de un peso por accién y un voto
cada una. La implementacion y formalizacidon de esta decisién quedd delegada en el Directorio. Al 31 de
diciembre de 2006, dicho aumento de capital se encontraba pendiente de suscripcion e integracion.
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30. APERTURA DE COLOCACIONES DE FONDOS CREDITOS Y PASIVOS
—__—_-_—-_-—u__.’__ﬁ_._'%

De acuerdo a lo establecido por las normas de Ja

31 de diciembre de 2006 de los rubros siguientes:

Plazo

Sin plazo
Con plazo

Vencidos:

Hasta tres meses

De tres a seis meses

De seis a nueve meses

De nueve a doce meses

De més de un afio
Total vencido

A vencer:

Hasta tres meses

De tres a seis meses

De seis a nueve meses

De nueve a doce meses

De méis de un ailo
Total a vencer

Total con plazo

Total

{1) Excluye previsiones

Depésitos a
plazo fijo vy

Fondos

comunes de

inversién

30.832

coooco o

EEE....%

Créditos

(D

42.941
9.358
3.568
4417

44.020

CNV, se exponen con el detalle requerido los saldos al

Deudas por QOtras deudas

Obligaciones
Negociables

[ = (=l R e )

2.029

0

0

0
1.095.490
L.097.519

1.097.519
1007519

@)

241.079

Peoooco o

376.067
15.450
8.751
7.390
31.537
459,195

459,195
200.274

(2) Comprende e total del pasivo, excepto previsiones v las deudas por obligaciones negociables.

Debido a la reestructuracion de la deuda financiera mencionada en Nota 14, las Obligaciones Negociables
poseen tasas variables y fijas, las que ascienden aproximadamente en promedio al 8%, siendo un 3,36%
de ia deuda la que devenga una tasa de interés variable y el resto a tasa fija.
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31. EFECTOS DE LA DEVALUACION DEL PESQO ARGENTINO Y DE OTRAS
MODIFICACIONES A LA NORMATIVA ECONOMICA

PLELSF E2 Y WA STy LR A ARE L L e B

A partir de diciembre de 2001, las autoridades nacionales implementaron diversas medidas de caracter
monetario y de control de cambios, que comprendian principalmente la restriccion a la libre
disponibilidad de los fondos depositados en las entidades bancarias y la imposibilidad practica de realizar
transferencias al exterior, con excepcién de aquellas vinculadas al comercio exterior, previa obtencién de
la autorizacién correspondiente por el Banco Central de la Repiblica Argentina.

E1 6 de enero de 2002, el Congreso Nacional sanciond la ley N° 25.561 de Emergencia Publica y Reforma
del Régimen Cambiario que implicé un profundo cambio del modelo econdmico immperante hasta ese
momento, la modificacién de la ley de convertibilidad vigente desde marzo de 1991y la facultad al Poder
Ejecutivo, entre otros aspectos, a sancionar medidas adicionales de cardcter monetario, financiero y
cambiario conducentes a superar la crisis econdmica en el mediano plazo.

Como consecuencia de los cambios instrumentados, durante el afio 2002 y hasta diciembre de 2006 se
produjo un incremento del indice de precios internos al por mayor de un 184,5 %, de acuerdo 2 la
informacién del Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

De acuerdo a lo que establece la citada Ley de Emergencia, la pérdida resultante de la aplicacion del
nuevo tipo de cambio sobre la posicion neta de activos y pasivos en moneda extranjera al 6 de enero de
2002, ser4 deducible en el impuesto a las ganancias a razon de un 20% anual durante los 5 ejercicios
cerrados con posterioridad a la fecha de vigencia de la ley.

Por otra parte, con diversas medidas dispuestas por ¢l BCRA, se levantaron las restricciones impuestas a
la necesidad de obtener previa autorizacion de la autoridad de contralor para la transferencia de fondos al
exterior, permaneciendo vigente la obligacién de cumplir con un régimen informativo, segin la
Comunicacién A3602 y complementarias.

Asimismo, fueron emitidas distintas normativas que establecieron:

a) pesificacién de los precios de contratos de obra piblica y de las tarifas de los servicios publicos
privatizados con clausulas de ajuste délar, a la relacion de 1 peso por cada ddlar.

La imposibilidad de aplicar los mecanismos de actualizacién de la tarifa que contiene el contrato
de concesién.

b) Renegociacion del contrato de concesién, cuyo proceso fue abierto por la Ley N° 25.561 y
reglamentado por los Decretos PEN N° 370/02 y 311/03. El plazo del mencionado proceso ha
sido extendido por imperio de la Ley N° 25.972 hasta el 31 de diciembre de 2005 y hasta el 31 de
diciembre de 2006 por la Ley N° 26.077.

Los presentes estados contables contemplan los efectos derivados de las nuevas politicas econdmicas y
cambiarias conocidas a la fecha de emisién de los mismos. Todas las estimaciones efectuadas por la
Direccion de la Sociedad han sido efectuadas considerando dichas politicas. Los efectos de las medidas
adicionales que sean implementadas por el Gobierno y de la instrumentacién de aguellas adoptadas
anteriormente, seran reconocidos contablemente en el momento en que la Direccién de la Sociedad tome
conocimiento de las mismas.

JOSE DANIEL ABELOVICH
por Comision Fiscalizadora

Contadpr Publico U.B.A.
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32. HECHOS POSTERIORES

a) Ratificacién Acta Acuerdo:

Con fecha 8 de enero de 2007 fue publicado en el Boletin Oficial ¢l decreto N° 1957/06, el que fuera firmado
por ¢l Presidente de la Nacién el 28 de diciembre de 2006, mediante el cual el Poder Ejecutivo Nacional
ratifica el Acta Acuerdo para la adecuacion del contrato de concesién suscripto por la Sociedad (Nota 23 b).

Adicionalmente, el 5 de febrero de 2007 se publicé en el Boletin Oficial, la Resolucién ENRE N° 51/2007 en
la cual se aprueba el nuevo cuadro tarifario de la Sociedad, con vigencia a partir de los consumos registrados
desde el 1 de febrero de 2007, Este documento dispone:

i} Aumento promedio del 23% sobre los costos propios de distribucion, los costos de conexién y el servicio de
rehabilitacién vigentes que percibe la Sociedad como concesionaria del servicio piblico de distribucién de
energia eléctrica, excepto las tarifas residenciales;

ii) Implementacién de un aumento promedio adicional del 5% sobre los costos propios de distribucién de la
Sociedad, que ha de aplicarse a la ejecucién del plan de obras e infraestructura detallado en el anexo II del
Acta Acuerdo;

iii} Implementacion del Mecanismo de Monitoreo de Costos (MMC) previsto en el Anexo I del Acta Acuerdo,
que para el semestre 1 de noviembre de 2005 al 30 de abril de 2006 arroja un porcentaje del 8,032%. Dicho
porcentaje sera aplicado a los consumos no residenciales efectuados entre el | de mayo de 2006 yel 3l de
enero de 2007;

iv) Facturacién en 55 cuotas mensuales iguales y consecutivas, de las diferencias derivadas de la aplicacidn del
nuevo cuadro tarifario para los consumos no residenciales registrados entre ¢l 1 de novierbre de 2005 y el
31 de enero de 2007 (puntos i) y ii) anterior) y para los consumos no residenciales registrados entre el 1 de
mayo de 2006 y el 31 de enero de 2007 {punto iii) anterior);

v) Facturacion de las diferencias correspondientes a los apartamientos entre las transacciones fisicas previstas
y las ejecutadas y demis conceptos asociados al Mercado Eléctrico Mayorista (MEM), tales como el Canon
de Ampliacién de Red, Transporte y Otros, incluidos en Deudores por Ventas de Energia — A facturar
(Nota 4).

vi) Presentacion, en ¢l plazo de 45 dias corridos de dictada la presente resolucién, un plan ajustado de
inversiones anuales, en valores fisicos ¥ monetarios, contemplando las exigencias previstas en el Acta
Acuerdo.

b) Bonos Municipales:

Con fecha 4 de encro de 2007 Ia Sociedad efectiio la venta de los Bonos Municipales en cartera a un valor de
5.947. Al 31 de diciembre de 2006 la valuacidn registrada por la Sociedad de los mencionados Bonos fue de
5.918. (Nota 3 e).

ITTE & Co S.R.L.

JOSE DANIEL ABELOVICH e IEL H. RECANATHL.L

por Comisién Fiscalizadora
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