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EMPRESA DISTRIBUIDORA Y COMERCIALIZADORA NORTE S.A.
(EDENOR S.A.)

NOTAS A 1LOS ESTADOS CONTABLES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(cifras expresadas en miles de pesos)

1. CONSTITUCION Y OPERACIONES DE LA SOCIEDAD

En cumplimiento de la Ley N® 24.065 y dentro del marco del proceso de Reforma del Estado y de las
privatizaciones de las Empresas del Estado Argentino, se declard sujeta a privatizacion total Ia actividad
de generacidn, transporte, distribucién y comercializacién de energfa eléctrica prestada por la empresa
Servicios Eléctricos del Gran Buenos Aires S.A. (SEGBA), Ia que fue dividida en siete unidades de
negocio: tres distribuidoras y cuatro generadoras de energia.

Con fecha 14 de mayo de 1992, por medio de la Resolucion N° 591/92, el Ministerio de Economia y
Obras y Servicios Piblicos aprobo el Pliego de Bases y Condiciones (Pliego) del llamado a Concurso
Piblico Internacional para la venta de las acciones Clase "A", representativas del 51% del capital social
de Empresa Distribuidora Norte S.A. (“EDENOR” o “la Sociedad”) y Empresa Distribuidora Sur S.A.
(EDESUR S.A.}, dos de las tres empresas distribuidoras de energia eléctrica en que se dividiéo SEGBA,

Electricidad Argentina S.A. (EASA), constituida criginalmente por EDF International (EDF S5.A),
Empresa Nacional Hidroeléctrica del Ribagorzana S.A. (ENHER), Astra Compaiiia Argentina de Petrdleo
S.A. (ASTRA), Société D'Amenagement Urbain et Rural (SAUR), Empresa Nacional de Electricidad
S.A. (ENDESA} y J.P. Morgan International Capital Corporation, se Organiz$ para presentarse como
oferente al mencionado concurso para la venta de las acciones Clase "A " de EDENOR S.A., sociedad
constituida el 21 de julio de 1992 por ef Decreto N° 714/92.

Con una oferia de miles de délares estadounidenses 427.973 (equivalente al mismo monto en pesos
argentinos a esa fecha) se preadjudicaron a dicho consorcio las acciones Clase "A" de EDENOR S.A.,
firmdndose el 6 de agosto de 1992 el contrato respectivo de transferencia del 51% de su capital social. La
adjudicacién y el contrato de transferencia fueron aprobados por el Decreto N° 1,507/92 del Poder
Ejecutivo Nacional el 24 de agosto de 1992. Finalmente, €1 1° de septiembre de 1992 se realizé 1a toma de
posesion, iicidndose las operaciones de la Sociedad.

De acuerdo con lo establecido por el Decreto N° 282/93 del 22 de febrero de 1993 del Poder Ejecutivo
Nacional (PEN), los valores definitives y aportes de los activos, pasives ¥ del capital resultante
originados en la transferencia de SEGBA se determinaron en funcion del precio efectivamente pagado por
el paquete mayoritario licitado (51% del capital social representade por la totalidad de las acciones Clase
"A"). Este precio sirvié también de base para determinar el valor del 49% restante del capital accionario.
Al total del capital accionario asi calcalado de 831.610 se le adicioné el importe de los pasivos asumidos
pata determinar el vaior de los activos transferidos de SEGBA. La Gerencia estima que los montos de los
activos transferidos de SEGBA se encontraban a! valor de mercado a la fecha de privatizacion.

Véase nuestro informe de fecha 25/2/2009
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EDENOR S.A. tiene por objeto principal la prestacién del servicio de distribucién y comerciatizacién de
energia eléctrica dentro de su drea de concesién. Asimismo, la Sociedad podra suscribir o adquirir
acciones de otras soctedades distribuidoras, sujeto a la aprobacion de la autoridad regulatoria, alquilar la
red para proveer transmisién de energia u otros servicios de transferencia de voz, datos e imagen, y
brindar servicios por operaciones de asesoramiento, entrenamiento, mantenimiento, consultoria, servicios
de administracién y conocimientos relacionados cen la distribucién de energia en la Argentina y en el
exterior, entre otras. Estas actividades pueden ser dirigidas directamente por EDENOR o a través de
subsidiarias ¢ sociedades vinculadas. Adicionalmente, la Sociedad puede actuar como agente de
fideicomisos creados bajo leyes argentinas hasta el punto de otorgar facilidades de créditos garantizados a
proveedores y vendedores de servicios participantes en la distribucién y venta de energia, quienes
tendrian garantias otorgadas por sociedades de garantia reciproca pertenecientes a la Sociedad.

Con fecha 12 de junio de 1996, la Asamblea General Extraordinaria de accionistas aprobd el cambio de
denominacién de la Sociedad, a los efectos de adecuar e! nombre de la misma con el objeto social,
pasando a llamarse en consecuencia Empresa Distribuidora y Comercializadora Norte S.A. (EDENOR
8.A.). Dicha modificacion del estatuto social ha sido aprobada por el ENRE (Ente Regulador de la
Electricidad} a través de la Resolucion N° 417/97 v ha sido inscripta en el Registro Piblico de Comercio
con fecha 7 de agosto de 1997.

Con fechas 4 de mayo de 2001 y 29 de junio de 2001, EDF International S.A. (subsidiaria en un 100% de
EDF) adquirid la totalidad de las temencias accionarias que ENDESA Internacional, YPF S.A
(continuadora de ASTRA) y SAUR mantenian en EASA y en EDENOR, por lo que la participacion
directa e indirecta de EDF International S.A. {(EDFI) alcanzaba al 90% de la tenencia accionaria en la
Sociedad.

Con fecha 29 de junio de 2005 el Consejo de Administracién de EDF aprobd un proyecto de acuerde con
Dolphin Energia S.A. (Dolphin) por medio del cual cedié indirectamente el 65% del capital de EDENOR,
mediante la transferencia de la totalidad de las acciones de EASA y del 14% de las acciones ordinarias
Clase “B”" de EDENOR. De esta manera, EDFI conservaba una participacidén del 25% de la Sociedad. El
10% restante permanecia en manos del Programa de Propiedad Participada perteneciente a los
trabajadores. El cierre definitivo de este acuerdo se produjo con la aprobacién de las autoridades
francesas y argentinas competentes.

Como consecuencia de lo anterior, el 15 de septiembre de 2005 en virtud del contrato de compraventa de
acciones firmado entre EDFI y Dolphin y sus posteriores cesiones parciales a IEASA S.A. (IEASA) y
New Equity Ventures LLC (NEV), se produjo ¢l “take over” o toma de posesion forma! de la Sociedad
por Dolphin, teniendo lugar el cambio de control indirecto de la Sociedad, al efectivizarse la adquisicion
del 100% del capital accionario de EASA, confrolante de la Sociedad, por Dolphin (90% del capital
social) e EEASA {10%). Asimismo, dentro de la Clase “B” de acciones ordinarias de la Sociedad (39% de
su capital social), la composicion varié en virtud del contrate citado, guedando compuesta por NEV en un
14% del total del capital social de la empresa y el 25% restante conservado por EDFL

Con fecha 28 de abril de 2006, el Directorio de la Sociedad decidid iniciar el proceso de oferta publica de
parte del capital accionario en mercados locales e internacionales, incluyendo, pero no limitando, a la
cotizacidn en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y en la New York Stock Exchange (NYSE), Estados
Unidos de América.

A su vez, con fecha 7 de junio de 2006 la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de accionistas
resolvié aumentar €] capital social en hasta un diez por cieato {10%), salicitar la autorizacion de oferta
ptiblica a la Comision Nacional de Valores (CNV) y a la Securities and Exchange Commission {SEC) de
los Estados Unidos de Atnérica, y de cotizacién a la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y a la New York
Stock Exchange, delegando en el Directorio Ia implementacién y formalizacion de las resolucicnes
adoptadas.

Véase nuestro informe de fecha 25/2/2009
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Por otra parte, se decidi6 crear un programa de Ametican Depositary Receipts (ADRs) representativos de
American Depositary Shares (ADSs), siendo el Directorio el encargado de la determinacion de
condiciones y alcances del programa.

Con fecha 14 de junio de 2007 el Directorio, aprobé el informe final del proceso de oferta publica y
aumento de capital de Edenor. Como consecuencia del mismo la Sociedad cotiza sus acciones Clase B en
la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y American Depositary Shares (“ADSs”}, representativas de
acciones Clase B, en la Bolsa de Valores de Nueva York (New York Stock Exchange). El aumento final
del capital social, conforme lo resuelto por el Directorio mencionado, fue del nueve por ciento (9%)
correspondiente a las 74.844.900 (setenta y cuatro millones ochocientas cuarenta y cuatro mil
novecientas) nuevas acciones suscriptas en oferla primaria internacional, colocadas integramente como
3.742.245 ADS. Se informé asimismo que en oferta secundaria internacional, se colocaron, a esa fecha,
207.902.540 acciones Clase B en dicho mercado.

La mencionada emisién fie realizada a 2,62 pesos por accion. Teniendo en cuenta que ¢l valor nominal
de cada accién es de 1,00 peso se generd una prima de emisién que ascendic a 121.249.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2007 los gastos de emision incurridos fueron de
14.321 los cuales fueron absorbidos con la prima de emisién anteriormente indicada, de acuerdo con lo
establecido por el articulo N° 202 de la Ley N° 19.550 de Sociedades Comerciales. Por tal motivo el valor
de la prima de emision , neta de gastos totalizo 106.928, la cual con fecha 15 de abril de 2008 fue
absorbida parcialmente (Nota 16.d).

NEV, accionista titular de acciones Clase “B”, informé a la Sociedad que vendié en oferta secundaria
internacional 49.401 480 acciones de su clase, Por su parte, el accionista EDFI, también clase B, informd
que vendié en oferta secundaria internacional 179.049.520 acciones. Adicionalmente, ¢! 1° de mayo del
2007, los accionistas titulares de acciones Clase “B” NEV y EDFI, informaron que vendieron en oferta
secundaria internacional 57.706.040 acciones de su clase al haber ejercido los colocadores internacionales
en forma integra la opcion de sobre suscripcién (“green shoe”) prevista en el prospecto de emisién
anteriormente mencionada y en el articuto 2° dei contrato de colocacion.

Respecto de la Clase “C” de acciones, titularidad del Programa de Propiedad Participada (PPP), el mismo
fue cancelado anticipadamente en forma parcial, en un todo de acuerdo al procedimiento previsto por el
Gobiermo Nacional el 20 de abril de 2007, habiéndose vendido el 30 de abril de 2007 en oferta secundaria
local §81.208.416 de sus acciones, convertidas el 27 de abril de 2007 a la Clase “B”. A la fecha de
presentacién de los presentes estados contables permanecen en la Clase *C” 1.952.604 acciones,
representativas del 0,22 % del capital social de la Sociedad.

Asimismo, Dolphin e IEASA capitalizaron en EASA, controlante de la Sociedad, 38.170.909 acciones
clase “B” que le fueron transferidas de NEV, convertidas el 27 de abril de 2007 a Clase “A”, a fin que en
todo momento EASA sea titular del 51% de la totalidad de las acciones en circulacién y que éstas sean
Clase “A”. El 30 de abril de 2007, se solicité a Caja de Valores S.A. la extension e mscripcion de la
prenda regulatoria por dichas nuevas acciones Clase “A”, en fayor del Estado Nacional, en cumplimiento
de las reglas del Pliego de Licitacién del Concurso Publico Internacional, del Contrato de Concesién de
Fdenor S.A., v de los convenios de prenda regulatoria firmados el 31 de agosto de 1992 y del 14 de julio
de 1994 que, en sendas clausulas segundas, obligaron 2 EASA a incrementar la garantia regulatoria de Ia
concesién de la que su controlada, la Sociedad, es titular, gravando también con derecho de prenda
comercial en primer grado a favor del Estado Nacional, las Acciones Clase “A” de la Sociedad que EASA
adquiera con posterioridad a dichos Contratos.

Véase nuestro informe de fecha 25/2/2009
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Por otra parte en el Acta Acuerdo de Renegociacién Contractual suscripto entre la Sociedad v el Estado
Nacional, ratificade por Decreto N° 1957/2006, se dispone en la Clausula décimo novena que las
garantias del Contrato de Concesion se extienden al cumplimiento de las obligaciones asumidas por la
Sociedad en dicho Acta Acuerdo de Renegociacién Integral.

La Sociedad fue notificada que con fecha 22 de junio de 2007 se firmé un memorando de entendimiento
entre los accionistas de Dolphin Energia 8.A. e IEASA S.A. (sociedades tenedoras, en conjunto, del
100% de las acciones de Electricidad Argentina S.A, Sociedad controlante de Edenor S.A.) v Pampa
Helding S.A., a través del cual aquellos convinieron intercambiar la totalidad del capital social de
Dolphin Energia 8.A. y de IEASA S.A. por acciones ordinarias de Pampa Holding S.A.

Asimismo la Sociedad recibi6 una notificacion por parte de su accionista controlante, EASA, mediante la
cual se le informé que el 28 de septiembre de 2007 se perfecciond el intercambio de acciones descripto en
el parrafo anterior bajo ¢l contrato de suscripcién de acciones (“Stock Subscription Agreement™) entre
Pampa Holding S.A., Marcos Marcelo Mindlin, Damidn Miguel Mindlin, Gustavo Mariani, Latin
American Energy LLC, New Equity Ventures LLC y Deutsche Bank AG, Sucursal Londres. Por otra
parte, en esa misma fecha, Pampa Holding 8.A. adquirié el 100% dél capital social de Dolphin Energia
5.A. ¢ IEASA S.A. (ambas sociedades titulares en conjunto del 100% del capital social de EASA).

Con fecha 23 de octubre de 2008 el Directorio de la Sociedad resolvié lanzar una oferta piblica de
adquisicién de acciones propias (OPA) en los términos del Articulo 29, Capitulo XX VII, Libro 9 de las
normas de la Comisién Nacional de Valores (C.N.V.} y de conformidad con tas disposiciones del Articulo
68 de la Ley N° 17811 (texto actualizado por Decreto N° 677/2001).

Las acciones adquiridas en virtud de lo dispuesto precedentemente deberdn ser enajenadas por la
Sociedad dentro de un plazo méximo de tres afios a partir de su adquisicidn, salvo prorroga resuelta por la
Asamblea General Ordinaria.

Adicionalmente, el 27 de octubre de 2008 la Sociedad solicité a la Comision Nacional de Valores
(CN.V)) la auterizacion de la mencionada oferta piblica de adquisicidn de acciones.

Con fecha 29 de octubre de 2008 el Directorio de la Sociedad procedié a modificar los términos y
condiciones basicos de dicha oferta.

Por otra parte, con fecha 30 de octubre de 2008 la Comisién Nacienal de Valores (C.N.V.) procedié a la
aprobacion de la mencionada oferta publica de adquisicién de acciones propias. Asimismo el Directorio
de la Sociedad fijo en pesos 0,65 el precio de compra de acciones a ser adquiridas en el marco de ia
oferta.

Los principales términos y condiciones para la adguisicion de acciones propias en el marco de la oferta
han sido:

- Monto maximo a invertir: hasta pesos 45.000.000

- Cantidad maxima de acciones objeto de la oferta: hasta 65.000.000 acciones
ordinarias Clase B y/o C de la Sociedad de valor nominal pesos 1 por accion y con derecho
a un voto cada una, representativas de aproximadamente €l 7,17% del capital social de la
Sociedad.

- Origen de los fondos: la adquisicion de acciones se efectuara con ganancias realizadas y
liquidas resultantes de los estados contables correspondientes al periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2008 y aprobados por el Directorio de la Sociedad el 7 de agosto
de 2008. Adicionatmente se deja constancia que la Sociedad cuenta con la liquidez y con los
recursos econdmicos necesarios para garantizar.la satisfaccion total de la oferta.

- Alcance de la oferta: se llevé a cabo exclusivamente en el territorio de la Repiblica

Argentina.
Véase nuestro informe de fecha 25/2/2009
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Por otra parte, con fecha 14 de noviembre de 2008 el Directorio de la Sociedad resolvié continuar con el
proceso de adquisicion de acciones propias mediante operaciones de mercado en los términos del articulo
68 de la Ley 17.811 (texto actualizado por Decreto 677/2001} y las Normas de la CNV, dado que las
razones gue motivaron la adquisicién de acciones propias de la Sociedad a través del mecanismo de oferta
publica de adquisicion de acciones propias (OPA) descripto precedentemente, aln se mantienen vigentes
y que dicho mecanismo otorgariz a la Sociedad una mayor flexibilidad para determinar el precio de
compra de acciones propias en un contexto de marcada volativilidad en los valeres de cotizacidn de las
acciones en general.

En base a lo anteriormente expuesto, el Directorio de la Sociedad precedid a aprobar los siguientes
términos y condiciones basicos:

- Monto maximo a invertir: Hasta pesos 45.000.000

- Cantidad maxima de acciones Clase B objeto de la adquisicién: las acciones ordinarias Clase B
de la Sociedad, de valor nominal $1 per accidn y con derecho a 1 voto cada una, equivalentes al
monte maximo a invertir, y que en ningin momento podri superar el limite maximo de acciones
propias de las cuales la Sociedad puede ser titular, de conformidad con lo establecido por la
normativa aplicable.

- Limite diario para operaciones en el mercado: hasta el 25% del volumen promedio de
transacciones diarias para la accién, conjuntamente en los mercados que cotiza, de los 90 dias
anteriores, de conformidad con la normativa aplicable.

- Precio a pagar por las acciones: entre un minimo de $ 0,50 por accidn y hasta un maximo de 3
0,80 por accion.

- Plazo en el que las adquisiciones se llevardn a cabo: 120 dias corridos, contados a partir del dia
habil siguiente a la fecha de publicacién de la informacién en el Boletin Diaric de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires, sujeto a cualquier reduccidn, renovacion o extension del plazo, las
que serdn informadas al pablico inversor por ese mismo medio, La publicacién mencionada fue
efectuada el 17 de noviembre de 2008.

- Qrigen de los fondos: la adquisicién de acciones se efectuara con ganancias realizadas y liquidas
resultantes de los estados contables correspondientes al periodo de nueves meses finalizado el 3¢
de septiembre de 2008, aprobados por el Directorio de la Sociedad en su reunion del 05 de
noviembre de 2008, dejandose constancia que la Sociedad cuenta con la liquidez necesaria para
realizar las mencionadas adquisiciones sin que se afecte la solvencia de la misma.

Al 31 de diciembre de 2008 1a Sociedad adquirié, por ambos procesos de adquisicion de acciones propias,
un total de 9.412.500 acciones clase B de valor nominal pesos ! con un costo de adquisicion de 6.130
expuesto como ajuste a los resultados no asignados.

Al 31 de diciembre de 2008, la tenencia del total del capital soctal de la Sociedad representado por
906.455.100 acciones es la siguiente (Nota 16.2):

Tenedor Cantidad de Clase Porcentaje de tenencia
Acciones
EASA (1) 462.292.111 HAY 51,00
Mercado en general (2) 442.210.336 “B” 48,78
Banco Nacion (3) 1.952.604 “Cc” 0,22
New Equity Ventures LLC 19 “B” 0
EDF Intemnacional S.A. 10 “B” o

(1) Prendadas a favor del Estado Nacional, segtin certificado emitido por la Caja de Valores.
(2) Incluye 9.412.500 acciones que la Sociedad posee en cartera al 31 de diciembre de 2008.
(3) Titutar fiduciario del Programa de Propiedad Participada.

Véase nuestro informe de fecha 25/2/2009
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2. BASES DE PRESENTACION DE 108 ESTADOS CONTABLES

Presentacion de los estados contables

La Sociedad ha preparado los presentes estados contables de conformidad con las normas contables
profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Repiiblica Argentina y con los criterios
establecidos por la Comisién Nacional de Valores (CNV), teniendo en consideracion lo mencionado en
los parrafos siguientes.

Las cifras de los presentes estados contables estan expresadas en tmiles de pesos.

A partir del 1° de enero de 2003, por aplicacién de la Resolucion General N° 434/03 de la CNV, la
Sociedad utiliza e la contabilizacion de sus operaciones, en la valuacion de sus activos y pasivos y en la
medicién de sus resultados, las disposiciones de las Resoluciones Técnicas (RT) N° 8, 9 y 16 a 18 (t.o.
junio 2003). A partir de 1° de enero de 2004, la Sociedad adoptd la aplicacion de la RT N° 21 de la
Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE), segin fueran
adoptadas por el Consejo Profesional de Ciencias Economicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
(CPCECABA} con algunas excepciones y aclaraciones introducidas por la RG N°® 459/04 de la CNV.

La CNV mediante las Resoluciones Generales N° 485/05 y 487/06 dispuso la adopcién de ciertos cambios
en las normas contables profesionales con vigencia para los ejercicios completos o periodos intermedios
correspondientes a los ejercicios que se inicien a partir det 1° de enero de 2006, adoptando la aplicacién
de las RT N° 6, 8,9, 11, 14, 16, 17, 18, 21, 22 y 23 ¢ Interpretaciones 1, 2, 3 y 4 de la FACPCE con las
modificaciones introducidas por esa Federacion hasta el 1° de abril de 2005 {Resolucién N° 312/05) y
adoptadas por el CPCECABA (Resolucion CD N° 93/05) con ciertas modificaciones y aclaraciones.

Entre los mencionados cambios s¢ destacan: i) la comparacion entre los valores de ciertos activos y sus
valores recuperables, utilizando para ello flujos de fondos descontados; ii) la consideracién de la
diferencia entre los valores contables y el valor fiscal, producide por et ajuste por inflacién incluido en los
activos no monetarios, como una diferencia temporaria, permitiendo optar por el reconocimiento de un
pasivo diferido generado por este concepto o por su exposicién en nota a los estados contables del efecto
que tal cambio de medicién produce; y iii) la capitalizacién de intereses sobre activos (sdlo califican
aquellos que requieran un periodo prolongado de tiempo de produccién ¢ adquisicion) durante el periodo
de construceién hasta que los mismos estén en condiciones de ser usados.

Con respecto al impacto que sobre sus bienes de uso produce la aplicacidén del cambio mencionado en
primer término, el mismo no produce efecto significative sobre la posicién patrimonial o sobre los
resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008, atento que su valor de uso (definido como
el valor presente de los flujos de fondos netos que surgen del uso de los bienes y de su disposicion final)
supera el valor registrado de los mismos (Nota 3.g}.

En cuanto al segundo item, la Sociedad decidio exponer dicho efecto en una nota 2 los estados contables.
De haberse optado por el reconocimiento como diferencia temporaria de la reexpresién monetaria
contenida en la valuacién de los bienes de uso, la Sociedad presentaria al 31 de diciembre de 2008 un
pasivo por impuesto diferido de aproximadamente 410.221 y un crédito a resultados del ejercicio en el
rubre impuesto a las ganancias por 30.404.

Adicionalmente, y de haberse ejercido la referida opcién y excluyendo los efectos de la prevision, la
Scciedad registraria en los ejercicios siguientes un menor cargo por impuesto a las ganancias con relacion
al que contabilizard por mantener el criterio utilizado hasta ¢l presente, cuya distribucion estimada por
ejercicio es la siguiente:

Vease nuestro informe de fecha 25/2/2009
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Afios Impacto en resultado del impuesto diferido
Valor nominal
2009 26.39¢6
2010 25.011
2011 24.084
2012 -2016 106.866
2017 — 2021 88.058
Remanente 139.806
Total 410,221

El 24 de mayo de 2006 el Conscjo Directivo del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires aprobé la RT N° 23 "Normas Conlables Profesionales - Beneficios a
los empleados posteriores a la terminacion de la relacién laboral y otros beneficios a largo plazo™. Dicha
norma tiene vigencia para la Sociedad en los estados contables anuales o periodos intermedios
correspondientes al ejercicio iniciado el 1° de enero de 2007. Los valores correspondientes al plan de
beneficios al personal apticado por la Sociedad se exponen en Nota 3.0y 8.

Consideracion de los efectos de 1a inflacién

Los Estados Contables han sido preparados en moneda constante, recenociendo en forma integral los
efectos de la inflacion hasta el 31 de agosto de 1995. A partir de esa fecha, de acuerdo con las normas
contables profesionales y con requerimientos de los organismos de contralor, se ha discontinuado la
reexpresion de los Estados Contables hasta el 31 de diciembre de 2001. Desde el 1° de enero de 2002 y de
acuerde con lo establecido por las normas contables profesionales, se reinicié el reconocimiento de los
efectos de la inflacion, considerando que las mediciones contables reexpresadas por el cambio de poder
adquisitivo de la moneda hasta €1 31 de agosto de 1995, como las que tuvieran fecha de origen entre dicha
fecha y el 31 de diciembre de 2001, se encontraban expresadas en moneda de esta ultima fecha. A efectos
del céleulo del ajuste por inflacién se ha utilizado como coeficiente de ajuste el Indice de Precios Internos
Mayorista.

Con fecha 25 de marzo de 2003, el Poder Ejecutivo Nacional emitid el Decreto N° 664 que estableci6 que
los estados contables de ejercicios que cerraran a partir de dicha fecha fueran expresados en moneda
nominal. En consecuencia, y de acuerdo con la Resolucién N° 441 emitida por la CNV, la Sociedad
discontinué dicha reexpresion a partir del 1° de marzo de 2003. Este criterio no esta de acuerdo con las
normas contables profesionales vigentes, las cuales establecen que los estados contables debian ser
reexpresados hasta el 30 de septiembre de 2003. La Sociedad estimd, que el efecto en los Estados
Contables por 1a diferencia de criterios no tiene impacto significativo.

3. CRITERIQS DE VALUACION

Los principales criterios de valuacion utilizados para la preparacion de los presentes estados contables son
los siguientes:

a) Cajay Bancos:
—  En moneda nacional: a su valor nominal.

- En moneda extranjera: se convirlieron a los tipos de cambio vigentes al cierre de cada gjercicio.
Fl detalle respectivo se expone en el Anexo G.
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Inversiones Corrientes:

~  Depositos a plazo fijo: incluyen a porcidn devengada de los resultados financieros pertinentes
hasta el cierre de cada ejercicio. Los denominados en moneda extranjera se convirtieron a los
tipos de cambio vigentes al cierre de cada ejercicio,

- Fondos comunes de inversion, valuados al precio de mercado al cierre de cada gjercicio,

- Titulos piblicos: a su valor de cotizacién al cierre de cada ejercicio.

Créditos por ventas:

- Los servicios facturados y no cobrados, y aguellos devengados y no facturados a la fecha de
cierre de cada ejercicio, a su valor nominal, excepto por los indicados en el siguiente parrafo;

- Los servicios devengados y no facturados al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2008, provenientes del incremento retroactivo derivado de la aplicacion del cuadro tarifario
eesultante de la RTT (Nota 17.b) han sido valuadoes sobre la base de la mejor estimacién de la
suma a cobrar, descontada utilizando una tasa nominal anual del 10,5%, la que segun el criterio
de la Sociedad reflejaba razonablemente las evaluaciones del mercado sobre el valor tiempo del
dinero y los riesgos especificos del crédito al momento de la medicién inicial. Se procedio de
igual forma con el monto comprendido en el convenio de pago suscripto con la Provincia de
Buenos Aires por el Acuerdo Marco (Nota 13).

Los importes determinados se encuentran:
1. netos de una prevision para deudores por ventas de cobro dudoso segin se describe mas
detalladamente en ¢l inciso h) de la presente Nota,

2. considerando los efectos de lo descripto en la Nota 13.

Otros créditos y dendas (excluyendo préstamos):

- En moneda nacional: a su valor nominal.
- Enmoneda extranjera: se convirtieron a los tipes de cambio vigentes al cierre de cada ejercicio.

{Anexo G}

De corresponder, se le adicionaran los resultados financieros devengados al cierre del ejercicio. Los
valotes obtenidos de esta forma no difieren significativamente de los que se hubieran obtenido de
aplicarse las normas contables vigentes, que establecen que deben valuarse en base a la mejor
estimacion posible de la suma a cobrar y a pagar, respectivamente, descontada utilizando una tasa
que refleje el valor tiempo del dinero y los riesgos especificos de la transaccion estimados en el
momento de su incorporacion al activo y pasivo, respectivamente.

Las cuentas por pagar comerciales han sido valuadas a su valor nominal incorporando, cuando
corresponda, los resultados financieros devengados a la fecha de cierre de! ejercicio. Los valores
obtenidos de esta forma no difieren significativamente de los que se hubieran obtenido de aplicarse
las normas contables vigentes, que establecen que deben valuarse al precio de contado estimado al
momento de la transaccién, mas los intereses y componentes financieros implicitos devengados en
base 2 la tasa interna de retormo determinada en dicha oportunidad.

Materiales:

Se valuaron a su costo de adquisicion reexpresado de acuerdo con lo indicado en la Nota 2. Los
consumos de materiates son valuados a precio promedio ponderado.
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La Sociedad clasificé a los materiales en corrientes y no corrientes dependiendo del destino final de
los mismos, €l cual puede ser para mantenimiento o proyectos de inversion.

La valuacién de los materiales en su conjunto no supera su valor recuperable al cierre del ejercicio.
Inversiones no corrientes:

- Participacién del 50% en la sociedad vinculada SACME S.A. (sociedad constituida en partes
iguales por las distribuidoras EDENOR S8.A. y EDESUR S.A., de acuerdo con el Pliego),
encargada del control del movimiento de energia provista a dichas distribuidoras. Al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, dicha participacin se encuentra registrada a su valor patrimonial
proporcional (Anexo C). '

Para la determinacion del valor patrimonial proporcional se han utilizado estados contables
auditados de la sociedad vinculada al 31 de diciembre de 2008. SACME utiliza principios
contables similares a los aplicados por EDENOR.

Obligaciones Negociables Central Térmica Giiernes: al cierre del ejercicio las mencionadas
Obligaciones Negociables han sido valuadas a su valor de compra mas los intereses devengados
convertidos al tipo de cambio vigente al cierre del gjercicio. Las mismas tienen vencimiento
méaximo 11 de septiembre de 2017 y devengan interés a tasa anual fija de 10,5% pagaderos el 11
de septiembre y 11 de marzo de cada afio (Nota 15).

Los intereses devengados se encuentran expuestos en el rubro inversiones corrientes y ascienden
a 393 {Anexo D).

- Bonos de Saneamiento Financiero Municipal (Bonos Municipales): emitidos segun la ley N°

11.752 de la Provincia de Buenos Aires fueron valtados & su valor de compra, incluyendo ¢l
ajuste por el CER (coeficiente de estabilizacion de referencia) y devengando intereses a una tasa
anual del 4%,

Las cuolas de amortizacién cuyos vencimientos operan durante el ejercicio 2009 han sido
expuestas en el rubro inversiones corrientes, y ascienden a 1.361 (Anexo D).

Fideicomiso financiero: al cierre del ejercicio ha sido valuado sobre la base del valor de
cotizacién de los titulos mantenidos por el fiduciario convettidos al tipo de cambio vigente al
cierre del gjercicio (Nota 22).

Bienes de uso:

Los activos transferidos por SEGBA el 1° de septiembre de 1992 se incorporaron al patrimonio de
acuerdo al procedimiento mencionado en ¢l siguiente parrafo, reexpresandolos de acuerdo con lo
indicado en la Nota 2. La asignacién del valot global transferido entre las respectivas cuentas de este
rubro fue realizada en base a estudios técaicos efectuados por personal de la Sociedad.

E1 valor de los bienes de uso fue determinado en base al precio efectivamente pagado por EASA al
momento de adquisicion del 51% del paquete accionario de la Sociedad, que ascendié a dolares
estadounidenses 427 millones. Este precio fue tomado como base para determinar el valor total
accionario de 832 millones de pesos, e} cual sumado a la deuda asumida de acuerdo al Pliego de
Privatizacién de SEGBA de 139,2 millones de pesos menos ciertos activos recibidos de SEGBA por
103,2 millones, surgi6 un valor total de bienes de uso de 868 millones de pesos.

Las condiciones de los registros contables de SEGBA, especificamente e} no poseer estados
contables ¢ informacion financiera teferida a las operaciones de distribucién o de activos
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transferidos a EDENOR, hicieron imposible la determinacion de los valores historicos de los activos
transferidos.

Las altas posteriores a dicha fecha se valuaron a su costo de adquisicién reexpresado de acuerdo con
lo indicado en la Nota 2 menos la correspondiente depreciacién acumulada. La depreciacién se
calculé de acuerdo con el método de la linea recta, en funcién de las vidas utiles remanentes,
determinadas en base a los estudios técnicos mencionados anteriormente. Asimismo, con el objeto
de mejorar la exposicién del rubro la Sociedad ha realizado ciertas reclasificaciones de bienes en
funcion de cada proceso técnico.

De acuerdo con lo dispuesto por la RT N° 17 podrén activarse costos financieros en el costo de un
activo cuande, el mismo se encuentra en produccion, construccidn, montaje o ternunacion y tales
procesos, en razon de su naturaleza, de duracion prolongada; no se encuentran interrumpidos; el
periodo de preduccion, construccion, montaje o terminacién no exceda del técnicamente requerido;
las actividades necesarias para dejar el activo en condiciones de vso o venta no se encuentren
sustancialmente completas; y el active no esté en condiciones de ser usado en la produccion de otros
biencs o puesta en marcha, lo que correspondiere al propodsito de su produccion, construccion,
montaje o terminacion. La Sociedad capitalizé costos financieros sobre el valor de los activos fijos
por los afios transcurridos entre 1997 a 2001, 2006, 2007 y durante el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2008. La capitalizacién de costos financieros correspondiente a los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2008 y 2007 fue de 31.477 y 12.665, respectivamente.

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Sociedad activd en concepte
de costos propios {directos ¢ indirectos) 41.464 y 32,528 respectivamente.

Asimismo con fecha 19 de mayo de 2008 Ia Sociedad celebré un convenio de leasing de software, el
cual, de acuerdo a lo establecido por la Resolucién Técnica N° 18 del Consejo Profesional de
Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires en su seccion 4.1, ha sido
considerado como un Arrendamiento financiero.

Las caracteristicas comunes a ¢sta clase de arrendarsientos son que se transfieren sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo arrendado, cuya titularidad puede
ser transferida o no. En contraprestacion, la Sociedad (arrendatario) se obliga a efectuar uno o mas
pagos que cubren el valor corriente del activo y las cargas financieras correspondientes.

Por este concepto la Sociedad ha registrado 10.103 al 31 de diciembre de 2008 dentro del rubro
Bienes de Uso (Anexo A), 8.276 dentro de Otros Pasivos diversos (Nota 10} y 589 dentro del rubro
intereses financieros del Estado de Resultados.

La valuacién de los bienes de uso, considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable,
medido éste como valor de utilizacidn economica al cierre del ejercicio.
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h) Previsiones (Anexo E):

)

- Deducidas det activo corriente:

* para deudores de cobro dudoso: se ha constituido para regularizar y adecuar la valuacién de
los créditos por ventas v otros créditos al valor estimado de recupero. El importe de la
prevision fue calculado en base a la serie historica de cobranzas de los servicios facturados
hasta el cierre de cada ejercicio ¥ a las cobranzas posteriores a los mismos,

Adicionalmente, la Sociedad considera en su calculo un andlisis detallado de los deudores en
gestion judicial.

- Deducidas de! activo no corriente:

* para desvalorizacidn de partidas activas netas dei impuesto diferido: al 31 de diciembre de
2007 la Sociedad habia previsionado parcialmente el impuesto diferido activo (Nota 3.m),
mientras que al 31 de diciembre de 2008 se absorbid¢ el mencionado concepto contra el activo
diferido neto, habida cuenta de Ia prescripeion dei quebranto impositivo originade en el
ejercicio 2002.

Los movimientos y saldos en las previsiones indicadas se exponen en el Anexo E.
Previsiones - Contingencias por juicios:

Los montos han sido previsionados para contingencias varias en las que se encuentra involucrada la
Sociedad.

1) La Sociedad es parte de ciertos litigios y procesos administratives en varias cortes y agencias
gubermnamentales, incluyendo ciertas contingencias impositivas emergentes del giro ordinario de
sus negocios. La Administracién Federal de Ingresos Publicos (AFIP) impugné ciertas
deducciones en el impuesto a las ganancias por previsiones de cuentas de cobre dudoso
realizadas por la Sociedad sobre su utilidad fiscal para los ejercicios 1996, 1997 v 1998, v ha
calculado impuestos adicionales en aproximadamente 9.300. Las contingencias fiscales
relacionadas estén sujetas a intereses ¥, en aigunos casos, a multas. Esta cuestion se encuentra en
apelacién ante el Tribunal Fiscal de la Nacion y ante la Camara Nacional en lo Contencioso
Administrativo Federal. Durante el periodo de apelacién el proceso de pago por dicho reclamo se
encuentra suspendido.

2

—

La Sociedad es también parte de juicios civiles y Iaborales por el giro ordinario de sus negocios.
Al cierre de cada ejercicio, la Gerencia, con asesoramiento legal interno y externo, evalda estas
contingencias y previsiona las pérdidas de acuerdo a: (i) la probabilidad de que tales efectos se
materialicen; y (if) que sea posible cuantificarla monetariamente de manera adecuada. La
Sociedad estima que cualquier pérdida en exceso a los montos previsionados no tendra un efecto
significativo adverso sobre los resultados de la Sociedad o su posicién financiera.

Los movimientos y saldos en las previsiones para contingencias por juicios se exponen en el Anexo
E.

Préstameos:

Al cierre de cada ejercicio, las Obligaciones Negociables (Nota 14.a) han sido valuadas sobre la
base de la mejor estimacién posible de la suma a pagar descontada, utilizando una tasa nominal
anual del 10,5 % para los periodos/ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2008 y 2007
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respectivamente, la que segun el criterio de la Sociedad refleja razonablemente las evaluaciones del
mercado sobre el valor tiempo del dinero y los riesgos especificos.

Con la determinacién del valor presente del flujo de fondos proyectade de la deuda financiera,
utilizando la tasa de interés de mercado determinada al momento de la medicion inicial, se generd
una pérdida por valuacién a valor presente de las Obligaciones Negociables de 8.457 y 21.495 al 31
de diciembre de 2008 y 2007 respectivamente.

Durante los cjercicios finalizados el 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Sociedad. ha comprado en
sucesivas operaciones a precios de mercado la totalidad de las “obligaciones negociables a
descuento” y una parte de las “obligaciones negociables a la par tasa fija” con vencimiento 2016 y
2017", por montos que ascienden a miles de ddlares estadounidenses 50.033 y 283.726
respectivamente de valor nominal.

Al 31 de diciembre de 2008 el saldo de capital de las obligaciones negociables, 907.000 {Nota 14.a).

La valuacién de los “Instrumentos financieros derivados” (Nota 14.b) ha sido efectuada de acuerdo a
lo establecido en la seccidn 2 de la Resolucién Técnica N° 18 de la Federacién Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE), la cual requiere el reconocimiento de
todos los instrumentos financieros derivados como activos y/o pasivos a su valor estimado de
mercado o “fair value”, sean designados o no como instrumentos de cobertura.

Por otra parte Jos cambios en la medicion contable de los instrumentos financieros no designados
como instrumentos de cobertura, fueron registrados por la Sociedad en el rubro Resultados
Financieros y por Tenencia generados per pasivos, concepto Diferencia de Cambio del Estado de
resultados, con contrapartida 2! Pasivo Corriente, Prestamos, concepto intereses (Nota 7).

Cuentas del patrimonio neto:

Se encuentran reexpresadas de acuerdo con lo indicado en la Nota 2, excepto las cuentas "Capital
Social - Valor Nominal” y “Prima de emisién”, las cuales se han mantenido por su valor nominal. El
exceso enire el valor ajustado del Capital Social por sobre su valor nominal, se expone en la cuenta
“Capital Social — Ajuste del Capital”.

La cuenta Acciones propias en cartera representa el valor nominal de las acciones propias adquiridas
por la Sociedad (Nota 1).

Cuentas del estado de resultados:

- Las cuentas que acumulan transacciones monetarias se encuentran a su valor nominal.
- Los resultados financieros y por tenencia se exponen discriminados en los generados por activos

Y por pasivos.

- El resultado por valuacién a valor presente de la deuda financiera se encuentra a su valor

nominal.

- Fl resuliado por valuacitn a valor presente del monto de créditos por ventas por aplicacion del

incremento retroactivo Acta Acuerdo y del convenio de pago con fa Provincia de Buenos Aires
por impostes derivados del Acuerdo Marco se encuentra a su valor nominal.

Impuestos a las ganancias y a la ganancia minima presunta:

Las normas vigenies requieren la contabilizacién del cargo por impuesto a las ganancias por el
método del impuesto diferido. Este criterio implica ¢l reconocimiento de partidas activas y pasivas
en los casos en que se produzcan diferencias temporarias entre la valuacidn contable y la valuacion
fiscal de los activos y pasivos. En telacion al tratamiento de la reexpresién de los bienes de uso en
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moneda homogénea, se ba dado efecto a la Resolucion MD N° 11/03 del CPCECABA y a la RG
487/06 de 1a CNV. (Nota 2 — Cambios en las normas contables profesionales).

La conciliacién entre el impuesto a las ganancias que resultaria de aplicar al resultado contable la
tasa impositiva {35%) y el cargo a resultados al 31 de diciembre de 2008 y 2007, respectivamente,
es el siguiente:

2008 2007
Resultado del ejercicio antes de impuesios 184.289 247.442
Tasa del impuesto vigente 35% 35%
Resultado del ejercicio a la tasa del impuesto vigente 64.501 86.605
Diferencias permanentes
Reexpresion en moneda constante 30.404 31.300
O1ras partidas (33.731) 4.858
Total cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio antes de
la previsién para desvalorizacion de partidas activas netas 61.174 122.763
Aumento de la prevision para desvalorizacion de partidas
activas netas 1] 2221
Total cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio 61.174 124.984
Variacién entre activo (pasivo) diferido cargado a resultados 38.571 (124.984)
Impuesto a las ganancias del ejercicio 99.745 g
Previsién para desvalorizacién de partidas activas netas
Al inicio del gjercicio 34.482 32.261
Utilizacibn de la prevision (34.482) 0
Aumento de la prevision para desvalorizacién de partidas
activas netas 0 2.221
Szldo al cierre del gjercicio 0 34,482

Asimismo, a continuacién se detallan los importes de activos y pasivos por impuestos diferidos
considerados al 31 de diciembre de 2008 y 2007, respectivamente:

2008 2007
Activos no corrientes por impuesto diferido
Quebranto impositivo 8.316 42.798
Prevision deudores incobrables 9.813 12,906
Provisiones devengadas 74.823 45,926
Ajuste a valor presente retroactivo acta acuerdo y otros
créditos por ventas 5.657 10.366
Valuacién materiales 107 50
98,716 112,046
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2008 2007
Pasivos no corrientes por impueste diferido
Inversiones corrientes (156) (250)
Valuacidén de bienes de uso (25.777) (22.642)
Ajuste a valor presente deudas por Obligaciones Negociables 7.985 (12.475)

{17.948) (35.367)

Active neto por impuesto diferido antes de prevision para

desvalorizacién de partidas activas netas (Nota 5) 80.768 76.679

Prevision para desvalorizacibn de partidas activas netas

(Nota 5) 0 (34.482)
Activo neto por impuesto diferido 80.768 42,197

El quebranto impositive vigente al 31 de diciembre de 2008 es ¢l siguiente:

Monto Tasa 35% Afio de prescripcidn
Quebranto impositivo generado en 2005 23.761 8.316 2010

Debido a que los quebrantos impositivos prescriben dentro de los ¢cinco afios desde su generacidn,
dichos quebrantos pueden ser aplicados contra futuros ingresos gravados que se originen durante
dicho lapso.

Adicionalmente, la Sociedad determina el impuesto a la gapancia minima presunta aplicando la tasa
vigente del 1% sobre los activos computables al cierre del ejercicio. Este impuesto es
complementario del impuesto a las ganancias. La obligacién fiscal de la Sociedad en cada gjercicio
coincidira con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima
presunta excede en un gjercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podra computarse
como pago a cuenta de cualquier excedente del impuesto a las ganancias sobre el impuesto a la
ganancia minima presunta que pudiera producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

En el ejercicio que finaliza el 31 de diciembre de 2008 se estimé y contabilizd un cargo por
impuesto a la ganancia minima presunta de 25.046, mientras que para el ejercicio finalizado el 31 de
dictembre de 2007 el monto contabilizado fue de 15.879, exponiéndose dichos importes en el rubro
otres créditos, en virtud de lo expresado en el parrafo precedente.

Arrendamientos operativos

Como arrendatario, la Sociedad posee contratos de arrendamiento (edificios) que son clasificades
como arrendamientos operativos.

Las caracteristicas comunes a esta clase de arrendamientos son: el valor del canon (pago periodico)
es establecido como un monto fijo; no existen clausulas de opcién a compra i de Tenovacion
{excepto el caso del contrato de arrendamiento del Centro de Maniobra y Transformacién de
Energia, que posee una clausula de renovacion automitica por el plazo del mismo); y existen
prohibiciones tales como: transferencia o sub-locacién del edificio, cambios en el destino y/o
realizacién del modificaciones de cualquier naturaleza sobre el edificio. Todos los contratos de
arrendamiento operative poseen clausulas de cancelacién y plazos que oscilan entre los 2 y los 13
aftos.

Véase nuestro mforme de fecha 25/2/2009
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Fntre los mismos se pueden distinguir: oficinas comerciales, dos depositos, el edificio central
(donde funcionan oficinas administrativas, comerciales y técnicas), el Centro de Manicbra y
Transformacién de Energia (2 edificios y un terreno ubicados dentro del perimetro de la Central
Nueve Puerto y Puerto Nuevo) y ta Subestacion Las Heras.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los pagos minimos futuros en relacién con los arrendamientos
operativos, son los detallados a continuacion:

2008 2007
2008 0 2.052
2009 6.031 179
2010 5.934 147
201 2275 147
2012 259 147
2013 203 147
2014 147 147
Total pagos minimos futuros £4.849 2.966

El total de gastos relacionados con los arrendamientos operativos para los ejercicios finalizados el
31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguieate:

2008 2007
‘Fotal gastes de arrendamiento 5.013 2.405

Como arrendador, la Sociedad ha firmado contratos de arrendamiento operativo con ciertas
compaiiias de television por cable otorgandoles el derecho a utilizar los postes de energia de la red.
La mayoria de estos confratos posce clausulas de renovacidn automatica.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los cobros minimos futuros en relacion con los arrendamientos
operatives, son los detallados a continuacidn:

2008 2007
2008 0 9.680
2009 10.303 7.577
2010 1.490 14
2011 0 9
2012 0 g
Total cobros minimos futuros 11.793 17.289

El total de ingresos relacionados con los arrendamientos operativos para los ejercicios finalizados el
31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

2008 2007
Total ingresos de arrendamiento (Nota 11) 10.463 10.745

Véase nuestro informe de fecha 25/2/2009
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.
CPCECABA. T°.1-F1i7.
i i
[ [
I 1Y
il AN
iy s -
JOSE DANIEL ABELOVICH DANIEE A. MPEZ LADO
por Comisidn Fiscalizadora 0CiQ
Contagior Piblipo UB.A.
CPCECABA T 148-F 91

\
3

w




71

o) Pasives por costos laborales y retiros anticipados:

Corresponden a los cargos:

— por beneficios complementarios de licencias por vacaciones acumuladas,

— por planes de bonificaciones a otorgarse al personal con una cierta cantidad de afios de servicio
incluido en los convenios colectivos de trabajo vigentes (al 31 de diciembre de 2008 y 2007 la
provisién por bonificaciones ascendié a 8.001 y 5.684 respectivamente}, y

— por beneficios al personal, también incluido en los convenios colectivos de trabajo vigentes, a ser
otorgados al momento de retiro (al 31 de diciembre de 2008 y 2007 las provisiones por
beneficios al personal ascendieron a 18.048 y 13.367 respectivamente).

Los pasivos relacionados con las bonificaciones por antigitedad acumuladas y con los planes de
beneficios al personal precedentemente mencionados, se determinaron contemplando todos los
derechos devengados por los beneficiarios de tos planes hasta el cierre de los ejercicios finalizados
el 31 de diciembre de 2008 y 2007 respectivamente, en base a un estudio actuarial efectuado por un
profesional independiente al 31 de diciembre de 2008. Los mencionados concepios se encuentran
expuestos en el rubro bonificacién por antigitedad y planes de beneficios al personal,
respectivamente (Nota 8).

Los pasives por retiros anticipados son por acuerdos opcionales particulares. Una vez que el
empleado alcanza una edad determinada, la Sociedad puede ofrecerles esta opcion. El pasivo
acumulado a que se hace referencia representa obligaciones de pago futuro que, al 31 de diciembre
de 2008 y 2007 ascienden a 6.815 y 2.394 (corrientes) y 14.041 y 5.643 (no corrientes),
respectivamente (Nota 8).

Los componentes periédicos del plan de beneficios que se exponen en la linea retiros voluntarios —
gratificaciones dentre de otros (egresos) ingresos neto (Nota 12}, para los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2008 y 2007 son los siguientes:

2008 2007
Costo 1.488 1.125
Intereses 4.441 2.874
Amortizacion de la pérdida actuarial reconocida neta 779 760
' ' ' 6.708 4.759
El detalle de la variacion en las obligaciones por beneficios de la Sociedad al 31 de diciembre de 2008 y
2007 es el siguiente:
2008 2007
Obligaciones por beneficios al inicio del ejercicio 19.083 15.352
Costo 1.488 1.125
Intereses 4.441 2.874
Pérdida actuarial 3.638 761
Beneficios pagados a los participantes (2,027} (1.029)
. Obligaciongs por beneficios al cierre del gjercicio 26.623 19.083
Obligaciones por beneficios al cierre del ejercicio 26.623 19.083
Pérdida actuarial neta no reconocida (8.575) (5.716)
Total planes de beneficios al personal (Nota 8} 18.048 13.367

Véase nuestro informe de fecha 25/2/2009
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Los supuestos actuariales utilizados fueron:

2008
Tasa de descuento 18%
Incremento de salarios 15%
Inflacion 11,5%

El método actuarial utilizado por Ia Sociedad es el de Unidades de Beneficios Provectados.

Al 3] de diciembre de 2008 y 2007 la Sociedad no posee activos relacionados a los planes de pension.

p) Garantias y contribuciones de clientes:

De acuerdo con el Contrato de Concesion, la Sociedad tiene permitido recibir garantias de clientes

en los siguientes casos:
1. Cuando es requerido el suministro y el usuario no puede acreditar la titularidad del inmueble;
2. Cuando el servicio ha sido suspendido nis de una vez en el término de un afio;

3. -Cuando la provisién de energfa es reconectada y la Sociedad puede verificar el uso ilegal del

servicio (fraude),
4. Cuando el cliente se encuentre en quiebra o concurso.

La Sociedad ha decidido no solicitar garantias a los clientes con tarifa residencial.

La garantia puede ser cancelada en efectivo ¢ a través de la factura del cliente y devenga intereses

mensuales a una tasa especifica del Banco de 1a Nacidn Argentina.

Cuando el cliente solicita la baja del servicio, la garantia es acreditada (el monto de capital mas los
intereses devengados a la fecha del reembolso). La suma acreditada es descontada de cualquier saldo
que el cliente pueda llegar tener al momento de solicitar la baja del servicio. Se aplican
procedimientos similares cuando la discontinuidad del servicio se origina por la falta de pago y ¢l
cliente es dado de baja del servicio. Consecuentemente 1a Sociedad recupera, total o parcialmente, el

consume debido.

Cuando las condiciones para mantener la garantia del cliente no contintien vigentes, el monto de

capital mas los intereses devengados, son acreditados en la cuenta del cliente.

Contribuciones de clientes:

La Sociedad recibe anticipos de ciertos clientes por servicios a ser provistos, basados en acuerdos

individuales. Estos anticipos estdn establecidos a su valor nominal al cierre de cada gjercicio.

q) Reconocimiento de ingresos:

Los ingresos originados por las operaciones son reconocidos en base al método de lo devengado y
provienen principalmente de la distribucién de energia eléctrica. Dichos ingresos comprenden la
energia entregada, facturada y no facturada, al cierre de cada ¢jercicio y estdn valuados a las tarifas

vigentes aplicables.

La Scciedad también reconoce ingresos por otros conceptos de distribucion como nuevas
conexones, derechos de uso sobre postes, transporte de energia para otras empresas de distribucion,

eic.

Véase nuestro informe de fecha 25/2/2009
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Todos los ingresos son reconocidos cuando el proceso sc completa, el monto de los mismos puedes
ser medido razonablemente y los resultados econdmicos asociados con la transaccién generan
beneficio para fa Sociedad.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2007 la Sociedad reconocio los ingresos por
servicios provenientes del incremento retroactivo, derivado de la aplicacion del cuadro tarifario
resultante de la RTT a los consumos no residenciales por el periodo Noviembre de 2005 al 31 de
Enero de 2007 (Nota 17.b) dado que durante el mencionado gjercicio se obtuvo el cuadro tarifario
incluido en la Resolucién ENRE N° 51/2007, con vigencia a partir del 1° de febrero de 2007.

Con fecha 4 de octubre de 2007 fue publicada en el Boletin Oficial 1a Resolucién 1037/2007 de la
Secretaria de Energia de la Nacién. Dicha resolucién establece que de los fondos resultantes de la
diferencia entre el cobro de cargos adicionales derivados de la aplicacién del Programa de Usc
Racional de la Energia Eléctrica (PUREE) y el pago de bonificaciones a usuarios derivados del
mismo programa, se deduzcan las sumas que la Sociedad abone en concepto de Coeficiente de
Actualizacién Trimestral (CAT) instaurado por el Articulo 1° de la Ley N° 25.957 y los montos
correspondientes al concepto del Mecanismo de Monitoreo de Costos (MMC) correspondiente al
periodo mayo 2006 a abril 2007 (Nota 17 apartados b ¥ ¢), hasta tanto se reconozca su efectivo
traslado a la tarifa. Asimismo establece que el ajuste por MMC para ¢l periodo mayo 2006 a abril de
2007 aplicable a partir del 1° de mayo de 2007 es del 9,63 %,

Adicionalmente, e} 25 de octubre de 2007 fue emitida Ia Resolucion ENRE N° 710/2007 en la cual
se aprucba el procedimiento compensador del MMC establecido en la Resolucion 1037/2007 de Ia
Secretaria de Energia de la Nacién, anteriormente mencionada,

E! traslado a tarifa del Mecanismo de Monitoreo de Costos (MMC) correspondiente al periodo mayo
2006 a abril 2007 junto con el correspondiente al periode mayo 2007 a octubre 2007, se hizo
efectivo a partir del 1° de julio de 2008 de acuerdo a lo establecido por la Resolucion N°© 324/2008
(Nota 17.b).

Con fecha 26 de noviembre de 2008 mediante Nota N° 1383 de 1a Secretaria de Energia de la Nacién
s¢ intruye al Ente Nacional Regulador de la Electricidad para que considere la afectacién de los
fondos pendientes de reconocimiento por la aplicacion del Mecanismo de Monitoreo de Costos
(MMC) del periodo de aplicacién mayo 2007 a octubre 2007, y que permita que los mistnos sean
deducidos de los fondos excedentes, derivados de la aplicacion del Programa de Uso Racional de la
Energia Eléctrica (PUREE), de acuerdo a lo reglamentado oportunamente por la Resolucién N°
1037/2007 de ta Secretaria de Energia de la Nacion. El ajuste por MMC para el periodo mayo 2007 a
octubre 2007, aplicable a partir del 1° de noviembre de 2007 del 7,56 % ascendio a 45.530 (Nota
17.a).

Estimaciones:

La preparacion de los estados contables, de acuerdo con las normas contables vigentes, requiere que
la Direccion y ta Gerencia de la Sociedad efectéien estimaciones que afectan la determinacion de los
importes de los activos y pasivos y la revelacion de contingencias a la fecha de presentacién de los
estados contables. Los resultados e importes reales pueden diferir de las estimaciones efectuadas
para la preparacién de los estados contables.

Véase nuestro informe de fecha 25/2/2009
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Ganancia por accién:

Fue computada en base al niimero de acciones en circulacién al 31 de diciembre de 2008 y 2007 que
ascienden a 897.042.600 (netas de 9.412.500 acciones que ta Sociedad posce en cartera al 31 de
diciembre de 2008) y 906.455.100 respectivamente. Se presenta exclusivamente el indicador basico,
por cuanto no existen acciones preferidas ni obligaciones negociables convertibles en acciones
ordinarias.

Informacion por segmentos:

La Sociedad, en cumplimiento de la RT 18, tiene la obligacién de exponer informacién por
segmentos si se cumplen ciertos requisitos. La RT 18 establece las bases para reportar informacién
sobre los segmentos de negocios en estados financieros anuales y requiere el reporte de informacion
selectiva sobre los segmentos de negocios en informes financieros intermedios. Los segmentos de
negocios son los componentes de la actividad de 1a Sociedad sobre los que se puede obtener distinta
informacién financiera ya sca para asignar un recurso o la performance de un activo. La resolucién
también establece normas de exposicién sobre los servicios de la Saciedad, areas geograficas y
principales clientes.

La Sociedad es un monopalio natural que opera en un segmento de negocio que es la distribucion y
comercializacion de electricidad; en un 4rea geogréfica especifica y bajo los términos del contrato de
concesion por el que éste servicio publico esta regulado. Las actividades de la Sociedad tienen
caracteristicas econdmicas similares al igual que los términos de la naturaleza de sus productos y
servicios, la naturaleza del proceso de distribucién de energia, el tipo o clase de clientes, el area
geografica y los métodos de distribucién. La gerencia evaliia el desarrollo de gestion de la Sociedad
basindose en la utilidad neta, por lo que no resulta necesario exponer la informacion de la manera
descripta precedentemente.

Cobertura de riesgos en los mercados:

La Sociedad opera principalmente en Argentina. Su actividad de negocios puede ser afectada por la
inflacién, devaluaciones, regulaciones, tasas de interés, control de precios, cambios en la politica
economica establecida por el gobierno, impuestos, y otras cuestiones de orden politico y econdmico
que afecten a nuestro pais. La mayoria de los activos de la Sociedad son no monetarios o
expresados en pesos, en tanto que una porcion significativa de los pasivos estan expresados en
dolares estadounidenses. Al 31 de diciembre de 2008, una minima porcién de las deudas de la
Sociedad tiene tasa variable, por ello la exposicién de la Sociedad al riesgo de la tasa de interés es
himitada (Nota 14.a).

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad cuenta con instrumentos financieros derivados con el
objetivo de asegurar el tipo de cambio de los flujos de fondos que debera abonar en los proximos
dos vencimientos de intereses de deuda financiera, Obligaciones Negociables a la Par Tasa variable
y Obligaciones Negociables Clase N° 7 (Nota 14.b).

Al 31 de diciembre de 2007 la Sociedad no contaba con cobertura de riesge por tipo de cambio ni
por tasa de interés variable.

Riesgos de concentracion:
Relacionados con clientes

Los créditos de la Sociedad derivan principalmente de a veata de energia eléctrica.

Véase nuestro informe de fecha 25/2/2009
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Ningun cliente registréd mas del 10% de las ventas por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre
de 2008 y 2007. Cabe sefialar que los saldos de créditos por ventas incluyen saldos por 49.390 y
29.079 al 31 de diciembre de 2008 y 2007 respectivariente, tal como se expone en las Notas 4 y13
- Acuerdo Marco - se encuentran sujetos al cumplimiento de los términos de dicho acuerdo.

Relacionados con los empleados gue son miembros de sindicatos

Al 31 de diciembre de 2008 aproximadamente el 78% de los empleados de la Sociedad estaban
afiliados a sindicatos. Si bien las relaciones con los mencionados sindicatos actualmente son
estables, no se puede parantizar que la Sociedad no experimentari disturbios laborales o ceses de
actividades en el futuro, lo que podria tener un efecto sustancial adverso en sus negocios e ingresos,
Ademas, los convenios colectivos de trabajo con sus sindicatos vencieron a fines de} gjercicio 2007.
No se pueden brindar garantias de que la Sociedad podra negociar nuevos contratos colectivos de
trabajo en los rismos términos que existen actualmente ni que no estara sujeta a huelgas o ceses de
actividades durante o antes del proceso de negociacion.

El Pliego determina las responsabilidades de SEGBA y de la Sociedad en relacién al personal
transferido por SEGBA a través de la Resolucion N 26/92 de la Secretaria de Energia. Segin el
Pliego, ias obligaciones laborales y previsionales devengadas u originadas en hechos ocurridos
antes del dia de la toma de posesion, asi como las obligaciones derivadas de juicios en trimite a
dicha fecha, ¢stin integramente a cargo de SEGBA.

Durante el afio 2005, dos nuevos convenios colectivos de trabajo fueren firmados con el Sindicato
de Luz y Fuerza de la Capita Federal y la Asociacién de Personal Superior de Empresas de Energia
con vencimiento al 31 de diciembre de 2007 y 31 de octubre de 2007, respectivamente. Con fecha
17 de noviernbre de 2006 y 5 de octubre de 2006 fueron homelogados por ¢l Ministerio de Trabajo
y Seguridad Secial los convenios colectivos de trabajo firmados con el Sindicato de Luz y Fuerza
de la Capital Federal y la Asociacion de Personal Superior de FEmpresas de Energia
respectivamente,

A la fecha de emisién de los presentes estados contables se estdn manteniendo reuniones de
negociacion con ambas entidades sobre las pautas de renovacion que regirin en ambos convenios
coleéctivos de trabajo.

Conversion de moneda extranjera/ transacciones:

Las cuentas de activo y pasivo y transacciones relacionadas en moneda extranjera, son tratadas de la
sigiiente manera:

Las mediciones contables de compras, ventas, pagos, cobranzas, otras fransacciones y saldos
pendientes expresadas en moneda exiranjera, son convertidas a pesos usando el tipo de cambio abajo
descripto. De esta forma el importe en pesos resultante, representa el importe cobrado o a cobrar,
pagado o a pagar.

A los fines de conversidn, son utilizados los siguientes tipos de cambio:

a} El tipo de cambio efectivo a la fecha de la transaccién, para pages, cobranzas y otras
transacciones en moneda extranjera; y )

b} El tipo de cambio a la fecha de los estados contables, para activos y pasivos en moneda
extranjera.

Véase nuestre informe de fecha 25/2/2009
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Para transacciones y saldos en moneda extranjera, se utiliza el tipo de cambio comprador para
activos y el tipo de cambio vendedor para pasivos.

El efecto de dichas transacciones fue incluido en el Estado de Resultados como “Diferencia de
Cambio” dentro del concepto “Resultados Financieros y por Tenencia”.

4. CREDITOS POR VENTAS

El detalte de los créditos por ventas al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

2008 2007
Corriente:
Deudores por ventas:
Facturada 166.958 152.763
A facturar
Por venta de energia 209.879 123.641
Diferencia aplicacién cuadro tarifarie (Nota 17.b apartado d) 39.361 44.101
Ajuste a valor presente diferencia aplicacion cuadro tarifario (Nota 3.c) {2.516) (2.526)
Acuerdo Marco (Nota 3.c vy 13) 49.390 29.079
Acuerdo Marco convenio de pago con Pcia. de Bs. As. (Nota 13) 2292 13.557
Ajuste a valor presente Acuerdo Marco convenio de pago con Peia. de
Bs.As. (Nota 3.¢) 0 (212)
Fondo Nacional de la Energia Eléctrica (Nota 17.a) 2.812 3.036
Canon de ampliacién, transporte y otros (Nota 17.b) 929 12.628
En gestién judicial 10.014 9918
Subtotal 479.119 385.985
Menos:
Prevision para deudores por ventas de cobro dudoso (Anexo E) (33.087) (40.006}

446.022 343,979

No corriente:
Deudores por venta de energia:

A facturar
Diferencia aplicacion cuadro tarifario (Nota 17.b apartado d) 79.487 127.18¢
Ajuste a valor presente diferencia aplicacidn cuadro tarifatio
{Nota 3.c) {13.648) (26.880)

65,839  100.3G0
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5. OTROS CREDITOS

El detalle de otros créditos al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es ei siguiente:

2008 2007
Corriente:
Gastos pagados por adelantado 976 1.343
Anticipos a proveedores 3.088 224
Adelantos al personal 7.451 685
Sociedades refacionadas {Nota 15} 449 448
Servicios de Asistencia Técnica pagados por adelantado (1} 0 15,182
Embargos preventivos procesos ENRE (Nota 17.a) 59 59
Otros deudores (2) 15.271 7.271
lmpuesto a 1a ganancia minima presunta (3) (Nota 3.m) 10.255 0
Impuesto a las transferencias financieras 3.866 567
Previsidn para otros deudores de cobre dudoso (Anexo E) (4.573) (2.900)
Driversos (4) _ 5.959 3111

42.801 23.990

No corriente:

(astos pagados por adelantado 1.680 0
{mpuesto a la ganancia minima presunta (3) (Nota 3.m) 16.956 101.910
Activo neto por impuesto diferido (Nota 3.m) 80.768 76.679
Previsién para desvalorizacion de partidas activas netas {Anexo E) 0 (34.482)
Diversos 68 0

99.472  144.107

{1) Enmoneda extranjera (Anexo G).

(2) Incluye 852 y 769 en moneda extrasjera (Anexe G) al 31 de diciembre de 2008 y 2007
respectivamente.

(3) Neto del impuesto a las ganancias del ejercicio {Nota 3.m) por 99.745 al 31 de diciembre de 2008.

{4) Incluye 11 en moneda extranjera (Anexo () al 31 de diciembre de 2008.
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6. CUENTAS FOR PAGAR COMERCIALES

El detalle de las cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

2008 200
Corriente:
Proveedores por compra de energia y otros (1) 217.086 221.098
Cormpras de energia a facturar 97.619 82.191
Contribucion de clientes (Nota 3.p) 23.078 11.759
Diversas 1.478 1.104
339.261 316,152
No corriente:
Garantias de clientes (Nota 3.p) 40.154 35.466

(1) Incluye 23.093 y 34.633 en moneda extranjera (Anexc G} al 31 de diciembre de 2008 y 2007,
respectivamente. También, incluye saldos con SACME S.A. por 910 y 757, con Errecondo,
Salaverri, Dellatorre, Gonzalez & Burgio por 6 y 74 al 31 de diciembre de 2008 y 2007,
respectivamente y con Prestamos y Servicios S.A. por 7 al 31 de diciembre de 2008 (Nota 15).

7. PRESTAMOS

El detalle de los préstamos al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

2008
Corriente:
Préstamos financieros
Capital (1) 17.771
Intereses (2) 462
Subtotal deuda por Prestamos financieros 18.233
Obligaciones Negociables:
En moneda extranjera (Anexo G y Nota £4)
Intereses (3) (Nota 14) 9.012
27.245

Véase nuestro informe de techa 25/2/2009
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No corriente:

Prestamos financieros
Capital 33334 0

Obligaciones Negociables:
En moneda extranjera (Anexo G v Nota 14.a)

Obligacion Negociable a tasa fija - Clase N© 7 699.232 692.779
Obligacion Negociable a a Par tasa fija e incrementa! — Clase A 148.960 228.262
Obligacién Negociable a la Par tasa fija e incremental -- Clase B 15107 23.816

- Obligacién Negociable a la Par tasa variable — Clase A 43.701 39.854
Subtotal deuda por Obligaciones Negociables 907.000 984.705
Ajuste a valor presente de las Obligaciones Negociables (Nota 3 J) (27.186) {35.643)
Deuda por Obligaciones Negociables a valor presente 879.814 949.062
213.148 949.062

(1) Incluye 1,105 en moneda extranjera (Anexo G) al 31 de diciembre de 2008.

(2)  Incluye 35 en moneda extranjera (Anexo G) al 31 de diciembre de 2008,

(3)  Neto de 7.905 correspondientes a instrumentos financicros derivados al 31 de diciembre de 2008
(Nota 14.b).

8. REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES

El detaile de las remuneraciones y cargas sociales al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

2008 2007
Corriente:

Remuneraciones a pagar y provisiones 79.315 51.870
ANSES 8.657 5.640
Retiros anticipados a pagar (Nota 3.0) 6.815 2.394
24.787 32.904

No corriente (Nota 3.0):
Planes de beneficios al personal (Nota 3.0) 18.048 13.367
Bonificacion por antigiiedad 8.001 5.684
Retiros anticipados a pagar 14.041 5.643
40.090 24,694

Véage nuestro informe de fecha 25/2/2009
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f\ CPCECABA T i-FI17T
¢ 4.
P
,‘F it~ 4
b A&\
JOSE DANILL ABELQVICH DAN}E \B,OPFZ LADO
por Comisién Fiscalizadora [ Bodio

dor [Piblico U.B.A.
CPC&CAPA T 148 - F° 91




80

9. CARGAS FISCALES

EI detalle de las cargas fiscales al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

200 2007
Corriente:
Contribuciones y fondos provinciales, municipales y nacionales 22,796 25212
IVA a pagar 32,912 22411
Impuesto a la ganancia / Ganancia minima presunta 22.151 6.786
Retenciones y percepciones 5436 5.077
Tasas municipales 21.844 20.823
Diversas 5.882 4.332
111.021 84.641
10. OTROS PASIVOS
El detalle de otros pasivos al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:
2008 2007
Corriente:
Fondo de inversiones CAMMESA {Nota 17 b) 2.066 1.931
Honorarios proceso oferta publica de acciones (1) 0 818
Honorarios emision de Obligaciones Negociables (2) (Anexo G y Nota 14.a) 0 4.176
Programa de uso racional de la energia eléctrica 33.494 91
Diversos (3) 8.448 2.694
44.008 9.710
No corriente:
Sanciones y bonificaciones ENRE (Nota 17 ay b) 331.613 281.395
Diversos (4} 3.903 [}

335516 281.395

(1) Enmoneda extranjera (Anexo G).

(2) Inclaye saldo con Errecondo, Salaverri, Dellatorre, Gonzalez & Burgio por 628 al 31 de diciembre
de 2007 (Nota 15). '

(3) Incluye 1292 y 1.855 en moneda extranjera (Anexo G) al 31 de diciembre de 2008 y 2007,
respectivamente.
Adicionalmente incluye 4.373 correspondiente a convenio de leasing financiero de software (Nota

3.g)
{4) Leasing financiero de software (Nota 3.g).

Véase nuestry informe de fecha 23/2/2009
PRICE WATERHOUSE & COS.R.L.
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11. INGRESOS POR SERVICIOS

La composicién de fos ingresos por servicios por los ejercicios finalizados ¢l 31 de diciembre de 2008 y
2007 es la siguiente:

2008 2007
Ventas de energia (1) 1.966.017  1.948.737
Recargo por pago fuera de término 17.764 17.099
Alquiler de postes (Nota 3.n) 10.463 10.745
Cargo por conexiones 3.729 3.986
Cargo por reconexiones 2225 1.361

2.000.198  1.081.928

(1) Netas de bonificaciones y sanciones ENRE por 34.775 y 23.940 por los gjercicios de finalizados el 31
de diciembre de 2008 y 2007, respectivamente (Nota 17 a y b). Incluye 218.591 al 31 de diciembre de
2007 por aplicacion del incremento retroactivo derivado de la aplicacién cuadro tarifario resultante de Ia
RTT (Nota 17.b, apartado d) y al 31 de diciembre de 2008 84.585 por aplicacién del Mecanismo de
Monitoreo de Costos (MMC) (Nota 17.a).

12. OTROS (EGRESOS) INGRESOS - NETO

La composicion de los otros {egresos} ingresos - netos por los ejercicios finalizados ¢l 31 de diciembre de
2008 y 2007 es la siguiente:

2008 2007
Ingresos no operativos 8.392 1.467
Comisiones sobre la cobranza de impuestos municipales 2.291 1.761
Egresos netos por funciones técnicas (1.566) (1.770)
Retiros voluntarios — gratificaciones (31.334) (7.192)
Indemnizaciones (4.228) (4.283)
Prevision para juicios (Anexo E) (19.900) (16.750)
Bajas de bienes de uso (1.910) (1.105)
Recupero de servicios de asistencia técnica y gastos financieros EDF
Internacional (Nota 15) 0 14485
Ingresos por reetnbolsos de reemplazo de redes 0 7.203
Recupero previsién dendores por ventas de cobro dudoso (1) 14.087 0
Diversos 4.343 7.180
(29.825) 296

(1) Corresponde a Acuerdo Marco Estado Nacional (Nota 13, Anexo E y Anexo H).

Véase nuestro informe de fecha 25/2/2009
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ACUERDO MARCO

Con fecha 10 de enero de 1994, la Sociedad, junto con EDESUR 8.A_, el Estado Nacional y el Gobierno
de la Provincia de Buenos Aires firmaron un Acuerdo Marco tendiente a resolver la situacion del
suministro eléctrico a asentamientos y barrios carenciados. El propdsito de dicho Acuerdo Marco es
establecer los lineamientos a los que se cefiird la normalizacion del suministro eléctrico a asentamientos y
barrios carenciados.

En virtud de lo dispuesto en el art. 13° del mencionado Acuerdo Marco que preveia su Tevision y/o ajuste
en determinados casos y teniendo en cuenta que, si bien se habian alcanzado la mayoria de los objetivos
previstos, no pudieron cumplirse en su totalidad en el plazo originariamente estipulado y que se habian
verificado nuevos asentamientos que era conveniente regularizar, las partes acordaron prorrogar la
vigencia del Acuerdo Marco por 50 meses adicionales, venciendo en consecuencia, el 31 de agosto del
2002. Durante el ejercicio de prérroga fueron de aplicacién las estipulaciones del Acuerdo Marco
originalmente pactadas y del Reglamento, mas la realizacion de un nuevo censo de habitantes con el
objeto de identificar a aquelios asentamientos gue atin no habian sido regularizados.

Con fecha 6 de octubre de 2003, la Sociedad suscribié con el Gobierno Nacional y Provincial un nuevo
acuerdo que abarcé retroactivamente todas aquellas prestaciones efectuadas desde €l 1° de septiembre del
afo 2002 persiguiendo similares objetivos a los planteados en su antecesor. El mencionado acuerdo se
celebré por un periodo de 4 afios a partir del 1° de enero del 2003, lapso que podia ser renovado por un
periodo igual si las partes asi lo convenian. El mencionado Acuerdo Marco expird el 31 de diciembre de
2006.

En fecha 26 de octubre de 2006, 1a empresa firmé un convenio de Pago con el Gobierno de la Provincia
de Buenos Aires en el que se acuerdan las condiciones en gue la Provincia honrara 12 deuda que mantenia
con la Sociedad, por el periodo que va desde septiembre 2002 a junio 2006 inclusive de 27.114, que la
Provincia se compromete a verificar de acuerdo a lo indicado en el capitulo VI, Arts. 13 y concordantes
del Reglamento del Fondo del Nuevo Acuerdo Marco. Asimismo la Provincia se compromete a abonar la
deuda resultante de la referida verificacién en 18 cuotas iguales, mensuales y consecutivas.

El saldo correspondiente al convenio de pago indicado precedentemente es de 2.292 y 13.557 al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 respectivamente (Nota 4).

Con fecha 22 de septiembre de 2008 fue publicada en el Boletin Oficial de la Nacién la Resolucion N°
900/2008 del Ministerio de Planificacién Federal, Inversion Piblica v Servicios mediante la cual se
ratifica la Addenda al Nuevo Acuerdo Marco celebrada entre el Estado Nacional y la Sociedad, la cual
establece una renovacion por un periodoe de cuatro afios a partir del 1° de enero de 2007 (Nota 12 y Anexo
E).

Adicionalmente, 1a Sociedad sigue negociando la renovacion con el gobierno de la Provincia de Buenos
Aires. No obstante ello, la Sociedad continia abasteciendo de energia eléctrica a asentamientos y barrios
carenciados.

El saldo con el Gobierno Nacional y Provincial por este concepto, al 21 de diciembre de 2008 y 2007 es
de 49.390 y 29.079 respectivamente (Nota 4).

Véase nuestro informme de fecha 25/2/2009
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14. PROGRAMA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

2) REESTRUCTURACION DE DEUDA

Con fecha 19 de enero de 20006, ¢l Directorio de la Sociedad aprobd el lanzamiento de una solicitud de
consentimiento para reestructurar la deuda financiera por medio del canje de su deuda por la combinacién
de efectivo y nuevos titulos (la Reestructuracion), de acuerdo con una oferta de canje voluntario (OCV)
y/o un acuerdo preventivo extrajudicial (APE).

La reestructuracion de la deuda fue llevada a cabo durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2006 siendo el resultado final de este proceso la reduccién de la deuda pre-reestructuracion en default que
ascendia a délares estadounidenses 540,9 millones al 22 de febrero de 2006 a un nuevo monto que
ascendié a délares estadounidenses 376,4 millones, con més de 8 afics de plazo promedio, con un costo
promedio de 8% y con vencimiento final en el afio 2019.

Por otra parte, el 23 de febrero de 2006 la Asamblea General de Accionistas, aprobé la prorroga del
Programa Global de Emision de Obligaciones Negociables de Mediano Plazo por un Monto Méximo en
todo momento en circulacidn de hasta dolares estadounidenses 600 millones (o su equivalente en otras
monedas), la cnal fuera a su vez aprobada por la CNV mediante Resolucién N® 15.359 emitida por el
Directorio de la CNV el 23 de marzo de 2006.

Asimismo, el Directorio de la Sociedad aprobd en su reunion de fecha 14 de junio de 2007 la
actalizacién del Prospecto del Programa que fuera oportunamente aprobado por la CNV, de conformidad
con lo requerido por el articulo 76 de! Capitulo VI de las Normas de la CNV.

El Directorio de fecha 28 de junic de 2007 aprobé la emisién y colocacion por oferta publica, en el marco
del Programa, de Obligaciones Negociables bajo la Ley No. 23.576 ¥ sus modificatorias con vencimiento
méaximo en 2017 a tasa fija por un valor nominal de hasta délares estadounidenses 250 miliones. Con
fecha 9 de octubre de 2007 se produjo la emision bajo oferta publica de la Clase No. 7 de Obligaciones
Negociables por ddlares estadounidenses 220 millones, a diez afios de plazo, con un precio de emision del
100% del monto del capital, devengando intereses a partir de la fecha de emision a una tasa anual fija del
10,5%, pagaderos el 9 de abril v 9 de octubre de cada afio, operardo el primer servicio el 9 de abmnl del
2608, siendo la amortizacién del capital un tfinico pago al vencimiento el 9 de octubre de 2017. La
Sociedad salicitd la cotizacién de las Obligaciones Negociables en la BCBA, su admision al régimen de
negociacion en el Mercado Abierto Electrénico S.A., su cotizacién en la Bolsa de Valores de
Luxemburgo, y su aceptacion para su negociacidtt en el Mercado Euro MTF, el mercado alternativo de la
Bolsa de Valores de Luxemburgo. Asimismo, la Sociedad podré selicitar su admision al régimen de
negociacion en el Mercado PORTAL y autorizacién para la cotizacién y/o negociacion de las
(bligaciones Negociables en cualquiér otra bolsa y/o mercado autorregulado del pais y/o del exterior,

La Sociedad destiné la mayor parte de los fondos netos que recibié de Ia venta de las Obligaciones
Negociables en esta oferta a solventar la compra, pago o rescate de sus Obligaciones Negociables a
Descuento con vencimiento en 2014 en circulacion.

Durante los ejercicio finalizados el 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Sociedad, ha comprade en
sucesivas operaciones a precios de mercado la totalidad de las “obligaciones negociables a descuento™ y
una parte de las “obligaciones negociables a la par tasa fija” con vencimiento 2016 y 2017, por montos
que ascienden a miles de dolares estadounidenses 50.033 y 283.726 respectivamente de valor nominal.

Véase nuestro informe de fecha 25/2/2009
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La estructura de deuda de la Sociedad al 31 de diciembre de 2008 y 2007 quedd conformada por el
conjunto de las siguientes Obligaciones Negociables:

Obligacion Negociables Clase  Estructura de deuda Compra de deuda Estructura de deuda Al 31 de diciembre de
al 31 de diciembre de  al 31 de diciembrs de post-compra 2008 (Nota 7}
2007 miles de uds 2008 miles de uls (*) mites de ulds miles de pesos
A 72.487 (29.347) 43.140 148.960
A la Par a Tasa Fija
3 7.561 (3.186) 4375 15.107
A la Par a Tasa Variable A 12.656 0 12.636 43,701
A [} 0 0 0
A descuento
B 0 0 0 Q
A la par Tasa Fija 7 220.000 (17.500) 202.500 699.232
Total 312.704 (50.033) 262.671 907.000

(*) Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad posee en cartera obligaciones negociables a la par tasa fija Clase
7 por 11.500 de valor nominal.

Obligacion Negociables Clase Estructura de Compra de deuda Estructura de deuda Al 31 de diciembre de
deuda iniciat al 31 de diciernbre de post-compra 2007 (Nota 7)
miles de uSs 2007 miles de u$s miles de u$s miles de pesos

A 73.485 (998} 72.487 228.262
A la Par a Tasa Fija

B 50.289 (42.728) 7.561 23.810
A la Par a Tasa Variable A 12.656 0 12.656 39.854

A i52.322 (152.322) 0 0
A descuentio

B 87.678 {87.678) 0 0
A la par Fasa Fija 7 220.000 Y 220.000 692.779
Total 596.430 (283.726) 312.704 984.705

Adicionalmente, desde el 1° de enero de 2009 y hasta la fecha de emision de los presentes estados
contables, la Sociedad, ha recomprado parcialmente en sucesivas operaciones a precios de mercado las
“obligaciones negociables a la par” con vencimientos 2016 y 2017, por un monte que asciende a miles de
délares estadounidenses 23.179 de valor nominal {Nota 25.a).

Véase nuestro informe de fecha 25/2/2009
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El esquema de amortizacidn de la deuda para los afios futuros, sin considerar posibles ajustes,
precancelaciones o condonaciones, es el que se detalia a continuacion:

Afios Monto en
B miles de US$
2011 5.384
2012 5.384
2013 5.384
2014 5.384
2015 5384
2016 24.391
2017 C203.766
2018 1.266
2019 6.328
202,671

Los principales compromisos son los que se detallan a continuacion:
1) Obligaciones de No Hacer

Los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables incluyen una serie de compromisos de no
hacer gue limitaran la posibilidad de la Sociedad, entre otras cuestiones, de:

- constituir o permitir la constitucién de gravamenes sobre sus bienes o activos;

- incurrir en endeudamiento, en determinados casos;

- vender sus activos relacionados con la prestacion del servicio;

- celebrar operaciones con accionistas o sociedades vinculadas;

- realizar ciertos pagos (incluyendo, entre otros, dividendos, compras de acciones de Edenor o
pagos sobre deuda subordinada).

2) Suspension de Compromisos:

Ciertos compromisos de no hacer establecidos bajo las Obligaciones Negociables se suspenderan o
ajustaran si:

(a) La Sociedad obtiene una Calificacién Grado de Inversidn sobre su deuda de largo plaze o
(b) et Indice de Endeudamiento es igual o inferior 2 2,5.

Si posteriormente la Sociedad perdiere su Calificacién Grado de Inversion o su indice de
Endeudamiento fuere mayor a 2,5, seguin sea aplicable, los compromisos de ne hacer suspendidos seran
nuevamente aplicables.

Sin embargo, los compromisos suspendidos no tendrin efecto respecto de actos de la Sociedad
realizados durante la suspension de dichos compromisos.

Véase nuestro informe de fecha 25/2/2009
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3) Derechos de Registro

En virtud del contrato de derechos de registro, la Sociedad presenté ante la SEC, una solicitud de
autorizacién con respecto a una oferta autorizada para el canje de las Obligaciones Negociables por
nuevos titulos de la misma clase registrados ante la SEC segun la Securities Act, representativos del
nusmo endeudamiento existente y con términos y condiciones practicamente iguales.

Las obligaciones negociables de canje no tendrian restricciones sobre transferencias, siendo libremente
transferibles por los tenedores de las obligaciones negociables que no sean sociedades vinculadas de la
Sociedad después de la oferta de canje autorizada.

b) INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008, la Sociedad ha concertado operaciones con
instrumentos financieros derivados con el objetivo de asegurar el tipo de cambio de los flujos de fondos y

derivados de las operaciones que se detalian a continvacion:

1) Obligaciones Negociables a la Par  tasa variable (Nota 14.2):

Ty Monto del Pasivo Subvacente Monto del Pasivo Subyacente
Fecha de Liquidacion ~ 2220M0 CE 2 ASIVO SUDYACENIs Nlontoe et L asive subyacente
£e98 L 20 miles de USS miles de pesos
12/06/09 2.401 8.273
S 11/12/09 2.401 8.273

2) Obligaciones Negociables Clase N° 7 (Nota 14.a):

Fecha de Liguidacién Monto del‘Pasivo Subyacente Monto de! Pasivo Subvacente
~echa ce Ligweacon miles de USS miles de pesos
8/04/09 11.550 39.420
8/10/09 11.550 39.420

Estos instrumentos aseguran cobertura econdmica y financiera sobre los montos en moneda extranjera
que la Sociedad debera abonar en los proximos dos vencimientos de intereses de su deuda financiera,
Obligaciones Negociables a la Par a Tasa variable y Obligaciones Negociables Clase N° 7 (Nota 14.a), en
caso de fluctuaciones en €l tipo de cambio, La Sociedad no ha designado formalmente estas operaciones
como instrumentos de cobertura. Para su contabilizacién, la Sociedad ha seguido las disposiciones de la
Resolucion Técnica N° 18 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(FACPCE) la cual requiere que los instrumentos derivados no designados como de cobertura efectivos se
registren a su valor neto de realizacion o valor de cancelacion, segin se trate de activos o pasivos, con
contrapartida en las resultados financieros del ejercicio.

Los impactos econdmicos de esta operacion han sido registrados en el rubro Resultados Financieros y por
Tenencia generados por pasivos, concepto Diferencia de Cambio del Estado de resultados, con
contrapartida al Pasivo Corriente, Préstamos, concepto intereses {Nota 7).

Véase nuestro informe de fecha 25/2/2009
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15, SALDOS Y TRANSACCIONES CON SOCIEDADES ART 33 LEY N° 19550 Y RELACIONADAS

En el curso normal de sus operaciones, la Sociedad efectia transacciones con Sociedades Art, 33 Ley N°
19.550 y con Sociedades relacionadas.
Los saldos al 31 de diciembre de 2008 y 2007, con dichas sociedades son los siguientes:

2008 2007
Inversiones - Corrientes (Anexo D}
Central Térmica Giiemes 393 0
Total 393 0
Otros crédites (Nota 5)
Electricidad Argentina S A. 1 0
SACME S.A. 448 448
Total 449 448
Cuentas por pagar comerciales (Nota 6)
Errecondo, Salaverri, Dellatorre, Gonzalez &
Burgio (6) (74}
SACME S.A. (910) (757
Préstamos y Servicios S.A. (7) 4]
Total (923) (831)
Otros pasivos (Nota 10)
Errecondo, Salaverri, Dellatorre, Gonzalez &
Burgio 0 {628)
Total 0 (628)
Inversiones - No Corrientes (Anexo D}
Central Térmica Gilemes 10.784
Total 10.784 0

Las operaciones con sqciedades Art, 33 Ley N° 19.550 y relacionadas para los ejercicios finalizados el 31
de diciembre de 2008 y 2007, son las siguientes:

Véase nuestro informe de fecha 25/2/2009
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2008 2007
Otros ingresos
Electricidad Argentina S.A. 9 8
Préstamos y Servicios S.A.
Total 11
Gaslos por servicios
SACME S.A. (4.256) (3.337)
Electricidad Argentina S.A. (224} (275)
Préstamos y Servicios S.A. (42) 0
Errecondo, Salaverri, Dellatorre, Gonzalez &
Burgio 220y 0
Total (4.742) (3.612)
2008 2007
Gastos g intereses financieros
Electricidad Argentina S.A. (7.898) (6.219)
Errecondo, Salaverri, Dellatorre, Gonzalez &
Burgio (166) (4.352)
Total (8.058) (10.571)

Contrates de Operacién y Asistencia Técnica

En cumplimiento de lo previsto en el Pliego y en ¢l Contrato de Transferencia, la Sociedad firmé un
Contrato de Operacion con EDF International y ENHER, para ¢l asesoramiento técnico en Ia distribucion
y comercializacién de energia elécirica, comprometiendo su experiencia y conocimiento para el logro de
una gestion eficiente y competitiva. '

Con fecha 16 de julio de 1999, ENHER cedié a su controlante ENDESA S.A. los derechos y obligaciones
emergentes del contrato de operacion mencionado precedentemente.

Con fecha 4 de mayo de 2001, en virtud de lo mencionado en la Nota 1, ENDESA S.A, cedio a favor de
EDF International los derechos y obligaciones que poseia en el contrato de operacion, quedando ésta
altima como 1nico operador.

Este Confrato de Operacion tenia vigencia durante 10 afios a partir del 1° de septiembre de 1992 y fue
extendido hasta el 21 de agosto de 2007.

La Sociedad inscribié la extensién antes mencionada en el Instituto Nacional de Propiedad Industrial
(INPT) bajo el N° 9894 en la Direccién de Transferencia de Tecnologia.

El 15 de septiembre de 2005, EDF International transfirié las acciones de EASA (sociedad controlante de
EDENOR) y ¢l 14% de las acciones de EDENOR a Dolphin. En relacidn con tal transferencia las partes
acordaron rescindir el mencionado Contrato y reducir el monto adeudado a EDF International en
concepto de honorarios impagos por 25.852.

Véase nuestro informe de fecha 25/2/2009
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No obstante ello, y como la Sociedad atn deseaba tener acceso al know-how, experiencia y
conocimientos técnicos de EDF S A. en el campo de la distribucidn y comercializacién de la energia
eléctrica, la Sociedad y EDF S.A. celebraron un nuevo Contrato de Asistencia Técnica por el término de
cinco afios o mientras Dolphin mantuviera el control accionario de Electricidad Argentina S.A.. Segun el
mismo, la Sociedad pagaria a EDF S.A un valor de mtles de délares estadounidenses 10.000, como monto
por la asistencia técnica, en cinco cuotas anuales de miles de ddlares estadounidenses 2.000 cada una. El
primer pago anual se efectud el 9 de enerc de 2006, mientras que el segundo pago se hizo efectivo el 14
de diciembre de 2006.

Con fecha 7 de diciembre de 2005, la Sociedad inscribié el nuevo contrato en el Instituto Nacional de
Propiedad Industrial (INPI) bajo el mimero 11.197 del Registro a cargo de la Direccion de Transferencia
de Tecnologia.

El 27 de diciembre de 2007, la Sociedad y EDF S.A. firmaron una enmienda del mencionado Contrato.
En la misma, las partes convinicron gue, débido a circunstancias ajenas a su control, ia provision de
servicios dentro del alcance del Contrato de Asistencia Técnica requerida por la Sociedad y brindada por
EDF S.A. durante los afios 2006 y 2007 habia sido significativamente menor que la originalmente
esperada por las partes. Por el contrario, la Sociedad requerira de EDF S.A. durante €] afio 2008 mayores
servicios derivados del proceso de Revision Tarifaria Integral, de los cambios en su sistema comercial y
de facturacién y de su plan de inversiones ampliado. En consecuencia, la Sociedad solicité a EDF S.A. y
EDF S.A. otorgd: (i) el reconocimiento de una bonificacion de miles de ddlares estadounidenses 2.100
equivalentes a 6.613 en relacion con los miles de délares estadounidenses 4.000 ya pagados por el
Contrato de Asistencia Técnica, (ii) la continuacion de la prestacion de servicios por parte de EDF S.A.
bajo los términos y condiciones del mencionado Contrato durante el afio 2008, con una fecha de
finalizacion efectiva del mismo fijada para ef 31 de diciembre de 2008,

En funcidn de la carga de trabajo esperada, la Sociedad se comprometié a pagar a EDF S.A. un monto de
miles de délares estadounidenses 6.000. De dicho importe, la Sociedad detrajo un total de miles de
dolares estadounidenses 4.600 equivalentes a 14.485 compuestos por: (i) la bonificacion de miles de
dolares estadounidenses 2.100 descripta precedentemente, (if) un crédito de miles de dolares
gstadounidenses 2.500, reconocido por ED¥ International hacia la Sociedad por reembolso de gastos
incurridos durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2006 en relacién con el proceso de Oferta
Publica Inicial del capital de la Sociedad el cual conforme al acuerdo firmado por las partes puede
compensarse con servicios prestados con cualquier afiliada de EDF International. Una vez realizadas
dichas deducciones, ia Sociedad, abono a EDF S.A. ¢l 28 de diciembre de 2007 el neto resultante de miles
de dolares estadounidenses 1.400.

Contrate con Electricidad Argentina S.A. (sociedad controlante)

El 4 de abril de 2006, la Sociedad y EASA, firmaron un acuerdo por el que EASA proveera
asesoramiento técnico en materia financiera a EDENOR desde el 19 de septiembre de 2005 y por el
término de cinco afios. Por estos servicios la Sociedad pagara a EASA un monto anual de miles de délares
estadounidenses 2.000 mas IVA. En cualquier momento, cualquiera de las partes podra rescindir el
contrato, previo aviso de notificacién de 60 dias, sin mayores obligaciones que cumplir y sin pagar
indemnizacidn alguna a la otra parte.

En la reunidn de Directorio llevada a cabo el 22 de abril de 2008 fue aprobada la addenda al contrato de
asesoramiento financiero de fecha 14 de marzo de 2008,

La mencionada addenda establece llevar el valor por la prestacion que brinda Electricidad Argentina S.A.
a la Sociedad a miles de ddlares estadounidenses 2.500 mas TV A, retroactivo al 1° de enero de 2008. El
resto de las condiciones contractuales no fueron modificadas.

Véase nuestro informe de fecha 25/2/2009
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Contrato con Comunicaciones y Consumos 5.A.

El 16 de marzo de 2007, la Sociedad celebrd un coavenio con Comunicaciones y Consumoes S.A.
(CYCSA) segiin el cual otorgd a CYCSA el derecho exclusivo de prestar servicios de telecomunicaciones
a los clientes de la Sociedad mediante el uso de su red de acuerdo con el Decreto 764/2000 del PEN, que
contempla la integracién de servicios de comunicaciones por voz, transmision de informacion e imigenes
a través de la infraestructura existente de distribuidoras de energia como la Sociedad. Segin las
disposiciones de este convenio, CYCSA serd responsable de todos los gastos relacionados con el
mantenimiento y adaptacion de la red de la Sociedad para su uso en la prestacion de sus servicios de
telecomunicaciones El convenio serd vilido por un periodo de diez afios a partir de la fecha en que se
apruebe la licencia para prestar servicios de telecomunicaciones de CYCSA. El convenio también
contempla Ia renovacién automitica al vencimiento de cada plazo por periodos posteriores de cince afios,
salvo que cualquiera de las paries notifique lo contrario con upa anticipacién minima de 120 dias al
vencimiento del periodo correspondiente. Segin ¢l convenio, CYCSA debera hacer pedidos periddicos
para acceder a la red de la Sociedad, que ésta evaluard y otorgara en base a la capacidad disponible en su
red. A cambio del uso de su red, CYCSA otorgard a la Sociedad el 2% de sus cargos anuales a los
clientes, antes de impuestos, asi como el 10% de las ganancias obtenidas en la prestacién de sus servicios.
Asimismo, CYCSA indemnizara a la Soctedad por cualquier responsabilidad originada en la prestacién
de sus servicios a través de su red. El contrato se firmo bajo la condicidon de que CYCSA debia conseguir
la licencia de telecomunicaciones en un plazo de 180 dias desde su firma, los que estipularon
prorrogables. En esa linea, el Directorio en fechas 7 de noviembre de 2007 y 7 de mayo de 2008 autorizd
sendas prérrogas del plazo para la obtencién de la referida licencia fa que fue finalmente otorgada
mediante Resclucion 173/2008 de ta Secretaria de Comunicaciones de la Nacién.

Asimismo con fecha 27 de octubre de 2008 se firmé la primera adenda al contrato de Otorgamiento de
Permiso de Uso de Red de Distribucién Elécirica, por medio de la cual la Sociedad otorgé a CYCSA el
derecho al uso de los postes y de las torres de las lineas adreas de Alta, Media y Baja tensidn y los
ductos y/o triductos que acompafian a los ductos de Alta, Media y Baja tensién para el tendido de fibra
éptica de propiedad de CYCSA, sujeto a la condicién que la referida fibra optica no afecte la normal
prestacién del Servicio Piblico, Ademas, dicha adenda, le confiere a la Sociedad el derecho de uso de
parte de la capacidad de la fibra dptica a instalar. Cabe destacar que el Directerio de la Sociedad resolvio
aprobar lz referida adenda en su reunion del 5 de noviembre de 2008.

Del mismoe modo con fecha noviembre de 2008 se celebrd la segunda adenda al contrato, modificatoria
del articulo X1 del Contrato madre {Vigencia del Contrato), el que extiende el plazo de vigencia de diez a
veinte afios, contados desde la fecha de entrada en vigor, En este sentido el Directorio de de la Sociedad,
el 18 de diciembre de 2008 aprobo la referida adenda.

Contrato con Préstamos y Servicios S.A.

El 16 de marzo de 2007, la Sociedad celebré un convenio con Préstamos y Servicios S.A. (PYSSA), una
empresa de servicios financieros, segtin el cual acord6 otorgar a PYSSA el derecho exclusivo de llevar a
cabo sus servicios directos v de comercializacion a través del uso de sus instalaciones y servicios de
correo. Como parte de este convenio, la Sociedad acordo establecer médulos especiales en parte de sus
oficinas a través de los cuales PYSSA ofrecerd sus servicios financieros y de otorgamiento de créditos a
los clientes de la Sociedad. Asimismo, la Sociedad acordé incluir material de comercializacién para
PYSSA en la correspondencia a sus clientes, incluidas las facturas. El convenio tiene vigencia de cinco
aflos que se renovard automaticamente por periodos posteriores de cinco afios, sujeto al derecho de la
Sociedad y de PYSSA de rescindir el convenio mediante notificacion con una anticipacion minima de 120
dias al vencimiento del periode correspondiente. Segun las disposiciones del convenio, PYSSA pagard a
1a Sociedad el 2% de sus cargos mensuales a los clientes, antes de impuestos, asi como el 10% de las
ganancias derivadas de sus servicios. Asimismo, PYSSA ba acordado indemnizar a la Sociedad cualquier
responsabilidad originada en la prestacién de sus servicios. El contrato establecid que la vigencia del
mismo estaba sujeta a la autorizacién del Ente Nacional Regulador de la Electricidad, el que se expidio
favorablemente mediante la Resotucion ENRE N°® 381/2007.

Véase nuestro informe de fecha 25/2/2009
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Con fecha 28 de febrero de 2008, PYSSA comunicd a la Sociedad que los modulos a instalar en las
oficinas comerciales de EDENOR serian atendidos por personal de la empresa Credilogros Compaiiia
Financiera S.A. quienes brindardn los servicios de asistencia financiera y otorgamiento de préstamos
personales y tarjetas de crédito, lo que efectivamente estd funcionando a la fecha de emision de los
presentes estados contables.

CAPITAL SOCIAL

a)} General

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el capital social de la Sociedad asciende a 906.455.100 acciones,
representadas por 462.292.111 acciones ordinarias escriturales Clase A, con un valor a la par de un peso
cada una v con ef derecho a un voto por accion; 442.210.385 acciones ordinarias escriturales Clase B, con
un valor a Ia par de un peso cada una y con el derecho a un voto por accion; y 1.952.604 acciones
ordinarias escriturales Clase C, con un valor a la par de un peso cada una y con el derecho a un voto por
accién. Todas y cada una de las acciones mantienen el mismo derecho de voto, de una accién igual a un
vote, No existen acciones preferidas de ningun tipo, dividendos y/o preferencias en caso de liquidacion,
derechos de participacién de privilegio, precios y fechas, derechos a votos inusuales, ni ninguna clausula
de contrato significativa que permita emitir acciones adicionales o compromisos de similar naturaleza. El
aumento del capital social por 74.844.900 acciones dispuesto por el Directorio en su reunion del 14 de
junio de 2007 segin facultades delegadas en Asamblea de accionistas del 7 de junio de 2006, fue
inscripto ante los organismos de control de la Sociedad el 18 de septiembre de 2007.

Al 31 de diciembre de 2008 la sociedad posee 9.412.500 acciones Clase B en cartera.

b) Limitacién a la transmisibilidad de las acciones de la Sociedad

El estatuto social establece que los accionistas titulares de las acciones Clase "A" podran transferir sus
acciones con la previa aprobacién del ENRE, quien dentro de los 90 dias debera manifestarse. Caso
contrario se entendera que la solicitud fue aprobada.

Asimismo, la Caja de Valores S.A., encargada de Hevar el registro de estas acciones, tiene el derecho (como
estd expresado en el estatuto social} de rechazar dichos ingresos los que, a su criterio, no cumplan con las
reglas de transferencia de las acciones ordinarias incluidas en (i) la ley de Sociedades Comerciales, (ii) el
Contrato de Concesion y (iii) el estatuto social.

A su vez, las acciones Clase "A" se mantendran prendadas durante todo el plazo de la concesién, como
garantia del cumplimiento de las obligaciones asumidas en el Contrato de Concesién.

Adicionalmente, en relacion con la emision de la Clase 2 de las Obligaciones Negociables, EASA debe ser
titular beneficiariamente y conforme al registro, de como minimo el 51% de las acciones emitidas con
derecho a voto y en circulacion de la Sociedad.

El Acta Acuerdo suscripta con ¢l Poder Concedente v ratificada mediante Decreto 1957/06 establece, en su
articulo décimo, que desde su firma y hasta la finalizacion del Periodo de Transiciéa Contractual, los
accionistas titulares del Paguete Mayeritario no podran modificar su participacion ni vender sus acciones.

¢) Programa de Propiedad Participada

Fn el momento de la privatizacion de SEGBA (la predecesora de la Sociedad), el Poder Ejecutivo adjudicd
las acciones Clase C de 1a Sociedad representativas del 10% de! capital social en circulacién de la Sociedad,
para establecer un programa de propiedad participada (“Programa de Propiedad Participada™ o “PPP”) en
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virtud de la Ley N° 23.696 v sus decretos reglamentarios, a través del cual ciertos empleados que calificaron
(inchuidos los ex empleados de SEGBA transferidos a la Sociedad) tenian derecho a recibir una cantidad
determinada de acciones Clase C, calculada en base a una férmula que tomaba en cuenta una serie de
factores, incluido el nivel salarial, cargo y antigiiedad del personal. A efectos de implementar el PPP se
suscribid un acuerdo general de transferencia, un convenio de sindicacién de acciones y un contrato de
fideicomiso.

El acuerdo general de transferencia establecia que los empleados del PPP podian diferir el pago de las
acciones Clase C para una fecha fitura. En garantia de! pago dei precio de compra diferido, las acciones
Clase C fueron prendadas a favor del Estado Nacional. Esta prenda fue liberada el 27 de abril de 2007 luego
del pago integro al Estado Nacional del precio de compra diferido de la totalidad de las acciones Clase C.
Adicionalmente, segin el contrato de fideicomiso original, las acciones Clase C fueron depositadas en
fideicomiso en el Banco de la Nacidn Argentina, como fideicomisaric, en beneficie de los empleados del
PPP y el Estado Nacional. Asimismo, segin el convenio de sindicacién de acciones todos los derechos
potiticos de los empleados del PPP (incluido el derecho de voto en las asambleas ordinarias y extraordinarias
de accionistas de Ia Sociedad) debian ser ejercidos en forma conjunta hasta el pago integro del precio de
compra diferido y liberacion de la prenda a favor del Estado Nacional. El 27 de abril de 2007, los empleados
parte del PPP pagaron totalmente el precio de compra diferido al Estado Nacional y, en consecuencia, se
levanté la prenda v se rescindid el convenio de sindicacién de acciones.

Segin las normas aplicables al Programa de Propiedad Participada, los empleados del PPP que se jubilaran
antes del pago integro del precio de compra diferido al Estado Nacional debian transferir sus acciones al
Fondo de Garantia y Recompra, a un precio calculade de acuerdo con una formula establecida en el acuerdo
general de transferencia. A la fecha de pago del precio de compra diferido, el Fondo de Garantia y
Recompra no habia cancelado integramente los montos adeudados a los ex empleados del PPP por la
transferencia de sus acciones Clase C.

Un namero de ex-empleados de SEGBA y de la Sociedad han iniciado acciones contra el Fondo de Garantia
y Recompra ¢l Estado Nacional y, en algunos casos limitados, a la Sociedad, en casos relacionados con la
administracion del Programa de Propiedad Participada. L.os actores que son ex-empleados de SEGBA no
fueron considerados elegibles por parte de las autoridades correspondientes para participar en ¢l Programa
de Propiedad Participada al tiempo de su creacion, determinacion que ¢€s cuestionada por los demandantes y
por ello pretenden una indernizacién. Los actores que son ex-empleados de la Sociedad reclaman el pago
de sumas adeudadas por el Fondo de Garantia y Recompra ya sea por transferencias de acciones que
realizaron a faver del Fondo de Garantia y Recompra al tiempo.de su retire como empleados o cuestionando
¢l calculo de las sumas pagadas a ellos por el Fondo de Garantia y Recompra. En varios de estos reclamos,
los actores han obtenido embargos o medidas de no innovar contra el Fondo de Garantia y Recompra sobre
acciones Clase C y sebre los pesos depositados en ese Fondo. Debido a que estos procesos ain estin
pendientes de resolucion, el Gobierno Nacional ha instruido al Banco de la Nacién Argentina la creacion de
un Fondo de Contingencias para mantener una porcion del producido de la oferta de las acciones Clase C
por el Programa de Propiedad Participada durante el tramite de las acciones judiciales.

Los presentes estados contables no contemplan cargo alguno. relacionado con los reclamos presentados
contra la Sociedad, ya que la misma considera que no es responsable de los mencionados reclamos.

De conformidad con los convenios, leyes y decretos que rigen el Programa de Propiedad Participada, las
acciones Clase C solamente pueden ser propiedad del personal de la Sociedad por lo que antes de la oferta
publica de las acciones Clase C que se desafectaron del Programa, las mismas fueron convertidas en
acciones Clase B y vendidas. De conformidad con las normas estatutarias, los derechos politicos
previamente atribuibles a las acciones Clase C hoy se ejercen conjuntamente con los de las acciones Clase
B, y los tenedores de las acciones Clase C remanentes votardn conjuntamente como una dnica clase con los
tenedores de acciones Clase B en la eleccion de directores y sindicos. Al 31 de diciembre de 2008,
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1.952.604 acciones Clase C se encuentran en circulacién, que representan el 0,22% del capital social de la
Sociedad (Motas 1 v 16.a).

d) Absercion de resultados no asignados:

Con fecha 15 de abril de 2008 se llevé a cabo la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria la cual
resolvié absorber el saldo negativo de los resultades no asignados al 31 de diciembre de 2007 por pesos
88.611.

Teniendo en cuenta el orden de prelacion establecido por la normativa vigente de la Comision Nacional
de Valores, la Sociedad procedié a absorber el resultado no asignado negativo con Prima de Emision, la
cual al 31 de diciembre de 2007 ascendia a 106,928, monto que resulté suficiente para efectuar la
mencionada absorcidn.

MARCO REGULATORIO

a} General

La actividad de la Sociedad se encuentra regulada por la Ley N° 24.065, la cual crea al Ente Nacional
Regulador de la Electricidad (ENRE). En tal sentido, la Sociedad estd sujeta al marco regulatorio
dispuesto por la mencionada Ley y a las reglamentaciones que dicte el ENRE.

El ENRE tiene entre sus facultades: a) la aprobacién y control de las tarifas, y b} el contralor de la calidad
del servicio y producto técnico, previstos en el Contrato de Concesién. El incumplimiento de las
disposiciones establecidas en dicho Contrato y en las normas y regulaciones que reglan la actividad de la
Sociedad, haran pasible a ésta de sanciones que pueden legar hasta la pérdida de la concesion.

A partir del 1° de septiembre de 1996, se ha producido un cambio en los métodos de control de la calidad
del producto y del servicio brindado por la Sociedad, no permitiéndose en esta nueva etapa, la
compensacion entre zonas y circuitos con distintas calidades, sino que se deben medir las calidades
individuales dadas a los clientes vy no el valor medio de la clientela. De esta manera las multas se
acreditaran a fravés de futuras facturaciones a aquellos usuarios afectados por las deficiencias en el
servicio. Las sanciones abarcan los siguientes aspectos mas relevantes:

1. Apartamiento de los niveles de calidad del producto técnico, medido a través de los niveles de
tension y de perturbaciones en las redes;

2. Apartamiento de los niveles de calidad del servicio técnico medido por la frecuencia media de
interrupeién por KVA y tiempo total de interrupcion por KVA;

3. Apartamiento de los niveles de calidad del servicio comercial, medido a través de los reclamos y
quejas. realizados por los clientes, los tiempos de ¢onexidn del servicio, la cantidad de facturas
estimadas y los errores de facturacion;

4. Incumplimientos en el relevamiento y procesamiento de la informacion para evalunar la calidad del
producto técnico y Ia calidad del servicio téenico;

5. Incumplimientos en el deber de seguridad en la via piiblica.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Sociedad ha provisionado las penalidades por resoluciones aun no
emitidas por el ENRE correspondientes a los semestres de control devengados a esa fecha. Al 31 de
diciembre de 2008 v 2007, la Sociedad ha dado efecio al ajuste previsto en el régimen tarifario de
transicién (inciso b apartado vii) y a los ajustes establecidos por los cuadros tarifarios aplicados durante
el ejercicio 2008, Resoluciones N° 324/2008 v 628/2008 (Nota 17.b).

£l monto del pasivo por multas asciende a 331.613 y 281,395, al 31 de diciembre de 2008 y 2007,
respectivamente y se expone en el rubro otros pasivos no corrientes (Nota 10).
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Asimismo, al 31 de diciembre de 2008 ia Gerencia de la Sociedad ha considerado que el ENRE le ha
dado, mayoritariamente, principio de cumplimiento a la obligacién de suspender los juicios que procuran
el cobro de multas, sin perjuicio de mantenerse una discusién abierta con el Organismo sobre la fecha de
entrada en vigencia del Acta Acuerdo y, consecuentemente, sobre las multas incluidas en la
renegociacion y las que se les aplican los criterios del Periodo de Transicion

La Sociedad ha sido notificada sobre la traba de ciertos embargos preventivos sobre fondos depositados
en cuentas bancarias, con motivo de 1o procesos de ejecucidn que el ENRE le ha iniciado por sanciones
aplicadas y ain no abonadas. Los mismos alcanzaron a 59 al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Nota 5).
Adicionalmente, con posterioridad al 31 de diciembre de 2008 y hasta la fecha de emision de los
presentes estados contables, la Sociedad no ha sido notificada de nuevos embargos.

Por otra parte, el 12 de julio de 2006 1a Secretaria de Energia de la Nacién emiti6 la Resolucién N°
942/2006 que modifica el destino de los excedentes de fondos resultantes de la diferencia entre el cobro
de cargos adicionales derivados de la aplicacién del Programa de Uso Racional de la Energia Eléctrica
(PUREE), y el pago de bonificaciones a usuarios derivados del mismo programa. A partir del 1° de julio
de 2006, dichos excedentes pueden ser aplicados al cobro del crédito a facturar que la Sociedad mantiene
en el rubro Crédilos por venias en concepto de Coeficiente de Actualizacién Trimestral del Fondo
Nacional de la Energia Eléctrica (art. 1° Ley N° 25.957) por 2.812 y 3.036 al 31 de diciembre de 2008 y
2007, respectivamente (Nota 4). Con fecha 10 de agosto de 2006 el ENRE emitié la Resolucion
597/2006 la cual reglamenta la Resolucién 942/2006 de la Secretaria de Energia de la Nacidn,
estableciendo el mecanismo de compensacion a utilizar.

Con fecha 4 de octubre de 2007 fue publicada en el Boletin Oficial de la Nacién la Resolucién
1037/2007 de la Secretaria de Energia de la Nacién. Dicha resolucion establece que de los fondos
resultantes de la diferencia entre el cobro de cargos adicionales derivados de la aplicacion del Programa
de Use Racional de la Energia Eléctrica (PUREE), y el pago de bonificaciones a usuarios derivados del
mismo programa, se deduzcan las sumas que !a Sociedad abone en concepto de Coeficiente de
Actualizacién Trimestral (CAT) instaurado por el Articulo 1° de la Ley N° 25.957 y los montos
correspondientes al concepto del Mecanismo de Monitoreo de Costos (MMC) correspondiente al periodo
mayo 2006 a abril 2007 (Not 17.b apartados b y c), hasta tanto s¢ reconozca su efectivo traslado a la
tarifa. Asimismo establece que el ajuste por MMC para el periodo mayo 2006 a abril de 2007 aplicable a
pattir del 1° de mayo de 2007 es del 9,63 %.

Adicionalmente, el 25 de octubre de 2007 fue emitida la Resolucion ENRE N° 710/2007 en la cual se
aprueba el procedimiento compensador del MMC establecido en la Resolucién 1037/2007 de la Secretaria
de Energia de la Nacidn, anteriormente mencionada.

El traslado a tarifa del Mecanismo de Monitoreo de Costos (MMC) correspondiente al periodo mayo
2006 a abril 2007 junto con el correspondiente al periodo mayo 2007 a octubre 2007, se hizo efectivo a
partir del 1° de julio de 2008 de acuerdo a lo establecido por la Resolucién N° 324/2008 (Nota 17.b).

Mediante Nota N° 1383 del 26 de noviembre de 2008 la Secretaria de Energia de la Nacidn instruye al
Ente Nacional Regulador de la Electricidad que considere la afectacién de los fondos pendientes de
reconocimiento por la aplicacion del Mecanismo de Monitoreo de Costos (MMC) del periodo de
aplicacién mayo 2007 a octubre 2007, y a permitir que los mismos sean deducidos de los fondos
excedentes, derivados de la aplicacién del Programa de Uso Racional de la Energia Eléctrica (PUREE),
de acuerdo a lo reglamentado oportunamente por la Resolucién N° 1037/2007 de la Secretaria de Energia
de 1a Nacién. El ajuste por MMC para el periodo mayo 2007 a octubre 2007, aplicable a partir del 1° de
noviembre de 2007 es del 7,56 %.
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Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad registro por el concepto de Mecanismo de Monitoreo de Costos,
hasta su efectivo traslado a tarifas el cual oper6 el 1° de julio de 2008, 84.585 (Nota 11).

b) Concesion

La Concesion fue otorgada por un plazo de 95 afios, prorrogable por un miximo adicional de 10 afios. El
lapso de la misma se divide en periodos de gestién, el primero de los cuales tiene una duracion de 15 afios
y los siguientes de 10 afios cada uno. Luego de cada periodo de gestién se debe proceder a la licitacion de
las acciones Clase "A", representativas del 51% del capital de EDENOR S.A., actualmente propiedad de
EASA. En caso que esta dltima realice la mayor oferta, continuard en poder de dichas acciones sin
necesidad de efectuar desembolso alguno. Por el contrario, en caso de resultar otra oferta mayor, los
oferentes deberdn abonar a EASA el importe de su oferta en las condiciones de la misma. El producido de
la venta de las acciones Clase "A" serd entregado a EASA, previa deduccién de los créditos que por
cualquier causa tuviere a su favor el Poder Concedente.

En virtud de lo dispuesto en el Contrato de Concesidn, la Sociedad debera adoptar las medidas necesarias
para asegurar la provision y disponibilidad de energia elécirica, a fin de satisfacer Ia demanda en tiempo
oportuno y conforme a los niveles de calidad establecidos, debiendo, a tal efecto, asegurar las fuentes de
aprovisionamiento.

A 1tal efecto tiene la exclusividad de Ia distribucién y comercializacién de energia eléctrica dentro del area
de concesion para todos los usuarios que no tengan la facultad de abastecerse en el Mercado Eléctrico
Mayorista (MEM), debiendo satisfacer toda demanda de suministro que se le solicite. Ademas, debe dar
libre acceso a sus instalaciones a todos los agentes del MEM que lo requieran, en los términos regulados
por la Concesion. Bajo el contrato de Concesién, durante e} tiempo de duracion de la misma, no existen
obligaciones de pago de canon por parte de la Sociedad.

Con fecha 6 de enero de 2002, el Poder Ejecutivo Nacional (PEN) promulgd la Ley N° 25.561 en donde
se establece que, a partir de su sancidn, quedan sin efecto las clausulas de ajuste en délar o en otras
divisas extranjeras y las clausulas indexatorias basadas en fndices de precios de otros paises y de
cualquier otro método de indexacion en los contratos celebrados por 1a Administracién Publica Nacional,
incluyendo, entre otros, los de servicios piblicos. Los precios y tarifas resultantes quedan establecidos en
pesos a la relacién de cambio de un peso igual a un délar estadounidense. Asimismo, la Ley N° 25.5601
autoriza al PEN a renegociar los contratos de servicios publicos considerando ciertos criterios.

Cabe mencionar que mediante las leyes N° 25.972, 26,077, 26.204, 26.339 y 26.456 se prorrogaron hasta
el 31 de diciembre de 2005, 2006, 2007, 2008 y 2009 respectivamente, la declaracién de emergencia
plblica y €] término para renegociar los contratos de obras y servicios publicos.

Dentro de este proceso de renegociacion, la Unidad de Renegociacion y Analisis de Contratos de
Servicios Puiblicos (UNIREN) realizd una propuesta para la firma de una carta de entendimiento que
constituiria la base de un acuerdo de renegociacion integral del contrato de concesién. La Sociedad
presentd los requerimientos solicitados por la autoridad de contralor, respendio a tal propuesta y asistid a
la Audiencia Piblica convocada a tal efecto, rechazando en principio la propuesta por no materializar
adecnadamente fa recomposicién contractual que la legislacién prevé, aunque ratifico la plena disposicion
empresaria para procurar un entendimiento que permita recomponer la ecuacion economica y financiera
del contrato. En tal sentido, con fecha 21 de septiembre de 2005 la Sociedad suscribié un Acta Acuerdo
en el marco del proceso de renegociaciéon del Contrato de Concesion previsio en la Ley N° 25561 y
normas complementarias. Como consecuencia del cambio del titular del Ministerio de Economia y
Produccion, en fecha 13 de febrero de 2006 se firmo un nuevo ejemplar del Acta Acuerdo en los mismos
términos que la suscripta en fecha 21 de septiembre de 2005.
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El Acta Acuerdo establece:

i}

ii)
iif)
v}
v)

vi)

vii}

viii}

ix)

un Régimen Tarifario de Transicién (RTT) a partir del 1° de noviembre de 2005, con un incremento
en cl margen de distribucién promedio det 23% qué no puede producir un aumento en la tarifa
media del servicio superior al 5% y un aumento adicional promedio del 5% en el valor agregado de
distribucién, asignado a ciertas inversiones especificas en bienes de capital;

someter a aprobacion de la autoridad de contralor el pago de dividendos durante la vigencia de tal
régimen de transicién;

inctuir la incorporacion de una “tarifa social” v los niveles de la calidad del servicio a prestar;

1a suspension por parte de la Sociedad y de sus accionistas de los reclamos y procedimientos legales
ante tribunales nacionales o extranjeros por las consecuencias surgidas de la aplicacion de la sancién
de la Ley de Emergencia Publica;

la realizacion de una Revisién Tarifaria Integral (RTI), proceso mediante el cual se fijard un nuevo
régimen tarifario con vigencia gradual, vigente por los siguientes 5 afios, que estard a cargo del Ente
Nacional Regulador de la Electricidad de acuerdo con Ia Ley 24.065;

un plan de inversidn minimo en la red eléetrica por el monto de 178,8 millones a ser cumplido por
EDENOR durante el afio 2006, mas una inversién adicional de 25,5 millones que pudiera ser
solicitada (punto f del presente apartado);

actualizar las penalidades aplicadas por el ENRE cuyos destinos sean bonificaciones a clientes y
cuya notificacién por dicho ente sean con anterioridad al 6 de enero de 2002 como asi también
aquellas cuya notificacion, causa u origen haya tenido lugar en el petiode comprendido entre el 6 de
enerc de 2002 y la entrada en vigencia de! Acta Acuerdo;

condonar las penalidades aplicadas por el ENRE, y destinadas al Estado Nacional, cuya notificacion,
causa u origen haya tenido lugar en el periodo comprendido entre el 6 de enero de 2002 y la entrada
en vigencia del Acta Acuerdo;

el plazo para la cancelacion de las penalidades aplicadas por el ENRE, descriptas en el punto vii
anterior, s en un plan de catorce cuotas semestrales 180 dias después de aprobada la Revision
Tarifaria Integral {RTI). Estas representan aproximadamente los dos tercios de las sanciones
impuestas por ¢l ENRE con anterioridad al 6 de enero de 2002 como asi también aquellas cuya
notificacién, causa u origen haya tenido lugar en el periodo comprendido entre el 6 de enero de 2002
¥ la entrada en vigencia del Acta Acuerdo, bajo el cumplimiento de ciertos requerimientos.

Dicho acuerdo, fue ratificado por el Poder Fjecutivo Nacional mediante el decreto 1957/06, firmado por
el Presidente de la Nacion ¢l 28 de diciembre de 2006 y publicado el 8 de enero de 2007 en ! Boletin
Oficial. El mencionado acuerdo contiene los términos y condiciones que, una vez cumplidos los demas
procedimientos previstos en la normativa, constituirdn la base sustantiva de la Renegociacion Integral del
Contrato de Concesion del servicio pablico de distribucién y comerciatizacion de energia en jurisdiccién
federal, entre el PEN y la Sociedad.

Adicionalmente, el 5 de febrero de 2007 se publicd en el Boletin Oficial, I Resolucién ENRE N° $1/2007
en la cual se aprueba el cuadro tarifario resultante de la RTI, con vigencia a partir de los consumos
registrados desde el 1° de febrero de 2007. Este documento dispone:

a)

b}

<)

Aumento promedio del 23% sobre los costos propios de distribucidn, los costos de conexién y el
servicio de rehabilitacién vigentes que percibe la Sociedad como concesionaria del servicio publico
de distribucién de energia eléctrica, excepto las tarifas residenciales;

Irplementacion de un aumento promedio adicional del 5% sobre los costos propios de distribucion
de la Sociedad, que ha de aplicarse a la ejecucion del plan de obras e infraestructura detallade en el
anexo IT del Acta Acuerdo. Sobre el particular, fa Sociedad ha constitnido el fondo requerido el cual
al 31 de diciembre de 2008 es de 27.638. Fl mencionado importe se encuentra neto de los montos
transferidos a CAMMESA por 45.017.

Implementacién del Mecanismo de Moaitoreo de Costos (MMC) previsto en el Anexo I del Acta
Acuerdo, que para el semestre 1° de noviembre de 2005 al 30 de abril de 2006 arroja un porcentaje
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del 8,032%. Dicho porcentaje serd aplicado a los consumos no residenciales efectuados entre el 1°
de mayo de 2006 y el 31 de enero de 2007,

d) Facturacién en 55 cuotas mensuales iguales y consecutivas, de las diferencias derivadas de la
aplicacién del nuevo cuadro tarifario para los consumos no residenciales registrados entre el 1° de
noviembre de 2005 y et 31 de enero de 2007 (puntos i) y ii) anteriores) y para los consumos no
residenciales registrados entre el 1° de mayo de 2006 y ¢] 31 de enero de 2007 (punto iii} anterior);

e) Facturacion de las diferencias correspondientes a los apartamientos entre las transacciones fisicas
previstas y las ejecutadas y demds conceptos asociados al Mercado Eléctrico Mayorista (MEM),
tales como el Canon de Ampliacion de Red, Transporte y Otros, incluidos en Deudores por Ventas
de Energia — A facturar (Nota 4);

f) Presentacion, en el plazo de 45 dias corridos de dictada la presente resolucion, de un plan ajustado de
inversiones anuales, en valores fisicos y monetarios, contemplando las exigencias previstas en el
Acta Acuerdo.

La Sociedad ha registrado el ajuste de las penalidades descripto en el Acta Acuerdo por montos de
17.162, 18.084 y 46.972 al 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006 respectivamente, equivalentes a los
incrementos tarifarios mencionados en los incisos precedentes.

Los ingresos por servicios provenientes del incremento retroactivo, derivado de la aplicacion del nuevo
cuadro tarifario a.los consumos no residenciales por el periodo Noviembre de 2005 al 31 de Enero de
2007, fueron registrados en su totalidad en los estados contables por el cjercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2007. Dicho monto que ascendié a 218.591 se factura en 55 cuotas mensuales iguales y
consecutivas, tal como se describe en el punto b) apartado d) de la presente nota. Al 31 de diciembre de
2008 ya han sido facturadas las cuotas correspondientes a los meses febrero 2007 a diciembre 2008 por
un total de 99.742 (Nota 4).

Con fecha 30 de abril de 2007 ha sido publicada en el Boletin Oficial la Resolucién 434/2007 de la
Secretaria de Energia de la Nacién por la cual se adecuan los plazos-del Acta Acuerdo suscripta entre la
Sociedad y el Poder Concedente, 1a que fuera ratificada por el Decreto del PEN N° 1957 de fecha 28 de
diciembre de 2006.

En este sentido, la referida Resolucion establece que el perfodo de transicion contractual establecido en el
Acta Acuerdo regira desde el 6 de enero del afio 2002 y hasta la efectiva entrada en vigencia de la
Revision Tarifaria Integral {RTI} consagrada en Ia referida Acta Acuerdo.

Asimjsmo establece, como fecha de entrada en vigencia para el cnadro tarifario resultante de la RTI el dfa
1° de febrero del afio 2008, estipulando también que, para el caso de que la tarifa resultante de la RTI sea
superior a la establecida en el articulo cuarto del Acta Acuerdo, su traslado a los clientes se efectuara
conforme lo consagrado en el articulo 13.2 de la misma, fijando que la primera etapa de vigencia de la
nueva tarifa comenzaria el mismo 1° de febrero del afio 2008 y la segunda un semestre después de esa
fecha, manteniendo los porcentajes convenidos en el Acta Acuerdo.

La mencionada Resolucion N°® 434/2007 establece la obligacion de la Sociedad de presentar un plan de
inversiones antes del 1° de mayo del 2007, lo que ya fue cumplimentado, y Ia prérroga de la obligaciones
y compromisos establecidos en la clausula 22 del Acta Acuerdo hasta la fecha de entrada en vigencia del
cuadro tarifario resultante de la RTI, liberando a la Sociedad y a los accionistas para retomar las acciones
legales que se hubieran suspendido como consecuencia del Acta Acuerdo si el cuadro tarifario integral no
entrara en vigencia en los plazos antes sefialados.

Por otra parte, con fecha 7 de julio de 2007 fuc publicada en el Boletin Oficial de la Nacién la Resolucion
ENRE N¢ 467/07 mediante la cual se extiende el primer perfodo de gestién en 5 afios a partir de la entrada
en vigencia de la Revisién Tarifaria Integral (RTI). Su vencimiento original hubiera operado el 31 de
agosto de 2007,
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Con fecha 30 de julio de 2008 Ia Secretaria de Energia de la Nacién dictd la resolucion N° 865/2008 por
medio de la cual se modifica la Resolucién N® 434/2007 fijando el mes de Febrero de 2009 como la fecha
de entrada en vigencia del cuadro tarifario resultante de la Revision Tarifaria Integral (RTT).

A la fecha de emisién de los presentes estados contables no ha habido definicién respecto de la entrada en
vigencia det cuadro tarifario resultante de la RTI, previsto para el 1° de febrero de 2009.

Con fecha 19 de septiembre de 2007 mediante Nota de la Secretaria de Energia N° 1006/07 se le solicita a
la Sociedad que inicie el cumplimiento de lo establecido en Ia Resolucion N° 1875 del 5 de diciembre de
2005 vy Resolucién N° 223/07 del 26 de enero de 2007 de la mencionada Secretaria.

Mediante Ias citadas disposiciones la Sociedad debe transferir el 61,96% del total recaudado del fondo
especial previsto en la Clausula 4.7 del Acta Acuerdo a CAMMESA mas los intereses que la Sociedad
haya obtenido en las colocaciones financieras efectuadas con tales fondos. El destino de dichos fondos es
la realizacién de la obra de vinculacién de las Centrales Costanera y Puerto cen la Subestacion Malaver.
Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad contabilizé 45.017 en el rubro Obras en ejecucion incluido en
Bienes de Uso (Anexo A) y 2.066 en el rubro Fondo de inversiones CAMMESA incluido en Otros
pasivos (Nota 10},

Por otra parte, con fécha 31 de julio de 2008 el Ente Nacional Regulador de la Electricidad dictd la
Resolucion N° 324/2008 por medio de 1a cual se aprucban los valores del cuadro tarifario de la Sociedad
que contempla la aplicacién parcial de los ajustes por Mecanismo de Monitoreo de Costos (MMC) y su
traslado a tarifa. E] referido cuadro tarifario incrementa el valor agregado de distribucién de la Sociedad
en un 17,9% y ha sido aplicado a los consumos efectuados desde et 1° de julio de 2008.

De conformidad a lo descripto, en términos promedios las tarifas de los usuarios finales, dependiendo de
su consumo, se vieron incrementadas en porcentajes que oscilan entre el 0% y el 30%.

Asimismo con fecha 31 de octubre de 2008 la Secretaria de Energia de la Nacion por medio de la
Resolucion N° 1169/2008 aprobd los nuevos precios de referencia estacionales de potencia y energia en
el Mercado Eléctrica Mayorista (MEM).

Como consecuencia de esto el Ente Nacional Regulador de la Electricidad dictd la Resolucién N°
628/2008 mediante la cual aprueba las valores del cuadro tarifario a ser aplicado a partir del 1° de octubre
de 2008.

Ademas de los nuevos precios de referencia estacionales de potencia y eneigia, el indicado cuadro
tarifario, prevé el traslado de los ajustes ex — post pendientes come también de los demds conceptos
asociados al MEM,

¢) Coneesiones de uso de inmuebles

De acuerdo al Pliego, SEGBA otorgé gratuitamente a la Sociedad el uso de inmuebles, por plazos que
oscilan entre los 3, 5 vy 95 afios con o sin opcién de comprasegin las caracteristicas de cada uno de ellos,
quedando a cargo de la Sociedad los pagos de las tasas, impuestos y contribuciones que los graven y la
constitucion de seguros por incendio, dafio y responsabilidad civil, a satisfaccién de SEGBA.

La Sociedad podra introducir todo tipo de mejoras en los inmuebles, incluyendo nuevas construcciones,
previa auterizacién de SEGBA, que quedarin en poder del concedente al vencimiento del plazo de
concesion sin derecho a retribucion ni compensacién alguna. SEGBA podra declarar resuelto ¢l contrato
de comodato, previa intimacién a la Sociedad a cumplir la obligacion pendiente, en ciertos casos previstos
en ¢l Pliego. Actualmente, con el ente residual de SEGBA liquidado, estas presentaciones y controles se
tramitan ante ¢l ONABE (Organismo Nacional de Bienes del Estado) donde tramitan los expedientes
referidos a seis inmuebles, cuyas condiciones de contratacién y deuda estan en periodo de negociacion.

A la fecha de emisién de los presenies estados contables, la Sociedad ha adquirido por 12,763 nueve de
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estos inmuebles cuyos comodatos habian vencide, habiéndose escriturado ocho de ellos por 12.375 y
abonado a cuenta de precic 117 por el restante, quedando pendiente de pago al momento de la
escrituracion 273 en la fecha que estipule el Ministerio de Economia de 1a Nacion,

d) Programa Nacienal de Uso Racional y eficiente de la Energia Eléctrica (P.R.O.N.U.R.E.E.)

Con fecha 24 de enero de 2008 la Secretaria de Energia, dentro del marco del Programa Nacional de Uso
Racional y eficiente de la Energia Eléctrica (P.R.O.N.U.R.E.E), emitié la Resolucién N° 8/2008
mediante la cual invita a las Distribuidoras de Energia Eléctrica a participar en Ja distribucion, entrega ,
sustitucion y/o recambio de lamparas incandescentes por nuevas lamparas fluorescentes compactas.

La Sociedad procedio a adherirse a este programa efectuando la distribucién, entrega, sustitucién y/o
recambio de las mencionadas ldmparas.

La resolucion indicada precedentemente establece que los costos de compra vy fletes de distribucion de las
ldmparas fluorescentes compactas que sean incurridos por fa Sociedad deben ser facturados a la Empresa
CAMMESA.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008 la Sociedad facturé a CAMMESA por este
concepto 23.345 los cuales fueron totalmente cancelados al 31 de diciembre de 2008.

18, INFORMACION SOBRE EL FLUJO DE FONDOS

a) Efectivo y equivalentes de efectivo:

Para la preparacion det Estado de Flujo de Fondos la Sociedad considera como equivalentes de
efectivo a todas las inversiones de corta lignidez con un vencimiento original de tres meses o menos.

Al 31 de Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre diciembre

de 2008 de 2007 de 2006
Caja y Bancos 6.061 3.459 451
Depésitos a plazo fijo 0 12.087 1.360
Foados comunes de inversion 88.548 0 30.832
Obligaciones Negociables 393 0 0
Documentos a cobrar 0 85.652 0
Titulos piblicos 30717 0 0
Bonos municipales 680 0 0
Total efectivo y equivalente de efectivo
en el Estado de Flujo de Efectivo 126.399 101.198 32,673

b} Intereses pagados y cobrados:

Para los ejercicios finalizados al 31 de
diciembre de

2008 2007
Intereses pagados durante el ejercicio (94.162) (38.149)
Intereses cobrados durante el ejercicio 6.872 3.175
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19. SEGUROS CONTRATADOS

Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad mantiene las siguientes polizas de seguro, con el objeto de
resguardar sus activos y sus operaciones comerciales:

Riesgo cubicrto Monto asegurado
Integral (1) USss 526.300.632
Seguro de vida obligatorio 3 17.496.000
Robo de vatores USs 100.000
Vehiculos (robo RC y dafios totales) 3 8.071.800
Transporte terrestre Uss 2.000.000
Transporte de materiales de importacion $ 2.250.000

(1} Incluye: incendio, robo parcial, tomado, huracén, terremoto, temblor, inundacion y remocion de
escombros de instalaciones, sobre las instalaciones en servicio con excepcion de las redes de
alta, media y baja tension.

20. RECLAMODE LA DIRECCION DE ENERGIA DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES

El 1° de diciembre de 2003, la Direccion Provincial de Energia de la Provincia de Buenos Aires ha
reclamado a la.Sociedad 284.364, que incluye recargos e intereses a la fecha del reclamo y aplicé multas
por 25.963, por la supuesta omision de actuar como agente de percepeidn de los gravamenes establecidos
por los decretos - ley 7290/67 y 9038/78, por los periodos fiscales julio de 1997 a junio de 2001.

El 23 de diciembre de 2003, Ia Sociedad interpuso sendos recursos de apelacion por ante el Tribunal
Fiscal de la Provincia de Buenos Aires, la cual tramita con efecto suspensivo sobre la obligacion de pago,
baséndose en la declaracién de inconstitucionatidad dictada por Ja Corte Suprema de Justicia de la Nacion
del régimen establecido en los mencionados decretos, debido a la incompatibilidad con el compromiso
asumido por la Provincia de Buenos Aires de no gravar Ia transferencia de energia eléctrica.

Adicionalmente con fecha 20 de marzo de 2007 la Direccién Provincial de Energia de la Provincia de
Buenos Aires efectito una ampliacién del reclamo original por 7.720, que incluye recargos e intereses a la
fecha del reclamo, por los periodos fiscales julio de 2001 a junio 2002, ampliando el reclamo en la
persona de ciertos Directores de la Sociedad.

Con fecha 27 de junio de 2007 el Tribunal Fiscal de la Provincia de Buenos Aires se expidié en forma
favorable en relacién al recurso de apelacién interpuesto por la Sociedad oportunamente, lo que quedé
firme.

Paralelamente, con fecha 23 de junio de 2005, se presentd demanda declarativa de certeza ante la
Secretaria de Juicios Otiginarios de la Corte Suprema de Justicia de la Nacién a fin de que el Maximo
Tribunal despeje el estado de incertidumbre que gerera la insistencia del Fisco provincial de respetar el
compromiso asumido por la Provincia con la firma del Pacto Federal y el soslayamiento de los
pronunciamientos de la Corte Suprema de Justicia de la Nagién. Bl referido proceso estd ain en trémite en
la Corte Suprema de Justicia de la Nacién.

Por lo expuesto, los presentes estados contables no coniemplan cargo alguno relacionado con estos
reclamos, ya que la Sociedad comsidera que existen solidos fundamentos para considerarlos
improcedentes en base a lo resuelto en la sentencia mencionada y en la opinidn de sus asesores legales.
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21. CAUSA POR PRESUNTA CONTAMINACION AMBIENTAL

Con fecha 24 de mayo de 2008, tres funcionarios operativos de la Sociedad fueron imputados por
contaminacién ambiental con PCB. En conexion con esta presunta infraccién, el juez trabd un embargo
contra los activos de la Sociedad, hasta un monto de 150 millones de pesos para cautelar la eventual
reparacién de daiio causado, la remediacion ambiental y las-costas causidicas. Con fecha 30 de mayo de
2005 la Sociedad articuld los recursos de apelacion correspondientes, tanto en lo que hace a los cargos
formulados contra los funcionarios operativos y al embargo ordenado. Con fecha 15 de diciembre de
2005 ta Céimara Federal de Apelaciones de San Martin revoco los procesamientos contra los tres
funcionarios de la Sociedad vy, consecuentemente, también revocé el punto dispositivo relacionado con el
embargo impuesto contra los bienes de la Sociedad. La decisién det Tribunal de Alzada se fundé en gue
no fue probada la existencia de contaminacién ambiental y en orden a ello, que ¢l Juez de Grado, debia
sobreseer de los cargos a dos funcionarios del ENRE, imputados por los hechos relacionados con la
investigacion. La decision de la Cdmara fue recurrida ante el Tribunal de Casacién, maximo cuerpo de
apelaciones sobre esta materia, el que el 5 de abril de 2006 resolvid la inadmisibilidad del recurso.

Con fecha 16 de julio de 2007, la Sociedad fue notificada de que el 11 de julio de 2007 el Juez de Grado
interviniente, dispuso el sobreseimiento definitivo de todos los funcionaries y empleados de la Sociedad
que fueron imputados en la causa, ordenandose en consecuencia el archivo de las actuaciones. La referida
decisidn era recurrible,

Tramitada la apelacion, en fecha 25 de marzo de 2008, la Sala [ de la Cémara Federal de San Martin,
resolvié confirmar Ia resolucién de primera instancia dictada, que habia dispuesto el sobreseimiento de
Daniel José Lello, Luciano Pironio, Julio Adalberto Mdrquez, Francisco Ponasso, Henri Lafontaine, Henri
Marce! Roger Ducre y Clyistian Rolland Nadal. La misma resolucion habia ordenado, también, el
sobreseimiento de los integrantes del ENRE, Juan Antonio Legisa y Maria Cristina Massei.

En la decisién informada, el tribunal de alzada con cita del precedente jurisprudencial fallo "Chazarreta”
de la misma Sala, sostuvo que en la garantia de defensa en juicio se encuentra inchuido el derecho de los
imputados a obtener un pronunciamiento que ponga término a la situacién de incertidumbre que comporta
el enjuiciamiento penal. Asimismo, se dijo que si tras una exhaustiva investigacion el Estado no lograba
transferir 1a presuncién de culpabilidad al grado de certeza que se requiere para uma declaracion de
responsabilidad, se imponia que el estado de inocencia recupera la certitud originaria.

En razon de lo expuesto y estimando que la instruccion se hallaba completa, la Camara dispuse la
confirmacion de la resolucion aludida.

Cabe recordar que el sobreseimiento dictado por el juez de primera instancia fue recurrido por el Fiscal,
quien habia introducido como motivo de agravio, entre otros, la posible extincion de la accion penal por
prescripcion.

Sin embargo, luego de que la Sociedad presentara los correspondientes memoriales el tribunal confirmé la
decision de primera instancia que se enmarcaba en la anterior resolucion de la Cimara, segin la cual no
se habia logrado comprobar la existencia de contaminacién del medio ambiente por PCB.

La decisién - impugnada por la Fiscalia dentro de los diez dias habiles de notificada - via * Recurso de
Casacién”, foe confirmada per la Camara Federal de San Martin, quien rechazé el planteo.

Contra ese decisorio, la Fiscalia dedujo “Recurso de Queja” ante la Camara Nacional de Casacion,
Tribunal éste que también rechazd ese planteo. La resolucion en cuestion le fue notificada a la Fiscalia en
fecha 29 de diciembre de 2008. Deniro del plazo procesal previsto, la Fiscalia plante$ ante la misma
Cimara de Casacion Penal, “RECURSO EXTRAORDINARIO FEDERAL”.De sus términos, se correra
vista por 10 dias a las defensas. Seguidamente el Tribunal debera resolver acerca de la admisibilidad &
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rechazo de} remedio. De admitirse el recurso, las actuacienes pasardn a la Corte Suprema de Justicia de la
Nacion.

CONTRATO DE FIDEICOMISO DISCRECIONAL

Con fecha 30 de septiembre de 2008 la Sociedad suscribié un Contrato de fideicomiso discrecional
irrevocable con Macro Bank Limited.

A través de la constitucion del fideicomiso, aprobada por el Directorio el 29 de septiembre de 2008 y
comunicada oportunamente a los organismos de centrol, la Sociedad cede la administracién de ciertos
activos liquidos por un monto inicial de hasta miles de ddlares estadounidenses 24.000, los que en el
futuro se fideicomitan.

El mencionado contrato se celebré por 20 afios.

La cesién de los activos liquidos se hizo efectiva el 2 de octubre de 2008 por un monto de miles de
délares estadounidenses 23.922.

Adicionalmente, mediante la aplicacién de fondos de! fideicomiso el mismo informé que efectio Ia
recompra de Obligaciones Negociables a la par con vencimiento 2016 de la Sociedad por un valor
nominal de miles de délares estadounidenses 21.695. Dicho monto forma parte del total de Obligaciones
Negociables recompradas por la Sociedad al 31 de diciembre de 2008 (Noia 14.a).

Por otra parte, la Sociedad con fecha 3 de noviembre de 2008 y 11 de noviembre de 2008 efectud una
cesion adicional de actives liquidos por miles de délares estadounidenses 2.000 y 1.000 respectivamente.

Con fecha 31 de diciembre de 2008, Macro Bank Limited informd que deniro de su cartera de inversiones

posee Obligaciones Negociables a la par con vencimiento 2017 de la Sociedad por un valor nominal de
miles de dodlares estadounidenses 24.515.

RESTRICCIONES A LA DISTRIBUCION DE RESULTADOS ACUMULADOS

De acuerdo a las disposiciones de la Eey N° 19.550, el 5% de la utilidad neta del ejercicic debe ser
destinada a la reserva legal, hasta que la misma alcance el 20% del capital social. La Asamblea General
Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 14 de abril de 2008 no destind suma alguna de los
Resultados Acumulados al 31 de diciembre de 2007 a la mencionada reserva legal por registrarse pérdida
acumulada al cierre de ese ejercicio (Nota 16.d),

Asimismo, de acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 25.063, sancionada en diciembre de 1998, la
distribucion de dividendos, ya sea en efectivo o en especie, en exceso de las utilidades impositivas
acumuladas al cierre del ejercicio inmediato anterior a la fecha de page o distribucién, estaran sujetos a
una retencién del 35% con cardcter de pago tnico y definitivo en concepio de impuesto a las ganancias;
excepto por aquellos distribuidos a accionistas residentes de paises beneficiados por el acuerdo para evitar
la doble imposicién, los que estardn sujetos a una tasa de interés menor. Para propdsitos impositivos, la
utilidad impositiva acamulada seran los resultados no asignados al cierre del afio inmediatamente anterior
a la fecha de entrada en vigencia de la ley anteriormente mencionada, menos el pago de dividendos mas el
ingreso impositivo determinado desde dicho afio y dividendos o ingresos de sociedades relacionadas en
Argentina.

Desde la realizacion de Ia reestructuracion de la deuda financiera mencionada en la Nota 14, la Sociedad
no podra distribuir dividendos hasta el 24 de abril de 2008 o hasta que el Leverage Ratio de la Sociedad

Véase nuestro informe de fecha 25/2/2009
PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L.
CPCECABA T .I-F17

s
fL Y
il v‘, LY
{o \:i;\
JOSE DANIEL %BELOV}CH DAN!E}L’A}, IX)PEZ LADO
por Comision Fiscalizadora i 30(: ip
or Rubligo U.B.A.

Con
C.P.CE

ABA, T 148 -F° 91

i




103

sea menor a 2,5, lo que suceda en primer lugar. A partir de alli, sélo podra distribuir dividendos en ciertas
circunstancias dependiendo de su indice de endeudamiento.

Adicionalmente, en la Nota 17.b) se mencionan ciertas restricciones y la necesidad de obtencién de la
aprobacion del ENRE para la distribucion de dividendos por parte de la Sociedad.

24. APERTURA DE COLOCACIONES DE FONDOS, CREDITOS Y PASIVOS

De acuerdo a lo establecido por las normas de la CNV, se exponen con el detalle requerido los saldos al
31 de diciembre de 2008 de los rubros siguientes:

Plazo Inversiones Créditos Deuda Otras deudas
( Financiera 2)
(Prestamos)
Sin plazo 0 0 0 331.613
Con plazo
Vencidos:
Hasta tres meses 0 i36.112 0 0
De tres a seis meses 0 25.475 0 0
De seis a nueve meses 0 6,246 0 0
De nueve a doce meses 0 5741 0 0
De mas de un afio 0 9.068 0 0
Total vencido 0 182.642 0 g
A vencer:
Hasta tres meses 120.338 306.994 27.245 511.942
De tres a seis meses 0 13.299 4 40.479
De seis a nueve meses 681 12.622 0 18.328
De nueve a doce meses 0 . 10.936 ¢ 18.328
De mas de un afio 67.212 165.311 913.148 84.147
Total a vencer 188.231 509.162 540393 673.224
Total con plazo 188,231 691.804 940,393 673.224
Total 188.231 691.804 240393 1.004.837

(1) Excluye previsiones.
{2) Comprende el total del pasivo, excepto previsiones y las deudas por obligaciones negociables.

La deuda financiera mencionada en Nota 14.a, posee tasas variables y fijas, las que ascienden
aproximadamente en promedio al 10,19%, siendo un 4,05% de la deuda la que devenga una tasa de
interés variable y el resto a tasa fija.
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25. HECHOS POSTERIORES

a) Recompra de Obligaciones Negociables

Desde ¢l 1° de enero de 2009 y hasta la fecha de emision de los presentes estados contables, la Sociedad,
ha recomprado parcialmente en sucesivas operaciones a precios de mercado las “obligaciones negociables
a la par” con vencimientos 2016 y 2017, por un mento que asciende a miles de délares estadounidenses
36.179 de valor nominal (Nota 14.a).

b) Nuevo cuadro tarifario

Con posterioridad al cierre del ejercicio el Defensor del Pueblo de la Nacién promovid una presentacién
en contra de las resoluciones que pusieron en vigencia un neevo cuadro tarifario a partir det 1° de octubre
de 2008. El mencionado incremento dispuesto por la Resolucion N® 628/08 emitida por el ENR.E
incluye el traslado a tarifas del aumento en el precio estacional de la energia, a fin de reducir los subsidios
del Estado Nacional al sector eléctrice, no incrementado el valor agregado de distribucion de la Sociedad.
Por otra parte, con fecha 27 de enero de 2009 el EN.R.E. notifico a la Sociedad de una medida cautelar,
consecuencia de la presentacién efectuada por et Defensor del Pueblo de la Nacion, por la cual se ordena
que ta Sociedad se abstenga de efectuar cortes en el suministro de epergia eléctrica, motivados en la falta
de pago de las facturas emitidas con el aumento tarifario, hasta tanto recaiga sentencia definitiva en la
causa. Lz medida ha sido apelada por la Sociedad y el gobiemo nacional y se encuentra pendiente de
resolucion.

fo—

/
ALEJA O MACFARLANE
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