- EMPRESA DISTRIBUIDORA SUR SOCIEDAD ANONIMA (EDESUR S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005
(Cifras expresadas en miles de pesos)

1. _Constitucign v actividad de la Sociedad ,

Empresa Distribuidora Sur S.A. (Edesur o 1a Sociedad) fue constituida el 21 de julio de [992 en relacién con el
proceso de privatizacion y concesion de la actividad de distribucion v comercializacion de energia a cargo de
Servicios Eléctricos del Gran Buenos Aires S AL (Segba S.A).

Por una Licitacidn Pablica Internacional ¢l Poder Ejecutivo Nacional adjudicd el 51% del paquete accionario de
Edesur, representado por las acciones Clase “A™. a la oferta presentada por Distrilec Inversora S A, firméndose
¢l contrato de transferencia el 6 de agosto de 1992,

El 17 de septiembre de 1992 se iniciaron las actividades de Edesur dentro del drea de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires v del Gran Buenos Aires (zona sur) que determina el correspondiente Contrato de Concesion.

La Sociedad ticne 1a prestacion en forma exclusiva del servicio pblico de distribucion v comercializacion de
cnergia eléctrica dentro del drea de concesidn para todos 10s usuarios que no tengan la facultad de abastecerse cn
el Mercado Eléctrico Mayorista {M.E.M.), debiendo satisfacer toda demanda de suministro que se I¢ solicite y
dar libre acceso a sus instalaciones a todos los agentes del MLE.M. que asi lo requicran.

2. Bases de presentacion de los estados contables

Los presentes estados contables han sido preparados de conformidad con las normas pertinentes de fa Comnision
Nacional de Valores (C.N.V.). Asimismo, los criterios aplicados coinciden con los requeridos por las normas
contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, excepto por:

a) la presentacion det saldo de impuesto diferide sin aplicar valores descontados, de acuerdo con lo requerido por
la Resolucién General N° 434 de 1a CN.V.

b) la no aplicaciéon a partir del 1° de marzo de 2003 del método de ajuste por inflacién establecido en la
Resolucion Técnica (RT) N° 6 de ia Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
(F.A.C.P.CE.). En este sentido. en cumplimiento de Ia Resolucién General N° 441 de la C.N.V_, [a Sociedad ha
discontinuado la aplicacion del método de ajuste por inflacion a partir de la fecha anteriormente mencionada,
mientras que las normas contablcs profesionales en 1a Ciudad Autdnomna de Buenos Aires disponen dicha
discontinuacion a partir det 1° de octubre de 2003. La variacidén del indice de precios internos a} por mayor entre
el 1° de marzo v ¢! 30 de septicmbre de 2003, no ha sido significativa.

Los principales criterios contables aplicados fueron los siguientes:

L Consideracion de los efectos de la inflacion;

Los estados contables reconocen los cfectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda en forma
integral hasta cl 31 de agosto de 1995, mediante la aplicacion del método de reexpresién en moneda constante
establecido por 1a RT N° 6 de F. A.CP.C.E.. A partir del 1° de septiembre de 1993, de acuerdo con lo estipulado

por la Resolucion General N° 368 de la CN.V., la Sociedad discontinué la aplicacion del método manteniendo
las reexpresiones registradas hasta dicha fecha.
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e EMPRESA DISTRIBUIDORA SUR SOCIEDAD ANONIMA (EDESUR S.A.)

Con fecha 25 de julio de 2002 la C.N.V. aprobo la Resolucion General N°® 415 que establecio ta reanudacién del
ajuste por inflacion establecido en la RT N® 6 de la F A.CP.CE. a panir del 1° de encro de 2002, y admitia que
las mediciones contables reexpresadas por el cambio en el poder adquisitivo de la meneda hasta la interrupcion
de los ajustes indicados en el parrafo antcrior, como las que tuvieran fecha de origen en ¢l periodo de estabilidad.
se consideraran reexpresadas en moneda del 31 de diciembre de 2001. Este criterio fue aplicado hasta et 28 de
febrero de 2003. En cumplimiento de la Reselucion General N° 441 de la C.N. V., a partir del 1° de marzo de
2003 se ha discontinuado, a todos los efectos, 1a aplicacién del método de reexpresidn de estados contables cn
moneda homogénea establecido por la RT N° 6.

H. Criterios de valuacion y exposicion:

Los principates criterios de valnacion y exposicion utilizados para la preparacién de los presenles cstados
contables fueron los siguientes:

a) Caja v bancos, ofros créditos v pasivos:
- En moneda nacional: a su valor nominal mas, de corresponder, los intereses devengados al cicrre del gjercicio.

- En moneda extranjera: a su valor nominal en meneda cxfranjera mas, de corresponder, los intereses devengados
al cierre del gjercicio, convertidos a los tipos de cambic vigentes al cierre del gjercicio para la liquidacidn de
estas operaciones.

Los saldos por cobrar o por pagar han sido valuados a su valor desconiado, cn la medida que ¢l efecto fuera
significativo. El efecto en resultados del descuento se expone ¢n la linea “Resultado valor actual créditos nctos”
del rubro resultados financieros.

b) Créditos por servicios:

A su valor nominal. Incluye los servicios facturados v no cobrados y aquellos devengados y no facturados a la
fecha de cierre del ejercicio. Los servicios devengados v no facturados fueron determinados en funciéon a
estimaciones, considerando series historicas de datos reales y facturaciones posteriores al cierre del gjercicio. El
monto total de los créditos por servicios se encuentra neto de una prevision para dendores de dudoso cobro, la
cual se basa cn estimaciones de cobro realizadas por la Sociedad.

¢) Inversioncs:

Colocaciones a plazo: A su valor nominal mas los intereses devengados al cierre del gjercicio. Los saldos en
moneda extranjera han sido convertidos a los tipos de cambio vigentes al cierre del ejercicio para la lignidacion
de estas operaciones.

Fondos comunes de inversion: Al valor de cotizacion de 1as cuotas partes al cierre dcl gjercicio,
Inversién en titulos pablicos: A su valor de cotizacion al cierre del ejercicio. Los titulos poblicos en moneda
cxtranjera, convertidos a los tipos de cambio vigentes al cierre del gjercicio.

Participacioén en ¢mpresa vinculada: La misma comprende la participacion directa dcl 50% en el capital social de
la Sociedad Anonima Ceniro de Movimiento de Energia (Sacme S.A.). Dicha inversién sc valua a su valor
patrimonial preporcional, utilizandose para ello los ultimos estados contables de Sacme S A. disponibles al cierre
del gjercicio.
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EMPRESA DISTRIBUIDORA SUR SOCIEDAD ANONIMA (EDESUR S.A))

d) Materiales v repucstos:

Los mas significativos se valnaron a su costo de reposicion a la fecha de cierre del gjercicio y el resto fue
valuado a su costo de adquisicion ajustado por inflacion scgin se describe en el apartado I de la presentc nota. El
monto total de los materiales y repuestos se encuentra neto de una prevision por desvalorizacion. la cual se basa
en estimaciones de 1a Sociedad sobre los bienes en existencia.

¢) Bienes de uso:
La valuacion de los bienes de uso fue determinada de Ia siguienie forma:

- Los bienes incorporados con molivo del contrato de transferencia, se valuaron en funcién del precio
efectivamente pagado por el paquete mayoritario licitado, ajustado por inflacion segun se describe en cl apartado
I de la presente nota. La apertura del valor global transferido entre las respectivas cuentas de este rubro fue
realizada en base a ¢studios técnicos de un experto independiente.

- Las incorporaciones posteriorcs s¢ vatuaron a su costo de adquisicién mds. de corresponder. aquellos costos
directos ¢ indirectos rclacionados con su puesta en servicio, como asi también aquellos costos financieros
generados por ¢l endeudamiento para la realizacion de las obras cuya construccion se prolonga en el tiempo,
ajustado por inflacion segin sc describe en el apartado 1 de la presente nota.

Durante el presente ejercicio, la Sociedad activé en concepto dc costos directos e indirectos y resultados
financieros, 16.807 v 1.026, respectivamente. Durante ¢l ejercicio finalizado el 31 de diciembre dec 2004, Ia
Sociedad activo por dichos conceptos 13.675 y 614, respectivamente.

Los valores asi determinados fueron reducidos por la correspondiente depreciacion acumulada, la que fue
calculada por el método de la linea recta aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valoses al final de
la vida util estimada.

El valor residual de los bienes de uso tomados en su conjunto no supera su valor recuperable,
) Previsiones para contingencias:

Se han constituido para afrontar situaciones ¢xistenies al cierre del ejercicio que pueden resultar en una pérdida
para ta Sociedad y cuya materializacion depende de que uno o mas eventos fuluros ocurran ¢ dejen de ocurrir. La
evaluacion de dichas situaciones contingentes es realizada por la Direccién de la Sociedad sobre la basc de la
opinion de los asesores legales y los restantes elementos de juicio disponibles a la fecha de los presentes cstados
contablcs,

Si en la evaluacidn de la contingencia existe la probabilidad de que se materialice una pérdida y el monto puede
ser estimado, un pasivo es contabilizado en el rubro previsiones. Si la potencial pérdida no es probable. pero si
razonablemente posible, o es probable pero su monto no puede ser estimado, la naturaleza del pasivo contingente
v una estimacidn de 1a posibilidad de ccurrencia son expuestas en rota a los estados contables. Las contingencias
consideradas remotas no se exponen en los estados contables, excepto que involucren garantias, en cuyo caso se
incluven en nota a los estados contables indicando la naturalcza de las mismas.

g) Cuentas del patrimonio neto:

Se encuentran reexpresadas segtn lo indicado en e} apartado 1 de 1a presente nota. La cuenta “Capital social™ sc
expone a su valor nominal y ¢l ajuste derivado de su reexpresion sc cxpone en la cuenta “Ajuste de capital”™.
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o EMPRESA DISTRIBUIDORA SUR SOCIEDAD ANONIMA (EDESUR S.A.)

h) Cuentas del estado de resultados:
- Las cuentas que acumulan operaciones monetarias se computaton a su valor nominal.

- Los cargos por consumos de activos no monetarios se computaron en funcidn de los valores de dichos activos
determinados siguiendo ¢l criterio descripto en el apartado | de 1a presente nota.

- Los resultados financieros s¢ exponen abierios en generados por activos y generados por pasivos. netos de los
resultados financieros activados mencionados en ¢l inciso ¢) de la presente nota. Los componentes financieros
implicitos no se encuentran segregados dada su escasa significatividad en relacion a los estados contables
tomados en su conjunto,

- Los costos de explotacion, gastos de administracion y comercializacion, se encuentran netos de los costos
directos e indirectos activados, mencionados en el inciso ¢) de ia presente nota.

i) [mpuestos a las ganancias y a la ganancia minima presunta:

La Sociedad determina el impuesto a las ganancias a pagar aplicando lIa tasa vigente del 35% sobre 1a utilidad
impositiva estimada. Adicionalmente, la Sociedad contabiliza los efectos de los impucsios diferidos originados
por aquellas diferencias temporarias existentes entre la valuacion confable e impositiva de determinados rubros
del activo y el pasivo, segiin se detalla en nota 4. Los activos y pasivos por impuesto diferido han sido valuados
a su valor nominal, de acuerdo con lo previsto en la Resolucion General N° 434 de la CN.V.

Al 31 de diciembre de 2005 la Sociedad provisiond un impuesto a las ganancias a pagar de 35483 y.
adicionalinente, ha reconocido una ganancia por impuesto diferido de 1.627.

El impuesto a la ganancia minima presunta fue establecido por [a Ley N® 25,063 por el término de diez cjercicios
anuales a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1998. Este impuesto es complcmentario del
impuesto a las ganancias. dado que censtituye una imposicién minima que grava la renta potencial de ciertos
activos productivos a la tasa del 1%. de modo que la obligacion fiscal de 1a Sociedad coincida con ¢l mayor de
ambos impuestos. Sin embargo, si ¢l impuesto a la ganancia minima presunta excede en un periodo fiscal al
impuesto a las ganancias a pagar. dicho cxceso podrd computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del
impuesto a las ganancias a pagar sobre el impuesto a [a ganancia minima presunta que pudiera producirse en
cualquiera de los diez ejercicios siguientes. La Sociedad ha determinado un cargo por impuesto a la ganancia
minima presunta acumulado al 31 de diciembre de 2005 de 38 898, de los cuales 21.617 fueron reclasificados
como pago a cuenta del exceso de la provision por impuesto a las ganancias a pagar sobre ¢l impuesto a la
ganancia minina presunta correspondiente al gjercicio 2005. El resto del crédito por ¢! impuesto a la ganancia
minima presunta pagado en ejercicios anteriores, es decir. 17.281, fue activado en el rubro “Otros créditos no
corrientes” y se encuentra valuado a su valor descontado.

J) Estimaciones:

La preparacion de los estados contables, de acuerdo con las normas contables vigentes, requicre que la Direccion
dc la Sociedad efectiic estimaciones que afectan 1a determinacion de los importes de los activos y pasivos v la
revelacion de contingencias a la fecha de presentacion de los estados contables. Los resultados ¢ importes realcs
pueden diferir de las estimaciones efectuadas para la preparacion de los estados contables.
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i EMPRESA DISTRIBUIDORA SUR SOCIEDAD ANONIMA (EDESUR S.A.)

k) Reclasificaciones:

Se han efectuado ciertas reclasificaciones en los estados contables al 31 de diciembre de 2004 para uniformarlos
con la presentacion de los correspondientes al 31 de diciembre de 2003,

1. Participacion en uniones transitorias de empresas:

De acuerdo a lo establecido en la RT N° 14 de 1la ¥ A.C..P.C.E., la Sociedad utiliza el método de consolidacion
proporcional para exponer su participacion en las uniones transitorias de empresas (U.T.E.) Edesur S.A. — Lesko
S.A.CLF.LA. Edesur S.A - Covelia S.A. - Emcoserv S.A., Edesur S.A. — Mor S.A. y Edesur S. A — Emcosecrv
S.A.. Dicho método implica reconocer su porcentaje de participacién en los activos, pasivos, ingresos, costos y
gastos de las U.T.E.. en cada uno de los rubros de los estados contables.

Al 31 de diciembre de 2005, la participacion de Edesur en las U.T.E.. que representa el 77% cn Edesur S.A. —
Lesko S.A.CLF.IA. vel 90% en las tres restantes, comprende activos por 1.140, pasivos por 934 v una ganancia
del ejercicio por 1.378.

IV. Contabilizacion de instrumentos financieros derivados:

La sociedad utiliza instrumentos financieros derivados con el objetivo de reducir su exposicion a la variabilidad
de los flujos de efectivo que se atribuyen a fluctnaciones en las tasas de interés. Este tipo de acciones sc
encuadran dentro de la politica de cobertura de tasa de interés de Edesur la cual prevé el uso de mecanismos
alternativos (incluyendo instrumentos financieros derivados) para tal fin y contempla todos aquellos préstamos
financieros con una vida promedio superior al afio.

Los instrumentos financieros derivados son designados como cobertura de exposiciones concretas en l1a medida
que manifiesten alta correlacion con la exposicion de riesgo cubicrta y alta eficacia en la compensacion de los
cambios de los flujos de efectivo inherentes en el riesgo cubierto.

Dichos instrumentos son contabilizados a su valor corriente. determinados sobre 1a base del valor en efectivo a
cobrar o pagar necesario para cancelar ¢l instrumento a la fecha de medicion. A ia fecha de emision de los
presentes estados contables, se reconocio un derecho que se expone en ¢l rubro “Otros créditos”.

Los cambios en 1a medicion contable del instrumento derivado designado como cobertura de riesgos de flujos de
efectivo, que se hayan determinado como una cobertura eficaz. se reconocen en el rubre “Diferencias transitorias
de medicién de instrumentos derivados determinados como una cobertura eficaz”.

Al 31 de diciembre de 2005 la Sociedad manticnc vigente un contrato de swap de tasa de interés. que tiene como
finalidad neutralizar el riesgo dc volatilidad de la tasa de interds Libo en préstamos bancarios por
aproximadamente 50.500. fijando dicha tasa en 4.29% anual que corresponde a la porcion variable de ta tasa de
los préstamos mencionados. Dicho contrato se cxtiende hasta septiembre de 2007 y su valor corriente al cierre
del gjercicio ascendi6 a 299.

A continuacién se detalla ¢l movimienfo del rubro “Diferencias transitorias de mediciéon de insirumentos
derivados determinados como una cobertura eficaz’™;

Saldo al inicio 0
Aumentos del gjercicio 298
Saldo al cierre 298
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EMPRESA DISTRIBUIDORA SUR SOCIEDAD ANONIMA (EDESUR S.A.)

Composicion de ciertos rubros de los estados contables

a) Créditos por servicios: 2005 2004
- Corrientes:
Einergia facturada 115.931 124.167
Energia a facturar 125.361 75066
Créditos varios 4.940 4.570
246.232 203.803
Prevision para deudores de dudoso cobro (Anexo E) (23.487) (25.239)
222745 178.564
- No corrientes -- Energfa lacturada 5.830 6.639

b Otros créditos:

- Cornentes:
Gastos pagados por adelantado 1.436 1.474
Créditos diversos ¢on sociedades relacionadas (Nota 7 1.620 1.683
Grastos a recuperar 557 356
Adelantos al personal 1.220 [.665
Diversos 2324 6,103
7.157 1]1.281
- No Corrientes:
Impuesto diferido neto (Nota 4) 33.507 31.880
Impuesto a la ganancia minima presunta (Nota 2.11.i ) 15,500 37.854
Créditos con accionistas minoritarios (Nota 8.a) 3079 3.079
Impuestos provinciales a recuperar 1.376 1.376
Crastos abonados por cuenta de Segba S.A. 1.100 1.100
Diversos 2,090 1 498
56.632 76.787
¢) Cuentas por pagar:
- Cormientes:
Por compra de energia 145.036 118.170
Por compra de maternales y servicios a
socicdades relacionadas (Nota 7) 1.758 10.767
Por compra de materiales v servicios 96.318 90.963
243112 219.900
- No Corrientes:
Por compra de materiales y servicios - 33.083
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d) Deudas soclales y fiscales: 2003 2004
- Corrientes
Deudas sociales:
Provisiones, jubilacién anticipada v atros 32.114 27.850
Aportes y contribuciones 4.366 3.457
36.480 31.307

Deudas fiscales:
Impuestos, fondos y contribuciones nacionales, provinciales

¥ municipales 23.958 19.169
Impuestos a las ganancias y a la ganancia minima presunta

(netos de anticipos v retenciones) 4.268 4.359

(Ofros pasivos [1scales 2.314 2314

30.54( 26.042

67.020 57.349

- No Corrientes:
Deudas sociales -- Provision retiros, jubilacién anticipada v otros 7.828 8.333

¢) Otros pasivos:

- Corrientes:
Multas - 62.559
Otros pasivos con sociedades relacionadas (Nota 7) 1.040 1.023
Diversos 965 4014
2,003 67.596
- Ne comrientes:
Multas 61.689 -
1) Ingresos por servicios: (Pérdida) - Ganancia
Ingresos por ventas de encrgia 1.245.057 1.031.412
Otros ingresos por servicios 97.916 72.436

1.342.973 1.163.848

2) Otros egresos operativos netos:
Resultado bajas de bienes de uso (22.338) (2217
Diversos 6.214 2.543
(16.124) (19.634)

4. Impuesto a las ganancias e impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido ai cierre del gjercicio han sido determinados en base a las diferencias
temporarias generadas en determinados rubros que poseen distinto tratamiento contable ¢ impositivo. Se
exponen en forma neta en el rubro “Otros créditos™ del activo no corriente.

El active por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2005 se genera principalmente por Ias diferencias
temporarias resultantes de aquellas previsiones que no son deducibles para fines impositivos, por los honorarios
devengados v no pagados y por la diferencia de cambio diferida de acuerdo con lo establecido por la Ley N°

25.561.
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e EMPRESA DISTRIBUIDORA SUR SOCIEDAD ANONIMA (EDESUR S.A.)

El pasivo por impuesto diferido sc genera principalmente por las diferencias temporarias entre la valuacion
contable y la impositiva de los bicnes de uso, por los distintos criteries de depreciacion y el tratamiento dado a
las activaciones de intereses, diferencias de cambio y gastos indirectos.

A continuacion. se detalla la composicion del impuesto a las ganancias incluido en ei estado de resultados y det
impuesto diferido:

2005 2004
Impuesto a las ganancias del ejercicio
Impuesto a pagar estimado (34.109) (1.374)
Impuesto diferido - Ganancia (pérdida} 1.627 (41.041)
Total impuesto a las ganancias (32.482) (42.415)
Impuesto diferido
Activo no corriente por impuesto diferido
Prevision para contingencias v otras provisiones 58.237 35.119
Honorarios 8.789 19.925
Diterencia de cambio difenda 6.053 12.105
Prevision para deudores de dudoso cobro 8220 8.834
Desvalorizacion de titulos pablicos 28 1.708
Descuento de activos y pasivos 623 -
Diversos 1.559 958
Total 83.509 78.649
Pasive no corriente por impuesto diferido
Bienes de uso 33.432 32264
Créditos por servicios 14.912 12.925
Intereses devengados no percibidos 56 73
Diversos 1.602 1.507
Total 50,002 46.769
Impuesto diferido neto 33.507 31.880

Seguidamente, se muestra la conciliacion cntre el impuesto a las ganancias cargado a resultados v ¢l que
resultaria de aplicar a la ganancia contable (antes del impuesto) la tasa impositiva vigente del 35%:

2005 2004
Impuesto a las ganancias cargado a resultados (32.482) (42.415)
Diferencias permanentes
Efecto del ajuste por inflacion 35.860 32,172
Honoranes no deducibles - 2.662
Otros 202 2.641
Impuesto a las ganancias calculado a la tasa impositiva
vigente (35%) sobre el resultado contable antes del
impuesto 3.580 (4.940)

Firmado & los efectos de su identificacion Firmade a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 10/62/2006 con nuestro informe de fecha 10/02/2006
DELOITTE & Co. SR.1.
CPCECABAT®1F°3

7w
i
CARLOS A, LLOVERAS
5QCI0

CONTADOR PUBLICOTI B A
CPLECABA TI07-F 195

M. INES JUSTO FAEL FERNANDEZ MORANDE
Por CDMISION FISCALIZADORA PRESIDENTE

-13-




EMPRESA DISTRIBUIDORA SUR SOCIEDAD ANONIMA (EDESUR S.A))

3. _Endeudamiento
Obligaciones negociables:

Con fecha 13 de agosto de 2003, la Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de accionistas de la Sociedad resolvid
prorrogar ¢l plazo de duracion del programa de emisién de titulos de deuda de mediano plazo por un monto de
hasta US$ 450.000.000, o su equivalente en otras monedas, por 5 afios mas a contar desde et 14 de octubre de
2003, o el plazo mdximo que puede ser fijado por la futura regulacion.

Con fecha 5 de octubre de 2004, Edcsur emitié bajo su programa de emision de titulos de deuda de mediano
plazo, obligaciones negociables en pesos por un monto total de 120.000 en dos series a 18 meses (Clase 5) y 3
anos (Clase 6). respectivamente.

Las obligaciones negociables Clase 5 se emiticron por un valor nominal de 40.000 a un precio de emision de
97.32% con un cupon fijo de 8,5% anual. De dicha serie se precancelaron entre octubre y noviembre de 2005,
8,500, quedando en circulacion al 31 de diciembre de 2005_31.500.

La emision de las obligaciones negociables Clase 6 ascendié a 80.000, devengando una tasa variable calculada
en base a una tasa de referencia publicada por el Banco Central de la Repiblica Argentina (Tasa Encuesta), con
un minimo del 4% nominal anual, mas un margen diferencial del 3% anual. Al 31 de diciembre de 2005 dicha
tasa dc interés cs del 7.5%.

El destino de los fondos netos recibidos fue principalmente la refinanciacion de pasivos financieros.

Préstamos con instituciones bancarias:

Ciertos contratos de préstamo contienen cldusulas de incumplimiento cruzado o “cross default™. segiin las cuales
los bancos acreedores pueden declarar vencida y exigible la totalidad de los importes adeudados, en caso de que
cualquier endeudamienio de la Sociedad no sea cancelado oportunamente. siempre que dichos importes vencidos
y no pagados excedan fos montos estipulados en los contratos.

Parte dc estos contratos cuentan. ademads, con cliusulas de aceleracién cruzada o “cross acccleration”, que
consisten en que los bancos acreedores pueden declarar vencida y exigible la totalidad de los importes a ellos
adeudados, en caso que le sea requerida a la Socicdad la precancelacion de cualquier otro endeudamiento en
hipétesis previstas en csos contratos.

Cabe destacar. adicionalmente. que los contratos de préstamos no poseen ningin tipo de restriccion financiera ni
olorgan garantias.

Los préstamos bancarios devengan inicreses a una tasa promedio ponderada, con impuesios, de 9.66%. con
distinios plazos de vencimiento d¢ hasta 3 afios.
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Composicion de la deuda financiera no corriente al 31 de diciembre de 2005:

Enstrumento Entidad financiera / Clase Monto Moneda
en moneda local original
Obligaciones Negociables Clase 6 59.673 S
Préstamo Standard Bank 60.650 USs
Préstamo Banco Santander Central Hispano 45488 USs
Préstamo Deutsche Bank 30.343 US$
Préstamo Compagnic Belge de la West LB {CBW)S.A. 21.986 uss
Préstamo Banco Comafi 7.000 b3
Total 225140

6. Normalizacion del suministro eléctrico en asentamientos y barrios carenciados

Con fecha 17 de octubre de 2003, se recibid nota del Subsecretaric de Energia con la firma del Nuevo Acuerdo
Marco entre ¢l Gobierno Nacional, 1a Provincia de Buenos Aires y las empresas distribuidoras Edenor. Edelap v
Edesur, dando continuidad al financiamiento del consumo de energia eléctrica de las villas de emergencia cn ¢!
conurbano bonaercnse. Este nuevo acuerdo prevé ademds, la cancelacion de las deudas generadas por los
consumos d¢ los asentamientos a partir de septiembre de 2002 v la regularizacion de los suministros de energia
cléctrica a clientes con dificultades de pago. El mismo fue ratificado por los Poderes Ejecutivos Nacional v de la
Provincia de Buenos Aires y por la Legislatura provincial.

Este financiamiento es sostenido por un fondo especial del Estado Nacional y de Ia Provincia de Buenos Aires.
generado con aportes porcentuales sobre impuestos nacionales y provinciales incluidos en la facturacion
efectivamente cobrada a los clicntes T1 Residencial con "caracteristicas particulares”, segin se encuentran
definidos en el acuerdo.

Por otra parte, existen saldos del Acuerdo Marce anterior, que a la fecha de cierre de los presentes cstados
contables mantienen saldos pendientes de cobro por 805. Adiciopalmente, sc¢ han generado créditos por
aproximadamente 40.800 correspondientes al periodo del nuevo acuerdo, Ambos montos se encuentran incluidos
en el rubro “Créditos por servicios™” del activo corriente.
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7. Saldos y operaciones con sociedades relacionadas

a) Saldos

Deudas

Por materiales

Otros pasivos

Sociedad Créditos y servicios
Chilectra S.A. 1 434 250
Chilectra S.A. (Agencia [slas Caiman) 86 - -
Chilectra Internacional 14 - -
Codensa 247 - -
Coelce k)| - -
Edelnor S.A. 20 - -
CAMSRI. - 318 -
CEMSA - 14 -
Elesur S.A. - - 683
Endesa Internacional S.A. 324 - 61
Lndesa Furopa S.L. 5 - -
Enersis S.A. 78 7 44
Enersis Internacional 14 . -
Enersis S.A. (Agencia [slas Caiman) 86 - -
Sacme S.A. 14 264 -
Synapsis Argentina SR.L. - 721 -
Total 2005 1.620 1.758 1.040
Total 2004 1.683 10.767 1.023
b) Operaciones
Sociedad Honorarios Compra de materiales Intereses
por servicios ¥ servicios sobre honorarios
Endesa Costanera S.A. - 190 -
Chilectra S.A. 2.454 - -
CAMSRI.. - 1.222 -
CEMSA - 154 -
Sacme S A. - 2.040 -
Synapsis Argentina SR.L. - 2.569 -
Total 2005 2.454 6.175 -
Total 2004 41.247 3.623 3.908
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8. Capital social y restricciones para la distribucign de los resultados no asignados

a) Estado del capital

Al 31 de diciembre de 2005 ¢l capifal de la Sociedad asciende a 898.585, el cual estd tolalmente suscripto,
integrado e inscripto en el Registro Pablico de Comercio. Durante los tres altimos gjercicios, ¢l capital social no
ha tenido modificaciones.

El 3 de abril de 2000, la Asamblea Extraordinania dc Accionistas v Especial de clases “A”, “B” vy “C” aprobo la
adquisicién de las acciones Clase “C” correspondientes al programa de propiedad participada y su cancelacion
mediante una reduccién de capital social.

El 30 de mayo de 2000 se obtuvo ta aprobacion del Ente Nacional Regulador de la Flectricidad (E.NR.E.) y s¢
procedio a la cancelacion del saldo del precio de adguisicion de las acciones Clase “C” adeudado por los
empleados adherentes y no adherentes al Estado Nacional Argentino. La deuda mantenida por estos tltimos fue
transferida a la Sociedad v serd cancclada mediante la asignacion del 50% de lo que cada uno reciba del Bono de
Participacion en las ganancias y de los dividendos provenientes de distribucion de utilidades futuras. El saldo al
31 de diciembre de 2005 y 31 de diciembre de 2004, ha sido expuesto en la linea “Otros créditos no corrientes”.

b} Restricciones a los resultados no asignados

De acuerdo con las disposicionces de la Ley N° 19.550 y sus modificatorias, v segin la resolucién general N° 368
de la CN.V, ¢l 5% de la utilidad neta del ejercicio mas/menos ajustes de ¢jercicios anteriores. debe ser
destinado a la reserva legal hasta que la misma alcance ¢l 20% del capital social.

Asimismo, de acuerdo con las disposiciones de 1a Ley N°® 25.063, aquellos dividendos en efectivo o en especic
que se distribuyan ¢n exceso de las utilidades impositivas acumuladas estaran sujetos a una relencion del 35%,
con caricter de pago unico y definitivo en concepto de impuesto a las ganancias.

) Limitacion a la transmisibilidad de las acciones

El Contrato de Concesion establece que, a partir del 1° de septiembre de 1997, Distrilec Inversora S A . titular de
las acciones Clase “A™, puede vender dichas acciones previa aprobacion del ENRE.

Asimismo. ¢l Contrato de Concesién dispone que las acciones Clase “A" se mantendran prendadas durante todo
¢l plazo de la concesion. como garantia del cumplimiento de las obligaciones asumidas en el Contrato de
Concesion. Esta prenda no interfiere en los derechos politicos o patrimoniales asociados a las acciones de la
Sociedad.

9. Marco Regulatorio

La actividad de la Sociedad se encuentra regulada por la Ley N° 24 065 que establecio el Marco Regulatorio
Eléctrico y cred el EN.R.E., siendo ¢ste el organismo de aplicacion, el cual tiene entre sus facultades controlar 1a
calidad del servicio y aprobar y fiscalizar la correcta aplicacion de 1as tarifas.

El Contrato de Concesion ha fijado una concesion territorial exclusiva por 95 afios. Dicho lapso ha sido dividido
en nueve periodos de gestion (15 afios el primero y 10 afios cada uno de los ocho restantes). Antes de finalizar
cada uno de los periodos de gestion, ¢l EN.R.E. licitara la venta del paquete mayoritario de acciones de Edesur
{acciones Clase “A™ propiedad de Distrilec [nversora §.A.) en condiciones similares a las del primer concurso.
pudiendo cotizar cl titular del paquete mayoritario. En caso de que ninguno de los oferentes superara o tgualara a
la oferta del titular, éste conservara la propiedad sin obligacién de abonar suma aiguna.

Firmado a los efecios de su identificacion Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestre informe de fecha 16/02/2006 con nuestro informe de fecha 10/02/2006
DELOITTE & Ceo. S.R.L.
CPCECABA T 1F°3
o 0

o T da

CAREOS A. LLOVERAS -M. INES JUSTO
SOCIO Por COMISION FISCALIZADORA
CONTADOR PUBLICO UR.A

CPCECABATI07-F7 195 Tm——-

RAFAEL FERNANDEZ MORANDE
PRESIDENTE

-17-




e EMPRESA DISTRIBUIDORA SUR SOCIEDAD ANONIMA (EDESUR S.A.)

En el Contrato de Concesion se describe ¢l cuadro tarifario gue esta fijado en doélares estadounidenses. el que
originalmente tenia vigencia hasta agosto de 2002, fecha en la cual el régimen tarifario y cuadre tarifario
deberian haber sido revisados. Con posterioridad a dicha fecha, la mencionada revision se efectuaria cada cinco
afios. Esto ha sido afectado a partir de la sancidn de la Ley N° 25.561 v los cventos descriptos mas adeiante.

Como contrapartida. el contrato obliga a Edesur a proveer el servicio de distribuciéon de acuerdo a niveles de
calidad definidos. a atender el pedido d¢ nuevas conexiones y de aumento de capacidad de suministro, debiendo
satisfacer toda demanda de scrvicios de electricidad que le sea requerida en los términos de su contrato de
concesion, efectuando las inversiones v trabajos necesarios para mantencr la calidad del servicio. El

incumplimiento de las disposiciones del Contrato de Concesién y de las disposiciones que regulan la actividad
de a Sociedad hacen pasible a ésta de penalidades que prevé cl propio contrato segin ¢l caso.

El Contrato de Concesion establece que cs obligacion de Edesur abstenerse de constituir hipoteca, prenda u otro
gravamen o derecho real en favor de terceros sobre los bicnes afectados a la prestacion del servicio publico.
consigrando asimismo que tal prohibicion no alcanzard a la constitucion de derechos reales que Edesur otorgue
sobre un bien en el momento de su adguisicion, como garantia de pago del precio de compra.

Al término de la concesidon los biencs afectados a la prestacién det servicio serdn transferidos a una nueva
socicdad titular de la concesién de tal servicio.

En cumplimiento de lo previsto en el Pliego de Bases y Condiciones del Concurso Piblico Internacional para la
venta de acciones Clase “A” de Edesur v el contrato de transferencia. 1a Sociedad ha firmado un Contrato de
Operacion con Chilectra 8.A. para el asesoramiento técnico en la distribucion v comercializacion de cnergia
eléctrica, suministrando su cxperiencia, conocimientos técnicos, direccién v capacitaciéon para la conduccién de
1a operacién del servicio de distribucién y comercializacion de clectricidad a cargo de Edesur. Este contrato ticne
vigencia hasta agosto de 2007.

A partir de la sancién de la Ley N° 25,5361 de Emergencia Pablica y Reforma del Régimen Cambiario. de fecha 6
de enero de 2002, quedaron sin efecto las clausulas de ajuste en délares estadounidenses del cuadro tarifario. asi
como las clausulas indexatorias basadas en indices de precios de otros paises, convirtiéndose [as tarifas vigentes
a pesos al tipo de cambio 1 peso por cada ddlar estadounidense. Asimismo el Gobierno Nacional quedéd
facultado para renegociar los contratos de concesidn con las cipresas de servicios piblicos. debiéndose
contemplar en la renegociacion los criterios establecidos en el art. 9 de la Ley N° 25.561.

Durante 2002, mediante diferentes decretos y rcsoluciones, se reglamento ¢l proceso de renegociacion de los
contratos.

Edesur cumplié en tiempo y forma con la presentacion de la documentacion e informacién requerida en la Guia
de Procedimientos de la Renegociacién. El proceso se vio afectade por distinias circunstancias v cambios de
autoridades, lo que provocé la postergacion del plazo original ast como sucesivas extensiones.

Con posterioridad a la asuncion dcl actual Gobierno Nacional, ocurrida el 25 de mayo de 2003, ¢l 3 de julio se
dicto el Decreto N° 31172003 que dispone ia creacién de la Unidad de Rencgociacion v Andlisis de Contratos de
Servicios Piiblicos (UNIREN), presidida por los sefiores Ministros de Economia y Produccién y de Planificacion
Federal, Inversion Publica y Servicios. Esta unidad es la continuadora de la Comision de Renegociacion de
Contratos de Obras v Servicios Piblicos creada por el Decreto N° 293/2002. prosiguiendo los tramites que se
hallaren en curso en el ambito de la mencionada comision,

Con fecha 22 de octubre de 2003. se publico en el Boletin Oficial de la Repiblica Argemntina la Ley N° 25.790

sancionada por el Congreso de la Nacion que dispone 1a extension, hasta el 31 de diciembre de 2004, del plazo
para llevar a cabo la renegociacion de los contratos de obras y servicios publicos. Dicha ley determina que las

fuccont
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10.

facultades de los cntes reguladores en materia de revisiones contractuales. ajustes v adecuaciones tarifarias
previstas en los marcos regulatorios respectivos, podran ejercerse en tanto resulten compatibles con el desarrollo
del proceso de rencgociacion. Finalmente la Tey N® 26.077 promulgada el 10 de encro de 2006. prorroga
nuevamente ¢l plazo para renegociar los contratos de obras y servicios publicos hasta ¢l 31 de diciembre del
2006.

Con fecha 25 de noviembre de 2004 1a UNTREN, remitid un proyecto de Carta de Entendimiento en la que sc
transcriben los términos de la propuesta de adecuacion del Contrato de Concesion formulada por el Gobierno
Nacional. Edesur no aceptd la propuesta debido a que la misma, cntre otras razones. no garantizaba la
finalizacién del proceso de renegociacion a través de una solucion consensuada.

Con fecha 20 de abril de 2003, se celebré la Audiencia Pablica convocada por la UNIREN para tratar la
propuesia del Gobierno. En la oportunidad Edesur reiterd ¢l rechazo de la propucsia gubernamental por las
razones antes expuestas. Posteriormente, la UNIREN, tomando en consideracion las opiniones vertidas en la
mencionada audiencia. clevo una nueva propucsta que concluyé en la firma de un Acta Acuerdo con Edesur.
segun se detalla en nota 13.

Contratos de disponibilidad de potencia

Con fecha i° de febrero de 2004, Edesur firmé con las sociedades rclacionadas. Endesa Costanera S.A. y
Comercializadora de Encrgia del Mercosur S.A. (CEMSA). sendos contratos de disponibilidad de potencia. por
medio de los cuales éstas ponen a disposicion de Edesur las potencias de unidades por ellas comercializadas,
para scr convocadas en caso que s¢ cumplan las condiciones previstas, a saber:

- Que exista déficit programado en el M.E M. que afecte ¢l abastccimiento de Edesur: o

- Que existan restricciones de abastecimiento en el drea del Gran Buenos Aires debide a déficit de oferta y/o
transporte que afecte el abastecuniento de Edesur; y

- Que la potencia de las maquinas contratadas no esté asignada al cubrimiento dc los contratos de
exportacion a Brasil suscriptos por CEMSA.

Hasta ¢l 31 de marzo de 2005, la potencia contratada ascendid a un total de 1.062 MW, conformados por 562
MW contratados a CEMSA y 500 MW_ a Endesa Costanera S.A.. A partir del 1° de junio de 2005, la potencia
contratada bajd a 962 MW, debido a la reduccion operada en e contraio con CEMSA que paso de 562 MW a
462 MW.

La vigencia de ambos contratos es de 20 trimestres. a contar desde el 1° de febrero de 2004, siendo renovables
autornaticamente por sucesivos periodos de 4 trimestres. a menos que una de las partes manificste su opcion en
contrario con 180 dias de antelacion a la fecha de inicio del nuevo periodo.

La remuncracion de estos contratos consiste en un precio de $300/MW-mces, reajustable a partir del trimestre
mavo - julio del afio 2004 por la evolucion del precio de la potencia en el M.E.M. Al 31 de diciembre de 2005,
este precio no ha sufrido modificaciones. Ademias, cuando la polencia ¢s convocada. se remunera la energia
suministrada al precio reconocido por CAMMESA a las unidades involucradas en ei nodo de Endesa Costanera
S.A.
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11. Litigios con Transportes Metropolitanos General Roca (T.M.G.R.)

Transportes Metropolitanos General Roca (T.M.G.R.) pretende cobrar a la Socicdad un canon anual de
arrendamiento por cada cruce o tendido de lineas de clectricidad paralelo a la zona de via, existente o futuro.
sobre zonas destinadas a la prestacion del servicio ferroviario. Asimismo, persigue el pago de gastos de tramite e
inspeccién por los cruces que se efectien en el futuro.

En virtud de 1a pretension mencionada precedentemente, con fecha 28 de febrero de 1997, 1a Sociedad inicio un
proceso judicial (accion declarativa) ante los Tribunales de La Plata, cuestionando el pago del canon anual.
fundado en que el articulo N° 17 del Contrato de Concesion de Edesur establece la gratuidad de los
asentamientos en zonas de dominio publico.

Contrariamente a lo dispuesto por cl régimen de la concesion de Edesur. el contrato de concesién ferroviario
establece €l arancelamiento de los cruces correspondientes a servicios publicos. Asimismo, T.M.G.R_ disientc
con Edesur, respecto de la naturaleza juridica de los terrenos que ocupa el ferrocarril,

Con fecha 21 de marzo de 1997. se¢ dictd una medida cautelar de no innovar medianie 1a cual 1a Sociedad no se
encuentra obligada al pago del mencionado canon mientras el juicio se encucntre pendiente de resolucion,

En razén de que TM.G.R. se presentd oportunamente ¢n concurso preventivo y en virtud del “fucro de
atraccion”. las actuaciones quedaron radicadas ante la Justicia Comercial. donde contimian actualmenie su
tramite. A ta fecha de emision de los presentes estados contables, el juicio se encuentra en estado de dictar
sentencia.

Finalmente. si bien existe incertidumbre sobre la resolucion de la cuestién de fondo, en opinidn de la Direccién
de la Sociedad v de sus asesores legales, la misma cuenta con argumentos solidos, fundados en una
ierpretacién razonable de las normas aplicables para sustentar su posicion, v la decision de 1a cuestion
planteada no tendria impacto significativo con respecto a los estados contables tomados en su conjunto.

12, Proceso judicial promavido contra Alstom Argentina S A. y su representada Alstom Energictechnik Gmbh

Con fecha 14 de diciembre de 1999, Edesur inicio un reclamo judicial contra las empresas mencionadas en el
cpigrafe por un monto de aproximadamente 77.000, en relacion con ia responsabilidad de las mismas en el
siniestro acontecido el 15 de febrero de 1999 en la Subestacion Azopardo.

Durante €l primer tnmestre de 2004 se alcanz6 un acuerdo exirajudicial de conciliacién entre las partes, el cual
puso fin al pleito, dejando sentado las partes que nada ticnen que reclamarse entre si por ningun concepto
derivado de este juicio. El efecto en rcsultados de dicho acuerdo se exponc en la linea “Otros ingresos no
operativos netos”, en Ia columna correspondiente al gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2004

13. Acta Acuerdo entre Edesur v la UNIREN

Con base en 1a Carta de Entendimiento suscripta entre Edesur v la UNIREN el 17 de junio de 2005, con fecha 29
de agosto de 2005, las partes suscribicron un Acta Acuerdo, modificada luego por la Addenda de fecha 28 de
septiembre de 2005, que contienc los términos v condiciones que, cumplidos los procedimientos previsios cn las
Leyes Nro. 25.561 y 25.790, v demas normativa aplicable, incluyendo la aprobacién por parte del Congreso
Nacional ¥ la ratificacion por el PEN, constituirin la base sustantiva para la adecuacion del contrato de
concesion del servicio piblico de distribucidén v comercializacion de energia ¢léctrica entre ¢t Estado Nacional v
Edesur.
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Los documentos prevén, fundamentalmente, 1o siguiente:

Entre 1a firma de la Cana de Entendimiento y el 30 de junio de 2006, la realizacidén de una revision tarifaria
integral (RTI1), proceso a cargo del EENRE. v conforme a lo estipulado en la Ley N° 24,065, mediante ¢l cual
se fijard un nuevo régimen tarifario con vigencia a partir del 1° de agosto de 2006 ¥ para los siguientes 5 afios.

Un periodo de transicion, en el cual establece:

1. unrégimen tarifario de transicién con vigencia a partir del primer dia del ines siguiente a la ratificacion
del Acta Acucrdo por el Poder Ejecutivo Nacional (PEN), que considera un aumento en la tarifa media
del servicio no superior al 15%, a partir del 1° de noviembre de 2005, aplicable a todas las categorias
tarifarias con cxcepcion de las tarifas residenciales. En consecuencia. al 31 de diciembre de 2005, la
Sociedad ha reconocido un ingreso y un crédito de aproximadamente 23.000.

2. revision del ajuste tarifario cada seis meses. cuando del Mecanismo de Monitoreo de Costos resulte
una variacion de mas/menos el 5%, o a pedido de la concesionaria, en cualquier momento. cuando la
variacion de costos sea ignal o superior al 10%. Los ajustes indicados sc aplicaran hasta la entrada en
vigencia del nuevo régimen tarifario resuitante de la RTL

3. el compromiso por paric de Edesur de ¢jecutar durante el afio 2006 un plan de inversiones por 213
millones, admitiéndose un margen de flexibilidad del 10% en términos monetarios respecto de las
previsiones comprometidas.

4. un régimen de calidad de prestacion del servicio hasta la entrada en vigencia de la RTL que tomara
como refercncia la calidad media registrada dumante el periodo 2000 — 2003, expresada por los
indicadores de frecuencia y duracién de interrupciones.

3. durante el 2006, limitacioncs a 1a retribucién del capital propio v de terceros. consistentes en que la
Sociedad solo podra disponer para esos fines del excedentc de caja previsto en la proveccion
econdmico-financiera para ¢l afto 2006 que forma parte integrante del Acta Acuerdo, v en la medida en
que se vaya dando cumplimiento al plan de inversiones comprometido.

6. limitaciones a los titulares de las acciones Clase “A” para modificar su participacion o vender sus
acciongs en la Sociedad.

7. eximicion a Edesur de la obligacion de abastecimiento, cuando existan hechos de casos fortuitos,
fuerza mayor v/o restricciones en et M.E.M., hasta la entrada en vigencia del nuevo régimen tarifario
resultante de 1a RTI .

Un plazo de 5 afios ([0 cuotas semestrales) contados a partir de los 180 dias dc la entrada en vigencia de la RTL
para ia cancclacion de multas pendientes aplicadas por ¢l EN.R.E., cuyo destino sea bonificaciones a los
usuarios. El monto estimadeo originat de estas mulias asciende a 76.5 millones, debiendo ser recaleulados los
importes de cada cuota hasta la fecha de su efectivo pago. por ¢l incremento promedio que regisire el costo
propio de distribucion producto de los aumentos v ajustes a esa fecha otorgados. Habiendo dado efecto al ajuste
previsto en ¢l régimen tarifario de transicion, a la fecha de presentacion de los presentes estados contables cl
monto asciende a 94 millongs v se exponen en el pasivo no corriente.

Verificiandose el cumplimiento por parte de Edesur de sus obligaciones relacionadas con cl plan de inversiones,
¢l régimen de calidad del servicio v la puesta a disposicién de la informacion que permita el seguimiento de la
proyeccion economico-financiera y el plan de inversiones, s¢ procedera a través del E N.R.E. a dejar sin ¢fecto
las multas pendientes aplicadas a 1a Socicdad, con excepeidn de aquellas que correspondan a bonificaciones a
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usuarios. El monto estimado original de estas multas asciende a 39 millones que. habiendo dado efecto al
ajuste previsto cn ¢l régimen tarifario de transicion, a la fecha de los presentes estados contables asciende
aproximadamente a 49 millones ¥ se exponen en cl pasivo no corriente,

e Una vez que la autoridad pertinente apruebe la normativa correspondiente, Edesur aplicard un régimen de tarifa
social. el cual tomard en cuenta ciertos lincamientos basicos contenidos en ¢l Acta Acuerdo.

Como condicién previa a ia ratificacion del Acta Acuerdo por parte del PEN, Edesur y sus accionistas que
representen al menos el 99% del capital accionario, deberdn suspender el tramite de todos los reclamos
entablados o en curso. que s¢ encuentren fundados en lfas medidas dispuestas a partir de la situacion de
emergencia establecida por la Ley N° 25.561 respecto del contrato de concesion. Finalmente, dichas acciongs.
asi como todos los derechos fundados o vinculados en los hechos o medidas mencionadas que 1a Sociedad v sus
accionistas pudieran eveniualmente invocar. deberan desistirse integra y expresamente dentro del plazo de 10
dias de publicada la resolucién que apruebe el cuadro tarifario resultante de la RTL

A la fecha de emisién de los presentes estados contables, el Acta Acuerdo ha sido aprobada por et Senado de 1a

Nacion, como parte de la aprobacidn del Congreso de la Nacién que dard tugar al Acuerdo de Renegociacion.
Este altimo debera ser ratificado por el PEN.

14. Cambios en las normas contables profesionales

La C.N.V., a través de la Resolucion General N° 485/05 v 487/06, dispuso que serdn de aplicacién para los
¢jercicios completos o periodos intermedios correspondientes a los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero
de 2006, las Segundas Partes de las R'T. N° 6, 8, 9, 11, 14, 16, {7, 18, 21 v 22 ¢ Iatcrpretaciones 1, 2. 3 y 4 de
la FACP.CE., incluvendo las modificaciones introducidas hasta el 1° de abril d¢ 2005 (Resoluciéon
F.A.CP.C.E. N° 312/2005) y adoptadas por el C.P.C.E.C.AB.A. (Resolucion C.D. N°® 93/2005). con ciertas
modificaciones v aclaraciones.

Lo anterior implica la introduccién de ciertos cambios a las normas contablcs, entre los que se destacan: (i) las
comparaciones entre las mediciones primarias de los activos y sus correspondienies valores recuperables
utifizando valores descontados; vy (ii) la consideracion de la diferencia entre el valor contable ajustado por
inflacion de los bienes de uso (y otros activos no monetarios) y su valor fiscal, como una diferencia temporania,
permitiendo optar por ¢l reconocimiento de un pasivo por impuesto diferido, o por la exposicion del efecto en
nota a los estados contables.

En relacion con ¢l primer punto, la Direccion de la Sociedad no ha concluido ain ef analisis del impacto que
esta modificacion podria tener sobre la valuacion de sus Bienes de Uso.

Con respecto a la segunda cuestion. al 31 de diciembre de 2003, el pasivo por impuesio diferido gencrado por
este concepto hubiera sido de aproximadamente 415.000. La Sociedad aun se encuentra analizando si optari o
NC Por Sil Teconocimiento.
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