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EMPRESA DISTRIBUIDORA SUR SOCIEDAD ANONIMA (EDESUR S.A.)

o i
i

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
(Cifras expresadas en miles de pesos)

1. _Constitucion y actividad de la Sociedad

Empresa Distribuidora Sur S.A. (Edesur o [a Sociedad) fue constituida €] 21 de julio de 1992 en relacién con el
proceso de privatizacion y concesion de la actividad de distribucién y comercializacion de energia a cargo de
Servicios Eléctricos del Gran Buenos Aires S.A. {Segba 5.A.).

Por una Licitacién Prblica Internacional ¢! Poder Ejecutivo Nacional (PEN) adjudicé el 51% del paquetc
accionario de Edesur, representado por las acciones Clase “A”, a la oferta presentada por Distrilec Inversora
S.A., firmandose el contrato de transferencia el 6 de agosto de 1992,

El 1° de septiembre de 1992 se iniciaron las actividades de Edesur dentro del drea de 1a Ciudad Auténoma de
Buenos Aires v del Gran Buenos Aires (zona sur) que determina el correspondiente Contrato de Concesion.

La Sociedad tienc la prestacion en forma exclusiva del servicio phblico de distribucion y comercializacidén de
energia eléctrica dentro del area de concesion para todos los usuarios que no tengan la facultad de abastecerse en
el Mercado Eléctrico Mayorista (M.E.M.), debiendo satisfacer toda demanda de swministro que se le solicite y
dar libre acceso a sus instalaciones a todos los agentes del M.E M. que asi 1o requieran.

2. Bases de presentacidn de los estados contables

Los cstados contables han sido preparados de acuerdo con las disposiciones de la ley de sociedades comerciales,
las normas de la Comisién Nacional de Valorcs (C.N.V.), y las normas contables profesionales vigentes en la
Ciudad Autonoma de Bucnos Aires.

Los principales criterios contables aplicados fueron los siguientes:
1. Consideracion de los efectos de la inflacion:

Los estados contables reconocen los efectos de las variaciones en el poder adquisitive de la moneda en forma
intcgral hasta el 31 de agosto de 1995, mediante la aplicacién del método de reexpresién en moneda constante
establecido por la RT N° 6 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(F.A.CP.CE.). A partir del 1° de septiembre de 1995, de acuerdo con lo estipulado por la Resolucion General
N° 368 de la CN.V., la Sociedad discontinud la aplicacion del método manicniendo las recxpresiones
registradas hasta dicha fecha.

Con fecha 25 de julio de 2002 1a C.N.V. aprobo Ia Resolucién General N° 415 que establecid 1a reanudacion del
ajuste por inflacion establecido en la RT N° 6 de la F.A.CP.C.E. apartir del 1° de enero de 2002, v admitia que
las mediciones contables reexpresadas por el cambio en el poder adquisitivo de fa moneda hasta fa interrupcion
de los ajustes indicados en cl parrafo anterior, como las que tuvieran fecha de origen en el cjercicio de
estabilidad, sc consideraran reexpresadas en moneda del 31 de diciembre de 2001. Este criterio fue aplicado
hasta el 28 de febrero de 2003, En cumplimiento de la Resolucion General N° 441 de la C.N. V., a partir del 1°
de marzo de 2003 se ha discontinuado. a todos los cfectos, la aplicacién del método de reexpresién de estados
contables en moneda homogénea cstablecido por laRT N° 6.
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EMPRESA DISTRIBUIDORA SUR SOCIEDAD ANONIMA (EDESUR 5.A))

I Criterios de exposicion v valuacion:

Los estados contables se presenian de acuerdo con los criterios de exposicion establecidos por las resoluciones
técnicas de la FACP.CE.

Los principales criterios de valuacidn seguidos en la confeccion de los estados contables se detallan a
continuacion:

a) Caja v bancos, otros créditos y pasivos:
- En moneda nacional: a su valor nominal mas, de corresponder, los intereses devengados al cierre del gjercicio.

- En moneda exiranjera: a su valor nominal ¢n moneda extranjera mas, de corresponder, los intereses devengados
al cierre del ejercicio, convertidos a los tipos de cambio vigentes al cierre del ¢jercicio para la liquidacion de
estas operaciones.

Los saldos por cobrar o por pagar han sido valuados a su valor descontado en la medida que el efecto fuera
significativo. El efecto en resultados del descuento de saldos por cobrar se expone en la linea “Resultado valor
actual créditos” del rubro Resultados financieros y por tenencia.

b) Créditos por servicios:

A su valor actual. Inchuye los servicios facturados y no cobrados y aquellos devengados y no facturados a la
fecha de cierre del gjercicio. Los servicios devengados y no facturados fueron determinados en funcién a
estimaciones, serics historicas de datos reales y facturaciones posteriores al cierre del ejercicio. El monto total de
Yos créditos por servicios se encuentra neto de una prevision para deudores de dudoso cobro. 1a cual se basa en
estimaciones de cobro realizadas por la Sociedad.

¢) Inversiones:

Colocaciones a plazo: A su valor nominal mas los intereses devengados al cierre del ejercicio. Los saldos en
moneda extranjera han sido convertidos a los tipos de cambio vigentes al cierre del ejercicio para la ligquidacion
de estas operaciones.

Fondos comunes de inversion: Al valor de cotizacion de las cuolas partes al cierre det gjercicio.

Participacion en sociedad vinculada: La misma comprende la participacion directa del 50% en el capital social
de la Sociedad Anonima Centro de Movimiento de Encrgia (Sacme $5.A). Dicha inversion se valia a su valor
patrimonial proporcional, utilizindose para ello los ultimos estados contables de Sacme S AL disponibles al cierre
del gjercicio.

d) Materiales v repuestos:

Los mas significativos s¢ valuaron a su costo de reposicion a la fecha de cierre del gjercicio y ¢l resto fue
valuado a su costo de adquisicion ajustado por inflacion segiin se describe en el apartado 1 de 1a presente nota. E1
monto {otal de los materiales y repuestos se¢ encuentra neto de una prevision por desvalorizacion y obsolescencia.
la cual se basa en estimaciones de la Sociedad sobre los bienes en existencia.

La Sociedad clasific a los materiales en corrientes y no corrientes dependiendo del destino final de los mismos.
cl cual puede ser para mantenimiento o provectos de inversién.
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EMPRESA DISTRIBUIDORA SUR SOCIEDAD ANONIMA (EDESUR S.A))

La valuacion de los materiales y repuestos en su conjunto no supera su valor recuperable.
e) Bienes de uso:
La valuacion de los bienes de uso fue determinada de la siguiente forma:

- Los bienes incorporados con motive del contrate de transferencia, se valuaron en fancién del precio
efectivamente pagado por ¢l paquete mayoritario licitado, ajustado por inflacidn segin se describe en el apartado
I de la prescnte nota. La apertura del valor global transferido entre las respectivas cuentas de este rubre fue
realizada en base a estudios técnicos de un experto independicnte.

- Las incorporaciones posteriotcs se valuaron a su costo de adquisicion mas, de corresponder, aquellos costos
directos ¢ indirectos relacionados con su puesta en scrvicio, como asi también aquellos costos financieros
gencrados por ¢l endeudamiento para la realizacion de las obras cuya construccion se prolonga en el tiempo,
ajustado por inflacion segin se describe en el apartado 1 de la presente nota.

Durante ¢l presente ejercicio, la Sociedad activd en comcepto de costos directos e indirectos v resultados
financieros, 59.518 y 21.645, respectivamente. Durante el ¢jercicio finalizado ei 31 de diciembre de 2007. 1a
Sociedad activo por dichos conceptos 27.727 y 10,003, respectivamente.

Los valores asi determinados fucron reducidos por la correspondiente depreciaciéon acumulada, 1a que fue
catculada por ¢l método de la linea recta aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores al final de
1a vida util estimada.

E! valor residual de Yos biencs de uso tomados en su conjunto no supera su valor recuperable.
B Previsiones para contingencias;

Se han constituide para afrontar situaciones existentes al cierre del ejercicio que pueden resultar en una pérdida
para la Sociedad y cuya materializacion depende de que uno o mds eventos futuros ocurran o dejen de ocurrir. La
evaluacién de dichas situaciones contingentes es realizada por la Direccién de la Sociedad sobre 1a base de la
opinién de sus asesores legales v los restantes elementos de juicio disponibles a 1a fecha de los presentes estados
contables.

Si en la evaluacién de la contingencia existe la probabilidad de que se materialice una pérdida v el monto puede
ser estimado, un pasivo ¢s contabilizado en el rubro previsiones. Si la potencial pérdida no es probable, pero si
razonablemente posible, o es probable pero su monto no puede ser estimado, Ia naturaleza del pasivo contingente
v una estimacion de la posibilidad de ocurrencia son expuestas en nota a los estados contables. Las contingencias
consideradas remotas no se exponen en los ¢stados contables, excepto que involucren garaniias, cn cuyo caso se
incluyen en nota a los estados contables indicando la naturaleza de las mismas.

g) Cuentas del patrimonio neto:

Se encuentran reexpresadas segun lo indicado en el apartado 1 de 1a presente nota. La cuenta “Capital social” se
expone a su valor nominal y el ajuste derivado de su recxpresion se expone en la cuenta “Ajuste de capital”™.

h) Cuentas del estado dc resultados:

- Las cuentas que acumulan operaciones monetarias se computaron a su valor nominal.
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EMPRESA DISTRIBUIDORA SUR SOCIEDAD ANONIMA (EDESUR S.A.)

- Los cargos por consumos de activos no monetarios se computaron ¢n fumcién de los valores de dichos activos
determinados siguiendo el criterio descripto cn el apartado 1 de l1a presente nota.

- Los resultados financieros v por tenencia se exponen abicrios en gencrados por activos y generados por
pasivos, netos de los resuliados financieros activados mencionades en cl inciso e) de la presente nota. Los
componentes financieros implicitos no se encuentran segregados dada su escasa significatividad en relacién a los
estados contables tomados en su conjunto,

- Los costos de cxplotacién, gastos de administracién y comercializaciéon, se encuentran netos de los costos
directos ¢ indirectos activados, mencionados en el inciso ¢) de la presente nota.

i} Impuestos a las ganancias y a 1a ganancia minima presunta:

La Sociedad determina el impuesto a las ganancias a pagar aplicando la tasa vigente del 35% sobre la utilidad
impositiva estimada. Adicionalmente, la Sociedad contabiliza los efectos de los impuestos diferidos originados
por aquellas diferencias temporarias existentes entre [a valuacion contable ¢ impositiva de determinados rubros
del activo y ¢l pasivo, segun se detalla en nota 4. Los actives y pasivos por impuesto diferido han sido valuados
a su valor nominal, de acverdo con to previsio en 1a Resolucion General N° 434 de la CNV,

El impuesto a la ganancia minima presunta fue establecido por la Ley N° 25.063 por el término de dicz jercicios
anuales a partir del ¢jercicio finalizado el 31 de diciembre de¢ 1998. Con fecha 19 de diciembre de 2008, se
pubiicd en <l Boletin Oficial de la Repiblica Argentina (B.0.) Ia Ley N° 26.426 que extendid su vigencia por un
afio, hasta ef 31 de diciembre de 2009. Este impuesto es complementario del impuesto a las ganancias, dado que
constituye una imposicién minima que grava la renta potencial de ciertos activos productivos a 1a tasa del 1%, de
modo que la obligacion fiscal de la Sociedad coincida con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo., si el
impuesto a ka ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias a pagar, dicho
exceso podri computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del impuesto a las ganancias a pagar sobre
¢l impuesto a la ganancia minima presunta que pudiera producirse en cualquiera de los diez ¢jercicios siguientes.
Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad no ha determinado cargo alguno por impuesto a la ganancia minima
presunta, ya que la provisién por impuesto a las ganancias a pagar excede a aquel.

1) Uso de estimaciones:

La preparacion de los estados contables, de acuerdo con las normas contables profesionales requiere que 1a
Direccion de la Sociedad realice estimaciones a la fecha de los estados contables acerca del valor de ciertos
activos y pasivos, incluvendo aquellos de naturaleza contingente, como asi también de las cifras informadas de
ciertos ingresos y gastos generados durante el ejercicio. El valor real final de las transacciones v de los rubros
afectado por estas estimaciones puede diferir de los montos estimados.

III. Participacion en uniones fransitorias de empresas:

De acuerdo a lo establecido en 1a RT N° 14 de la F. A CP.C.E,, la Sociedad utiliza ¢l método de conselidacion
proporcional para exponer su participacion cn las uniones transitorias d¢ empresas (U.T.E.) Edesur S.A. -
Covelia S.A. - Emcoserv S.A. Edesur S.A. ~ Mor S.A_ v Edesur S.A. — Emcoserv S A.. Dicho métode implica
Teconocer su porcentaje de participacion en los activos, pasivos, ingresos, costos y gastos de las U.T.E., en cada
uno de los tubros de los estados contables. Cabe sefialar que, en relacion con Edesur S.A.-Covelia S.A .-
Emcoserv 8.A. UTE., al 31 de diciembre de 2008 sc encuentra cumplido su objeto, en tanto que con fecha 13
de noviembre de 2008 Edesur S.A- Mor S.A. UTE. firmé con la Municipalidad de Quilmes un acucrdo
mediante el cual estipulan rescindir el Convenio de Construccion y Servicio que las vinculaba.
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Al 31 de diciembre de 2008, la participacién de Edesur en las U.T E., que representa el 90% en cada una de
ellas. comprende activos por 3.485, pasivos por 1.856 y una ganancia del ejercicio por 1.531.

IV. Contabilizacion de instrumentos financieros derivados:
- Detasa de interés:

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados con el objetivo de reducir su exposicion a la variabilidad
de los flujos de efectivo que se atribuyen a fluctuaciones en las tasas de interés. Este tipo de acciones se
encuadran dentro de los Procedimicntos de Gestion de Riesgos Financieros de Edesur los cuales prevén ¢l uso de
mecanismos alternativos (incluyendo instrumentos financieros derivados) para tal fin y contemplan todos
aquellos préstamos financieros con una vida promedio superior al afio.

Los instrumentos financieros derivados son designados como cobertura de exposiciones concretas en 1a medida
que manifiesten alta correlacion con la exposicién de riesgo cubierto vy alta eficacia en la compensacién de los
cambios de los flujos de efectivo subvacentes.

Dichos instrumentos son contabilizados a su valor corriente, determinados sobre 1a base del valor en efectivo a
cobrar o pagar necesario para cancelar el instrumento a la fecha de medicion.

Los cambios ¢n ka medicién contable del instrumento derivado designado como cobertura de riesgos de flujos de
efectivo, que se hayan determinado como una cobertura cficaz, se reconocen en ¢l rubro “Resultados diferidos -
Diferencia transitoria de medicién de instrumentos derivados determinados como una cobertura eficaz” del
patrimonio neto.

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad manticne vigente un contrato de cobertura de tasa de interés (swap),
que tiene como finalidad neutralizar el riesgo de volatitidad de la tasa de interés Libo en préstamos bancarios por
aproximadamente 51.800, fijando dicha tasa en 4,30% anual (corresponde a la porcién variable de a wasa del
préstamo mantenido con Banco Itain New York Branch). Dicho contrato se exticnde hasta septiembre de 2011 y
su valor corriente al cierre del gjercicio ascendi6 (2.600).

- De commoditics:

En el marco de la Politica de Gestion de Riesgos de la Sociedad, se procedi6 a la contratacion de instrumentos de
cobertura de cobre con el objete de mitigar el nivel de exposicion a las variaciones de precio de dicho
commodity.

Edesur adquicre significativas cantidades de cobre en forma indirecta formando parte de varios insamos clave
(cables, transformadores, elc.), cuyos precios se han ido ajustando en la medida de las variaciones de precio del
mencionado metal,

Como medida para reducir parcialmenie la volatilidad de precios de dichos insumos, durante el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2008 se firmaron seis contratos de cobertura de cobre (25 toneladas cada uno)
para cubrir los precios de 1os meses de julio, agosto. septiembre, octubre, noviembre y diciembre de 2008,
correspondientes a las entregas de agosto, septiembre, octubre, noviembre, diciembre de 2008 y cnero de 2009,
tespectivamente. Como consecuencia de ajustes realizados en ¢l Plan de Aprovisionamiento, con fecha 27 de
octubre de 2008, se cancelaron todos los contratos de cobertura de cobre que se encontraban vigentes.
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A continuacion se detalla ¢l movimiento del rubro “Resultados diferidos — Diferencia transitoria de medicion de
instrumentos derivados determinados como una cobertura eficaz” del patrimonio neto:

Saldo al inicio (415)
Variacion neta del gjercicio (2.141)
Saldo al cierre (2.556)—]

V. Planes de beneficios al personal

El Comité Directivo del Conscjo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
(CP.CE.C.AB.A), mediante su resolucion N° 42/2006, aprobé ta RT N° 23 “Normas Contables Profesionales:
Beneficios a los empleados posteriores a la terminacion de la relacion laboral v otros beneficios a largo plazo™ de
la FA.CP.CE. De acuerdo a lo cstablecido por la C.N.V. en su resolucion general N° 494, mediante la cual
este organismo adoptd Ia mencionada norma, 1a misma tiene vigencia para la Sociedad en los estados contables
anuales o cjercicios intermedios correspondientes al ejercicio iniciado €l 1° de enero de 2008.

Los convenios colectivos dc trabajo suscriptos por Edesur con los sindicatos de Luz y Fuerza y la Asociacion de
Personal Superior de Empresas de Energia (A.P.S.EE.) conicmplan para los trabajadores que s¢ acojan al
beneficio de Ia jubilacién ordinaria, una gratificacién especial a cargo de la Sociedad. Los costos de este plan de
beneficios se encuentran valuados por un experto independiente, por ¢l método actvarial de las Unidades de
Beneficios Proyectados. En este sentido, la adopcion de 1a RT N° 23 no tuvo impacto en la valuacidn de los
estados contables de la Sociedad. Los valores correspondientes al plan de beneficios al personat aplicado por la
Sociedad se exponen a continuacién y en la nota 3. d).

Para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2008 y 2007, los componentes del costo neto periddico del
plan de beneficios, que se exponen en el estado de resultados en 1a linca “Remuneraciones y cargas sociales™ del
“Costo de explotacién”, siendo los siguientes:

2008 2007
Costo 635 488
Intereses 403 406
Pérdida ((Ganancia) actuarial 2.613 (540)
Costo neto del beneficio 3.651 354

El detalle de la variacién de las obligaciones por beneficios de 1a Sociedad al 31 de diciembre de 2008 v 31 de
diciembre de 2007 cs el siguiente:

2008 2007
Obligaciones por beneficios al inicio 7.322 7.383
Costo 635 488
Intereses 403 406
Pérdida (Ganancia) actuanal 2.613 (540)
Beneficios pagados a los participantes (809) (415)
Obligaciones por beneficios al cierre 10.164 7.322
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Los pagos futuros proyectados por las obligaciones por beneficios son los siguientes:

2009 e 2.737
2010 . ' 7 - 1.134
2011 - i 1.075
2012 , _ 7 - 914
2013 - . ) 1.046
2014-2018 w ) , v 4.031
2019-2025 o , , ] . , - 4.146
2026 en adelante , i , 5.374

El siguiente cuadro muestra ¢l efecto de un cambio del 1% en 1a tasa de descuento utilizada para 1as proyecciones de
las obligaciones por beneficios de la Sociedad:

2008
Obligaciones por beneficios al cierre del ejercicio 2008 10.164
Efecto de 1% de incremento 9.194
Efecto de 1% de decremento 11.345
Los supuestos actuariales utilizados fueron:

2008 2007
Tasa de descuento 18% 18%
Incremento de salarios 12% 12%
[nflacion 12% 12%

Al 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007, la Sociedad no posee activos relacionados a los planes de
beneficios.

3. Composicidn de ciertos rubros de los estados contables

a) Créditos por servicios: 2008 2007

- Comlentes:

Energia facturada 207.993 165.590

Energia a facturar 236.908 185.768

Créditos varios 7.641 10.592
452 542 361.950

Prevision para deudores de dudoso cobro (Anexo E) (30.150% (27.736)
422392 334.214

- No comiente -

Energia facturada 3.462 14.331
Energia a facturar 71.803 107.721
75.265 122.052
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b) Otros créditos:

- Cormnentes:
Gastos a recuperar PRONUREE
Gastos pagados por adelantado

Créditos diversos con sociedades relacionadas (Nota 7.a)

(asios a recuperar
Adelantos al personal

Créditos por ventas de materiales de rezago v servicios

Adelantos honorarios a directores

Fondo de garantia de cumplimiento Decreto 238/08

Diversos

- No correntes:

Créditos con accionistas minoritarios (Nota 9.a)

Impuestos provinciales a recuperar

Gastos abonados por cuenta de Segba S.A.

Diversos

c) Cuentas por pagar.

- Corrientes:
Por compra de energia

Por compra de matenales v servicios a

sociedades relacionadas {(Nota 7.a)
Por compra de materiales y servicios

- No commentes:
Por compra de materiales v servicios
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1100 1.100
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d) Deudas sociales y fiscales:
- Corrientes
Deudas sociales:
Provisiones, jubilacion anticipada y otros
Planes de beneficios al personal (Nota 2.V)
Aportes y contribuciones

Deudas fiscales:

Impuestos, fondos y contribuciones nacionales,
provinciales y municipales

Impuesios a las ganancias v a la ganancia minima presunia
(netos de anticipos, pagos a cuenta y retenciones)

Otros pasivos fiscales

- No comentes:
Deudas sociales -- Provision retiros,
jubilacion anticipada y otros
Planes de beneficios al personal (Nota 2. V)
Deudas fiscales -- Impuesto diferido neto (Nota 4)

¢) Otros pasivos:
- Comentes:
Multas
Resolucion 1063/2005 - PUREE
Daversos

1) Ingresos por servicios:
Ingresos por ventas de cnergia
Otros ingreses por servicios

(1} Incluye ingresos correspondientes al aumento tarifario por el periodo noviembre 2005/ diciembre 2006 por

219.307, segin lo explicado en nota 14

g) Otros egresos operativos netos:
Resultado neto bajas de bienes de uso

Diversos
Firmado a los efectos de su identificacion Firmado # los efectos de su identificacidn
<ot nuestro informe de fecha 09/02/2009 con nuestre informe de fecha 09/02/200%
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2008 2007
71.086 48.409
635 73
13.648 5.389
85.369 53871
38981 31.947
57.491 62.624
- 2.314
96.472 96.885
181.841 150.756
5.296 3.331
9.529 7.249
24.253 28442
39.078 39.022
230.234 [95.065
30.530 23.846
2.520 3.628
263.284 222,539
(Pérdida) - Ganancia
1.884 862 1.928.402
163.279 132.689
2.048.141 2.061.091
(18.942) (12.379)
10.111 8.159
(8.831) (4.220)
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EMPRESA DISTRIBUIDORA SUR SOCIEDAD ANONIMA (EDESUR S.A.)

4. Impuesto a las ganancias

Los activos y pasivos por impuesto diferido al cierre del ejercicio han sido determinados ¢n base a las diferencias
temporarias generadas en determinados rubros que poseen distinto tratamiento contable e impositivo. Se
exponen en forma neta en ¢l rubro “Deudas sociales y fiscales™ del pasivo no corriente.

El activo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2008 sc genera principalmente por las diferencias
temporarias resultantes de aquellas previsiones que no son deducibles para fines impositivos v por el descuento
de activos y pasivos no admitidos a los fines impositivos.

El pasivo por impuesto diferido se genera principatmente por las diferencias temporarias entre la valuacién
contable y la impositiva de los bienes de uso, por los distintos criterios de depreciacion v ¢l tratamiento dado a
las activaciones de intereses, diferencias de cambio y gastos indirectos y por los ingresos correspondienics al
aumento tarifario descripto en la nota 14 por ¢l egjercicio noviembre 2005/enero 2007 cuyo reconocimiento
impositivo se difiri¢ en el tiempo.

Con respecto a la diferencia entre el valor contable ajustado por inflacion de los bicnes de uso (v otros activos no
monetarios) y su valor fiscal, por aplicacion de la Resolucion General N° 487/06 de la CN.V., la Sociedad
adoptéd el criterio de manteneria como diferencia permanente exponiendo en nota el efecto de reconocer tal
diferencia como temporaria. En este sentido, al 31 de diciembre de 2008 el pasivo por impuesto diferido
generado por cste concepto hubiera sido de aproximadamente 298.000, mientras que ¢l efecto en los resultados
del ejercicio finalizado en esa fecha hubicra significado una ganancia de alrededor de 31.400. Por otra parte. el
plazo para la reversion del pasivo mencionado se estima en aproximadamente 10 aifios.

A continuacién, se detaila la composicién del impuesto a las ganancias incluido en el estado de resultados v del

impugesto diferido:
2008 2007

Impuesto a las ganancias del ejercicio
Impuesto a pagar estimado (106.173) (100.356)
Impuesto diferido - ganancia {pérdida) 4189 (43.945)
Total impuesto a las ganancias (101.984) (144.30D)
Impuesto diferido
Active no corriente por impuesto diferido
Previsién para contingencias y otras provisiones 77.879 64.694
Descuento de activos v pasivos 5.805 12.390
Prevision para deudores de dudosoe cobro 10.811 9 966
Desvalerizacién de titulos pablicos - 934
Diversos - 158
Total 94,495 88.142

Firmado a los efectos de su identificacion Firmado a los efectes de su identificacién
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2008 2007

Pasivo no corriente por impuesto diferido

Ingresos retroactivos 45432 60.667
Bienes de uso 63.158 51.686
Intereses devengados no percibidos - 176
Materiales y repuestos 6.618 2.016
Diversos 3.540 2.039
Total 118.748 116.584
Impuesto diferido neto {24.253) (28.442)

Seguidamente, se muestra la conciliacién entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados y el que
resultaria de aphicar a 1a ganancia contable (antes del impuesto) 1a tasa impositiva vigente del 35%:

2008 2007
Impuesto a las ganancias cargado a resultados (101.984) (144 .301)
Diferencias permanentes
Efecto del ajuste por inflacion 31.896 49.573
Ajuste declaracion jurada afio anterior 1.740 259
Ajuste valuacion créditos por servicios - {12.596)
Otros {3) 31
Impuesto a las ganancias calculado a Ia tasa impositiva vigente
(35%) sobre el resultado contable antes del impuesto (68.351) (107.034)

Asimismo, a continuacidn se expone una conciliacion entre ¢l impuesto cargado a resultados y el impuesto
determinado del ¢jercicio a los fines fiscales:

2008 2007
Impuesto a las ganancias cargado a resultados (101.984) (144 301)
Variacion de diferencias temporarias
Créditos por servicios (9.100) 35.437
Previsiones (13.822) (1.796)
Intereses multas - {8.367)
Activacion indirecta de intereses y gaslos 9.284 4.528
Resultado por tenencia de materiales v repuestos 6.324 13.868
Reconocimientos como activos de quebrantos impositivos
acamulados y créditos fiscales no reconocidos en gjercicios anterior 2.422 259
Otros 703 16
Impuesto determinado a los fines fiscales (106.173) (100.356)
Firmado a los efectos de su identificacion Firtnado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/02/2009 con nuestro informe de fecha 0970272000
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5. Endeudamiento
Obligaciones negociables.

Con fecha 13 de agosto de 2003, la Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de accionistas de la Soctedad resolvio
prorrogar el plazo de duracién del programa de emision de titulos de deuda de mediano plazo por un monto de
hasta US$ 450.000.000, o su equivalente en otras monedas, por 5 afios mds a contar desde ¢l 14 de octubre de
2003, o el plazo maximo que paeda ser fijado por 1a futura regulacion.

Teniendo en cuenta que el 14 de octubre de 2008 ha operado el vencimiento del mencionado Programa, con fecha
4 de octubre se ha iniciado el tramite de renovacién por 5 afios ante la C.N.V_, aguardando su pronta autorizacion.

Bajo este programa a mediados del mes de junio de 2007, Edesur emitid nucvas obligaciones negociables
(Clase 7) por un monto total de 165.000, a un plazo de 5 afios y con una vida promedio de 48 meses. Este
instrumento devenga intereses en forma trimestraf a una tasa fija del 11,75%. Los fondos obtenidos de [a emisién
se destinaron a la cancelacion de la deuda financiera y capital de trabajo.

Como resultado de la emision, se extendio significativamente la vida promedio de 1a deuda financiera y se redujo
$u costo.

Préstamos bilaterales con instituciones bancarias:

En ¢l mes de noviembre de 2008 s¢ tomo un nuevo financiamiento con Banco Ciudad de Buenos Aires por US$ 3
millones a 180 dias de plaza. El mismo devenga tasa Badlar mds un spread de 300 puntos basicos.

Ciertos contratos de préstamo contienen clausulas de incumplimiento cruzado o “cross default”, segin las cuales
los bancos acreedores pueden declarar vencida y exigible 1a totalidad de los importes adeudados, en caso de que
cualquier endeudamiento de la Sociedad no sea cancelado oportunamente, siempre que dichos impories vencidos
v no pagados excedan los montos estipulados en los contratos.

Parte de estos contratos cuentan, ademds, con cliusulas de aceleracién cruzada o “cross acceleration”, que
consisten en que los bancos acreedores pueden declarar vencida y exigible la totalidad de los importes a ellos
adeudados, cn caso que le sea requerida a la Sociedad 1a precancelacion de cualquier otro endeudamiento en
hipdtesis previstas en esos Contratos.

Cabe destacar, adicionalmente, que los contratos de préstamos no poseen ningun tipo de restriccion financiera ni
olorgan garantias.

Los préstamos bancarios devengan intcreses a una tasa promedio ponderada. con impuestos, de 6,77%, con
distintos plazos de vencimiento de hasta 3 afios.

Instrumento Entidad financiera / Clase Corriente No corriente Moneda
Préstamo Itaa S.A. New York Branch 10.436 44.060 Us$
Préstamo Bayensche Landesbank 20.022 0 uss
Préstamo Deutsche Bank 43227 0 USS
Préstamo Ciudad de Buenos Aires 10.138 0 $
Obligaciones Negociables  Clase 7 646 165.000 $

Total 84.469 209.060
Firmado a les efectos de su identificacion Firmado a los efectos de su identificacion
<on nuestro informe de fecha 09/02/2009 con nuestro informe de fecha 09/022009

SIBILLE
F PPCECABAT 2 F° 6

ARIEL §. EISENSTEIN MARIANO GRONDONA CLAUDIO FONTES NUNES
SQCIO Por COMISION FISCALIZADORA VICEPRESIDENTE

CONTADOR PUBLICOU.B.A.
CPCECABAT® 217-F° 185

-17-




EMPRESA DISTRIBUIDORA SUR SOCIEDAD ANONIMA (EDESUR 8.A.)

6. Suministro eléctrico en asentamientos y bartios carenciad,

Hasta €l 31 de diciembre de 2006 estuvo vigente el Nuevo Acuerdo Marco entre ¢l Gobierne Nacional. fa
Provincia de Buenos Aires v las empresas distribuidoras Edenor, Edelap y Edesur, que financiaba el consumo de
encigia eléctrica de las villas de emergencia en el comubano bonaerense. Este acuerdo preveia ademas. la
cancclacion de las deudas generadas por los consumos de los asentamientos a partir de septiembre de 2002 y la
regularizacion dc los suministros de energia eléctrica a clientes con dificultades de pago.

Este financiamiento era sostenido por un fondo especial del Estado Nacional y de la Provincia de Buenos Aires,
generado con aportes porcentuales sobre impuestos nacionales v provinciales incluidos en la facturacion
efectivamente cobrada a los clientes T1 Residencial con "caracleristicas particulares”, segan sc encontraban
definidos ¢n el acuerdo.

A la fecha de cierre de los presentes estados contables ¢l saldo a cobrar por este acuerdo asciende a 9.917, que se
encuentra incluido en el rubro “Créditos por servicios™ del activo corriente. En relacién con la deuda mantentda
por la Provincia de Buenos Aires, se ha suscripto un acuerdo para su cancelacién en I8 cuotas, el cual fue
aprobado por el Poder Ejecutive Provincial mediante el decreto N® 3595/2007. publicado en el Boletin Oficial de
ta Provincia d¢ Buenos Aires con fecha 23 de enero de 2008,

Asimismo, con fecha 23 de junio de 2008 las partes suscribieron una adenda al Nuevo Acucrdo Marco, mediante
1a cual se renueva el mismo por un ¢jercicio de cuatro afios a contar del 1° de enero de 2007. A la fecha de los
presentes estados contables, ¢l Estado Nacional mediante Resolucion N° 900 del 17 de septiembre de 2008
ratifico el mencionado acuerdo. encontrandose atn en tramite la aprobacién del Gobierno de la Provincia de
Buenos Aires.

7. Saldos y operaciones con sociedades relacionadas

a}  Saldos
Deudas
Por materiales
Sociedad Créditos ¥ servicios

Fndesa Costanera S.A. - 15
Distrilec Inversora S A. 235 -
Edelnor S.A. 68 -
Endesa Internacional S A. 395 -
Chilectra S.A. |

CAMSRI. - 524
Endesa CEMSA S A - 14
Sacme S.A., | 610
Synapsis Argentina SR.L. - 53
Total 2008 700 1.216
Total 2007 271 2.125

Firmado u los efectos de su identificacion Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/027200% con nuestro informe de fecha 09/02/2009
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b)  Operaciones

Sociedad Honorarios Compra de materiales
por servicios ¥ servicios

Endesa Costanera S.A. - 364
CAMSRL. - 3.481
Endesa CEMSA S A - 139
Sacme S.A. - 4258
Synapsis Argentina S.R.L. - 3.387
Total 2008 - 11.629
Total 2007 1.730 11.959

8. Contratos de leasing

A la fecha de los presentes estados contables existen contratos de leasing financiero de bienes de uso
transformadores v tableros). por un monto que asciende a ¢.633.

Los contratos incloven clausulas de incumplimiento cruzado o “cross default™ segin las cuales. los bancos
acreedores podran declwar vencida v exigible la totalidad de los importes adendados. en caso de que cualquier
endeudamiento financiero de 1a Sociedad no sea cancelado oportunamente. siempre que el monto total de dichos
prestamos exceda determinados montos estipulados en los contratos de leasing. Adicionalmente. aigunos
contratos poscenl restricciones a la transferencia de bloques de activos por importes superiores a los que se
estabiecen en cada contrato. Ninguno de kos contratos posee garantias ni restricciones financieras.

Adicionalmente. los contratos prevén una opcidn de compra final por valores similares o inferiores a un canon. 1
a opcion del tomador. podran ser renovados en condiciones a convenir entre las partes.

Las operaciones vigentes tienen un plazo de hasta cuatro afios v devengan intereses a tasas fijas o variables a un
costo promedio ponderado de aproximadamente el 18%. Las mismas se exponen en el rmbro ~Cuentas por pagar”
del pasivo corriente v no corriente. en la proporeion que corresponde.

Dictadle de tas contratos de leasing al 31 de diciembie de 2008;

Monto en moneda Yocal

Entidad Financiera Hasnta Entre M(-m.edn
1 afio 1 v 5 afios original
Banco Comafi 662 1.474 $
BBVA Banco Francés 1.103 3414 %
Total 1.765 4.888

Por otra paste. los bienes incorporados a través de estos contratos se exponen en el rubro ~"Bienes de uso™ v su
vajor residual ak 31 de diciembre de 2008 asciende a 8.788.

Firmade 2 los efectos de su identificacion Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/02/2009 con nuesire informe de fecha 09/02/2009
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9. Capital social y restricciones para la distribucion de los resultados no asignados

a) Estado del capital

Al 31 de diciembre de 2008 el capital de la Sociedad asciende a 898.585, el cual estd totalmente suscripto,
integrado e inscripto en el Registro Piblico de Comercio. Durante los tres ultimos ejercicios, el capital social no
ha tenido modificaciones.

El 3 de abril de 2000, la Asamblea Extraordinaria de Accionistas y Especial de clases “A”, “B” y “C” aprobo la
adquisicidn de las acciones Clase “C” correspondientes al programa de propicdad participada y su cancelacion
mediante una reduccion de capital social.

El 30 de mayo de 2000 se obtuvo la aprobacién del Ente Nacional Regulador de la Electricidad (ENR.E.) y s
procedié a la cancelacidén de! saldo del precio de adquisicion de las acciones Clase “C” adeudado por los
empleados adherentes v no adherentes al Estado Nacional Argentino. La deuda mantenida por ¢stos altimos fue
transferida a la Sociedad y serd cancelada mediante la asignacion del 50% de lo que cada uno reciba del Bono de
Participacién en las ganancias y de los dividendos provenientes de distribucidn de utilidades futuras. El saldo al
31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007, respectivamente, ha sido expuesto en la linea “Otros
créditos no corrientes”.

b Restricciones a los resultados no asignados

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 19.550 v sus modificatorias, y segin Ia resolucion general N° 368
de la CN.V., ¢l 5% de 1a utilidad neta del ejercicio mas/menos ajustes de ejercicios anteriores, debe ser
destinado a la reserva legal hasta que la misma alcance el 20% del capital social.

Por otra parte, dada la afectacion total del saldo de la Reserva legal con motivo de la absorcion de la totalidad de
los resultados no asignados negativos al 31 de diciembre de 2006 decidida por la Asamblea General Ordinaria y
Extraordinaria del 19 de marzo de 2007, de conformidad con 1o previsio en el articulo 70 de 1a Ley N° 19,550 no
podrian distribuirse ganancias hasta su reintegro. En este sentido, cabe sefialar que con fecha 14 de abril de 2008.
la Asamblea General Ordinaria que resolvié ¢l destino del resultado del ejercicio 2007, aprobé el reintegro de la
Reserva Legal afectada por la absorcion de la totalidad de los resultados no asignados negativos al 31 de
diciembre de 2006,

Asimismo. de acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 25.063, aquellos dividendos en efectivo o en especice
que s¢ distribuyan en exceso de las utilidades impositivas acumuladas estarin sujetos a una retencion del 35%,
con caracter de pago unico y definitivo en concepto de impuesto a las ganancias.

¢) Limitacion a la transmisibilidad de las acciones

E!l Contrato de Concesion establece que, a partir del 1° de septiembre de 1997, Distrilec Inversora S.A., titular de
las acciones Clase “A”. puede vender dichas accioncs previa aprobacion del EN.RE,

Asimismo. el Contrato de Concesion dispone que las acciones Clase “A” s¢ mantendran prendadas durante 1odo
cl plazo de la concesion. como garantia del cumplimiento de las obligaciones asumidas en el Coniralo de
Concesidn. Esta prenda no interfierc en los derechos politicos o patrimoniales asociados a las acciones de [a

Socicdad.
Firmado a los efectos de su identificacién Firmado a los efectos de su identificacién
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10. Marce Regulatorio

La actividad de la Sociedad se encuentra regulada por la Ley N° 24.065 que establecié ¢l Marco Regulatorio
Eléctrico v cred €l E.XN.R.E., siendo éste el organismo de aplicacion, el cual ticne entre sus facultades controlar la
calidad del servicio y aprobar y fiscalizar la correcta aplicacién de [as tarifas.

£\ Contrato de Concesiom ha fijado una concesion territorial exclusiva por 95 afies. Dicho lapso ha sido dividido
en nueve periodos de gestion (15 afios el primero v 10 afios cada uno de los ocho restantes). Antes de finalizar
cada unio de los periodos de gestion, el EN.R.E. licitaria la venta del paquete mayoritario de acciones de Edesur
(acciones Clase “A” propiedad de Distrilec Inversora S.A.) en condiciones similares a las del primer concurso,
pudiendo cotizar el titular del paguete mayoritario. En caso de que ninguno de los oferentes superara o igualara a
la oferta del titular, éste conscrvard la propiedad sin obligacién de abonar suma alguna. Con fecha 3 de julio de
2007, el EN.RE. emiti¢ su Resolucion N° 466/2007 a través de 1a cual prorroga el plazo del primer periodo de
gestion dandolo por cumplido con la finalizacion del periodo tarifario de cinco afios que se inicie con la vigencia
de la Revision Tarifaria Integral (RTT) establecida en el Acta Acuerdo. segiin se detalla en nota 14.

En ¢l Contrato de Concesion se describe el cuadro tarifario que esta fijado en dolares estadounidenses. el que
originalmente tenia vigencia hasta agosto de 2002, fecha en la cual el régimen tarifarioc y cuadro tarifario
deberian haber sido revisados. Con posterioridad a dicha fecha, 1a mencionada revision se efectuaria cada cinco
afios. Esto ha sido afectado a partir dc la sancidn de 1a Ley N° 25.561 v los eventos descriptos mas adelante.

Como contrapartida. el contrato obliga a Edesur a proveer el servicie de distribucién de acuerdo a niveles de
calidad definidos. a atender ¢l pedido de nuevas conexiones y de aumento de capacidad de suministro, debiendo
satisfacer toda demanda de servicios de electricidad que le sea requerida en los términos de su contrato de
concesion, efectuando las inversiones y irabajos nccesarios para mantener la calidad del servicio. El
incumplimiento de las disposiciones del Contrato de Concesidn y de las disposiciones que regulan la actividad
de 1a Sociedad hacen pasible a ésta de penalidades que prevé el propio contrato segiin el caso.

El Contrato de Concesion establece que es obligacién de Edesur abstencrse de constituir hipoteca. prenda u otro
gravamen o derccho real en favor de terceros sobre los bienes afectados a la prestacion del servicio publico,
consignando asimismo quc fal prohibicién no alcanzard a 1a constitucién de derechos reales que Edesur otorgue
sebre un bicn ¢n el momente de su adquisicion, como garantia de pago del precio de compra.

Al término de la concesion los bienes afectados a la prestacién del servicio serdn transferidos a una nueva
sociedad titular de la concesion de tal servicio.

A partir de la sancién de 1a Ley N° 25.561 de Emergencia Piblica y Reforma del Régimen Cambiario, de fecha 6
de encro de 2002, quedaron sin efecto las cldusulas de ajuste en dolares estadounidenses del cuadro tarifario, asi
como las clausuias indexatorias basadas en indices de precios de otros paises, convirtiéndose las tarifas vigentes
a pesos al upo de cambio 1 peso por cada dolar estadounidense. Asimismo el Gobiemo Nacional quedd
facultado para renegociar los contratos de comccsidon con ias empresas de servicios publicos, debiéndose
contemplar en la renegociacion los criterios establecidos en ef art. 9 de la Ley N° 25.561.

Durante 2002, mediante diferentes decretos y resoluciones, se reglamenté ¢l proceso de rencgociacion de los
coniratos.

Edesur cumplié en tiempo v forma con la presentacion de la documentacion e informacién requerida en la Guia
de Procedimienios de la Renegociacion. El proceso se vio afectado por disuntas circunstancias v cambios de
autoridades, 1o que provoco la postergacion del plazo original asi como sucesivas extensiones.
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Con posterioridad. el 3 de julio de 2003 se dicto et Decreto N° 311/2003 que dispone la creacion de ia Unidad de
Renegociacion y Analisis de Contratos de Servicios Piblicos (UNIREN), presidida por los sefiores Ministros de
Economia v Produccion y de Planificacion Federal, Inversion Piblica y Servicios. Esta unidad es 1a continuadora
de Ia Comisién de Renegociacion de Contratos de Obras v Servicios Publicos creada por el Decreto N°
29372002 prosiguiendo los (ramites que se hallaren en curso en el ambito de la mencionada comision.

Con fecha 22 de octubre de 2003, se publich en €l B.O. la Ley N° 25.790 sancionada por el Congreso de la
Nacion que dispone la extension, hasta el 31 de diciembre de 2004, del plazo para levar a cabo Ia renegociacion
de los contratos de obras v servicios pablicos. Dicha ley determina que las facultades de los entes reguladores en
materia de revisiones contractuales. ajustes vy adecuaciones tarifarias previstas en los marcos regulatonos
respectivos, podran cjercerse en tanto resulten compatibles con ¢l desarrollo del proceso de renegociacion.
Finalmente la Ley N° 26.456 publicada en el B.O. el 16 de diciembre de 2008, prorroga nuevamente el plazo
para renegociar los contratos de obras y servicios publicos hasta el 31 de diciembre de 2009,

Con fecha 25 de noviembre de 2004 1a UNIREN, remitié un proyecto de Carta de Entendimiento en la que se
transcriben los términos de la propuesta de adecuacion del Contrato de Concesion formulada por el Gobierno
Nacional. Edesur no acepto la propuesta debido a gue la misma, entre otras razonmes, no garantizaba la
finalizacion del proceso de renegociacion a través de una solucién consensuada.

Con fecha 20 de abril de 20035, sc celebré la Aundiencia Pablica convocada por la UNIREN para tratar la
propuesta del Gobierno. En la oportunidad Edesur reiterd el rechazo de la propuesta gubermamental por las
razones anfes expuestas. Posteriormente, la UNIREN, tomando en consideracion las opiniones vertidas en la
mencionada audiencia. elevé una nueva propuesta que concluy6 en la firma de un Acta Acuerdo con Edesur,
segin s¢ detalla en nota 14,

11. Contratos de disponibilidad de potencia

Con fecha 1° de febrero de 2004, Edesur firmo con las sociedades relacionadas, Endesa Coslanera S A. v
Endesa CEMSA S.A., sendos contratos de disponibilidad de potencia, por medio de los cuales éstas ponen a
disposicion de Edesur las potencias de unidades por cllas comercializadas, para ser convocadas en ¢aso que se
cumplan las condiciones previstas, a saber:

- Que exista déficit programado en el M.E. M. que afecte ¢l abastecimiento de Edesur; o

- Que existan restricciones de abastecimiento en ¢l drea del Gran Buenos Aires debido a déficit de oferta v/o
transporte que afecte ¢l abastecimiento de Edesur; y

- Que la potencia de las maquinas contratadas no esté asignada al cubrimiento de los contratos de exportacion
a Brasil suscriptos por Endesa CEMSA S.A.

Hasta el 31 de mayo de 2005, la potencia contratada ascendio a un total de 1.062 MW, conformados por 562
MW contratados a Endesa CEMSA 5 A v 500 MW, a Endesa Costanera S.A.. A partir del 1° de junio de 2005,
la potencia contratada bajd a 962 MW, debido a 1a reduccion operada en el contrato con Endesa CEMSA S.A.
que pasd de 562 MW a 462 MW.

La vigencia de ambos contratos es de 20 trimestres, a contar desde et 1° de febrero de 2004, sicndo renovables
automdticamente por sucesivos periodos de 4 trimestres, a menos que una de las partes manifieste su opcion en
contrario con 180 dias de antelacion a 1a fecha de imicio del nuevo periodo.
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La remuneracion de estos contratos consiste ¢n un precio de $300/MW-mes, reajustable a partir del trimestre
mayo - julio del afio 2004 por la evolucion del precio de la potencia en ¢l MIE.M . Al 31 de diciembre de 2008,
este precio no ha sufrido modificaciones. Ademis, cuando la potencia es convocada, sc rernuncra la energia
suministrada al precio reconocido por CAMMESA a las unidades involucradas en el nodo de Endesa Costanera
S.A.

Estos contratos de disponibilidad de potencia fueron readecuados a panir del 1° de mavo de 2008,
concordantemente con la nucva situacién contractual con Brasil, lo que ha llevado a que las unidades de
generacion involucradas en esta exportacion se integren al respaldo de los contratos suscriptos por Endesa
CEMSA S.A. vy Endesa Costanera en el mercado local.

12, Litigios con Transportes Metropolitanos General Roca (TM.G.R.)

Transportes Metropolitanos General Roca (TM.G.R.) pretende cebrar a Ia Sociedad un canon amwal de
arrcndamiento por cada cruce o tendido de lineas de electricidad paralelo a la zona de via, existentc o futuro,
sobre zonas destinadas a 1a prestacion del servicio ferroviario. Asimismo, persigue el pago de gastos de tramite e
inspeccion por los cruces que sc efectiicn en el futuro.

En virtud de la pretension mencionada precedentemente, con fecha 28 de febrero de 1997, 1a Sociedad inici6 un
proceso judicial (accion declarativa) ante los Tribunales Federales de La Plata, cuestionando €l pago del canon
anual, fundado en que el articulo N°17 del Contrate de Concesion de Edesur establece la gratuidad de los
asentamientos en zonas de dominio publico.

Contrariamente a lo dispuesto por el régimen de la concesién de Edesur, el contrato de concesién ferroviario
cstablece el arancelamiento de los cruces correspondientes a servicios publicos. Asimismo, TM.G.R. disiente
con Edesur, respecto de 1a naturaleza juridica de los terrenos que ocupa ¢l ferrocarril.

Con fecha 21 de marzo de 1997 se dictd una medida cautelar de no innovar mediante Ia cual la Sociedad no se
encuentra obligada al pago del mencionado canon mientras el juicio s¢ encuentre pendiente de resolucidn,

En razén de que TM.GR. sc presentd oportunamentc en concurso preventivo v en virtud del “fuero de
atraccion”. las actuaciones quedaron radicadas ante la Justicia Comercial. Posteriormente volvieron a la Justicia
Federal Civil y Comercial de La Plata, donde contimian actualmente su trimite. A la fecha de emisi6n de los
presentes estados contables, ¢l juicio se encuentra en estado de dictar sentencia,

Finalmente, si bien existe incertidumbre sobre la resolucion de 12 cuestion de fondo, en opinidn de la Direccidn
de la Sociedad vy de sus ascsores legales, la misma cucnta con argumentos solidos, fundados en una
interpretacion razonable de las normas aplicables para sustentar su posicion, y la decisién de {a cuestién
planteada no tendria impacto significativo con respecto a los cstados contables tomados en su conjunto.

13, Litigio con la Aseciacion Coordinadora de Usyarips, Consumidores y Contribuyentes

La Asociacién Coordinadora de Usuarios, Consumidores y Contribuyentes interpuso una medida autosatisfactiva
(cautelar) con 1a pretension de que se ordene al EN.R.E. y a Edesur la suspension de las obras de cableado en la
localidad de Quilmes, Provincia de Buenos Aires, como asi también que sc disponga el traslado de 1a
Subestacion Sobral de Edesur, en razén de los eventuales dafios a la salud de la poblacién que dichas
instalaciones provocarian,
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La Cdmara Federal de Apelaciones en lo Civil y Comercial de La Plata otorgd una medida cautelar, ordenando la
suspension de las obras de cableado. No obstante, durante el desarrollo del juicio y antes de que se nofificara
dicha medida, las mismas habian sido concluidas. Nada se expresa en este resolutorio sobre el pedido de
remocion de la Subestacion Sobrai.

Un posterior resolutorio de Cimara dispone que ¢l juez de primera instancia ordene a Edesur que comunigue 1a
situacién en materia de campos clectromagnéticos (CEM) respecto de otras subestaciones, brinde informacion en
lo concerniente a la wtilizacion de bifenilos policlorados (PCB), como asi también adecue los equipos que los
contengan y los lugares de almacenamiento. El expediente paso a primera instancia a los fines expucstos, siendo
Edesur notificada y brindandose el informe antedicho.

Posteriormente, ¢t juzgado dispuso citar al ENRE, al Minisierio de Salud y Ambiente y a la Direccitm
Provincial de Control Ambiental y Saneamicnio Urbano de la Secretaria de Politica Ambiental de Ia Provincia de
Buenos Aires, a los fines de que intervengan en ¢l proceso. Luego de una audiencia convocada por el juzgado y
otra en sede del EN.R.E., con participacion de las partes y demdis organismos mencionados en este parrafo. se
practicaron una serie de medidas técnicas tendientes a atenuar los valores de CEM, inclusive por debajo de los
valores establecidos en la normativa de aplicacion. Desde entonces, mayo de 2005, v a la fecha de los presentes
estados contables, no se han registrado novedades en el juicio.

En razon de las particulares caracteristicas del proceso, existe incertidumbre acerca de la evolucion de la causa.

No obstante, en opinién de la Direccion de la Sociedad y sus asesores legales el hecho planteado no tendria un
impacto significativo con respecto a los ¢stados contables tomados en su conjunto.

14. Acta Acuerdo entre Edesur y el Gobierno Nacional

Con basc en la Carta de Entendimiento suscripta entre Edesur v la UNTREN el 17 de junio de 20035, con fecha 29
de agosto de 20035, Edesur y los Ministros de Economia y Produccion, y Planificacion Federal, Inversion Piblica
vy Servicios suscribicron un Acta Acuerdo, modificada uego por la Addenda de fecha 28 de scptiembre de 2005
v ratificada ¢l 15 de febrero de 2006 por las autoridades del Ministerio de Economia v Produccion. El Acta
Acuerdo contiene los términos y condiciones que, cumplidos los procedimientos previstos en las Leyes Nro.
25.361 y 25.790, v demis normativa aplicable, incluyendo la aprobacion por parte del Congreso Nacional y la
ratificacion por ¢l PEN, constitwyen la base sustantiva para la adecuacion del contrate de conccsidn del servicic
publico de distribucion y comercializacion de energia eléctrica entre el Estado Nacional y Edesur.

El Acta Acuerdo ha sido ratificada por el PEN mediante el Decreto N° 1959 del 28 de diciembre de 2006,
publicado en el B.O. ¢l 8 de encro de 2007. Posteriormente, con fecha 5 de febrero de 2007 se publico en el
B.O. 1a Resolucion ENR.E. N® 50/2007, que aprobé el nucvo cuadro tarifario y ¢l traslado a facturacion de los
incrementos de tarifas transitorios acordados. Asimismo, con fecha 30 de abril de 2007 se publico en el B.O. la
Resolucion N° 433/2007 de la Secretaria de Energia (S.E.). por la cual se prorrogé el plazo del periodo de
transicion contractual y sus efectos hasta 1a fecha de entrada en vigencia del cuadro tarifario que sc derive de la
RTL

Los documentos prevén, fundamentalmente, lo siguiente:

* La realizacion de una RTIE mediante 1a cual se fijard un nuevo régimen tarifario para los siguientes 5 afios. Este
proceso, a cargo del EN.R.E., se realizard conforme a lo estipulado en la Ley N°® 24 065, La Resolucion SE.
N° 864/2008 prorrogd la entrada en vigencia del nuevo régimen tarifario indicado v del cuadro tarifario
respectivo hasta el mes de febrero 2009, No obstante, con fecha 31 de jutio de 2008 ¢l EN.R.E. emitio la
Resolucion N° 324/2008, que en el marco del régimen tarifario de transicion aprobo el cuadro tarifario que
impone a partir del 1° de julio de 2008 un aumento de tarifas en forma ¢scalonada, entre el 10% y 30%. a los
usuarios residenciales con consumos mayores a 650 kilowatts bimestrales v 10% a los usuarios comerciales ¢
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industriales. a cuenta del andlisis que efcctic el EN.R.E. ai momento de la RTL A la fecha de los presentes
cstados contables no hay resoluciones respecto de 1a RTL

Un periodo de transicion. en el cual establece:

[. un régimen tarifario de transicién con vigencia a partir del primer dia del mes siguiente a la ratificacién del
Acta Acuerdo por el PEN, que considera un aumente en la tarifa media del servicio no superior al 15%, a
partir del 1° de noviembre de 2005, aplicable a todas las categorias tarifarias con excepcion de las tarifas
residenciales.

2. revision del ajusie tarifario cada seis meses, cuando del Mecanismo de Monitoreo de Costos (MMC) resulte
una vaniacion de mas/menos el 5%. o a pedido de la concesionarnia, en cualquier momento, cuando la
variacién de costos sca igual o supcrior al 10%. Los ajustes indicados se aplicaran hasta la cntrada en
vigencia del nuevo régimen tarifario resultante de la RT1.

3. ¢l compromiso por parte de Edesur de cjecutar durante el afio 2006 un plan de inversiones, admitiéndose un
margen de flexibilidad del 10% en términos monetarios respecto de las previsiones comprometidas. Segun
lo requerido por la Resolucion EN.R.E. N® 50/2007 v por la Resolucién S.E. N” 433/2007 s¢ presento al
E.N.RE. un plan de inversiones para el ejercicio 2007. En ambos ejercicios los compromisos fucron
cumplimentados. Adicionalinente. en respuesta a Io requerido por ia S.E. mediante su Nota N° 1.382, con
fecha 3 de diciembre de 2008 Edesur presenté un plan de inversiones para el ejercicio 2009.

4. un régimen de calidad de prestacion del servicio hasta 1a entrada en vigencia de la RTI, que tomard como
referencia la calidad media registrada durante el periodo 2000 — 2003, expresada por los indicadores de
frecuencia v duracion de interrupciones, cuyo cumplimiento serd oportunamente evaluado por el ENRE..
v que al presente 1a Sociedad no puede garantizar que s¢ puedan alcanzar.

5. limitaciones a la retribucion del capital propio y de terccros, consistentes en que la Sociedad solo podra
disponer para csos fines del excedente de caja previsto en la proyeccidn econémico-financiera que forma
parie integrantc del Acta Acuerdo, y en la medida en que se vaya dando cumplimiento al plan de
inversiones comprometido.

6. limitaciones a los titulares de las acciones Clase “A” para modificar su participacion o vender sus acciones
en la Sociedad.

7. eximicion a Edesur de la obligacidén de abastecimiento, cuando existan hechos de casos fortuitos, fuerza
mavor y/o resiricciones en ¢l MUE M., hasia la entrada en vigencia del nuevo régimen tarifario resultante de
la RTL

Como consecuencia de la emision por parte del EN.RE. de la Resolucion N° 50/2()7 anteriormente
mencionada. al 31 de diciembre de 2007, la Socicdad habia reconocido por los puntos 1 y 2, ingresos por
aproximadamente 239.000 correspondientes al periodo comprendido entre el 1° de noviembre de 2005 v ¢l 31
de enero de 2007, a cobrar en 55 cuotas. El crédito generado como contrapartida se expone en “Créditos por
servicios” del activo corriente y no corriente, en la proporcion que corresponde, v se encuentra medido a su
valor actual, exponiéndosc el efecto del descuento en los resultados financieros y por tenencia generados por
Actvos.

Con posterioridad, se emitieron las Resoluciones N° 1.838/2007 de la SE. y N° 867/2007 del EN.RE. que
aprobaron un ajuste por el MMC establecido en el Acta Acuerdo, de 9,75% para el periodo mayo de 2006 a
abril de 2007, aplicable a partir de las ventas de mayo de 2007. Las mencionadas reseluciones determinaban un
procedimiento compensador con los fondos excedentes del Programa de Uso Racional de la Energia Eléctrica
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(PURERE) hasta tanto se reconocicra el efectivo traslado a la tarifa. La Resolucion E N.R.E. N° 324/2008, antes
mencionada, contempla en el cuadro tarifario vigenic a partir del 1° de julio de 2008 ¢l traslado a tarifa de este
concepio. ademds del reconocimiento parcial del MMC por periodos posteriores. Adicionalmente, Ia Nota N°
1.382 de 1a S.E. establece que los fondos excedentes del PUREE continunaran afectandose a cubrir los montos
que resulten de la aplicacion del MMC hasta tanto se reconozca su efectivo traslado a tarifa.

La demora cn el cumplimicnto de ciertos hitos previstos en el Acta Acuerdo ha afectado el indice de liquidez al
cierre del presente gjercicio, no obstante la Sociedad prevé que esta situacion cambiara con la recomposicion
tarifaria.

e Verificindose el cumplimiento por parte de Edesur de sus obligaciones relacionadas con el plan de inversiones,
¢l régimen de calidad del servicio y 1a puesta a dispesicion de 1a informacion que permita el seguimiento de la
proyeccion econdmico-financiera y ¢l plan de inversiones:

1. un plazo de 5 afios (10 cuotas semestrales) contados a partir de Jos 180 dias de }a entrada en vigencia de Ja
RTI. para la cancelacion de multas pendientes aplicadas por ¢l EXN.R.E.. cuyo destino sea bonificaciones a
los vsuarios. El monto estimado de estas multas asciende a 110 millones, debiendo ser recalculados los
importes de cada cuota hasta la fecha de su efectivo pago, por el incremento promedio que registre el costo
propio de distribucion producto de los aumentos y ajustes a esa fecha otorgados. Habiendo dado efecto al
ajuste previsto en el régimen tarifario de (ransicion, a la fecha de presentacion de los presentes estados
contables el monto asciende aproximadamente a 175 millones.

2. se procederd a través del EN.R.E. a dejar sin efecto las multas pendientes aplicadas a la Sociedad. una vez
presentados los desistimientos a acciones requeridos en el Acta Acuerdo v que se indican mas adelante, con
excepcion de aquellas que correspondan a bonificaciones a wsuarios. EI monto estimado d¢ estas multas
asciende a 60 millones que, actualizado a la fecha de los presentes estados contables, asciende
aproximadamentc a 87 millones.

Debido a la incertidumbre existente sobre 1a factibilidad de cumplimiento det régimen de calidad de servicio.
Edesur ha adoptado un criterio conservador reclasificando la totalidad de las mulias al pasivo corriente. A la
fecha de los presentes estados contables no podemos asegurar el resultado final de las evaluaciones sobre el
grado de cumplimiento de dicha obligacion.

s Una vez que la autoridad pertinente aprucbe la normativa correspondiente, Edesur aplicard un régimen de tarifa
social, el cual tomard ¢n cuenta ciertos lineamientos basicos conienidos en el Acta Acucrdo.

Como condicion previa a la ratificacion del Acta Acuerdo por parte del PEN, Edesur y sus accionistas que
representan mas del 99% del capital accionario, han suspendido el tramite de todos los reclamos eniablados o en
curso, que se cncuentren fundados en las medidas dispuestas a partir de la situacion de emergencia establecida
por la Ley N° 25561 de la Republica Argentina respecto del Contrato de Concesion. Finalmente, dichas
acciones, ast como todos los derechos fundados o vinculados en los hechos o medidas mencionadas que ia
Sociedad y sus accionistas pudieran eventualmente invocar, deberdn desistirse integra v expresamente dentro
del plazo de 10 dias de publicada la resolucion que aprucbe el cuadro tarifario resultante de la RTL

15. Hechos Posteriores

Con posteriondad al cierre ¢l Defensor del Pueblo de la Nacién promovié una presentacion en confra, entre
otras, de las resoluciones que pusieron en vigencia un nuevo cuadro tarifario a partir del 1° de octubre de 2008,
Dicho aumento dispuesto por 1a Resolucion N° 623/08 del EN.RE. incluye el traslado a tarifa del aumenio en
el precio estacional de §a energia, a fin de reducir los subsidios del Estado Nacional al sector eléctrico.
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Con fecha 27 de enero de 2009 el ENRE. nos notificé de una medida cautelar, consecuencia de la
presentacion del Defensor del Pueblo de 1a Nacidn, por la cual se erdena que EDESUR se abstenga de efecfuar
cortes en el suministro de energia ¢léctrica, motivados en 1a falta de pago de las facturas emitidas con ¢l
aumento tarifario, hasta tanto recaiga sentencia definitiva en la causa. La medida ha sido apelada por la
Sociedad y ¢l gobierno nacional y se encuentra pendiente de resolucion.
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